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Na osnovu clana 187 Poslovnika Skup^ne Crne Gore, u ime poslanitSkog
kluba DPS-a, predsjedniku Vlade, postavljam sljedede pitanje:

Gospodine predsjednice,

Gma Cora je u periodu od 9. do 12. aprila 2018. godine, uCestvovala na
medunarodnom finansijskom triistu i emltovala 500 miliona
euroobveznica po najniioj kamatnoj stopi od kada nasa zemlja izlazi na
medunarodno trziSte euroobveznica, Iraajudi u vidu navedeno, molim Vas
za odgovor kakav je efekat ove transkacije na upravljanje javnim dugom 1
ostvarivanje ciljeva fiskalne konsolidacije?

OBRAZLOZENJE

Skupstina Crne Gore je u julu 2017. godine, usvojlla Fiskalnu strategiju
Vlade Crne Gore do 2020. godine, kojom se predvida srednjorodna fiskalna
konsolidacija, koja treba da nakon 2019. godine, omogudi ostvarenje
bud2etskog suflcita i uspostavljanje opadajudeg trenda javnog duga,
dovodeci ga na nivo od ispod 60% BDP.

U cilju optimizacije procesa upravljanja javnim dugom, Vlada je u martu
2018. godine, usvojila i srednjorodnu strategiju upravljanja javnim dugom.
Upravljanje javnim dugom je jedan vaMh aspekata jadanja
makroekonomske stabilnosti kao osnovnog stuba ostvarenja dinamidnog
ekonomskog rasta i unapredenja Sivotnog standarda gradana. Dakle,
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fiskalna stabilnost i odrzivost su nuzni za unapredenje zivotnog standarda,
a va^an element fisklane odr^ivosti je smanjenje javnog duga. Nedavna
emisija euroobveznica u iznosu od 500 miliona eura na 7 godina sa
kamatnom stopom od 3,375% je, ocekujem, od znacaja da bi se smanjio
pritisak najavne finansije u srednjem roku i smanjio javni dug,

Odgovor molim u pisanoj formi.

PREftSJEDN KKLUBA
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SKUPSTINA CRNE GORE

Gospodin Ivan Brajovic, predsjednik

Postovani predsjednice,

Uskladu sa stavom 7 clana 187 Poslovnika Skupstine Crne Gore u
prilogu dostavljam pisane odgovore na poslanicka pitanja postavljena tokom
Promijorskog sata odrzanog 25. aprila 2018. godino, kako bi istl bill
dostavljeni uvazenim poslaniclma.

S uvazavanjem,

M^kovic
lU\/i



Miodrag Radunovic, Klub poslanika DPS

POSLANICKO PITANJE

Gospodine predsjednice,

Crna Gora je u periodu od 9. do 12. aprila 2018. godine, ucestvovala na
medunarodnomfinansijskom trzistu i emitovala 500 miliona euroobveznica
po najnizoj kamatnoj stopi od kada nasa zemlja izlazi na medunarodno
trziste euroobveznica. Imajuci uvidu navedeno, molim Vas zaodgovor kakav
je efekat ove transakcije na upravljanje javnim dugom 1ostvarlvanje ciljeva
fiskalne konsolidacije?

OBRAZLOZENJE

Skupstlna Crne Gore je ujulu 2017. godine, usvojila Fiskalnu strategiju Vlade
Crne Gore do 2020. godine, kojom se predvida srednjoroca flskalna
konsolidacija, koja treba da nakon 2019. godine omoguci ostvarenje
budzetskog suficita i uspostavljanje opadajuceg trenda javnog duga,
dovoded ga na nivo od ispod 60% BDP.

U cilju optimizacije procesa upravljanja javnim dugom, Vlada je u martu
2018. godine, usvojila i srednjorocnu strategiju upravljanja javnim dugom.
Upravljanje javnim dugom je jedan od vaznih aspekata jacanja
makroekonomske stabilnosti kao osnovnog stuba ostvarenja dinamicnog
ekonomskog rasta i unapredenja zivotnog standarda gradana. Dakle,
fiskalna stabilnost i odrzivost su nuzni za unapredenje zivotnog standarda,
a vazan element fisklane odrzivosti je smanjenje javnog duga. Nedavna
emisija euroobveznica u iznosu od 500 miliona eura na 7 godina sa
kamatnom stopom od 3,375% je, ocekujem, od znacaja da bi se smanjio
pritisak najavne finansije u srednjem roku i smanjio javni dug.

Odgovor molim u pisanoj formi.



ODGOVOR

Uvazeni poslanice Radunovicu,
N/

Zelim da Vam sezahvalim napostavljenom pitanju, uvjeren da jesposobnost
upravljanja javnim dugom od strane Vlade veoma vazana za ekonomsku
politiku ali i svakog gradanina u zemlji.

Polazeci od osnovnog cilja ekonomske politike, a to je odrzivekonomskl rast
ipovecanje zivotnog standarda, Vlada uposebnom fokusu ima fiskalne mjere
usmjerene na jacanje ukupne makroekonomske stabilnosti.

U ostvarivanju tih ciljeva, sprovode se mjere fiskalne konsolldacije,
ostvarivanja budzetskog suficita 1uspostavljanja opadajuceg trenda javnog
duga u srednjem roku.

Navedene mjere znacajno su doprinijele unapredenju kreditnog rejtinga
nase zemlje. Ana taj nacin i jacanju povjerenja medunarodnlh finansijskih
trzista u crnogorsku ekonomiju, i jacanju atraktlvnosti Crne Gore kao
investicione destinacije.

Vlada je usvojila Srednjorocnu strategiju upravljanja dugom do 2020.
godine, projektujuci upravljanje javnim dugom u cilju poboljsanja rocnosti i
smanjenja troskova njegove otplate.

Smanjenje javnog duga u srednjem roku i promjenu njegove strukture
projektovali smo na nacin da pored emisije euroobveznica, na znacaju dobije
i emisija domacih dugorocnih obveznica.

Dakle, shodno Strategiji upravljanja dugom, a prateci povoljna kretanja na
medunarodnom finansijskom trzistu, i prilike za povoljno refinansiranje
postojeceg duga, Vlada se na osnovu Zakona o budzetu i Odluke Skupstine
Crne Gore o zaduzivanju za 2018. godinu, opredijelila za emisiju
euroobveznica u ovom mjesecu.

Ministarstvo fmansija je realizovalo njihovu emisiju na medunarodnom
trzitu u iznosu od 500 miliona eura, na period otplate od 7 godina, sa
kamatnom stopom od 3,375%, sa namjerom da se prevashodno izvrsi
refinansiranje dijela drzavnog duga.



Kako ste i naveli uposlanickom pitanju, ovo je do sada najpovoljnija emisija
euroobveznica sa stanovista rocnosti i kamatne stope od kada Crna Gora
izlazi na medunarodno trziste. Zelim da saopstim i cinjenicu da ovu emisiju
karakterise skoro tri puta veca ponuda investitora uodnosu na nasu traznju
kreditnih sredstava. Dakle, interesovanje je bilo oko milijardu ipo eura.

Karakterise je i povecanje broja investitora, medu kojima su i veliki
medunarodni investicioni fondovi i bankarske grupacije, dominantno iz
Evrope, SAD i Azije.

Ovo zapravo znaci da je kreditni rejting Crne Gore na zavidnom nivou, a
takav razvoj dogadaja ohrabruje isa referentnih adresa ukazuje nam da smo
na ispravnom putu finansijske konsolidacije i stabilnosti.

Dakle, kroz ovu emisiju refinansiran je dio obaveza Crne Gore po osnovu
euroboveznica izdatih 2014, 2015, i 2016. godine sa rokom dospijeca od 5
godina, u ukupnom iznosu od 362 miliona eura. Kamatne stope na tada
izdate euroobveznice koje dospijevaju 2019,2020. i 2021, bile su uprosjeku
nanivou od 5%, tako dasmo ovom emisijom obezbijedili 362 miliona eura,
i napravili zamjenu postojeceg duga povoljnim sredstvima sa kamatnom
stopom od 3,375%.

Kazano brojkama - vlsina otplate obaveza koje dospjevaju u periodu 2019-
2021. smanjena je u 2019. godini za 110,9 miliona eura, u 2020. godini za
178,7 miliona eura i u 2021. godini za 72,55 miliona eura. Time se postize i
poboljsana dinamika otplate duga unaredne trigodine, iproduzena rocnost
duga, sto u znacajnom obimu relaksira nas budzet.

Transakcijom koju smo upravo obavili smanjen je pritisak na javne finansije
tokom srednjorocnogperioda. Takode, na ovaj nacin je omoguceno da se dio
realizovanih sredstava, od oko 100 miliona eura, iskoristi za otplatu obaveza
u naredne dvije godine, i time umanji potreba za zaduzivanjem.

Podsjecam da cemo u skladu sa Strategijom upravljanja dugom uskoro
realizovati i kreditni aranzman uiznosu od 250 miliona eura koji je podrzan
garancljom Svjetske banke, zasnovanoj na uspjesno vodenoj javnoj politici.
Na taj nacin bice nam obezbijedena finansijska sredstva pod povoljnijim
uslovima, sarokom otplate od 12 godina, grejs periodom 4godine, i izuzetno
povoljnom kamatnom stopom.



To ce takode omoguciti dodatno smanjenje finansijskog pritiska upogledu
otplate duga u narednom periodu. Die sredstava iz ovog kreditnog
aranzmana posluzice za finansiranje budzeta u 2018. godini, dok ce die biti
iskoriscen za formiranje rezerve iotplatu obaveza unarednom periodu.

Postovani poslanice Radunovicu,

Imajuci u vidu da jacanje fiskalne stabilnosti i unapredenje konkurentnosti
zemlje predstavija stub uspjesne ekonomske politike, aktivnosti Vlade o
kojima sam govorio suvazan korak upravcu jacanja fiskalne odrzlvosti nase
ekonomije.

Mjere koje smo sproveli tokom perioda od samo 15 mjeseci, brzo 1znacajno
su poboljsale poziciju Crne Gore na medunarodnom trzistu. A potvrdu
kredibilnosti nase fiskalne politike dala su upravo medunarodna finansijska
trzista i institucije, kroz izrazenu zainteresovanost za kupovinu crnogorskih
euroobveznica iponudu kreditiranja ucilju refinansiranja dijela javnog duga
pod povoljnijim uslovima od postojecih.

Povlacenje sredstava za izgradnju prioritetne dionice autoputa Bar-Boljare
do kraja godine podici ce nivo naseg javnog duga na oko 70 procenata bruto
domaceg proizvoda. Medutim, usljed rezervi stvorenih emisijom
euroobveznica, i realizacijom kredita od 250 miliona eura uz garanciju
Svjetske banke, vec do kraja 2020. godine ocekujemo da se javni dug smanji
do nivoa od oko 60 procenata bruto domaceg proizvoda.

Dakle, nijesmo se zaduzivali za tekucu potrosnju, niti to imamo uplanu. 1ne
samo to - bez ovakvog rezultata Vlade i Ministarstva finansija, kapitalne
investicije uinfrastrukturi bile bi znacajno smanjene, anas razvoj usporen.

Konacno, tokom 2020. godine, dakle do kraja ovog mandata Vlade,
ocekujemo ostvarenje suficita ubudzetu, atime istvaranje prostora za dalju
otplatu javnog duga. Ato ce osloboditi sredstva za nove razvojne projekte,
koji ce donijeti ekonomski rast i bolji zivotni standard nasim gradanima.

Zahvaljujem na paznji!


