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Na osnovu Clana 187 i 188 Poslovnika SkupStine Crae Gore, gospodinu Novici Vukovicu, ministru 
fmansija, postavljam sljedece:

POSLANICKO PITANJE
Osjedate li odgovomost zbog pogresnog naCina zaduzenja od 750 miliona dolara, cime ste opei 
otvorili zaCarani krug zaduzivanja drzave?
Odgovor trazim i u pisanoj formi, a obrazlotenje cu dati na sjednici Skupstine Cme Gore.
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poslaniCko PITANJE

„0sjedate li odgovornost zbog pogreSnog naCina zadu^enja od 750 miliona dolara, 2ime ste 
opet otvorili zacarani krug zadufivanja drzave?"

ODGOVOR

Uvazeni poslanice Konatar,

Proces zaduzivanja se ne realizuje zbog luksuza vec zbog odgovornog upravljanja lavnim 
finansijama u cilju ispunjenja budJetskih obaveza.

PoSetkom rada 44. Vlade, 31. oktobra 2023. godine, stanje u budzetii je bilo zabrinjavajude 
da je iziskivalo hitnu potrebu za zadu^enjem, kada smo na domacem trziltu uspijeli da 
obezbjedimo 159 miliona eura kroz kredite sa komercijalnim bankama i drzavne zapise. Na 
taj nadin, promptnim reagovanjem tima Ministarstva finansija zavrsili smo godinu sa 80 
miliona eura depozita i to po mnogo povoijnijim usiovima u odnosu na zaduienje iz marta 
2023, godine kada je kamatna stopa iznosila preko 10%.

Ministarstvo finansija je od pocetka godine pazljivo, odgovorno upravljajuci javnim dugom, 
razmatraio opcije za ovogodisnju emisiju obveznica na medunarodnom trzistu, 
sagledavajuci mogucnosti emisije u eurima ili ameriCkim doiarima.

Cilj Ministarstva finansija je bio da obezbijedi nedostajuca sredstva po sto povoijnijim 
usiovima, vodeci racuna o rocnosti i visini kamatne stope.

Da smo izabrali pravi momenat za zaduienje pokazuje i cinjenica da je knjiga potraznje 
investitora dostigla vrljednost od 4,7 milijardi dolara, pretezno od strane investitora koji 
prvi put ulazu u Crnu Goru prepoznajuci rezultate rada 44. Vlade samo nakon 100 dana 
mandata.

Da je poslednje zaduienje slika uspjesno realizovane transakcije svjedoci i dinjenica da je 
ostvarena kamatna stopa bila pribliina trenutnom prinosu obveznica na sekundarnom 
trziStu, Sto svjedodi da investitori nisu zahtijevaii dodatni premijum rizika za novo dopunsko 
zaduienje.
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Sve dr2ave, ukljucujuci region i zemlje clanice Evropske unije, su realizovale dolarske 
obveznice iz razloga sco dolarske obveznice imaju veliku potraznju investitora, pretezno sa 
podrucja Sjedinjenih AmeriCkih Drzava. U nasem slucaju ta potraznja je bila ilustrovana 
knjigom od skoro 5 milijardi dolara obzirom da Crna Gora nikad ranije nije izdala dolarsku 
obveznicu, te smo uspijeli da aktiviramo prethodno ne aiocirani kapacitet dolarskih 
investitora u crnogorske obveznice. Kako potraznja dovodi do konkuretnijeg dolarskog 
kupona, nakon unakrsnog svopa, taj kupon je ostvario znacajnu ustedu u odnosu na 
potencijalno direktno zaduzenje u eurima. Nase obveznice na sekundarnom trzigtu u jeku 
priprema iziaska na trziste su se trgovale preko 6%, sto podrazumijeva da bi bilo kakvo novo 
izdanje na duzi rok zahtijevalo dodatnu premiju na postojed prinos. Aktivnim investicionim 
marketingom tokom kojega smo predstavili rezultate i planove 44. Vlade, povjerenje 
investjtora je biio takvo da je prinos bio suzen, te stoga Crna Gora je ostvarila rezultat 
priblizan, ako ne i bolji za duzi rok (rijec je o 2031. godini) u odnosu na prinose postojedh 
obveznica koje su kraceg roka (2027. i 2029, godine).

U vezi sa iznosom emisije obveznica od 750 miliona dolara, misljenja smo da taj iznos 
izbala^nsiran i da je omogucio da se obezbjedi konkurentna kamatna stopa koja je smanjena 
sa pocetnih 7,75% na krajnju 7,25%. Istovremenom realizacijom hedzing transakcije, u cilju 
zastite od valutnog rizika, uz kamatnu stopu od 5,88% ukupno zaduzenje u eurima iznosi 
687,76 miliona. Ovim zaduJenjem, nedostajuca sredstva za 2024. godinu su u potpunosti 
obezbjedena.

Imajudi u vidu da su ovogodisnjom emisijom obveznica obezbjedena nedostajuca sredstva 
za finansiranje otplate postojeceg duga i llnansiranje kapitalnog budzeta u 2024. godini, 
Ministarstvo finansija, u skladu sa Zakonom o budzetu za 2024. godinu, ce u cilju odgovornog 
upravljanja javnim dugom razmatrati i stvaranje fiskalne rezerve za finansiranje dijela 
otplate duga za narednu godinu.

Da napomenemo, u 2025. godini, prema projekcijama Ministarstva finansija, za servisiranje 
obaveza po osnovu duga je predvideno ukupno 969,03 miliona eura, dok u 2026. godini za 
servisiranje obaveza po osnovu duga potrebno je obezbjediti skoro 500 miliona eura.

Iz navedenog, jasno je da su zaduzenja neminovna, pri cemu naglaSavamo da nijedan novi 
budzetski trosak nece biti finansiran iz zaduzenja osim kapitalnog budzeta, cime se ispunjava 
zlatno pravilo budzeta - da sve tekuce obaveze budu finansirane iz tekucih prihoda.

S postovanjem.
MINISTAR 

Novica Vukovi^
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