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SKUPSTINI CRNE GORE

PODGORICA

Na osnovu ¢lana 69 stav 2 Poslovnika Skupstine Crne Gore, Odbor za ekonomiju, finansije i
budZet, sa 154. sjednice odr¥ane 27, jula 2016. godine, podnosi

IZVJESTA]J
0 razmatranju PREDLOGA ODLUKE O PRIHVATANJU AKCIONARSKOG
UGOVORA IZMEPU DRZAVE CRNE GORE [ A2ASP.A.

Predstavnici predlagata u uvodnom obrazloZenju, upoznali su Odbor da se u cilju aktivnosti
neophodnih za realizaciju izgradnje drugog bloka Termoelektrane (TE) Pljevlja, pristupilo pregovorima
0 zakljuéenju Ugovora sa italijanskom kompanijom A2A, koja raspolaZe sa 41,75% ude¥¢a u akcijskom
kapitalu Elektroprivrede Crne Gore (EPCG), a kojim bi se, izmedu ostalog, obezbijedila njena saglasnost
za navedeni projekat. Istakli su da je partnerstvo sa italijanskom kompanijom A2A od strateSkog znaaja

djelimi¢nu privatizaciju i dokapitalizaciju EPCG, kompanija A2A u 2009, godini kupila 43,75% akcija za
434 mil.€ kao i da je drzava u 2014. godini izvriila konverziju poreskog duga u iznosu od 44,99 mil.€ u
kapital EPCG po nominalnoj cijeni od 7,6 € po akciji, ¢ime je povecala svoje vlasnistvo u EPCG na
57,016%. Upoznali su Odbor sa boljim rjeSenjima u odnosu na prethodne ugovore sa A2A, a koji su
sadrZani u tome 3to ova kompanija predlaze menad¥ere dok je njihovo imenovanje moguce tek nakon
dogovora sa Vladom; spremnost A2A da EPCG izda korporativnu garanciju za projekat drugog bloka
Termoelektrane; kao i odricanje od arbitraze u slu¢aju aktivnosti koje uti¢u na realizaciju Ugovora, a $to
dovodi do opcije da Vlada Crne Gore preuzima sve akcije koje italijanski partner ima u EPCG za 250
mil€ i to u sedam godisnjih rata. Predstavnici predlagaca su ukazali i da, ukoliko dode do situacije da
Vlada Crne Gore ne potpise gore navedeni ugovor, neée doci do izgradnje drugog bloka Termoelektrane
Pljevlja 3to bi dovelo do energetskog disbalansa u Crnoj Gori

momentu ne raspolaZe to predstavija i jedan od razloga za potpisivanje ugovora sa italijanskim
partnerom. Iskazana je dilema u dijelu da li Crna Gora, s obzirom na trenutnu ekonomsku situaciju i
finansijska opterecenja koja se odnose na realizaciju projekta izgradnje autoputa Bar -Boljare, moze
samostalno investirati u razvojne projekte i izgradnju drugog bloka TE Pljevlja. Na Odboru je data
podrgka projektu izgradnje drugog bloka TE Pliev}ja, dok su tokom rasprave iznijeta razlitita migljenja i
stavovi vezani za potpisivanjéUgovora sa italjanskom kompanijom A2A.



S jedne strane, bilo je miSljenja da je usvajanje akcionarkog Ugovora izmedu Vlade i A2A od
nacionalnog interesa za Crnu Goru kao i da se sa izgradnjom drugog bloka TE Pljevlja obezbjeduje
energetska nezavisnost drzave. Ocijenjeno je da se potpisivanjem Ugovora nastavlja saradnja sa
strateSkim partnerom A2A i 3tite dr¥avni interesi u slucaju izlaska A2A iz vlasnidtva EPCG s obzirom da
bi aktiviranjem put opcije ustupila Crnoj Gori svoje akcije za 250 mil.€ koje je 2009. godine kupila za 434
mil.€. Imajudi u vidu da se za oko 7 godina moZe olekivati gaZenje prvog bloka TE Pljevlja, ocjenjeno je
da se potpisivanjem navedenog Ugovora i izgradnjom drugog bloka TE Pljevlja, ¢uva preko 1.200 radnih
mjesta, ali i da se obezbijeduje dugo o&ekivana realizacija toplifikacije Pljevalja. Bilo je mi3ljenja da je
EPCG danas mnogo uspjeénija kompanija nego kada je izvrsen postupak djelimi¢ne privatizacije i
dokapitalizacije, kao i da raspolaZe depozitima u iznosu od oko 220 mil.€. Pozitivnim je ocjenjena
ugovorna odredba kojom se predvida dogovorni menadZement imajuéi u vidu da je iskazano misljenje
da menadZmet A2A koji je do sada upravljao EPCG nije na najbolji na¢in odgovorio izazovima.

S druge strane, bilo je misljenja da drZava, u §to kradem periodu, treba da preuzme akcijski kapital
italijanske kompanije A2A &ime bi stekla oko 99% vlasnitva u EPCG i da samostalno realizuje projekat
izgradnje drugog bloka TE u Pljevljima. S obzirom da dr¥ava u ovom trenutku posjeduje oko 57%
vlasnidtva u kapitalu EPCG, &lanove Odbora su interesovali razlozi zbog kojih crnogorski menadzent ne
upravlja EPCG nego se upravljanje ustupa partneru sa manjinskim udjelom u kapitalu. Takode, bilo je
misljenja da je drzava u 2014. godini u procesu konverzije poreskog duga u akcijski kapital u EPCG,
akcije dobila po nominalnoj cijeni od oko 7€ po akciji, a da je trZisna vrijednost akcija u trenutku
konverzije bila znaajno niza. Imajuéi u vidu da italijanska kompanija A2A gubi upravljatka prava
ukoliko proda svoje akcije u EPCG prije isteka Ugovora, na Odboru je ocjenjeno da Ugovorom nijesu
sagledani svi aspekti eventualnog dolaska treCeg partnera sa kojim bi drzava mogla da nastavi
realizaciju projekata izgradnje drugog bloka TE Pljevlja. Clanove Odbora su interesovali razlozi zbog
kojih akcije koje italijanska kompanija A2A ima u Rudniku uglja a.d Pljevlja nijesu bile predmet
Ugovora, s obzirom da ova kompanija raspolaZe sa oko 39% vlasnidtva i moze uticati na kretanja u repro
lancu. Imajuéi u vidu navedeno, iskazano je misljenje da je potrebno razmotriti mogucnost da se Rudnik
uglja a.d Pljevlja vrati u drZavno vlasnistvo.

Tokom rasprave, izmedu ostalog, postavljeno je pitanje da li ¢e Vlada ili Skupstina davati saglasnost
na izbor partnera ukoliko A2A odlugi da proda svoj dio akcijskog kapitala u EPCG trecoj strani.

Na Odboru je konstatovano da ¢e slu¢aju pokretanja put opcije i preuzimanja cjelokupnog akcijskog
kapitala kompanije A2A u EPCG od strane drave za 250 mil €, cjelokupni iznos sredstava koji posjeduje
EPCG na svojim Ziro ra¢nima, ostati u vlasni$tvu drzave kao i da ukoliko italijanski partner ne pokrene
navedenu opciju, Vlada ima pravo prede kupovine akcijskog kapitala.

Nakon rasprave, Odbor je, sa pet glasova ,za”, dva glasa ,protiv” i jednim ,uzdrZanim” glasom,
odlu¢io da predloZi Skupstini da usvoji Predlog odluke o prihvatanju akcionarskog ugovora izmedu
drZave Crne Gore i A2A S.P.A.




