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IzvjeStaj nezavisnog revizora

Obavili smo reviziju priloZenih finansijskih iskaza Komisije za hartije od
vrijednosti (u daljem tekstu: Komisija), koji obuhvataju Iskaz o finansijskoj poziciji
/Bilans stanja/ na dan 31.12.2016. godine, Iskaz o ukupnom rezultatu /Bilans uspjeha/ u
periodu od 01.01.2016. do 31.12.2016. godine, Iskaz o promjenama na kapitalu i Iskaz o
tokovima gotovine, kao i zna€ajnih radunovodstvenih politika i napomena uz finansijske
iskaze.

Odgovornost menadimenta za finansijske iskaze

Menadzment Komisije je odgovoran za sastavljanje i fer prezentaciju tih
finansijskih iskaza u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja,
kao i za one interne kontrole koje je uspostavio kao potrebne za omogucavanje
sastavljanja finansijskih iskaza koji su bez znadajnog pogreSnog prikazivanja usljed
prevare ili greske.

Revizorova odgovornost

Nasa je odgovornost da izrazimo miSljenje o tim finansijskim iskazima bazirano
na na$oj reviziji. Reviziiu smo obavili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije.
Ti standardi zahtijevaju da postupamo u skladu sa eti¢kim zahtjevima te da planiramo i
obavimo reviziju kako bismo stekli razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski iskazi
bez znaajnog pogresnog prikazivanja.

Revizija obuhvata sprovodenje postupaka radi dobijanja revizijskih dokaza o
iznosima i objelodanjivanjima u finansijskim iskazima. Odabrani postupci zavise od
revizorovog prosudivanja, kao i od procjene rizika znaCajnog pogre$nog prikazivanja
finansijskih iskaza usljed prevare ili greske. U stvaranju tih procjena rizika, revizor
razmatra interne kontrole relevantne za sastavljanje 1 fer prezentaciju finansijskih iskaza
Komisije, kako bi se oblikovali revizijski postupci koji su primjereni u okolnostima, ali
ne i za namjenu izraZavanja misljenja o efikasnosti internih kontrola Komisije.

Revizija takode ukljuuje ocjenjivanje  primjerenosti  primijenjenih
radunovodstvenih politika i razumnosti radunovodstvenih procjena koje je uspostavio
menadZment Komisije, kao i ocjenjivanje cjelokupne prezentacije finansijskih iskaza.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i primjereni da
obezbijede osnovu za nase revizijsko misljenje.

Osnov za misljenje sa rezervom

e kao §to je navedeno u napomeni 4.4 (c), obaveza prema budZetu Crne Gore koja
proizilazi iz ¢lana 20 stav 2 Zakona o hartijama od vrijednosti, u iznosu od 7.346
EUR, a koja se odnosi na viSak prihoda nad rashodima ostvaren u poslovnoj
2015.godini, iskazana je u okviru ostalih nematerijalnih trokova na teret rashoda
perioda, 5to je, prema naSem miSljenju, u suprotnosti sa zahtjevima MRS 18 -
Prihodi.



MiSljenje sa rezervom

Prema naSem miSljenju, osim za efekte pitanja navedenih u odjeljku Osnova za miSljenje
sa rezervom, finansijski iskazi po svim materijalno zna¢ajnim odrednicama, istinito i fer
prikazuju finansijski poloZaj Komisije za hartije od vrijednosti Podgorica na dan
31.12.2016. godine, njenu finansijsku uspjednost i njene novéane tokove za tada zavr§enu
godinu, u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvje$tavanja.




-L

£ bt=C [ _

T

I

E

Skretanje painje

Ne izraZavajuéi dalju rezervu u odnosu na dato mi§ljenje skre¢emo paznju na sljedece:

kao 3to je navedeno u napomeni 4.12, na dan 31.12.2016. godine nisu vrSena
rezervisanja po osnovu jubilarnih nagrada i otpremnina za odlazak u penziju od
strane ovla§éenog aktuara, $to je trebalo ufiniti u smislu zahtjeva MRS 19
Primanja zaposlenih;

na dan 31.12.2016. godine, Komisija je uéesnik u vise sporova koji su protiv nje
pokrenula pravna i fizi€ka lica. Prema izjavi odgovornih lica Pravne sluZbe
Komisije, obzirom da je u navedenim sporovima Komisija posredno tuZena i da
se u istima ne postavlja materijalno — pravni zahtjev, ne oéekuje se da u narednom
periodu, po ovom osnovu, dode do odliva sredstava, pa shodno tome, u
knjigovodstvu Komisije nisu izvrSena rezervisanja za odliv sredstava po ovom
osnovu (napomena 4.17);

kao $to je navedeno u napomeni 4.18, Komisija nije organizovala sluZbu
unutra$nje revizije koja bi se bavila sistemom unutra$njih finansijskih kontrola i
drugim aktivnostima propisanim navedenim zakonom,

Podgorica, 09.06.2017.
»HLB Mont d.o.o.
, AT s e £,
Aleksantdta Rako&evié, dipl.ecc. ” Pordije Rako&evié,
Licencirani revizor licencirani revizor,
partner
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Matitni broj 02322439 Sifra djelatnosti
Naziv pravnog lica Komisija za hartije od vrijednosti Podgorica
Sjedi$te pravnog lica Kraija Nikole 27A/III Podgorica
BILANS STANJA - BS (PD)
na dan 31,12.2016. godine
Napomena Tekuéa Prethodna
Red.br. POZICIJA %mj eoding eodin
AKTIVA
Stalna imovina 1.376.373 1.038.125
1 Neuplaéeni upisani capital
2 Nematerijalna imovina 11,030 18.061
3 Nekretnine, postrojenja i oprema 4.6 1.365.343 1.020.064
4 Stalna imovina namifenjena prodaji
5 Dugoroéna potraZivanja
6 Dugorodni finansijski plasmani
7 OdloZeni porezi
Obrtna imovina 632.602 574.666
8 Zalihe
9 PotraZivanja od kupaca 4.7 267.655 327.266
10 Kratkoro&ni finansijski plasmani
11 Gotovina i gotovinski ekvivalenti 4.8 361.976 243.694
12 Unaprijed pladeni trofkovi
13 Obracunati naplaéeni prihodi
14 Ostala obrtna imovina 4.9 2971 3.706
Ukupna aktiva 2.008.975 1.612.791
PASIVA
Kapital i rezerve 4.10 1.327.742 966.388
15 DrZavni kapital 4.10.1 954.435 959.664
16 Emisiona premija
17 Revalorizaciona rezerva 4,102 370.180
18 Ostale rezerve
19 Nepokriveni gubitak
20 Nerasporedeni dobitak 4.10.3 3.127 6.724
Dugoroine obaveze 408.415 488.624
21 Dugorotne obaveze 4.11 390.693 478.032
22 OdloZeni porezi
23 Dugoro&na rezervisanja 4.12 170.722 10.592
24 Ostale dugoroéne obaveze
25 OdloZeni prihodi
Kratkoro&ne obaveze 272.818 157.779
26 Kratkoro&ne obaveze iz poslovanja 4.13 125.061 34.010
27 Kratkorodne finansijske obaveze
28 Tekudi dio dugoroZnih kredita 4.14 87.338 81.995
29 Obaveze za poreze 4.15 60.419 41.774
30 Obaveze za dividende
31 Kratkoroéna rezervisanja
32 Obratunate obaveze
Ukupna pasiva 2.008.975 1.612.791

Lice odgovorno za sastavljanje bilansa

Sundica Krstié
U Podgorici
Dana 27.04.20117.
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Mati¥ni broj 02322439
Naziv pravnog lica Komisija za hartije od vrijednosti Podgorica
Sjedi¥te pravnog lica Kralja Nikole 27A/iI Podgorica

BILANS USPJEHA - BU (PD)
(metoda po prirodi trodka)
U periodu od 01.01.2016. do 31.12.2016. godine

Sifra djelatnosti

Napomena Tekuéa - Prethodna
Red.br. POZICIJA : ‘:mj codin codin

1 1. POSLOVNI PRIHODI (202 do 206) 815.543 762.655
2 1. Prihodi od predaje
3 Ostali poslovni dobici 4.1 815.543 762.655
4 POSLOVNI RASHODI 4.2 (784.366) (717.916)
5 Trogkovi materijala 4.2.1 (31.684) (41.255)
6 Tro¥kovi zaposlenih 4.2.2 (514.229) (518.478)
7 Amortizacija 4.3 (42.893) (37.694)
8 Umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme
9 Ostali poslovni rashodi 44 {195.560) (120.489)

Profit od poslovnih aktivnosti 31.177 (44.739)
10 Neto finansijski trofak 4.5 (28.050) (38.015)
11 Ostali rashodi
12 Porez na dobitak
13 Neto dobitak/gubitak od diskontinuiranog poslovanja

Neto profit za obradunski period 3.127 6.724

Pripada:

Vlasnicima kapitala pravnog lica

Manjinski interes

Lice odgovorno za sastavljanje bilansa

U Podgorici, da.na27.04;2017.

Sunéica Krstié
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Matiéni broj
Naziv privrednog drultva
Sjedite privrednog dru¥tva

02322439

Sifra djelatnosti

Komisija za hartije od vrijednosti Podgorica
Kralja Nikole 27A/III Podgorica

Iskaz o promjenama neto imovine (kapitala) — IPX (PD)
Za godinu koja zavr¥ava 31, decembra 2016, godine

Pripada vlasnicima kapitala pravnog lica-

Naziv pozicije

" DrZavni

kapital.

Ostale
rezerve

Rezerve.
prevoda:

Neraspored.
Daobit

Gubitak

Manjinski
interes

Ukupno kapital

Saldo na 01.01.2015.

1.490.080

400.000

97.354

(1.032.999)

954.435

Promjene u radunovodstvenoj politici

Ponove iskazani saldo

Vigak/manjak na revalorizaciji nekretnina,
postojenja i opreme

Ulaganja raspoloZiva za prodaju:

- dobici/gubici po osnovu vrednovanja
ukljudenih direkino u kapital

- prenedeno na bilans uspjeha po osnovu
prodaje

Zadtita nov&anih tokova:

- dobici/gubici prenijeti na kapital

(535.645)

535.645

- prenos na dobitak/gubitak perioda

- prenos u podetno stanje za3ti¢enih stavki

Prenos na rezerve i kapital

(400.000)

(97.354)

457354

Prenos na stavke direktno preuzete iz
kapitala ili direktno prenijete na kapital

5.229

5.229

Neto prihod priznat direknto u kapital

Dobitak za period

6.724

6.724

Ulkupno priznati prihodi i rashodi za
period

Dividende

Emisija akeijskog kapitala

Izdate opcije na akeijski kapital

Stanje na 31.12.2015.godine

954.435

11953

966.388

ViSak/manjak na revalorizaciji

370.180

370.180

Ulaganja raspoloZiva za prodaju:

- dobici/gubici po osnovu vrednovanja
ukljudenih direktno u kapital

- prenedeno na bilans uspjeha po osnovu
prodaje

Prenocs na obaveze-budZet drZave

-11.953

-11.953

Dobici/gubici prenijeti na kapital

Korigovano stanje

Prenos sa rezervi I dobitka

Kursne razlike

Porez na stavke direktno preuzete iz kapitala

Neto prihod priznat direktno u kapital

Dobitak za period

3.127

3.127

Ukupno priznati prikodi I rashodi za
period

Dividende

Obavezne rezerve

Izdate opeije na akcijski kapital

Salde na 31.12.2016. podine

954.435

370.180

3.127

1.327.742

Lice odgovorne za sastavljanje bilansa

Sunéica Krstié
U Podgorici, 27.04.2017.
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Matini broj 02322439 Sifra djelatnosti
Naziv pravnog lica Komisija za hartije od vrijednosti Podgorica
SjediSte pravnog lica Kralja Nikole 27A/IIT Podgorica
BILANS NOVCANIH TOKOVA — BNT (PD) — direktna metoda
U periodu od 01.01.2016. do 31.12,2016, godine
Red. '
b OPIS Tekuéa godina P_";fg;’fa“a
Gotovinski tokovi iz operativnih aktivnosti
| Gotovinska primanja od poslovne aktivnosti 878.462 667.829
2 Gotovinske isplate dobavljadima i zaposlenima (629.204) (676.375)
3 Gotovina generisana iz poslovnih aktivnosti (11,778) (8.546)
4 { Odlivi gotovine na ime pladene kamate (33.020) (38.015)
5 | Odlivi gotovine na ime placenog poreza na dobit
6 | Odlivi gotovine na ime ispla¢enih dividend
Neto gotovina iz operativnih aktivnosti 204.460 (46.561)
Gotovisnki tokovi iz aktivnosti investiranja
7 | Prilivi od prodaje postrojenja I opreme
8 | Prilivi od prodaje dugoronih ulaganja
9 | Prilivi od primljene kamate 4.971 177
10 | Povraéaj kratkoro&nih plasmana
11 | Odliv po osnovu kupovine imovine, postrojenja I opreme (3.811) (5.753)
12 | Odliv po osnovu kupovine imovne u svrhu investiranja
13 | OdIliv po osnovu kupovine ostalih investiranja (dugoroZni plasmani)
14 | Tro3kovi razvoja za kratkoro¢ne plasmane
Neto gotovina iz aktivnosti investiranja 1.160 (5.576)
Gotovinski tokevi iz aktivnosti finansiranja
15 | Priliv od emitovanja akcijskog kapitala
16 | Priliv od dugoroénog uzajmljivanja
17 | Odlivi na ime ponovne kupovine sopstvenih akcija
18 | Odliv po osnovu povraéaja pozajmljenih sredstava (87.338) (77.000)
19 | Odliv po osnovu obaveza za finansijski lizing
20 | Odlivi po osnovu tro§kova transakcija
Neto gotovina od aktivnosti finansiranja (87.338) (77.000)
21 | Neto poveéanje/smanjenje gotovine i gotovinskih ekvivalenata (118.282) (129.137)
22 | Gotovina i gotovinski ekvivalenti na pogetku perioda 243.694 372.831
23 | Efekti kursnih razlika na kraju perioda
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na kraju perioda 361.976 243.694

Lice odgovorno za sastavljanje bilansa
Sundica Krstié

U Podgorici
Dana 27.04.2017.
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Komisija za hartije od vrijednosti Podgorica
Napomene uz finansijske iskaze

1. Organizacija i djelatnost

Komisija za hartije od vrijednosti Podgorica (u daljem tekstu Komisija), osnovana je
saglasno Zakonu o hartijama od vrijednosti, Odlukom Skupstine Republike Crne Gore od
22.12.2000. godine, objavljenom u »Sl. listu RCG«, br.59/00, kao organizacija Crne Gore

sa svojstvom pravnog lica, radi uredivanja i nadzora izdavanja hartija od vrijednosti i
njihove trgovine.

Komisija obavlja regulatornu i nadzornu funkciju na trZi$tu hartija od vrijednosti u Crnoj
Gori. Ovla$éenja i nadleZnosti Komisije utvrdeni su zakonima kojima je regulisano
poslovanje hartijama od vrijednosti. Poslove iz svoje nadleznosti Komisija obavlja i u
skladu sa medunarodnim praviiima i principima Medunarodne organizacije komisija za
hartije od vrijednosti (I0SCO).

Poslovanje Komisije organizuje se¢ na osnovama kojima se obezbjeduje efikasno
obavljanje poslova, racionalna organizacija rada, uspjesno rukovodenje i odgovornost,

ostvarivanje saradnje Komisije sa nadleZnim organima i organizacijama i drugim pravnim
i fizickim licima.

Poslovi koje Komisija obavlja radi izvr§avanja svojih funkcija razvrstavaju se i grupiSu
na:

- poslove odobravanja, odnosno evidentiranja emisija hartija od vrijednosti i druge
poslove vezane za korporativne aktivnosti emitenata hartija od vrijednosti;

- davanje dozvole za rad na berzama, ovla§¢enim uéesnicima na trZistu hartija od
vrijednosti, Centralnoj depozitarnoj agenciji, druStvima za upravljanje
investicionim fondovima, investicionim fondovima, drustvima za upravljanje
dobrovoljnim penzionim fondovima, dobrovoljnim penzionim fondovima,
depozitarnoj banci, kastodi bankama, davanje dozvola bankama za obavljanje
poslova sa hartijama od vrijednosti, kao i davanje dozvola drugim licima, u skladu
sa zakonom;

- posiove kontrole dostavljanja periodi€nih i godi$njih finansijsih izvjeStaja
emitenata;

- poslove nadzora i kontrole u poslovarju sa hartijama od vrijednosti;

- poslova u vezi sa unaprjedenjem korporativrog upravijania;

- davanje misljenja i stavova o pravnim pitanjima funkcionisanja trZista hartija od
vrijednosti;

- studijsko-analiticxe poslove koji se odnose na razvoj trZista hartija od vrijednosti;

- obrazovanje kadrova za rad na trZi$tu hartija od vrijednosti;

- opste poslove;

- raCunovodstveno-finansijske poslove;

- poslove za odnose sa javnoséu,

Napomene na stranama 10 — 31 ¢ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza.
Izvjestai revizora: strana 3 - 5
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Komisija za hartije od vrijednosti Podgorica
Napomene uz finansijske iskaze

U obavljanju poslova utvrdenih zakonom, Komisija je samostalna i nezavisna i odgovorna
za svoj rad Skupstini Crne Gore.

Komisija je kolegijalni organ, sa nadleZnostima i odgovornostima utvrdenim zakonom i
drugim propisima. Komisiju ¢ine predsjednik, zamjenik predsjednika i tri ¢lana. Komisiju
zastupa i predstavlja predsjednik Komisije, zamjenik predsjednika Komisije, &lan
Komisije, sekretar i ostali zapos!eni u Komisiji, po ovlaséenju predsjednika.

Komisija je organizacija sa samostalnim finansiranjem. Komisija ostvaruje novéana
sredstva za rad iz naknada koje potidu iz izvora utvrdenih aktom o visini naknada za rad
Komisije i njima samostalno raspolaZe.

Rjesenjem o registraciji broj 30-01-05436-7 od 12.04.2005. godine, koje je donijela
Poreska. uprava Podruéna jedinica Podgorica, Komisija je upisana u registar poreskih
obveznika i dodijeljen joj je poreski identifikacioni broj 02322439,

SjediSte Komisije je u Podgorici, ulica Kralja Nikole 27a/I11.

Napomene na stranama 10 — 31 ¢&ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza.
Izvjestaj revizora: strana 3 - 5



Komisija za hartije od vrijednosti Podgorica
Napomene uz finansijske iskaze

2. Osnova za sastavijanje i prikazivanje finansijskih iskaza
2.1.  Osnova za sastavljanje finansijskih iskaza

Komisija vodi svoje radunovodstvene evidencije i sastavlja finansijske iskaze u skladu sa
Zakonom o radunovodstvu i reviziji Crne Gore (,,S1. list CG”, br. 69/05, 80/08, 32/11 1
52/16) i Zakonom o radunovodstvu (“SLlist CG¥, br. 52 ox 9. asrycta 2016.godine),
odnosno na osnovu Odluke o neposrednoj primjeni Medunarodnih raCunovodstvenih
standarda (, MRS*) u Crnoj Gori (,,S1. list CG”, br. 69/02). Shodno tome, Medunarodni
standardi finansijskog izvjestavanja (,MSFI*) primjenjuju se za finansijske iskaze koji
obuhvataju period koji po¢inje sa 1. januarom 2003. godine.

Finansijski iskazi su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i formi
obrazaca finansijskih iskaza za privredna drustva i druga pravna lica ("Sl. list CG", br.
05/11) koji u pojedinim djelovima odstupa od nagina prikazivarja odredenih bilansnih
pozicija kako to predvida MRS 1 - ,,Prikazivanje finansijskih iskaza®.

Pored toga, u skladu sa Zakonom o raunovodstvu, MRS i MSFI objavljeni od strane
Odbora za medunarodne raCunovodstvene standarde moraju biti prevedeni od strane
odgovarajuéeg nadleznog organa Crne Gore koji posjeduje pravo prevoda i objavljivanja
istih, odobreno od strane Medunarodne federacije ratunovoda (IFAC). Dakle, samo MSFI
i MRS zvaniéno prevedeni, odobreni i objavljeni od strane Instituta sertifikovanih
ratunovoda Crne Gore mogu bitl u primjeni. Poslednji zvaniéni prevod je objavijen 31.
decembra 2009. godine i obuhvata samo osnovni tekst standarda i interpretacije i ne
ukljuduje osnove za zakljuéivanje, ilustrativne primjere, uputstva za primjenu, komentare,
miSljenja i ostali materijal objaSnienja. Takode, navedeni prevod ne sadrzi Osnov za
pripremu i prezentaciju finansijskih iskaza.

Shodno navedenom, a imajuéi u vidu efekte koje navedena odstupanja raunovodstvenih
propisa Crne Gore od MSFI i MRS mogu imati na prezentaciju finansijskih izvje3taja
Komisije, priloZeni finansijski iskazi se u tom dijelu razlikuju i odstupaju od MSFI i MRS.

Finansijski iskazi su sastavljeni u skladu sa konvencijom istorijskog tro$ka, osim ukoliko
je u ratunovodstvenim politikama drugadije navedero.

Komisija je u sastavljanju ovih finansijskih iskaza primjenjivala raGunovodstvene politike
obrazloZene u Napomeni 3, koje su zasnovane na raunovodstvenim i poreskim propisima
Crne Gore.

.

Napomene na stranama 10 — 31 &ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza.
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2.2. Koncept nastavka poslovanja

Prema finansijskim iskazima koji su bili predmet ove revizije, Komisija je za godinu koja
se zavr§ava 31. decembra 2016. godine ostvarila neto rezultat v iznosu od 3.127 EUR.
Finansijski iskazi pripremljeni su na bazi koncepta nastavka poslovanja koji
podrazumijeva da ¢e Komisija nastaviti sa poslovanjem u predvidljivoj buduénosti.

2.3.  Valuta prikazivanja

Finansijski izvjestaji prezentovani su u eurima (EUR) - zvanitna valuta u Crnoj Gori i
izvjestajna valuta Komisije, i sve iskazane numericke vrijednosti predstavljene su u EUR.

2.4. Koriscéenje procjenjivanja

Prezentacija finansijskih izvjedtaja zahtijeva od rukovodstva Komisije kori¥¢enje najboljih
mogucih procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekat na prezentirane vrijednosti
sredstava i obaveza i objelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan
sastavljanja finansijskih izvjestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvjestajnog perioda.
Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan
sastavljanja finansijskih izvjeStaja, a buduéi stvarni rezultati mogu se razlikovati od
procijenjenih iznosa. Ove procjene se najveéim dijelom odnose na procjene obezvrjedenja

potrazivanja iz poslovnih odnosa, procjene korisnog vijeka upotrebe opreme i
rezervisanja.

Napomene na stranama 10 — 31 &ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza.
Izvjestaj revizora: strana 3 - 5
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3. Osnovne racunovodstvene politike
Osnovne ratunovodstvene politike Komisije su:

3.1 Prihedi

Prihodi od naknada Komisije iskazani su po principu fakturisane realizacije. Prihodi
Komisije ostvaruju se u skladu sa Pravilnikom o naknadama za rad komisije za hartije od
vrijednosti (,,S1. list Crne Gore®, br, 67/15), po osnovu naknada koju placa:

emitent hartija od vrijednosti,

sticalac,

osnivac,

banka i drugo pravno lice,

druStvo za upravljanje investicionim i penzionim fondovima, te
kastodi i

depozitar,

e 9 8 o © 9 ©

kao i naknada koje prethodno navedeni subjekti pla¢aju na ime usluga:

e davanja saglasnosti na akta, imenovanje rukovodioca i revizora,

o izdavanja duplikata rjeSenja,

e naknada za miSljenje koje izdaje Komisija,

e naknada za viSenje nadzora i kontrole,

e naknada za objavljivanje finansiiskih izvjeStaja emitenata,

o naknada za kontinuirani nadzor i kontrolu poslovanja dobrovoljnih
penzionih fondova,

e naknada za kontinuirani nadzor i kontrolu poslovanja zajedni¢kih fondova i

¢ naknada za kontinuirani nadzor i kontrolu poslovanja dru§tava za
upravljanje investicionim fondovima.

Prihod se priznaje kada nema znadajne neizvjesnosti u pogledu naplativosti obradunatih
prihoda od naknada. Ispravka vriiednosti za sumnjiva i sporna potraZivanja iskazuje se kao
posebna pozicija u okviru ostalih rashoda. Unaprijed naplaceni prihodi iskazuju se kao
odloZeni prihodi i prenose u redovne prihode u trenutku izvrenja usluge za koju su
prihodi plaéeni.

3.2 Poslovni rashoedi

Poslovni rashodi ukljucuju sve troskove direktno vezane za izvrSenje osnovne djelatnosti
Komisije. Priznavanje rashoda vrii se istovremeno sa priznavanjem prihoda radi kojih su
ti rashodi nastali, u skladu sa principom suéeljavanja prihoda i rashoda. Priznati rashodi
direktno se povezuju sa priznatim prihodima u poslovrnom rezultatu obradunskog perioda.

Napomene na stranama 10 — 31 &ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza.
Izvjestaj revizora: strana 3 - 5
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Rashodi se priznaju u obradunskom periodu i onda kada je nastala obaveza, a nema uslova
da se priznaju kao bilansna pozicija imovine,

3.3 Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi i rashodi obuhvataju prihode od kamata po osnovu potraZivanja i
plasmana kao i rashode kamata. Prihodi i rashodi od kamata se iskazuju u momentu
obracuna prema ugovorenim kamatnim stopama. Finansijski prihodi i rashodi obuhvataju
pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu preraéunavanja transakcija u stranoj
valuti, kao i monetarne aktive i pasive. Prihodi po osnovu dugorocno uloZenih sredstava u
preduzeda i banke iskazuju se u bilansu uspjeha kao finansijski prihodi u periodu u kome

su nastali. Finansijski rashodi obuhvataju i naknadno odobrene popuste (kasa skonto)
kupcima.

3.4 Preracunavanje stranih sredstava pla¢anja

Poslovne promjene u stranim sredstvima placanja tokom godine preradunavaju se u EUR
po zvani¢nim deviznim kursevima vaZeéim na dan poslovne promjene. Sva potraZivanja i
obaveze u stranim sredstvima placanja, preradunavaju se u EUR primjenom zvani¢nih
deviznih kurseva vaZeCih na dan bilansa stanja. Pozitivne i negativne kursne razlike
nastale iz prerauna sredstava i obaveza iskazanih v stranim sredstvima placanja i

preraunom poslovnih promjena u toku godine priznaju se kao prihod ili rashod perioda u
kom su nastale.

3.5 Nematerijalna ulaganja, nekretnine i cprema

Nematerijalno ulaganje je nenov€ano sredstvo koje se moZe identifikovati iako nema
fizicko obiljezje. Poetno se vrednuje po vrijednosti njegove nabavke. Nakon podetnog
priznavanja, nematerijalno ulaganje vrednuje se primjenom modela revalorizacije.
Nekretnine i oprema inicijalno se mjere po istoriiskoj cijeni nabavke, Pri poletnom
priznavanju zavisni tro$kovi nabavke se ukljuduju u nabavnu vrijednost. Zavisni troskovi
podrazumijevaju sve troskove koji se mogu direktno pripisati dovodenju sredstva u stanje
funkcionalne pripravnosti. Nakon poletnog priznavanja vrednovanje sredstava vrsi se po
revalorizovanom iznosu koji odrazava njihovu postenu (fer) vrijednost na dan
revalorizacije. Naknadni izdaci pripisuju se iskazanom iznosu opreme i nematerijalnih
ulaganja ako je vjerovatno da ¢e priliv budu¢ih ekonomskih koristi bit! veéi od prvobitno
procijenjenih priliva., Svi ostali naknadno nastali izdaci priznaju se kao rashod perioda u
kom su nastali. Oprema se kapitalizuje ako je vijek njenog kori§éenja duzi od jedne godine
i ako je njena pojedinaéna vrijednost veca od vrijednosti propisane poreskim propisima.
Pozitivna razlika nastala prilikom prodaje opreme priznaje se u korist prihoda, Neotpisana
vrijednost otudene ili rashodovane opreme priznaje se na teret rashoda.

Napomene na stranama 10 — 31 ¢ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza.
Izvjestaj revizora: strana 3 - 5
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3.6 Amortizacija

Amortizacija osnovnih sredstava obradunava se proporcionalnom metodom primjenom
stopa koje se utvrduju na osnovu procijenjenog korisnog vijeka upotrebe (trajanja)
sredstava. Amortizacija se obratunava po&evsi od narednog mjeseca za novonabavljena
osnovna sredstva.

Ukupni vijek trajanja i stope amortizacije koje su u primjeni date su u sledeéoj tabeli:

Procijenjeni
NI Stopa
. korisni vijek e L.
Grupa osnovnih sredstava amortizacije

upotrebe (%)

(zodina) >
Nematerijalna ulaganja 5,00 20,00
Gradevinski objekti 50,00 2,00
Transportna sredstva 6,67 15,00
Namjestaj i inventar 6,67 15,00
Telekomunikaciona i ostala oprema 5,00 20,00
Radunarska oprema 4,00 25,00

3.7 Obezvrjedenje vrijednosti imovine

Komisija na dan bilansa procjenjuje da li postoje bilo kakve indicije da je neko sredstvo
obezvrijedeno. U slucaju da postoje takve indicije, procjenjuje se nadoknadiva vrijednost
za takvo sredstvo, kako bi se utvrdio iznos obezvrjedenja. Gubitak zbog umanjenja
vrijednosti se priznaje u visini iznosa za koji je knjigovodstvena vrijednost sredstva veca
od njegove nadoknadive vrijednosti. Nadoknadiva vrijednost je fer vrijednost umanjena za
troSkove prodaje ili upotrebna vrijednost, zavisno od toga koja je od te dvije vrijednosti
veca. Obezvrjedenje se priznaje kao rashod tekuéeg perioda, osim kada se sredstvo vodi
po revalorizovanoj vrijednosti, kada se umanjenjenje vrijednosti tretira kao smanjenje
revalorizacione rezerve. Ako se kasnije ponisti obezvriedenje, knjigovodstvena vrijednost
sredstva se povedava, do promijenjene procjene nadoknadivog iznosa, ali ne iznad
knjigovodstvenog iznosa koji bi bio utvrden da gubitak od umanjenja vrijednosti nije bio
priznat u ranijim godinama, Ponistenje obezvrjedenja se prikazuje kao prihod tekuceg
perioda, ukoliko sredstvo niie prikazano porevalorizovanoj vrijednosti, kada se poniStenje
obezvrjedenja tretira kao povecanje revalorizacione rezerve.

3.8 Dugoroéni finansijski plasmani
Dugoroéni finansijski plasmani vrednuju se po nabavroj vrijednosti. Njihova nominalna

vrijednost mijenja se samo u sluc¢aju valorizacije vrijednosti plasmana na trZistu. Prihodi
od kamata i dividende po ovom osnovu iskazuju se u bilansu uspjeha.

Napomene na stranama 10 — 31 &ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza.
Izvjestaj revizora: strana 3 - 5
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3.9 Zalihe

Zalihe se vrednuju po niZem iznosu, bilo troska nabavke ili neto prodajne vrijednosti. Izlaz
sa zaliha obraCunava se primjenom metode prosjednih nabavnih cijena. TroSkovi kamata
se ne ukljuduju u nabavnu vrijednost zaliha.

3.10 Potrazivanja iz poslovrih odnosa

PotraZivanja iz poslovnih odnosa ¢&ine potraZivanja za naknade od udesnika na
finansijskom trziStu, obraCunata u skladu sa nadleZnostima Komisije, na osnovu Zakona o
hartijama od vrijednosti.

Rezervisanje za umanjenje vrijednosti iskazuje se kada postoji objektivan dokaz da
Komisija neée moéi da naplati sve iznose koje potraZuje na osnovu prvobitnih uslova
potraZivanja. Znatajne finansijske te§koée kupca, vjerovatnoéa da ¢e kupac oti¢i pod
steaj ili finansijsku reorgarizaciju, propust ili kaSnjenje u placanju, smatraju se
indikatorima da je umanjena vrijednost potraZivanja.

Knjigovodstvena vrijednost potraZivanja iz poslovnik odnosa umanjuje se preko ispravke
vrijednosti, na osnovu odluke rukovodstva za svaki sluéaj pojedinagno. PotraZivanja se
prestaju priznavati samo kada ugovorena prava na novéane tokove od finansijske imovine
isteknu, ili ako se imovina, pa samim tim i sva prava i rizici od vlasni$tva, prenesu na
drugi subjekat. Direktan otpis potraZivanja i kratkoro¢nil: finansijskih plasmana vrsi se na
teret rashoda perioda, na osnovu odluke rukovodstva, samo ukoliko je nepravilnost
izvjesna i dokumentovana, odnosno ukoliko naplata nije uspjela sudskim putem.

Naknadna naplata potraZivanja koje je ranije bilo ispravljeno ili otpisano priznaje se u
bilansu uspjeha u okviru ostalih prihoda.

3.11 Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti su gotovina i salda na racunima kod banaka i u blagajni.
Vrednovanje gotovine i gotovinskih ekvivalenata vr$i se po njihovo] nominalnoj
vrijednosti.

3.12 Finansijski plasmani

Finansijski plasmani se priznaju u bilansu stanja u trenutku kada Komisija postane
ugovorna strana u vezi nastanka tog plasmana. Plasmani prestaju da se priznaju kao
sredstvo kada Komisija nema vi$e kontrolu nad tim sredstvima. Po&etno vrednovanje visi
se u visini stvarnih izdataka za pribavljanje plasmana. Vrednovanje nakon podetnog
priznavanja vrsi se po fer vrijednosti. Promjene fer vrijednosti finansijskih plasmana
uzrokuju gubitke i dobitke koji se priznaju u bilansu uspjeha, odnosno, priznaju se kao

Napomene na stranama 10 — 31 gine sastavni dio ovih finansijskih iskaza.
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rashod ili prihod u periodu u kojem su nastali. Kod dugoroénih finansijskih ulaganja

razlika izmedu fer vrijednosti i knjigovodstvene vrijednosti priznaje se kao kapital,
odnosno kao revalorizaciona rezerva.

3.13 Beneficije za zaposlene

Komisija je, shodno propisima Crne Gore, obavezna da obustavi i uplati, u ime
zaposlenih, doprinose drZavnim fondovima kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost
zaposlenih, a po stopama utvrdenim zakonskim propisima. Doprinosi na teret
poslodavaca i doprinosi na teret zaposlenih knjiZe se na teret rashoda perioda na koji se
odnose. Vise placeni doprinosi priznaju se kao sredstvo u iznosu koji se moZe refundirati
ili u iznosu za koji se moZe umanjiti buduéa obaveza za plaéanje doprinosa.

3.14 Obaveze prema dobavljacima
Obaveze prema dobavljadima priznaju se po fakturnoj vrijednosti.
3.15 Obaveze po kreditima

Obaveze po kreditima se prvobitno prikazuju u iznosima primljenih sredstava, a nakon
toga se iskazuju po amortizovano] vrijednosti uz primjenu ugovorene kamatne stope koja
korespondira efektivnoj kamatnoj stopi.

3.16 Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

Rezervisanje se priznaje kada Komisija ima zakonsku ili ugovorenu obavezu koja je
rezultat proslih dogadaja i kada ‘e vjerovatno da ¢e doéi do odliva sredstava kako bi se
izmirila obaveza i kada se iznos ovih obaveza moZe pouzdano procijeniti.

Komisija procjenjuje moguéi nepovoljni razvoj dogadaja kao rezultat zbivanja u pro$losti i
ukoliko je vjerovatnoéa da e sudski spor biti izgubljen, Komisija vr§i rezervisanje kojim
se u cjelosti obezbjeduje iznos potencijalne obaveze po osnovu negativnog razrjeSenja
sudskog spora. Potencijalne obaveze i potencijalna sredstva se ne priznaju u finansijskim
izvjestajima.

3.17 Pravicna (fer) vrijednost

Poslovna politika Komisije je da objelodani informacije o praviénoj vrijednosti aktive i
pasive za koju postoje zvanitne trZi$ne informacije, kada se praviéna vrijednost znacajno
razlikuje od kniigovodstvene vrijednosti. Ne postoji dovoljno trZiSnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodale potraZivanja i ostale firansijske aktive i
pasive, po§to zvanine trZiSne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga,
praviénu vrijednost nije mogudée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista.

Napomene na stranama 10 — 31 &ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza.
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4. Napomene uz finansijske iskaze za 2016. godinu

4.1, Poslovni prihedi

2016. 2015.
(EUR) (EUR)

Ostali poslovni dobici 815.543 762.665

Ukupno: 815.543 762.665

4.1.1 Ostali poslovni dobici

Na ovoj poziciji Bilansa uspjeha (815.543 EUR) iskazani su prihodi od naknada, u iznosu
od 796.941 EUR, prihodi po osnovu naplaéenih otpisanih potraZivanja u iznosu od 14.493
EUR (veza napomena 4.7.1), prihodi po osnovu usagiaSavanja sa klijentima, u iznosu od
3.988 EUR i ostali prihodi u iznosu od 121 EUR.

4.1.1 (a) Prihodi od naknada

Na ovoj poziciji prihoda, u iznosu od 796.941 EUR, iskazani su prihodi po osnovu
naknada koje Komisija napladuje za obavljanje poslova iz njene nadleZnosti, shodno
Zakonu o hartijama od vrijednosti i Pravilniku o naknadama za rad Komisije za hartije od
vrijednosti (»Sl. list CG«, br.67/15). Po tom osnovu, tokom 2016. godine napladene su
naknade po osnovu:

emisije hartija od vrijednosti (¢lan 3 Pravilnika) — 414.106 EUR;

raznih jednokratnih uplata za davanje miSljenja, saglasnosti na akta, misljenja,
pristup informacijama u posjedu Komisije i sl. — 39.259 EUR;

vrienja kontrole poslovanja i godi$njih raCuna (¢lan 16 Pravilnika) — 104.987
EUR;

kontinuiranog nadzora i kontrole poslovanja zatvorenih investicionih fondova
(€lan 17 Pravilnika) — 52.450 EUR;

kontinuiranog nadzora i kontrole poslovanja dobrovoljrih penzionih i zajednickih
fondova (Elan 18 i 19 Pravilnika), te druStava za upravljanje investicionim
fondovima (¢lan 20 Pravilnika) u ukupnom iznosu od 60.248 EUR;

prihoda od kastodi banaka, banaka depozitara i $kole za brokere i dilere, u
ukupnom iznosu od 38.000 EUR; te

ostalih prihoda (naknada za provizije, naknada za podnoSenje zahtjeva, prihodi od
brokera, CDA i berzi i td.) u ukupnom iznosu od 87.891 EUR.

Napomene na stranama 10 — 31 &ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza.
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4.2. Poslovni rashodi

Struktura rashoda 2016. 2015.
(EUR) (EUR)
Tro3kovi materijala 31.684 41.255
Troskovi zaposlenih 514.229 518.478
Amortizacija 42.893 37.694
Ostali poslovni rashodi 7 195.560 120.489
Ukupno: 784.366 717.916

4.2.1 Troskovi materijala

U okviru ovih tro$kova iskazani su tro$kovi kancelarijskog materijala v iznosu od 9.715
EUR, troskovi elektri®ne energije 12.532 EUR, tro$kovi goriva za vozila 5.423 EUR, te
tro$kovi ostalog materijala (troskovi materijala za odrZzavanje higijene, troskovi
komunalija, te tro§kovi éajne kuhinje), u ukupnom iznosu od 4.014 EUR.

4.2,2 TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali liéni rashodi

Struktura tro§kova zarada 2016. 2015,

(EUR) (EUR)
Bruto zarade i naknade zarada 432.339 427.384
Porezi i doprinosi na teret poslodavca 51.324 50.685
Troskovi po osnovu ugovora o djelu 27.332 19.032
Ukupno: 510.995 497.101
Ostali li¢ni rashodi i naknade 3.234 21.378
Svega: 514229 518479

4.2.2 (a) Ostali licni rashodi i naknade

Ostali liéni rashodi u iznosu od 3.234 EUR, iskazani su po osnovu: tro$kova prevoza na
sluzbenom putu 694 EUR, trogkovi rekreacije zaposlenih 1.400 EUR, pomoéi Sindikatu

Napomené na stranama 10 — 31 &ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza.
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zaposlenih u iznosu od 1.000 EUR te na ime stuénog usavr¥avanja zaposlenih, shodno
odluci Komisije u iznosu od 140 EUR.

4.2.2 (b) Broj uposlenih radnika

Na kraju 2016. godine Komisija je imala 26 uposlenih radnika, dok je na kraju 2015. bilo
uposleno 27 radnika.

4.3. TroSkovi amortizacije i rezervisanja

2016. 2015.

(EUR) (EUR)
Troskovi amortizacije 35.763 37.694
Ukupno: 35.763 37.694.

4.3 (a) TrosSkovi amortizacije

Ukupni troSkovi amortizacije za 2016. godinu sadrZe amortizaciju obraunatu u skladu sa
napomenom 3.6.

4.4. Ostali poslovni rashedi

Struktura ostalih poslovnih rasheda 2016. 2015,

(EUR) (EUR)
Troskovi transportnih i PTT usluga 13.461 11.971
Troskovi usluga odrZavanja osnovnih sredstava 12.701 19.168
TroSkovi Centralne banke Crne Gore 12.659 11.604
Tro8kovi edukacije zaposlenih 1.340 11.675
Troskovi reklame i propagande 3.767 -
Troskovi §tampe 9.227 10.740
Troskovi usluga radunovodstva i revizije 11.428 2.678
Troskovi €lanarina poslovnim udruZenjima 17.000 15.000
TroSkovi advokatskih usluga i sudski troskovi 10.342 2.499
TroSkovi Centralne banke 12.659 -
Troskovi reprezentacije 8.635 6.981
Tro3kovi premija osiguranja 6.197 5.402
Tro8kovi platnog prometa 2.197 1.984
Tro3kovi uskladivanja potraZivanja 35.229 -
Ostali nematerijalni troskovi 38.718 30.453
Ukupno 195560 120,489

Napomene na stranama 10 — 31 &ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza.
Izvjestaj revizora: strana 3 - 5
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4.4 (a) TroSkovi Centralre banke Crne Gore

Na ovoj poziciji Bilansa uspjeha iskazani su troskovi rada Savieta za finansijsku stabilnost
Centralne banke Crne Gore u iznosu od 12.659 EUR, a shodno Odluci o plaéanju troskova
rada Savjeta za finansijsku stabilnost broj 01/9-1577/1-13 od 17.07.2013. godine, prema
kojoj tro$kove rada Savjeta srazmjeno pokrivaju Centralna banka Crne Gore, Ministarstvo
finansija, Agencija za nadzor osiguranja i Komisija za hartije od vrijednosti.

4.4 (b) TroSkovi uskladivanja potraZivanja

Na ovoj bilansnoj poziciji, u ukupnom iznosu od 35.229 EUR iskazani su rashodi po
onovu indirektnog otpisa potraZivanja Komisije od DZU Euroinvest (12.483 EUR), ZIF
Eurofond (12.587 EUR), DZU Prima (4.139 EUR) I ZIF HLT Fond (6.020 EUR) (veza
napomena 4.7.1) , shodno Odluci Komisije za hartije od vrijednosti broj 01/9-2003/1-16
od 30.12.2016.godine, a na osnovu Racunovodstvenih politika Komisije.

4.4 (c) Ostali nematerijalni troskovi

U okviru ostalih nematerijalnih troS§kova iskazan je iznos od 7.346 EUR po osnovu isplate
obaveze prema budZetu Crne Gore, Naime, u skladu sa €1.20 stav 2 Zakona o hartijama od
vrijednosti (“Sl.list RCG”, br.59/2000, 10/01, 43/05, 28/06 I “Sl.list CG”, br.53/2009,
40/1116/13), “viSak prihoda nad rashodima Komisije prihod je budZeta Crne Gore™.
Shodno tome, Komisija je tokom 2016,.godine na osnovu Odluke broj 01/9-431/1-16 od
17.03.2016.godine uplatila u Budzet Crne Gore iznos od 12.575 EUR, koji je djelimiéno
(5.229 EUR) evidentiran na racunu 340 Nerasporedena dobit ranijih godina, dok je ostatak
od 7.346 EUR iskazan na teret rashoda perioda na raunu 5569 Drugi tro$kovi doprinosa.

Obzirom da se predmetna obaveza u iznosu od 7.346 EUR odnosi na vi$ak prihoda nad

rashodima ostvaren u poslovnoj 2015.godini, prema naSem misljenju, njeno iskazivanje na
teret rashoda perioda u suprotnosti je sa zahtjevima MRS 18 - Prihodi.

4.5 Finansijski prihodi i rashodi

Struktura finansijskog troska 2016. 2015,

EUR) __ (EUR)
Finansijski prihodi 4.971 -
Finansijski rashodi (33.021) (38.015)
Finansijski troSak (28.050) (38.015)

Napomene na stranama 10 — 31 ¢ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza.
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4.5 (a) Finansijski rashodi

Na ovoj poziciji Bilansa uspjeha iskazani su rashodi kamata po osnovu Ugovora o kreditu
broj 950-88-801 od 17.10.2006. godine, potpisanog sa CKB bankom u iznosu od
1.430.000 EUR. Kredit je odobren na 15 godina uz kamatnu stopu od 6.5% na godisnjem
nivou (veza napomena 4.11 (a)). Kreditna sredstva kori$¢ena su za kupovinu poslovnog
prostora Komisije, u ulici Kralja Nikole 27a/III (veza napomena 4.6 (a)).

4.6 Nekretnine, postrojenja i oprema

Nabavna i sadasnja vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme prikazane su u sljededoj

tabeli:
| Nematerijalna | Gradevinski Djela Ukupno
Opis ' J; A ‘Oprema: muzejske -~
ulaganja objekti " . u EUR
- vrijednosti,
Nabavna vrijednost
Stanje 01.01.2016. 35.157 1.230.400 434.905 1.500 1.761.961
Povecanje 124.100 3.811 127.911
Smanjenje
Rashodovanje i otpis
Stanje 31.12.2016. 35.157 1.354.500 438.716 1.500 1.376.373
Kumulirana isprav,
Vrijednost
Stanje 01.01, 2616. 17.0%6 221,472 425,268 663.836
Amortizacija za 2016. 7.031 24,608 4,104 35.743
Smanjenje (246.080) {(246.080)
Stanje 31.12.2016. 24.127 0.00 429,372 453.499
Sadasnja vrijednost 11030 1,354:500 | 9,344 1500 | 1376373
31.12.2016. ’ T ' ) e
Sadasnja vrijednost. o B _
31.12.2015. 18.061 1.008.928 9.637 1.500 1.038.125
Napomene na stranama 10 — 31 &ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza,
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4.6 (a) Gradevinski objekti

Komisija je u svojim poslovnim knjigama na dan 01.01.2016. godine iskazala nabavnu
vrijednost gradevinskih objekata u vrijednosti od 1.230.400 EUR (8to odgovara stanju na
dan 31.12.2015. godine), koja se sastoji od poslovnih prostorija povrSine 769 m? spratnosti
P-III u ulici Kralja Nikole 27a/III u Podgorici. Objekat je upisan u List nepokretnosti broj
5643 KO Podgorica III. U navedenom vlasni¢kom listu, na predmetnom poslovnom
prostoru upisan je teret — hipoteka, povjerilac Crnogorska komercijalna banka, na osnovu
Ugovora o hipoteci br.11872 od 07.11.2006. godine na iznos duga od 1.430.000 EUR na
rok od 180 mjeseci. Prema izjavi odgovornih lica Komisije, do dana izdavanja ovog
revizorskog izvjestaja nisu se stekli uslovi da se ukine predmetna hipoteka.

4.6 (a-1) Povecéanje vrijednosti gradevinskih objekata

Poveéanje vrijednosti gradevinskih objekata u iznosu od 124.100 EUR iskazano je po
osnovu revalorizacije vrijednosti poslovnog prostora u ulici Kralja Nikole 27a/Ill u
Podgorici, a na osnovu Izvjestaja o procjeni vrijednosti poslovrog prostora iz decembra
2016.godine koji je sadinio ovlaieni procjenjivad imovine, u skladu sa Medunarodnim
standardima procjene (ISCC) i Evropskim standardima za procjenu vrijednosti (TEGoVA
standardima), a u vezi sa zahtjevima MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema i MSFI 13
Mijerenje fer vrijednosti.

Shodno navedenom izvjedtaju, procijenjena trZi¥na vrijednost objekta na dan bilansa
(31.12.2016.godine) iznosila je 1.354.500 EUR, i ista je za 124.100 EUR veéa od nabavne
vrijednosti iskazare u poslovnim knjigama Komisije na dan bilansa (31.12.2016.godine) i
za 370.180 EUR veca od knjigovodstvene vrijednosti predmetnog objekta na isti datum
(984.320 EUR).

Efekti procjene vrijednosti predmetne nekretnine knjigovodstveno su evidentirani u
poslovnim knjigama Komisije, pa je po tom osnovu korigovana njena knjigovodstvena
vrijednost i formirana i knjigovodstveno evidentirana revalorizaciona rezerva na ratunu
grupe 33 Revalorizacione rezerve i realizovani dobici i gubici (veza napomena 4.10.2) u
iznosu od 370.180 EUR, u skladu sa MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema te
Pravilnikom o kontnom okviru i sadrZini ratuna u kontnom okviru za privredna drustva i
druga pravna lica (,,S!. list Crne Gore®; br. 5/2011).

Sadasnja vrijednost gradevinskih objekata na dan Bilansa iznosila je 1.354.500 EUR.

Napomene na stranama 10 — 31 &ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza.
Izvjestaj revizora: strana 3 - 5
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4.6 (b) Oprema

Nabavna vrijednost opreme na dan 01.01.2016. godine iznosila je 434.905 EUR, dok je
stanje ovog dijela imovine Komisije na dan 31.12.2016. godine iznosilo 438.716 EUR, Na
ovoj bilansnoj poziciji evidentira se nabavna vrijednost transportnih sredstava; namjestaja
i inventara; telekomunikacione i ostale opreme, te nabavna vrijednost raunarske opreme,

4.6 (b-1) Povecanje vrijednosti opreme za iznos od 3.811 EUR odnosi se na nabavku lap
top radunara u vrijednosti od 1.01} EUR, mobilnik telefona u ukupnom iznosu od 1.995

EUR, te nabavku kancelarijske opreme, kompjuterske opreme i sl., u ukupnom iznosu od
805 EUR.

4.7 PotraZivanja

2016. 2015.
Struktura petraZivanja (EUR) (EUR)
PotraZivanja iz specifi¢nih poslova
DZU Euroinvest Podgorica 119.021 149.914
DZU Trend AD Podgorica 116.435 116.435
ZIF Fond HLT Podgorica 39.489 33.591
ZIF Eurofond Podgorica 27.593 46.372
ZIF Fond Trend Podgorica 24.831 9.965
ZIF Atlas Mont Podgorica 19.308 1.984
DZU Prima Podgorica 6.189 8.192
DZU Atlas Mont Podgorica 3.105 1.984
Ukupno 355.971 368.437
Ostala potraZivanja iz specifiénih poslova 46.072 70.743
Svega : 402.043 439.180
Ispravka vrijednosti potragivanja od kupaca (178.870) (158.414)
Svega potrazivanja iz specifi¢nih poslova 223.173 280.766
Potrazivanja za naknade zaposlenima 44.482 46.500
Ukupno: 267.655 327.266

4.7.1 Ispravka vrijednosti potraZivanja iz specifiénih poslova

Na ovoj bilansnoj poziciji iskazana su indirektno otpisana potraZivanja u reto iznosu od
178.870 EUR (veza napomena 4.4.(b)). Navedeni iznos rezultat je:

Napomene na stranama 10 — 31 &ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza.
Izvjestaj revizora: strana 3 - 5
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ispravke vrijednosti potraZivanja iz specifiénih poslova iz ranijih perioda u skladu
sa Ra¢unovodstvenim politikama Komisije, u ukupnom iznosu od 158.133 EUR;
ispravke vrijednosti potraZivanja iz specifiénih poslova tokom 2016.godine, u
ukupnom iznosu od 35.229 EUR, po osnovu. otpisa potraZivanja prema HLT Fond
Podgorica, DZU Euroinvest AD, DZU Prima i ZIF EUROFOND Podgorica, u
skladu sa Radunovodstvenim politikama Komisije, te Odlukom Komisije za hartije
od vrijednosti broj 01/9-2003/1-16 od 30.12.2016.godine, iz razloga Sto, shodno
Odluci, »navedena potraZivanja nijesu naplaéena u duZem vremenskom periodu.
Navedena potraZivanja su utuZena i, po izjavi odgovornih lica Komisije,
djelimiéno napladena tokom 2017.godine;

smanjenja ispravke vrijednosti potraZivanja iz specifi¢nih poslova u iznosu od

14.492 EUR, po osnovu napladenog ranije otpisanog potraZivanja (veza napomena
4.1.1).

4.8 Gotovinski ekvivalenti i gotcvina

2016. 2015.

(EUR) (EUR)
Novcana sredstva na Ziro radunu 349,868 202.366
Noveana sredstva na deviznom ra¢unu 11.216 37.927
Gotovina u blagajni 892 3.401
Ukupno: 361.976 243.694

4.8 (a) Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Komisija svoje finansijsko poslovanje u 2016. godini obavljaia je preko Crnogorske
komercijalne banke i Prve banke Crne Gore.

Na dan 31.12.2016. godine iskazano je stanje gotovinskih ekvivalenata i gotovine u
iznosu od 361,976 EUR, po osnovu:

stanja na raunu CKB AD Podgorica 326,541 EUR,
stanja na radunu Prve banke AD Podgorica 21.219 EUR,
Master Card 2.108 EUR,

stanja na deviznom radunu 11.216 EUR, te

stanja na blagajni 892 EUR.

Napomene na stranama 10 — 31 ¢ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza.
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4.9 Ostala obrtna imovina

2016. 2015.

(EUR) (EUR)
Aktivna vremenska razgraniGenja 2,971 3.706
Ukupno: 2.971 3.706

Na ovoj poziciji iskazani su razgranieni troSkovi na ime unaprijed placenih premija
osiguranja zaposlenih i osnovnih sredstava u iznosu od 2.971 EUR.

4.10 Kapital

Kapital Komisije ¢ini osnovni kapital, rezerve i nerasporedena dobit. Ukupan kapital je

Drzavni kapital.

Struktura kapitala Komisije data je u sledecem pregledu:

Opis

Drzavni
kapital

Neraspored.
dobit.

Revalorizacio
ne rezerve

Ukupno

Stanje na dan
01.01.2016.

954.435

11.952

966.388

Efekti retroaktivne
ispravke materijalno
znacajnih greSaka i
promjena
raunovodstvenih
politika

Korigovano stanje na
01.01.2016.

954.435

11.952

966.388

Neto promjene u 2016,

(8.826)

370.180

361.354

Stanje na dan
31.12.2016.

954435

-

370.180

1.327.742

Napomene na stranama 10 — 31 ¢ine sastavni dio ovih firansijskih iskaza.
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4.10.1 Kapital

Na ovoj poziciji sa stanjem na dan 01.01,2016.godine iskazan je iznos viska prihoda nad
rashodima Komisije (neto efekat poslovanja u iznosu od 954.435 EUR), koji je rasporeden
u drZavni kapital, shodno godidnjim odlukama o usvajanju finansijskih iskaza Komisije.

Na dan bilansa, 31.12.2016.godine, kapital Komisije iznosio je 954.435 EUR.

Promjene na kapitalu u 2016. prikazane su u posebrom IzvjeStaju o promjenama na
kapitalu (strana 8). Poveéanje vrijednosti nerasporedene dobiti u iznosu od 3,127 EUR
predstavlja pozitivan efekat finansijskog poslovanja Komisije u 2016, godini.

4,10.2 Revalorizacione rezerve

N a ovoj bilanskoj poziciji u iznosu od 370.180 EUR iskazani su efekti procjene
vrijednosti poslovnog prostora u ulici Kralja Nikole 27a/III u Podgorici, a na osnovu
Izvjestaja o procjeni vrijednosti poslovnog prostora iz decembra 2016.godine koji je
salinio ovla$€eni procjenjivad imovine, u skladu sa Medunarodnim standardima procjene
(ISCC) i Evropskim standardima za procjenu vrijednosti (TEGoVA standardima), a u vezi
sa zahtjevima MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema i MSFI 13 Mjerenje fer
vrijednosti (veza napomena 4.6 (a-1)).

4.10.3 Nerasporedeni dobitak
Na poziciji Nerasporedeni dobitak iskazan je vi$ak prihoda nad rashodima

4.11 Dugorocne obaveze

2016. 2015,

(EUR) (EUR)
Dugoroéni finansijski krediti u zemlji 390.693 478.032
Ost.rezervis. za naknade i beneficije zaposlenih 17.722 10.592

Ukupno

408.415 488.624

4.11 (a) Dugoro¢ni finansijski krediti u zemlji

Na ovoj poziciji Bilansa stanja iskazane su dugoroéne obaveze shodno Ugovoru o kreditu
broj 650-88-801 od 17.10.2006. godine, koji je odobren od Crnogorske komercijalne
banke AD Podgorica u iznosu od 1.430.000 EUR, sa rokom otplate od 180 mjeseci i

Napomene na stranama 10 — 31 &ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza.
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nominalnom kamatnom stopom od 6,5% na godi$njem nivou. Kredit je odobren za
potrebe nabavke poslovnog prostora i namjedtaja, shodno Ugovoru o kupoprodaji
poslovnog prostora broj 01/6-1817/1-06 od 17.10.2006. godine zakljuenog sa prodavcem
Celebi¢ d.o.0. iz Podgorice. Kratkoto¢ni dio ovih finansijskih kredita koji dospijeva do
godine dana, u ukupnom iznosu od 87.338 EUR, iskazan je na raunu 4240 Obaveze po
anitetima (veza napomena 4.14),

4.12 Dugorcéna rezervisanja

Na ovoj poziciji sa stanjem na dan 01.01.2016.godine iskazana su rezervisanja za naknade
i beneficije zaposlenih, po osnovu jubilarnih nagrada i otpremnina za odlazak u penziju,

koja su obradunata od strane nezavisnog ovla$éenog aktuara sa stanjem na dan
31.12.2009. godine.

Tokom 2016.godine, shodno Odluci o usvajanju Procjene rezervisanja za naknade javnih
funkcionera u Komisiji za hartije od vrijednosti broj 01/9-579/2-17 od 20.04.2016.godine,
izvrSeno je poveéanje ovog rezervisanja u iznosu od 17.722 EUR na ime obaveza za
2016.godinu po osnovu naknada po prestanku funkcije 4 &lana Komisije, a shodno
Procjeni rezervisanja za nakrade javnih funkcionera u Komisiji za hartije od vrijednosti
broj 01/6-579/1-17 od 20.04.2016.godine.

Shodno navedenom, rezervisanje iskazano na ovoj poziciji sa stanjem na dan
31.12.2016.godine nije izvrSeno od strane ovlaS€enog aktuara, §to je, prema nafem
miSljenju, trebalo u€initi u smislu zahtjeva MRS 19 Primanja zaposlenih.

4.13 Kratkorotne obaveze

2016. 2015.

(EUR) (EUR)
Dobavljaci:
Opéstina Podgorica 3.847 -
CID d.o.o. Podgorica 2.600 2,600
Skupstina etaznih vlasnika-Celebié 2.580 -
L&G Design Uleinj 2.575 -
Elektroprivreda CG 1.142 1.031
Savjet za finansijsku stabilnost 1.055 4220
Svega dobavljadi: 13.798 13.496
Obaveze za neto zarade za redovan rad 14.705 19.295
Obaveze po osnovu ugovora o djelu - 1.220
Obaveze za primljene avanse 96.558
Svega obaveze iz poslovanja 125.061 34.011

Napomene na stranama 10 — 31 &ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza.
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ot Obaveze po anuitetima 87.338 81.994
Obaveze za poreze 60.419 41.774
Ukupno: 272.818 157.779

4.13.1 Obaveze za primljene avanse

Na ovoj poziciji iskazana je vrijednost uplate Elektroprivrede Crne Gore AD NikSi¢ za
evidentiranje smanjenja kapitala po osnovu Zahtjeva broj 02/3-289/3-02 od
4 02.07.2015.godine, u iznosu od 95.558 EUR. Postupak je Zakljué¢kom Komisije za hartije
od vrijednosti broj 02/3-289/26-02 od 30.12.2016.godine obustavljen do pribavljanja
‘ misljenja Instituta sertifikovanih raéunovoda i revizora Crne Gore o tome da li su

‘ konkretne odluke koje je usvojila Skupstina akcionara EPCG (Odluka o pokriéu

akumuliranog gubitka broj 10-00-44230 od 30.06.2015.godine i Odluka o smanjenju

[ osnovnog kapitala EPCG radi pokri¢a akumuliranog gubitka i isplate akcionarima broj 10-
, L} | 00-44231 od 30.06.2015.godine) u skladu sa Medunarodnim radunovodstvenim
standardima i Zakonom o radunovodstvu i reviziji.

— 4.14 Obaveze po anuitetima

Na ovoj poziciji Bilansa stanja iskazan je kratkoro¢ni dio dugoroénog finansijskog kredita
u iznosu od 87.338 EUR (veza napomena 4.11 (a)) koji dospijeva do godine dana.

4.15 Obaveze za poreze

Na ovoj bilansnoj poziciji, u iznosu od 60.419 EUR, iskazane su obaveze po osnovu
poreza i doprinosa na dohodak fizi¢kih lica po osnovu zaposlenja (42.467 EUR) i ugovora
o djelu (11.228 EUR), te obaveza za uplatu u BudZet (6.724 EUR), od kojih dio (11.556

U EUR) poti€e iz ranijih izvjeStajni} perioda.
| 4.16 Finansijski izvjeStaji

Komisija je za 2016. godinu sainila finansijske izvje$taje predvidene Pravilnikom o
nadinu pripreme, sastavljanja i podno3enja finansijskih izvjestaja nezavisnih regulatornih
tijela, pravnih lica, akcionarskih drustava i druStava sa ograni¢enom odgovorno$éu u
kojima drZva ili opstine imaju veéinski udio u vlasni§tvu (»SL. list Crne Gore, br. 12/08 i
35/10).

4.17 Sudski sporovi u toku

L, Na dan 31.12.2016. godine, Komisija. je uéesnik u viSe sporova koji su protiv nje
pokrenuia pravna i fizi¢ka lica. Prema izjavi odgovornih lica Pravne sluzbe Komisije,

Napomene na stranama 10 — 31 &ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza.
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obzirom da je u navedenim sporovima Komisija posredno tuZena i da se u istima ne
postavlja materijalno-pravni zahtjev, ne ofekuje se da u narednom periodu, po ovom
osnovu, dode do odliva sredstava. Shodno tome, u knjigovodstvu Komisije nisu izvr§ena
rezervisanja za odliv sredstava po eventualno izgubljenim sudskim sporovima, u smislu
zahtjeva MRS 37 Rezervisanje, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva.

4.18 Unutrasnja revizija

U skladu sa odredbama Zakona o sistemu unutra$njih finansijskih kontrola u javnom
sektoru (,,Sl. list Crne Gore”, br. 73/08, 20/11 i 34/14) te odredbama Uredbe o
uspostavljanju unutra$nje revizije u javnom sektoru (“Sl. list Crne Gore”, br. 50/12),
Komisija je u obavezi da organizuje sistem unutra$niih finansijskih kontrola radi
unapredenja finansijskog upravljanja i odluéivanja u realizaciji postavljenih ciljeva
subjekata, a naro€ito:

- obavljanja poslovanja u skladu sa zakonima, podzakonskim i internim aktima,
ugovorima i propisanim postupcima;

- obezbjedenja pouzdanog, potpunog i blagovremenog finansijskog i poslovnog
izvjestavanja;

- pravilnog, ekonomskog, efikasnog i efektivnog koriséenja sredstava i

- zaftite imovine, obaveza i drugih resursa od gubitka koji mogu nastati

neodgovarajuéim upravljanjem, neopravdanim troSenjem i koris¢enjem, kao i od
nepravilnosti i prevara.

Komisija nije organizovala sluZbu unutarnje revizije koja bi se bavila sistemom
unutra$njih finansijskih kontrola i drugim aktivnostima propisanim navedenim zakonom.

Napomene na stranama 10 — 31 &ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza.
Izvjestaj revizora: strana 3 - 5
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