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Na osnovu ¢lana 148 Poslovnika Skupstine Crne Gore, na Predlog Zakona o izmjenama i dopunama
Zakona o budzetu Crne Gore za 2013. godinu, podnosimo sljedeéi amandman:

AMANDMAN |
U Clanu 4 Predloga zakona nakon drugog stava, dodaje se novi stav koji glasi;

,Vlada Crne Gore moze se zaduziti za potrebe otkupa i refinansiranja drzavnog duga, maksimalno do
nivoa visine postojeceg drZzavnog duga.”

Obrazlozenje

Imajuci u vidu da je u skupstinskoj proceduri Predlog Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
budzetu Crne Gore za 2013. godinu, Amadman se predlaze radi stvaranja pravnog okvira za potrebe
otkupa i refinansiranja postojeceg drzavnog duga. Navedenim predlogom za otkup i refinansiranje
postojeceg drzavnog duga nete doci do povetnja visine postojeceg duga, ve¢ je namjera da se
obezbijede, po moguénosti, bolji finansijski uslovi otplate postojeceg duga, kao i duzi period otplate.
Navedeni otkup i refinansiranje duga, izmedu ostalog, bice namijenjen i za mogucnost refinansiranja
obaveznica na trzistu kapitala.

Novom emisijom obaveznica, ukoliko se izvrsi i refinansiranje postojecih hartija od vrijednosti,
omogucice se stavaranje likvidnije hartije od vrijednosti, koja ¢ée omoguciti i eventualno bolju cijenu
obveznica na trzistu. Trenutne hartije od vrijednosti nisu likvidne, | predstavljaju znacajnu ograniéenje u
obezbjedivanju povoljnijih uslova finansiranje, jer su osnov i polaziste svim kreditorima prilikom

utvrdivanja cijene finansiranja. Stvaranjem jedne obveznice, u vecem iznosu, postoji velika mogucnost
da 6e obveznica biti likvidnija, da ¢e se vide trgovati na sekundarnom trzistu, sto bi moglo da obezbijedi
nizu cijenu, a samim tim, i mogucnost daljeg refinansiranja duga po povoljnijim cijenama.




Definisanje potrebe za otkup i refinansiranje drzavnog duga, javila se kao mogucénost prilikom postupku
izdavanja obveznica za potrebe finansiranja budZeta, odnosno mogucnost da se eventualno obezbijede
povoljniji uslovi finansiranja postojecih hartija od vrijednosti, $to je potrebno definisati i zakonom. U tom
pravcu predlaze se amandman, kako bi se stvorila pravna mogucnost da drZava, ukoliko se za to stvore
povoljni uslovi, obezbijedi preduslove za otkup i refinansiranje postojeceg drzavnog duga.

dr Zordn Xukcevic




