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PREDSJEDNIKU SKUPSTINE CRNE GORE

PODGORICA

Viada Crne Gore, na sjednici od 21. decembra 2017. godine,

- utvrdila je  PREDLOG ZAKONA O [IZMJENAMA 1 DOPUNAMA

ZAKONA O INVESTICIONIM -‘FONDOVIMA, koji Vam u prilogu
dostavljamo radi stavijanja u proceduru Skupstine Crne Gore.

Za predstavnike Vlade koji ¢e ugestvovati u radu Skupstine i njenih
radnih tijela, prilikom razmatranja Predloga ovog zakona, odredeni su
DARKO RADUNOVIC, ministar finansija i BOJANA  BOSKOVIC,
generalna direktorica Direktorata za finansijski sistem i unapredenje
poslovnog ambijenta u Ministarstvu finansija. :

Viada preporuéuje Skupstini Cre Gore da, prilikom razmatranja
Predloga zakona o izmjenama i dopunama Zakona o investicionim
fondovima, pozove dr Zorana Dikanovica, predsjednika Komisije za
hartije od vrijednosti, da ucestvuje u radu Skupétineg i njenik radnih tijela.

PREDSJEDNIK
- Dusko Markovic, s. r.
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OBRAZAC

1ZVJESTAJ O SPROVEDENOJ ANALIZI PROC.JENE UTICAJA PROPISA

PREDLAGAC PROPISA Ministarstvo finansija/ Komisifa za hartije od
vrijednosti

NAZIV PROPISA Predlog zakona o izmjenama i dopunama
Zakona o investicionim fendovima

1. Definisanje probiema

- Koje probleme treba da rijesi predioZeni akt?

- Koji su uzroci problema?

- Koje su posljedice problema? ‘ :

- Koji su subjekti osteéeni, na koji naéin i u kojoj mjeri?

- Kako bi problem evoluirao bez promjene propisa (“status quo” opcija)?

1. PredloZzenim [zmjenama i dopunama:

a) Otklanjaju se odredeni regulatorni nedostaci iz djelokruga rada Komisije za
hartife od vrijednosti, koji se odnose na Zakon o investicionim fondovima, a
kanstatovani su u lzvjetaju MONEYVAL-a o IV krugu evaluacije sistema
sprie¢avania pranja novca i finansiranja terorizma u Crnoj Gori.;

b) PoholjSava se nadzorna funkcija Komisfje u postupku sticanja odnosno
povecanja kvalifikovanog uceSéa u druStvu za upravijanie investicionim
fondovima;

. ¢) Propisuje se postupak davania saglasnosti za imenovanje &lana odbora
direktora odnosno izvrSnog direktora drustva za upravijanje investicianim
fondovima | daje se Komisiji oviaSéenje da, na osnovu kriterjuma propisanih
zakonom, cijeni da li je lice koje se predla?e za &lana odbora direktora ili
lzvrSnog direktora druStva za upravljanje podobne da obavlja navedene
funkcije u drudtvu za upravijanje;

d) Daje se Komisiji ovlaS¢enje da preduzima mjere iz &lana 145 ZIF-a uporedo
sa davanjem naloga za otklanjanje utvrdenih nezakonitosti ili nepravilnosti u
poslovanju drudtva za upravljanje.

2. Uzroci

Zakon o investicionim fondovima ne propisuje uslove za imenovanje ¢lanova
odbora direkiora drustava za upravijanje investicionim fondovima niti uslove za
imenovanje fzvrSnog direktora drustva za upraviianje investicionim fondovima.
Pored navedenog, ovaj zakon ne sadrZi odredbe koje daju oviadéenje Komisiji da
odlucuje o davanju saglasnosti na imenovanje izvrinog direktora i &anova
odbora direkiora drustva za upravijanje.

Zakon o investicionim fondovima re propisuje detaline ustove i postupak sticanja
odnosno povecanja kvalifikovanog uceséa u drustvu za upravljanje investicionim
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fondovima.
Komisija moze preduzeti mjere iz clana 145 ZlF;a prema drugivu za upravijanje
tek ako drusivo u datom raku ne otkloni nezakonitosti.

3. Posledice:

Ne postoji jasan pravni osnov koji ¢e spriieciti kriminalce i njihaove saggdnike da
budu viasnici ili stvarni vlasnici znacajnog dijela ili kontro!r}og_; paketa, ili dva budu
na rukovodedo] funkciji (ukljucujuci ¢lanstvo v odboru direktora) u drustvu za
upravijanje investicionim fondovima.

U slucaju utvrdivanja tezih .nezakonitosti u poslovanju drudtva za upravljgnje
investicionim fendovima, oviaséenje Komisije da preduzima rjere prema druStvu
za upravljanje uslovljeno je nepostupanjem drudtva po fleSenju o nalaganju
otklanjanja nezakonitosti ili nepravilnosti.

4. Postojecim problemima pogodeni su:

" Sistem sprjeavanja pranja novca i finansiranja terorizma u Crnoj Gori u sektoru

u Kojem nadzor vrSi Komisija za -hartije od vrilednosti, jer postoje faktori Koji
negativno utitu na ocjenu uskladenosti sa preporukama Radne grupe za
finansijske mijere u borb! protiv prania noveca (FATF), §to ie konstatovano u
lzvieStajJu MONEYVAL-a o 'V krugu evaluacije sistema sprjeCavanja’ pranja
novea i finansiranja terorizma u Crnoj Gori. ,
Akcionari zatvorenih investicionih fondova i vlasnici investicionih jedinica
zajednickih fondova zbog potencijaine opasrosti da njihovim fondovima
upfavijaju drustva za upravljanje &iji su viasnici ili st na rukovodedim pozicijama
u drusivu kriminalci il njihovi saradnici.

5. Problem:
NiZa ocjena uskladenosti sa preporukama FATF-a i ugroZencst sistema
spriecavanja pranja novca i finansiranja terorizma u Crnoj Gorl u sektoru u kajem
nadzor vrii Komisfja za hartije od vrijednosti zbog postojanja negativnik faktora
konstatovanih od strane eksperata MONEYVAL-a.

2. Ciljevi
- Koji ciljevi se postizu predlozenim propisom?
- Navesti uskladenost ovih ciljeva sa postojeéim strategijama ili programima
Viade, ako je primjenljivo.

Ciljevi

1. PoboljSanje sistema sprjeGavanja pranja novca i finansiranja terorizma u Crnoj
Gori u sektoru u kojem npadzeor vr$i Komisija za hartije od vrijednosti, jer bi se
usvajanjemn izmjena | dopuna smanjio broj faktora koji su negativno uticali na
ocjenu uskiadenosti crnogorskog sistema spijeCavanja  pranja novea |
finansiranja terorizma sa preporukama FATF-a;
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2. Preciziranje uslova i postupka davanja sagiasnosti za sticanje kvalifikovanog
ucesca u drustvu za upravijanje;

3. Definisanje uslova i postupka davanja saglasnosti za imenova!nje‘ c“:la_novaﬁ _o<_1bo_ra
direktora odnosno izviSnog direktora drustva za upravljanje investicionim
fondovima; :

Uskiadenost ovih ciljeva sa postojeéim strategijama ili programima Viade

Navedeni ciljevi su uskladeni sa Akcionim planom za 2015-2C16. godinu koji je izradila
Nacionalna komisija za sprovodenje strategije za prevenciju i suzbjjanje terorizma,
pranja novea i finansiranja terorizma, kojim je kao cilj 21 definisana primjena preporuka
MONEYVAL-a i kao cilj 22 jadanje nadzora nad obveznicima Zakona o sprieavanju
pranja novca i finansiranja terorizma.

3. Opcije

- Koje su moguce opcije za ispunjavanje ciljeva i rjeSavanje problema?
(uvijek treba razmatrati “status quo” opciju i preporucljivo je ukljuditi i
nereguiatornu opciju, osim ako postoji obaveza donosenja predloZenog
propisa).

- _ ObrazloZiti preferiranu opciju?

Prilikom analize razmatrana je potreba za promienom regulatornog okvira.

Opcija status quo nije prihvacena, jer se problem ne moZe otkloniti bez izimjena
regulatornog okvira.

Opcija izmjena i dopuna postojeceg zakona prihvacena je iz razicga §to se uslovi za
imenovanje &lanova odbora direkiora drustava za upravijanje investicionim fondovima,
uslovi za imenovanje izvr$nog direktora diudtva za upravijanje investicionim fondavima,
postupak sticanja | poveanja kvalifikovanog ude$ca u drustvy Za upravljanje
investicionim fondovima, mogu samo zakonom propisati, a ne { niZim pravnim aktom.

4. Analiza uticaja
- Na koga ée | kako Ge naj jerovatnije uticati rjeZenja u propisu - nabrojati
pozitivne I negativne uticaje, direktne i indirektne.
- - Koje troSkove ée primjena propisa izazvati gradanima i privredi (narodito
malim i srednjim preduzeéima).
- Da i pozitivne posljedice donoSenja propisa opravdavaju troskove kaje ce
on stvoriti. ‘ ‘
- Dali se propisom podrzava stvaranje novih privrednih subjekata na trzidtu i
trziSna konkurencija. :
- Ukljugiti procjenu admiristrativnih optereéenja i biznis barijera.

- Riesenfa u predioZenrim izmjenama i dopunama zakora e imat uticaj na drustva
za upravijanje investicionim fondovima, na lica Koja budu zainterssovana za
sticanje ill povedanje kvalifikovanog udescéa u drustvy za upravijanje investicionim
fondovima, kao i na Komisiiu_za hartije od vrijednosti u smislu povecéanja




kontroinog kapaciteta.

Primjena propisa nece izazvati troskove gradanima i privredi.

[zmjene | dopune zakora nemaju uticaj na stvaranje navih privrednih subjekata i
trziSne konkurencije.
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3. Procjena fiskalnog uficaja

Da li je potrebno obezbjedenje finansijskih sredstava iz budzeta Crne Gore
za implementaciju propisa i u kom iznosu?

Da li je obezhjedenje finansijskih sredstava jednokratno, ili tokom
odredenog vremenskog perioda? ObrazloZiti.

Pa Ii Implementacijom propisa proizilaze medunarodne finansijske
obaveze? Obrazloziti.

Da li su neophodna finansijska sredstva obezbijedena u budZetu za tekucuy
fiskalnu godinu, odnosno da ij su planirana u budZetu za narednu fiskanu
gadinu?

Da [i je usvajanjem propisa predvideno dono3enje podzakonskih akata iz
kojth e proisteéi finansijske obaveze? :

Dali e se implementacijom propisa ostvariti prihod za budZet Crne Gore?
DbrazloZiti metodologiju koja je koriséenja prilikom obraguna finansijskih
izdataka/prihoda.

Da Ii su postojali problemi u preciznom obraunu finansijskih
izdataka/prihoda? Obrazlo3iti,

Da li su postojale sugestije Ministarstva finansija na nacrt/prediog propisa?
Da li su dobijene primjedbe ukijuéene u tekst propisa? CbrazloZiti.

Nije potrebno izvrsiti procjenu fiskainog uticaja jer nije potrebno izdvojiti finansijska
sredstva za implementaciju propisa, niti implementacijom propisa nastaju medunarodne
finansijske obaveze.

Implementacijom propisa nece se direktno ostvariti prihodi za budZet Crne Gore.

6. Konsultacije zainteresovanih strana

Naznaciti da li je koriSéena eksterna ekspertska podrska i ako da, kako.
Naznaciti koje su grupe zainteresovanih strana konsultovane, u kojoj fazi
RIA procesa i kako (javne ili ciljane konsuitacije).

Naznaciti glavne rezultate Konsultacija, I koji su predlozi i sugestije
zainteresovanih strana prihvaéeni odnosnc nijesu prihvaceni. Obrazloziti.

U postupku izrade izmjena i dopuna zakona nije koriS€ena eksterna ekspertska
podrska.

Nacrt zakona o izmjenama i dopunama Zakona o investicionim fondovima je 15.
decembra 2015. godine objavljen na sajtu Ministarstva finansija, sa pozivom da
se sva zainteresovana lica ukljuée u javnu raspravu. Javna rasprava o Nacriu
zakona je olvorena do 22. januara 2C16. godine. Tokom javne rasprave
Ministarstvu finansija nijesu dostavljeni komentari i sugestiie na Nacrt zakona.

7: Monitoring i evaluacija
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- Koje su potencijalne prepreke za implementaciju propisa?

- Koje ¢e mjere biti preduzete tokom primjene propisa da bi se ispunili cifjevi?

- Koji su glavni indikatori prema kojima ée se mjeriti ispunjenje ciljeva?

- Ko ¢e biti zaduZen za sprovodenje monitoringa i evaluacije primjene
propisa?

- Smatramo da nema prepreka za implementaciju propisa. .

- Komisija za hartije od vrijednosti ¢e sprovoditi postupke davanja saglasnosti na:
sticanje/povedanje kvalifikovarog uéeséa u drudtvima za upravijanje, imenovanje
Clanova odbora direktora i izvrSnog direkfora drustava za upravljanje investicionim
fondovima.

- Za monitoring primjene propisa bice zaduZena Komisija za hartiie od viijednosti.

Datum i miesto
10 10,2047,

.Pcflgow‘ce




MINISTAR
EVROPSKIH POSLOVA

M MINISTARSTVO FINANSIJA Broj: 05/1 - 495/2
gospodin Darke Radunovié¢ Podgorica, 14. XII 2017.
ministar ’
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Podtovani gospodine Radunovicy,

Dopisom broj 02-17565/1 od 16. oktobra 2017. traZili ste miSljenje o
uskiadenosti Predloga zakona 0 izmjenama i dopunama Zakona o dobrovoljnim
penzionim fondovima { Predloga zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
investicionim fondovima s pravnom tekovinom Evropske unije, saglasno ¢lanu 40
stav 1 alineja 2 Poslovnika Vlade.

Nakon upoznavanja sa sadrZinom propisa, Ministarstvo evropskih poslova je
saglasno s navedenim u ocjenama uskladenosti propisa s pravnim propisima
Evropske unije. -

S postovanjem,

-

-

' / MINTSTAR

ALEKSANDAR ANDRIJA PEJOVIC

Butevar ravolucije 15, Podgorica irna Gory
Tel: +382 20 416 360

E-mail: kabinet@mep.govane
WWW.Men.ggy.me




IZJAVA O USKLADENOSTI NACRTA/PREDLOGA PROPISA CRNE GORE § PRAVNOM
TEKOVINOM EVROPSKE UNIJE

Identifikacioni broj Izjave | MF-1U/PZ/17/33

1. Naziv nacrta/predloga propisa

- na crnogorskom jeziku | Predlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o investicionim fondovima

- na engleskom jeziku Proposal for the Law on Amendments to the Law on Investment Funds

2. Podaci o obradivatu propisa

a) Organ dr#avne uprave koji priprema propis
Organ driavne uprave Ministarstvo finansija
- Sektor/odsjek Direktorat za finansijski sistem i unapredenje poslovnog
ambijenta
- odgovorna lice (ime, prezime, telefon, | Bojana Bo3kovi¢, +382 20 245 589
e-mail) bojana.boskovic@mif.gov.me
- kantakt osoba (ime, prezime, telefon, | Aleksandra Papovic,
e-mail) +382 20 224 454

aleksandra.popovic@mif.gov.me

b) Pravna lice s javnim oviaS¢enjem za pripremu i sprovodenje propisa

- Naziv pravnog lica Komisija za hartije od vrijednosti
- odgavorno lice (ime, prezime, telefon, | Zoran Dikanovié; .
e-mail) + 382 020 442 800; zdjikanovic@scmn.me
- kontakt osoba {ime, prezime, telefon, | Azra Sehovi¢;
e-mail) + 382 020 442 800; asehovic@scmn.me

3. Organi drZavne uprave koji primjenjuju/sprovode propis

- Organ driavne uprave ] Komisija za hartije od vrijednosti

Evropske unije i njenih driava Elanica, s jedne strane i Crne Gore, s druge strane (SSP)

4. Uskladenost nacrta/predloga propisa s odredbama Sporazuma o stabilizaciji i pridruZivanju izmedu

a} Odredbe SSPa s kojima se uskladuje propis

Glava V, Kretanje radnika, osnivanje privrednih druitava, pruianje ustuga, kapital, Poglavlje II, Osnivanje
privrednih drustava, Clan 52, Definicija, tadka (i) |

Glava VI, Politike saradnje, ¢lan 91 Bankarstvo, osiguranje i druge finansijske usluge

b) Stepen ispunjenosti obaveza koje proizilaze iz navedenih odredbi S5Pa

X | ispunjava u potpunosti

[ 1] djelimi¢no ispunjava

[ ]| neispunjava

c) Razlozi za djelimicno ispunjenje, odnosno neispunjenje abaveza koje proizilaze iz navedenih odredbl
55Pa

/

5. Veza nacrta/predloga propisa s Programom pristupanja Crne Gore Evropskoj uniji {PPCG)

- PPCG za period | 2017-2018

{ - Poglavlje, potpoglavtje | 9: Finansijske usluge; 2. Planovi i potrebe; 2.2. Zakonodavni
) okvir; D) Infrastruktura finansijskih trzista;

- Rok za donosienje propisa | IV kvartal 2017

- Mapomena /

6 Uskladenost nacrta/predloga propisa s pravnom tekovinom Evropske unije

a} Uskladenost s primarnim izvorima prava Evropske unije

'\Je postoji odredba primacnih izvora prava EU sa kojom bi se predlog propisa mogao uporediti radi
dgobijanja stepena njegove uskladenosti.

. b) Uskladenost sa sekundarnim izvorima prava Evropske unije

! Me postoje odredbe sekundarnih izvora prava EU s kojom bi se predlog propisa mogao uporediti radi |

dobijanja stepena njegove uskladenosti.

' ¢) Uskladenost s ostalim izvorima prava Evropske unije

o



[ Ne postoji izvor prava EU ove vrste s kojim bi se prediog propisa mogao uporediti radi dobijanja stepena
rjegove uskladenosti.

6.1. Razlozi za djelimicnu uskladenost ilj neuskladenost nacrta/predioga propisa Crne Gore s pravnom
tekovinom Evropske unije i rok u kojem je predvideno postizanje patpune uskladenasti

/

7. Ukoliko ne pastoje odgovarajuéi propisi Evropske unije s kajima je potrebno obezbijediti uskladenost
konstatovati tu Einjenicu

Ne postoje odgovarajuéi propisi Evropske unije s kojima je potrebno uskladiti predlog propisa

8. Navesti pravne akte Savjeta Evrope i ostale fzvore medunarodnog prava kori3éene pri izradi
nacria/predloga propisa

Ne postaje izvori medunarodnog prava sa kojima je /
potrebno uskladiti prediog prapisa.

9. Navesti da {i su navedenj izvori prava Evropske unije, Savjeta Evrope i ostali izvori medunarodnog
prava prevedeni na crnogorski jezik (prevode dostaviti u prilogu) )

/

10. Navesti da li je nacrt/predlog propisa iz tacke 1 lzjave o uskiadenosti preveden na engleski jezik
{prevod dostaviti u prilogu}

Predlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o investicionim fondovima preveden je na engleski jezik.

11.Ucedce konsultanata u izradi nacrta/predloga propisa i njihova misljenje o uskladenosti

U izradi Predloga zakons o izmjenama | dopunama Zakona o investicionim fondavima nisu ufestvovali
konsultanti-- "

Potpis fovlaStEndilice Abradivata propisa ! Potpis / ministar evropskih posiova ,
2 ".. 'T{E‘ Vi f . ‘ 2
([:"-Z‘ 2,?.‘.\2 e Y ’
it A - &
L ""7: < .
Datum:\ ) /xr. h Ay— /' { Damm .- ) P ST -l
oY 7 . _'\\'.\./ 7 ~ E——— B
ogroY - I

Prilog obrasca:
1. Prevodi propisa Evropske unije .
2. Prevod nacrta/predloga propisa na engleskom jeziku (ukaliko postoji)’

Y



TABELA USKLADENOQST!
1. Identifikacioni broﬁlBi n;cr—ta/precm-g—a propisa 1.1. ldentifikacioni broj izjave o uskladenosti i datum utvrdivanja
e e ) nacrta/predloga propisa na Vladi
MF-TU/PZ/17/39 MF-IU/PZ/17/39

/

3. Naziv nacrta/predloga propisa Crne Gore o

Na crnogorskom jeziku | Na engleskom jeziku

Predlog zakaona ofz-mjenanla t dopunama Zakona o investicionim fondovima Proposal for the Law on Amendments to the Law on Investment Funds
4. Uskladenost nat_:rta/'predEga__pigpisa s izvorima prava Evropske unije

a) b) c) d) e)
Uskladenost odredbe
nacrta/ predioga Razlog 2a djelimicnu
propisa Crne Gore s uskladenost ili
odredbom izvora neuskladenost
prava Evrapske unije

Rok za
postizanje
potpune
uskladenosti

Odredba i tekst odredbe izvora prava Evropske Odredba i tekst adredbe nacrta/predloga
unije (¢lan, stav, tacka) propisa Crne Gore (&lan, stav, tacka)




PREDLOG
ZAKON O IZMJENAMA | DOPUNAMA
ZAKONA O INVESTICIONIM FONDOVIMA

Clan 1
U Zakonu o investicionim fondovima {,Sluzbeni list CG “, broj 54/11), u &lanu 1
poslije rijeci: ,drudtvo za upravijanje investicionim fondom® dodaju se rijeci (u dalijem
tekstu: drudtvo za upravijanje).

Clan 2

U Elanu 7 stav 7 rijeéi: “Komisije za hartije od vrijednosti” zamijenjuju se rijegima:
“Komisije za trziste kapitala”. '

Glan 3
U Clanu 11 stav 1 u uvodnoj reenici, rijeéi: ,zajednickim fondom* brisu se.
_ Clan4

U ¢lanu 13 stav 5 mijenja se i glasi:

.Protiv rieSenja Komisije iz stava 4 ovog ¢lana, moze se pokrenuti upravni spor.”
Clan 5 )

Clan 91 brige se.
Clan 6

Poslije ¢lana 92 dodaje se osam novih Clanova, koji glase:

»Ogranienja za imaoce kvalifikovanog uéegéa
Clan 92a

Imalac kvalifikovanog uéeséa u drustvu za upravljanje ne moze hiti lice:

1) koje je u periodu od tri godine prije sticanja kvalifikovanog uéeséa u drustvu
za upravljanje imalo najmanje 10% ugeséa u osnovnom kapitalu drustva za
upravijanje, banke ili druge institucije ovlaséene za obavljanje poslova
depozitara, zatvorenog investicionog fonda, brokerskog drustva ili banke
ovlas¢ene za obavljanje poslova kupovine i prodaje hartija od vrijednosti,
osiguravajuéeg drustva ili penzionog fonda u privatnom vlasnistvu, ako jeu
tom periodu tim drustvima oduzeta dozvola za rad; :



2) koje je izgubilo Elanstvo u profesionalnom udruzenju zbog kréenja pravila
udruzenja ili mu je oduzeta dozvola za obavljanje poslova sa hartijama od
vrijednosti;

3) koje je pravosnazno osudivano za krivicno djelo prouzrokovanja stecaja
nesavjesnim poslovanjem, povrede obaveze vodenja poslovnih knjiga,
ostecenja ili povlascéivanja povjerilaca, zloupotrebe u ste€ajnom postupku,
neovlaséenog odavanja i pribavljanja poslovne tajne, kao i krivitnog djela
poslovne prevare, u trajanju od pet godina nakon pravosnaznosti presude
kojom su osudena, a u to vrijeme se ne raduna vrijeme provedeno na
izdrzavanju kazne;

4) kojem je izreGena mjere bezbjednosti zabrane vr$enja poziva, djelatnosti ili
duznosti koje je u potpunosti ili djelimicno obuhvaceno predmetom
poslovanja drustva za upravljanje, dok traje zabrana;

5) koje je.pravosnazno osudivano za kriviéna djela protiv platnog prometa i
privrednog poslovanja, imovine i sluzbene duznostl na kaznu zatvora duzu
od Sest mjeseci;

6) kojem je oduzeta poslovna sposobnost; i t

7) koje posjeduje vaZeéu licencu- Komisije za brokera, dilera ili investicionog
menadzera, odnosno odgovaraju¢e odobrenje nadleznog organa druge
drzave i obavlja te poslove kao zaposleni kod brokerskog drustva-ili banke
ovlascene za poslove sa hartijama od vrijednosti.

Kvalifikovano utesce u drustvu za upravljanje
Clan 92b

Lice koje namjerava da stekne kvalifikovano uéedée u drudtvu za upravljanje,
duzno je da za to sticanje pribavi saglasnost Komisije.

Lice koje ima kvalifikovano uceSée u drudtvu za upravijanje i namjerava da
poveca ucesce u kapitalu ili glasagkim pravima u drustvu za upravljanje kojim bi dostiglo
ili preslo iznos od 10%, 20%, 30%, ili 50% ude$ca u kapitalu ili glasackim pravima
drustva za upravljanje, duzno je da za to povecanje u€esc¢a pribavi saglasnost Komisije.

Lice iz st. 11 2 ovog ¢lana je svako fizi¢ko ili pravno lice.

Saglasnost iz st. 1§ 2 ovog Clana prestaje da vaZi ako podnosilac zahtjeva, u
roku od Sest mjeseci od dana izdavanja saglasnosti, ne stekne akcije za koje je
saglasnost data.

Za dobijanje saglasnosti za sticanje, odnosno povecanje kvalifikovanog uéeséa u
drudtvu za upravlianje, lice iz st. 1 i 2 ovog &lana podnosi zahtjev, na obrazcu koji
propisuje Komisija.



Postupanje po zahtjevu za dobijanje saglasnosti za sticanje kvalifikovanog
Ucesca
Clan 92¢

Komisija u postupku odludivanja po zahtjevu za dobijanje saglasnosti za sticanje,
odnosno povecanje kvalifikovanog ucesca cijeni podobnost i finansijsko stanje
podnosioca zahtjeva na oshovu:

1) poslovne reputacije, kao i -pravnog, odnosno finansijskog poloiaja
podnosioca zahtjeva;

2) reputacije i struénih kvalifikacija lica koja su ‘nosioci upravljackih funkcua Za
podnosioce zahtjeva koji su pravna lica;

3) finansijske stabilnosti podnosioca zahtjeva, s obzirom na vrstu djelatnosti
koju obavlja;

4) mogucnosti efikasnog vrdenja nadzora nad drustvom u kome se vrsi stlcan]e
nakon eventualnog izdavanja saglasnosti; i

5) mogucnosti da se u vezi sa sticanjem kvalifikovanog uée$éa u drustvu za

upravljanje sprovodi ili namjerava da se sprovede pranje novca ili -

finansiranje terorizma ili to sticanje moZe uticati na poveéanje rizika od
pranja novea ili finansiranja terorizma.

Komisija ¢e odbiti zahtjev za dobijanje saglasnosti za sticanje, odnosno
povecanje kvalifikovanog ue$¢a ako, na osnovu kriterijuma iz stava 1 ovog &lana,
ocijeni da bi:

1) moglo biti ugrozeno poslovanje drustva za upravljanje zbog djelatnosti ili
poslova koje obavlja ili zbog radnji koje je u obavljanju poslova na
finansijskim trzistima izvr8io podnosilac zahtjeva za sticanje kvalifikovanog
ucesca, odnosno sa njim povezano lice:

2) moglo biti onemoguceno, odnosno otezano vrenje nadzora nad drudtvom
za upravljanje zbog djelatnosti ili poslova koje obavlja podnosilac zahtjeva za
sticanje kvalifikovanog u¢edéa, odrosno sa njim povezano lice;

3) sticanje kvalifikovanog uceséa bilo suprotno uslovima propisanim zakonom
kojim se ureduje trziste hartija od vruednost: i

4) u vezi sa tim sticanjem moglo biti ili je bilo izvrSeno, odnosno pokusano
pranje novca ili finansiranje terorizma.

Prestanak vazenja saglésnosti
Clan 92¢ -

Saglasnost za stlcanje odnosno povecanje kvalifikovanog uedéa prestaje da
vazi, ako u roku od Sest mJesec:| od dana dobijanja saglasnosti za sticanje, odnosno
povecanje kvalifikovanog ucesca, lice koje je tu saglasnost dobilo ne stekne, odnosno
ne poveca kvalifikovano u¢esce u drustvu za upravljanje.

Ako u roku iz stava 1 ovog clana, lice koje je dobilo saglasnost za stlcanje
kvalifikovanog u€esca u drustvu za upravljanje stekne procenat kvalifikovanog ugeséa u




drustvu za upravljanje koji je ispod procenta za koji je dobilo saglasnost, saglasnost ¢e
vaziti samo za procenat uceséa koji je to lice steklo.

Ako lice sa kvalifikovanim uceS¢em u drustvu za upravljanje otudenjem akcija ili
na drugi nafin smanji procenat kvalifikovanog uceséa u drudtvu za upravljanje,
‘saglasnost vazi samo za procenat uesdca koje to lice ima u drustvu. za upravijanje
nakon smanjenja procenta kvalifikovanog ucesca.

Oduzimanje saglasnosti za sticanje, odnosno poveéanje kvalifikovanog u¢e$éa
' Clan 92¢

Komisija ¢e rjeSenjem oduzeti saglasnost za sticanje, odnosno poveéanje

kvalifikovanog uéeséa, ako:

1) je saglasnost data na osnovu neistinitih i netaénih podataka;

2} e ugrozeno poslovanje drustva za upravljanje zbog djelatnosti i poslova koje
obavlja ili zbog radnji koje je izvrsilo lice koje je dobilo saglasnost za sticanje
kvalifikovanog u¢eséa, odnosno sa njim povezano lice;

3) j¢ onemoguceno, odnosno otezano vrSenje nadzora nad drudtvom za
upravijanje zbog djelatnosti i poslova koje obavlja lice koje je dobilo saglasnost
za sticanje kvalifikovanog u¢eséa, odnasno sa njim povezano lice;

4) lice koje je dobilo saglasnost za sticanje kvalifikovanog uéesca krsi obavezu
pribavljanja saglasnosti za poveéanje kvalifikovanog uceséa I|I na drugi nacin
ometa nadzor nad drustvom za upravljanje; i

5) lice koje je dobilo saglasnost za sticanje kvalifikovanog ue$¢a prestane da
ispunjava uslove na osnovu kojih je steklo saglasnost.

Lice kojem je oduzeta saglasnost za sticanje, odnosno poveéanje kvallflkovanog
uCesca gubi pravo glasa iz akcija koje mu obezbjeduju kvalifikovano ugedée i duzno je
da te akcije otudi u roku od 60 dana od dana donosenja rje3enja iz stava 1 ovog &lana.

Ako lice, kojem je oduzeta saglasnost za sticanje, odnosno poveéanje
kvalifikovanog uce§éa ne otudi akcije u roku iz stava 2 ovog &ana, te akcije postaju
akcije bez prava glasa do njihovog otudenja.

Sticanje ili poveéanje kvalifikovanog u¢e$¢a bez saglasnosti
Clan 92d

Ako posumnja da u drustvu za upravljanje, kvalifikovano ue$ce ima lice koje za
to nije pribavilo saglasnost, Komisija je duzna da od tog lica, drugih akcionara drustva
za upravljanje i drustva za upravljanje zahtijeva dostavljanje podatka i dokumentacije od
znalaja za utvrdivanje postojanja kvalifikovanog uce$ca tog lica u drustvu za
upravljanje, bez saglasnosti.

Lica iz stava 1 ovog €lana, duzna su da trazene podatke i informacije dostave
Komisiji najkasnije u roku od osam dana od dana prijema zahtjeva.



Ako na osnovu podataka i informacija iz stava 1 ovog élana, ili na osnovu drugih
raspolozivih podataka i informacija utvrdi da je lice steklo, odnosno poveéalo
kvalifikovano u€esce u drustvu za upravljanje bez saglasnosti, Komisija ¢e u pisanom
obliku obavijestiti to lice da u roku od osam dana od dana prijema obavjestenja, moze
da podnese zahtjev Komisiji za izdavanje saglasnosti i upozoriti na posljedice iz ¢lana
92dz stav 2 ovog zakona.

Pravne posljedice nezakonitog sticanja ili povecéanja kvalifikovanog ugesca
Clan 92dz

Lice iz ¢lana 92d stav 3 ovog zakona ne smije da ostvaruje glasacka prava iznad
nivoa glasackih prava koje je imalo prije sticanja, odnosno povecanja kvalifikovanog
ucesca u drustvu za upravljanje, ni da ostvaruje pravo na isplatu dividende po osnovu
tako steCenih akeija, do dobijanja saglasnosti Komisije.

Licu koje u roku iz lana 92d stav 3 ovog zakona, ne podnese zahtjev za izdavanje
saglasnosti za sticanje, odnosno povedanje kvalifikovanog uceséa, ili zahtjev za
izdavanje saglasnosti bude odbijen, Komisija ¢e rjeSenjem naloZiti da, u roku koji ne
-moZe biti kraéi od tri ni duZ od Sest mjeseci, otudi akcije koje mu obezbjeduju
kvalifikovano u¢e8ce za koje nema saglasnost Komisije.

Ako lice iz stava 2 ovog €lana, ne otudi akcije u roku koji odredi Komisija,
nezakonito steene akcije postaju akcije bez prava glasa, do njihovog otudenja.

U slucaju otudenja akcija iz stava 2 ovog ¢&lana, novi zakoniti sticalac stice sva
prava po osnovu tih akcija.

Obavjestavanje Komisije o smanjenju kvalifikovanog uceséa
Clan 92¢

Lice sa kvalifikovanim ugedéem u drustvu za upravljanje koje namjerava da
prodajom akcija ili na drugi naéin smanji kvalifikovano uées$ée u drudtvy za upravljanje

ispod procenta za koji je dobilo saglasnost, duzno je da prethodno o tome obavijesti
Komisiju.” ‘

Clan7
Poslije &lana 93 dodaje se §est novih &lanova, koji glase:

.Uslovi za imenovanje ¢lana odbora direktora i izvrénog direktora
Clan 93a

Za Clana odbora direktora, odnosno izvrénog direktora drudtva za upravljanje
moze se imenovati lice koje ima:

1) VII1 nivo kvalifikacije obrazovanja u obimu 240 kredita CSPK-a:

2) dobru poslovnu reputaciju; i



3) najmanje tri godine radnog iskustva na poslovima u oblasti finansija i
finansijskih trzista.

Ogranicenja za imenovanje ¢lana odbora direktora i izvrinog direktora
: Clan 93b

Za clana odbora direktora, odnosno izvrdnog direktora drustva za upravijanje ne

moze biti imenovano lice:

1) koje je pravosnazno osudivano na bezuslovnu kaznu zatvora u trajanju duzem
od Sest mjeseci;

2) protiv kojeg se vodi kriviéni postupak;

3) koje je u poslednje tri godine bilo ¢lan odbora direktora ili nosilac posebnih
ovlaséenja u pravnom licu: _

—nad kojim je otvoren ili sproveden postupak prinudne likvidacije, odnosno
ste€aja; i

—kojem je oduzeta dozvola ili odobrenje za rad kao posljedica krdenja
propisa,;

4) koje je direktor, ¢lan odbora direktora, zaposleno lice ili lice koje posjeduje
kvalifikovano u¢esée u: ‘

—drugom drustvu za upravljanje investicionim fondovima ili njegovim zavisnim
pravnim licima;

—drustvu za upravljanje penzionim fondovima:

—depozitaru investicionog fonda kojim drustvo upravlja;

~—ovlas¢enom uéesniku na trzistu hartija od vrijednosti;

— Centralnoj depozitarnoj agenciji; i

—berzi;

5) koje je €lan nadzornog odbora zatvorenog fonda kojim drustvo upravlja;

6) koje obavlja poslove rukovodnog kadra, odnosno zaposleno je u organima
drzavne uprave, odnosno drugim organima i organizacijama &iji je osnivaé
drzava; i

7) koje ne ispunjava opste uslove utvrdene zakonom kojim se ureduje pravni
polozaj privrednih drustava.

Saglasnost za imenovanje
Clan 93¢

Za clana odbora direktora, odnosno izvrénog direktora drustva za upravljanje
moze se imenovati samo lice koje dobije saglasnost Komisije.

Uz zahtjev za dobijanje saglasnosti iz stava 1 ovog élana, drustvo za upravljanje
prilaZe dokaze o ispunjenosti usiova iz &lana 93a ovog zakona kao i dokaze o
nepostojanju ogranicenja iz élana 93b ovog zakona.



Odbijanje zahtjeva za dobijanje saglasnosti za imenovanjé
Clan 93¢

Komisija nece izdati saglasnost za imenovanje &lana odbora direktora, odnosno
izvrsnog direktora drustva za upravljanje, ako:

1) predloZeno lice ne ispunjava uslove iz &lana 93a oveg zakona, odnosno
postoje ogranienja iz clana 93b ovog zakona; i

2) na osnovu raspolozivih podataka ocijeni da bi zbog djelatnosti ili poslova koje
obavija ili zbog radnji koje je u obavijanju poslova sa hartijama od vrijednosti
izvrsilo predioZeno lice moglo biti ugrozeno poslovanje drustva za upravijanje i
investicionih fondova kojima drustvo upravlja.

Prestanak vaZenja saglasnosti
Clan 93¢

Saglasnost za imenovanje ¢lana odbora direktora, odnosno izvrénog direktora
drustva za upravljanje prestaje da vaZi, ako: )
1) lice na Eije imenovanje je saglasnost data u roku od 3est mjeseci od davanja
saglasnosti ne bude imenovano ili ne stupi na duznost;
2) licu istekne mandat za obavljanje duznosti na koju se saglasnost odnosi,
danom isteka mandata; i )

3) licu istekne ugovor o radu u drudtvu za upravljanje, danom isteka ugovora.

Oduzimanje saglasnosti
Clan 93d

Komisija ¢e oduzeti saglasnost za imenovanje ¢lana odbora direktora, odnosno
izvrSnog direktora drustva za upravljanje ako utvrdi da:
1) je saglasnost data na osnovu netacnih li nepotpunih podataka; i
2) lice za Cije imenovanje je saglasnost data vige ne ispunjava uslove za
imenovanje.”

Clan 8

U Clanu 98 stav 6 mijenja se i glasi:

.Protiv rjeSenja Komisije iz stava 5 ovog &lana, moze se pokrenuti upravni spor.”
Clan 9

U clanu 109 stav 3, rijedi: ,zajedniékim investicionim fondom® brisu se.

Clan 10

U ¢lanu 111 stav 1 u uvodnoj reéenici, rijeci: ,zajedniékim investicionim
fondovima® brisu se.

-



U stavu 2, rijedi: ,investicionim fondom* brisu se.
Clan 11
U ¢lanu 115 stav 10 mijenja se i.glasi:

«Protiv rieSenja o izricanju mjera moze se pokrenuti upravni spor.”

Clan 12
U Elanu 130 stav 5 mijenja se i glasi:

.RjeSenje po zahtjevu drustva za upravijanje za izdavanje dozvole za rad
investicionog fonda Komisija je duzna da donese u roku od 60 dana od dana pokretanja
postupka.”

Poslije stava 5 dodaje se novi stav koji glasi:
“Protiv rjeé;anja Komisije moze se pokrenuti upravni spor.”
Dosadasnji st. 6, 7 i 8 postaju st. 7, 81 9.
Clan 13
U &lanu 145 stav 1 mijenja se i glasi:

. vrSenju nadzora nad poslovanjem drustva za upravijanje investicionim
fondovima i poslovanjem investicionih fondova, Komisija moze da:
1) naloZi otklanjanje nezakonitosti i neprawlnostl
2) nalozi posebne mjere prema odgovornim licima u drustvu za upravljanje i
prema clanovima nadzornog odbora zatvorenog investicionog fonda, koje
ukljuéuju:

— razrjeéenje clanova odbora direktora drustva za upravljanje, odnosno
izvrSnog direktora drustva ili lica sa posebmm ovlaScenjima u drustvu za
upravijanje;

— pisano upozorenje, priviemenu suspenziju ili oduzimanje licence
investicionom menadzeru u drustvu za upravljanje; i '

— razrjeSenje ¢lanova nadzornog odbora zatvorenog investicionog fonda;

3) nalozi promjenu drustva za upravljanje;

4) priviemeno zabrani raspolaganje imovinom drustva za upravijanje i
investicionog fonda;

5) oduzme dozvolu za rad drustvu za upravljanje; i

6) naloZi druge mjere neophodne za otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti u
poslovanju druitva za upravljanje i investicionog fonda.”



Poslije stava 2 dodaj’e se novi stav koji glasi:
sMiere iz stava 1 ovog ¢&lana, Komisija moZe izreéi u vrSenju nadzora nad
sprovodenjem zakona kojim se ureduju mijere i radnje koje se preduzimaju radi
otkrivanja i spriecavanja pranja novca i finansiranja terorizma.”
Dosadasnji stav 3 postaje stav 4.
Clan 14
Clan 147 brise se.
Clan 15
~ U &lanu 179 stav 3 rijedi: ,je kona&no i* brisu se.
Clan 16 .

U Clanu 187 stav 3 mijenja se i glasi:

+Protiv rieSenja Komisije o oduzimanju dozvole za rad drudtvu za upravljanje
moZe se pokrenuti upravni spor.”

Clan 17
Clan 188 brige se.
Clan 18
U €lanu 191 stav 1 poslije tacke 100 dodaje se nova tadka, koja glasi:

»100a) za ¢Elana odbora direkiora, odnosno izvrSnog direktora drustva za
upravijanje imenuije lice koje nije dobilo saglasnost Komisije (€lan 93¢ stav 1);*.

Clan 19
U Clanu 195 stav 1 poslije tagke 1 dodaju se tri nove tacke, koje glase:

“1a) stekne kvalifikovano ugedée u drustvu za upravijanje, a za to sticanje nije
pribavilo saglasnost Komisije (¢lan 92b stav 1);

1b) kao lice koje .ima- kvalifikovano ucedée u drustvu za upravljanje poveda
ucesce u kapitalu ili glasadkim pravima kojim je dostiglo ili predlo 10%, 20%, 30% ili
50% ucesca u kapitalu ili glasackim pravima drustva za upravijanje, a za to poveéanje
ucesca nije pribavilo saglasnost Komisije (¢lan 92b stav 2);



1c) kao lice kojem je oduzeta saglasnost za sticanje, odnosno poveéanje
kvalifikovanog uéesca nije otudilo akcije za koje mu je oduzeta saglasnost u roku od 60
dana od dana donosenja rjeSenja iz &lana 92¢ stav 1 ovog zakona (Glan 92¢ stav 2).”

Stav 3 mijenja se i glasi:

“Za prekraj iz stava 1 tad. 1a, 1b i 1c ovog Clana kazni¢e se fizicko lice
novcanom kaznom u iznosu od 500 eura do 4.000 eura.”

Clan 20
Poslije €lana 197 dodaje se novi &lan koji glasi:

»Rok za donoSenje podzakonskih akata
Clan 197a

Podzakonski akti za sprovodenje ovog zakona donijeée se u roku od 90 danaod
dana stupanja na snagu ovog zakona." '

Stupanje na snagu
Clan 21 )
Ovaj zakon stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja u “Sluzbenom listu- -~

~ Crne Gore".



OBRAZLOZENJE
. USTAVNI OSNOV ZA DONOSENJE ZAKONA

Ustavni osnov za donoSenje Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o investicionim
fondovima sadrzan je u €lanu 16 stav 1 tacka 5 Ustava Crne Gore, kojim se propisuje
da se zakonom, u skladu sa Ustavom, ureduju pitanja od interesa za Crnu Goru.

Il. RAZLOZI ZA DONOSENJE ZAKONA

U lzvjestaju Komiteta eksperata Savieta Evrope za evaluaciju mjera u borbi protiv
pranja novca i finansiranja terorizma (u daljem tekstu:- MONEYVAL) o IV krugu
evaluacije sistema sprjeCavanja pranja novca i finansiranja terorizma u Crnoj Gori (u
daljem tekstu: Izvjestaj), konstatovani su odredeni regulatorni nedostaci iz djelokruga
rada Komisije za hartije od vrijednosti, koji se odnose na Zakon o investicionim
fondovima (“Sluzbeni list CG”", broj 54/11) pa su tako kao faktori koji su uticali na slabiju
ocjenu uskladenosti sa preporukama Radne grupe za finansijske mjere u borbi protiv
pranja novca (u daljem tekstu: FATF) navedeni:

~— Komisija za hartije od vrijednosti moZe da primjenjuje kazne samo kada obveznik
ne otkloni utvrdeni prekraj (odnosi se na preporuku 17 iz lzvjestaja); i

— dok se Centralna banka i Agencija za nadzor osiguranja rukovode zakonom koji
ih obavezuje da daju prethodno odobrenje za lica koja su vlasnici kontrolnog
udjela kod obveznika, ili ¢lanovi odbora direktora, to nije tako za Komisiju za
hartije od vrijednosti (odnosi se na preporuku 23 iz I1zvjestaja).

Zakon o investicionim fondovima ne propisuje uslove za imenovanjé élanova odbora
direktora drustava za upravijanje investicionim fondovima niti uslove za imenovanje
izvrSnog direktora drustva za upravljanje -investicionim fondovima. Pored navedenog,
ovaj zakon ne sadrZzi odredbe koje daju ovlaséenje Komisiji da odluéuje o davanju
saglasnosti na imenovanje izvrénog direktora i &lanova odbora direktora drustva za
upravljanje.

Shodno ¢lanu 145 Zakona o investicionim fondovima Komisija moze preduzeti mjere
prema drustvu za upravljanje samo ako drustvo ne otkloni utvrdene nezakonitosti
odnosno nepravilnosti u ostavljenom roku i o tome ne obavijesti Komisiju.

| u Predlogu Akcionog plana za unapredenje sistema sprieGavanja pranja novca i
finansiranja terorizma, koji je sastavni dio zvjestaja, evaluatori daju sljedeée preporuke
koje se odnose na pitanja iz oblasti poslovanja investicionih fondova:

— Trebalo bi uvesti jasan pravni osnov koji ¢e sprijeéiti potencijalne uginioce

krivignih dijela ili njihove saradnike da budu viasnici ili stvarni vlasnici zna&ajnog
dijela ili kontrolnog paketa, ili da budu na rukovodeéoj funkaiji (ukljudujuci

o



¢lanstvo u odboru direktora) u drustvu za upravljanje investicionim fondovima (ili

filijali stranog drustva) (odnosi se na preporuku 23 iz izvjestaja);

— Komisija bi trebala da bude u mogucnosti da primjenjuje kazne po Zakonu o
investicionim fondovima u svim slu¢ajevima kada postoji prekréaj, a ne samo
kada se prekrsaj ne otkloni (odnosi se na preporuku 17 iz Izviestaja); i

— Zakon o investicionim fondovima bi trebalo izmijeniti i uvesti eksplicitno
| upucivanje na ulogu koju nadzorni organ ima u borbi protiv pranja novca i
finansiranja terorizma (odnosi se na preporuku 29 iz |zvjestaja);

Donosenjem Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o investicionim fondovima
otklonice se odredeni regulatorni nedostaci Zakona o investicionim fondovima, a
konstatovani su u [zvieStaju MONEYVAL-a o |V krugu evaluacije sistema sprieCavanja
pranja novca i finansiranja terorizma u Crnoj Gori.

Cilj donosenja ovog zakona je poboljsanje sistema sprjeéavanja pranja novca i
finansiranja terorizma u Crnoj Gori u sekioru u kojem nadzor vrsi Komisija za hartije od
vrijednosti, jer ¢e se njegovim usvajanjem smanjiti broj faktora koji su negativno uticali
na ocjenu uskladenosti crnogorskog sistema sprjeavanja pranja novca i finansiranja
terorizma sa preporukama FATF-a i poboljsati nadzorna funkcija Komisije za hartije od
vrijednosti.

ll. USAGLASENOST SA EVROPSKIM ZAKONODAVSTVOM | POTVRDENIM
MEDUNARODNIM KONVENCIJAMA

Ne postoje odgovarajuéi propisi Evropske unije sa kojima je potrebno uskladiti prediog
propisa.

IV. OBJASNJENJE OSNOVNIH PRAVNIH INSTITUTA

Clanom 1 predlaze se dopuna ¢lana 1 kako bi se izvrsilo skradivanje naziva drustva za
upravljanje investicionim fondovima radi uskladivanja sa terminologijom kori&¢enom u
ostalom dijelu zakona.

Clanom 2 predlaze se izmjena Clana 7 stav 7 radi usaglaavanja terminologije sa
Predlogom zakona o trZistu kapitala.

Clanom 3 predlaze se ispravljanje tehnicke greSke u uvodnoj recenici ¢lana 11 stav 1
na nacin Sto ¢e se izbrisati suvisne rijeci “zajedni¢kim investicionim fondom”, kako bi se
naziv drustva za upravijanje uskladio sa terminologijom korigéenom u ostalom dijelu
zakona.

Clanom 4 predlaZe se izmjena stava 5 ¢lana 13 Zakona o investicionim fondovima radi

usaglasavanja sa Zakonom o upravnom postupku (,Sluzbeni list CG*, br. 56/14, 20/15,
40/16 1 37/17).

-



Clanom 5 predia¥e se brisanje Glana 91 Zakona o investicionim fondovima, jer su
ograniCenja za vlasnike drudtva za upravijanje sadrfana u &lanu 92a, dok su
ogranienja za ¢lanove odbora direktora drustva za upravljanje sadrzana u élanu 93b.

Clanom 6 prediaze se dodavanje osam ¢lanova kojima se ureduje pitanje sticanja
odnosno povecanja kvalifikovanog u¢e$éa u drustvu za upravijanje investicionim
fondom.

Ovim dopunama ureduju se:

— ogranicenja za imaoce kvalifikovanog uéesca;

— obaveza dobijanja saglasnosti Komisije za sticanje odnosno poveéanje
kvalifikovanog u¢esca.u drustvu za upravljanje;

— postupak po zahtjevu za dobijanje saglasnosti za sticanje kvalifikovanog
uedca; '

— prestanak vaZenja saglasnosti za sticanje kvalifikovanog ugeséa;

— oduzimanje saglasnosti za sticanje odnosno poveéanje kvalifikovanog
uceséa;

— sticanje odnosno povedanje kvalifikovanog ue$éa bez saglasnosti; ‘

— pravne  posljedice nezakonitog sticanja odnosno  poveéanja
kvalifikovanog u¢escéa u drustvu za upravljanje; i

— obavjestavanje Komisije prilikom smanjenja kvalifikovanog ugedéa u
drustvu ispod nivoa za koji je lice dobilo saglasnost.

Kroz ove dopune poboljSava se nadzorna uloga Komisije u postupku sticanja odnosno
povecanja kvalifikovanog u€eSéa u drustvu za upravijanje investicionim fondom, jer.
Komisija, na osnovu kriterijuma propisanih zakonom, cijeni da li je lice koje Zeli da
stekne kvalifikovano u¢edce u drustvu za upravljanje podobno da bude vlasnik drustva
za upravljanje. Na taj nagin uvodi se jasan pravni osnov kojim se mogu sprijediti
kriminalci ili njihovi saradnici da budu viasnici ili stvarni viasnici znacajnog dijela ili
kontrolnog paketa u drustvu za upravijanje investicionim fondovima.

Clanom 7 predlaze se dodavanje Sest Clanova ¢lanova kojima se utvrduju uslovi za
imenovanje i davanje saglasnosti na imenovanje &lanova odbora direktora i izvrSnog
direktora drustva za upravljanje.

Ovim dopunama Komisija dobija ovlaséenje da, na osnovu kriterijuma propisanih
zakonom, cijeni da li je lice koje se predlaZe za ¢lana odbora direktora ili izvrSnog
direktora druStva za upravijanje podobno da obavlja navedene funkcije u drustvu za
upravijanje. Na taj nacin uvodi se jasan pravni osnov na osnovu kojeg Komisija moze
sprijeciti  potencijalni uéinioce krivicnih dijela ili njihove saradnike da budu na
rukovodecoj funkciji u drustvu za upravljanje.

Clanom 8 predlaZe se izmjena stava 6 clana 98 Zakona o investicionim fondovima radi
usaglasavanja sa Zakonom o upravnom postupku.




Clanom 9 predlaZe se ispravljanje tehnicke greske u Clanu 109 stav 3 na nacin $to ée
se izbrisati suviSne rije¢i “zajednickim investicionim fondom”, kako bi se naziv drustva
za upravljanje uskladio sa terminologijom koriS§éenom u ostalom dijelu zakona.

Clanom 10 predlaze se ispravijanje tehnicke gredke u uvodnoj reéenici ¢lana 111 stav 1
na nacin sto ée se izbrisati suvisne rijedi “zajednickim investicionim fondovima”, kao i
brisanje suvisnih rije€i “investicionim fondom” iz stava 2 ovog &lana, kako bi se naziv
drustva za upravljanje uskladio sa terminologijom kori¢enom u ostalom dijelu zakona.

Clanom 11 predlaZe se izmjena stava 10 &lana 115 Zakona o investicionim fondovima
radi usaglasavanja sa Zakonom o upravnom postupku.

Clanom 12 prediaZe se izmjena stava 5 &lana 130 Zakona o investicionim fondovima.
Clanom 114 Zakona o upravnom postupku propisano je da je rok za dono$enje i
dostavljanje rjeSenja u upravnom postupku 30 dana od dana pokretanja postupka,
tkoliko posebnim zakonom nije drugacije propisano. Rok za postupanje po zahtjevu za
izdavanje dozvole za rad investicionom fondu je duZi od roka propisanog &lanom 114
Zakona o upravnom postupku, jer je izdavanje dozvole za rad sloZena upravna stvar.
Ovakvo odstupanje je u skladu sa Direktivom 2009/65/EZ, koja propisuje ak i dui rok.
Naime, odredbom ¢lana 7 stav 3 Direktive 2009/65/EZ propisano je da nadlezna tijela
obaVJestava]u podnosioca zahtjeva o tome je li mu izdato odobrenje za rad u roku od
Sest mjeseci od podnodenja potpunog zahtjeva.

Clanom 13 prediaZe se izmjena i dopuna ¢lana 145 Zakona o investicionim fondovima i
to na nacin da se pruZza mogucnost Komisiji da, u zavisnosti od prirode i teZine
utvrdenih nezakonitosti ili nepravilnosti, preduzme bilo koju mjeru po Zakonu o
investicionim fondovima tj. ovlagéenje Komisije da preduzima mjere prema drustvu za
upravijanje nece biti uslovljeno nepostupanjem drustva po rjeSenju o nalaganju
otklanjanja nezakonitosti ili nepravilnosti.

Clanom 14 predlaZe se izmjena lana 147 Zakona o investicionim fondovima radi
usaglasavanja sa Zakonom o upravnom postupku.

Clanom 15 predlaZe se izmjena stava 3 &lana 179 Zakona o investicionim fondovima
radi usaglasavanja sa Zakonom o upravnom postupku.

Clanom 16 predlaZe se izmjena stava 3 &lana 187 Zakona o investicionim fondovima
radi usaglasavanja sa Zakonom o upravnom postupku,

Clanom 17 brise se &lan 188 Zakona o investicionim fondovima da se ne bi ponavljale
odredbe o kvalifikovanom ufe¢u u drustvu za upravijanje, jer je postupak sticanja
odnosno povecanja kvalifikovanog uc¢esca u drudtvu za upravijanje ureden &lanovima
92a, 92b, 92¢, 92¢, 92¢, 92d, 92dz.

Clanom 18 predlaze se dopuna ¢lana 191 stav 1 dodavanjem nove tatke 100a i
utvrdivanje prekrsaja i nov€ane kazne ukoliko drustvo imenuje €lana odbora direktora ili
izvrsnog direktora dru$tva za upravljanje bez saglasnosti Komisije.



Clanom 19 predlaZe se izmjena &lana 195 Zakona o investicionim fondovima iz razloga
uskladivanja materijalnih i kaznenih odredbi ovog zakona.

V. PROCJENA FINANSIJSKIH SREDSTAVA ZA SPROVOBENJE ZAKONA
Za sprovodenje ovog zakona nijesu potrebna posebna sredstva iz budZeta Crne Gore.

VI. PREGLED ODREDABA ZAKONA O INVESTICIONIM FONDOVIMA IJE IZMJENE |
DOPUNE SE PREDLAZU

Cian 1
Ovim zakonom ureduju se uslovi za osnivanje i poslovanje investicionih fondova i
drustava za upravijanje invésticionim fondovima, uslovi za izdavanje i otkup
investicionih jedinica investicionih fondova, transformacija fondova i druga pitanja od
Znacaja za rad investicionih fondova.

Clan 7

Zajednickim fondom upravlja drustvo za upravljanje iz ¢lana 84 ovog zakona.

Drustvo za upravljanje izdaje potvrdu o registraciji investicionih jedinica ili djelova
investicionih jedinica u registru investicionih jedinica.

Drustvo za upravljanje nije ograni¢eno u pogledu izdavanja djelova investicionih
jedinica.

Prava koja pripadaju vlasnicima djelova investicionih jedinica ostvaruju se srazmjerno
ucescu u investicionoj jedinici.

Investicione jedinice izdate u skladu sa ovim zakonom smatraju se hartijama od
vrijednosti i slobodno su prenosive.

Investicione jedinice zajedni¢kog fonda osnovanog u skladu sa ovim zakonom
uvrtavaju se na berzu ili drugo organizovano trziste.

Nacin trgovanja investicionim jedinica fonda utvrduje se pravilima Komisije za hartije od
vrijednosti (u daljem tekstu: Komisija).

&lan 11
Drustvo za upravljanje zajedniékim fondom duzno je da:

1) wrSi obracun tekuéih troSkova i objavijuje taéne iznose tekucih troskova u
kljucnim informacijama za investitore;
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2) vrsi obracun tekucih troskova u skladu sa metodologijom iz élana 12 ovog
Zakona;

3) vodi registar obracuna tekuéih troSkova i ¢uva podatke iz registra najmanje pet
godina od dana upisa u registar.

Tekudéi troskovi obuhvataju sve troSkove koji se placaju iz imovine zajednikog fonda, i
to: )

— troskove poslovanja zajedni¢kog fonda,

— naknade za upravljanje fondom.

Tekuci troSkovi iz stava 2 ovog Clana obuhvataju naroéito:
1) naknade:
— dru$tvu za upravljanje zatvorenim fondom,
— depozitaru;
2) naknade za izdavanje dozvole za rad i upis u registar i druge naknade koje se
placaju Komisiji;
3) naknade revizoru; .
4) troskove, provizije ili takse vezane uz sticanje ili prodaju imovine; _
5) troskove vodenja registra investicionih jedinica, ukljucujuéi trodkove izdavanja
potvrda o transakciji ili stanju investicionih jedinica, kao i trogkove isplate uée3éa
u dobiti;
6) troskove izrade, Stampanja | poStarine vezani uz polugodisnje i godidnje
izvjestaje vlasnika investicione jedinice;
7) poreze koje fond plac¢a na svoju imovinu ifili dobit;
8) troskove objavljivanja izmjena prospekta i drugih propisanih obavjestenja;
9) druge troSkove odredene posebnim propisima.

Iz imovine zajednitkog fonda mogu se placati samo tro8kovi utvrdeni pravilima o
upravljanju fonda.

iz imovine zajednickog fonda ne smije se napladivati naknada vezana za oglasavanje ili
promovisanje prodaje investicionih jedinica fonda, kao ni naknada prodajnim
zastupnicima fondova.

Tro8kove iz stava 5 ovog Elana snosi drustvo za upravljanje.

Iznos tekucih troSkova koji se objavljuje u kljuénim informacijama za investitore
predstavlja ukupni iznos tih troskova.

Kada zajedniCki fond investira znaéajan iznos svojih sredstava u drugi zatvoreni fond ili
investicioni fond, iznos tekucih troskova obuhvata: -
1) ukoliko otvoreni fond investira u drugi otvoreni fond ili investicioni fond koji
objavljuje kljuéne informacije za investitore, poslednji objavljeni iznos tekuéih
troskova;

| -



2) ukoliko otvoreni fond investira u druge investicione fondove, tekuée trodkove u
skladu sa metodologijom iz &lana 12 ovog zakona, koje je drustvo za upravljanje
otvorenim fondom duzno da procijeni;

3) ukoliko investicioni fond nije obuhvaéen tag. 1 i 2 ovog stava i ne objavljuje
fznose tekuéih troSkova, drustvo za upravijanje otvorenim fondom ¢e Koristiti
druge objavljene informacije i podatke (odnos ukupnih trogkova, odnosno odnos

bruto troskova u odnosu na prosjeénu neto imovinu fonda) ili izradunati
maksimalni iznos na osnovu podataka iz prospekta fonda i posljednjih objavljenih
izvjeStaja fonda;

4) kada investicioni fond iz taéke 3 ovog stava predstavlja manje od 15% imovine
otvorenog fonda za obraéun se, -umjesto. tekuéih troskova, koriste objavljeni
iznosi godiSnje naknade za upravljanje za svaki investicioni fond:

5) ako ulazne, odnosno izlazne naknade plada otvoreni fond u vezi sa sticanjem ili
prodajom investicionih jedinica drugog otvorenog fonda, novéana vrijednost tih
naknada se sabira za period za koji se izraGunava i obraéunava u okviru iznosa
tekucih trogkova.

Ako otvoreni fond ima viSe investicionih odsjeka, svaki odsjek se odvojeno obraéunava
prilikom obragunavanja u skladu sa ovim &anom, a sve naknade koje se odnose na
otvoreni fond kao cjelinu se srazmjerno dijele na sve odsjeke po osnovu Koji je pravi€an
za investitore.

Clan 13

lzuzetno od ¢lana 9 ovog zakona:

- drustvo za upravljanje moZe priviemeno obustaviti otkup investicionih
jedinica kada to zahtijevaju posebne okolnosti i zastita interesa vlasnika
investicionih jedinica, u slugajevima i po postupku utvrdenom pravilima o
upravljanju fondom; ,

— Komisija moze naloZiti obustavu otkupa investicionih jedinica radi zastite
interesa vlasnika investicionih jedinica ili javhog interesa, odnosno kada
drustvo za upravljanje ne postupa u skladu sa ovim zakonom, drugim
propisom ili ugovorom kojim se ureduje poslovanje zajednikog fonda.

U slucaju iz stava 1 alineja 1 ovog ¢lana, drustvo za upravljanje je duzno da o obustavi
otkupa investicionih jedinica, bez odlaganja, obavijesti Komisiju i viasnike investicionih
jedinica sa navodenjem datuma i razloga za obustavu otkupa i perioda u kojem ¢e biti
obustavljen otkup investicionih jedinica.

Drustvo za upravijanje je duzno da, u roku od tri dana od dana pocetka obustave otkupa
investicionih jedinica, obavijesti Komisiju 0 mjerama preduzetim radi otklanjanja uzroka
za obustavu otkupa investicionih jedinica.




Ako Komisija ocijeni da je obustava otkupa investicionih jedinica u suprotnosti sa
interesima vlasnika investicionih jedinica fonda, ukinuée odluku drustva za upravijanje o
obustavi otkupa investicionih jedinica.

Rjesenje iz stava 4 ovog ¢lana je konacno.

U sluCaju iz stava 4 ovog Clana drustvo za upravljanje je duZno da obavijesti viasnike
investicionih jedinica o ukidanju odluke drustva za upravljanje o obustavi otkupa
investicionih jedinica fonda na nacin propisan pravilima o upravijanju fondom.

Period obustave otkupa investicionih jedinica fonda poginje da tee od dana dono3enja
odluke drustva za upravijanje o obustavijanju otkupa investicionih jedinica fonda.

U periodu obustave otkupa investicionih jedinica fonda drudtvo za upravijanje ne smije
izdavati nove investicione jedinice ili vrSiti otkup investicionih jedinica fonda.

Zabrana iz stava 8 ovog Clana odnosi se i na otkup investicionih jedinica koji je
zahtijevan od strane vlasnika investicione jedinica prije pogetka perioda obustave, a koji
nije zavr§en prije obustave, kao i na investicione jedinice &iji je otkup zahtijevan tokom
perioda cbustave.

Drustvo za upravijanje je duzno da izvrsi otkup investicionih jedinica po cijeni utvrdenoj
u skladu sa odredbama ovog zakona na dan prestanka obustave otkupa investicionih
jedinica fonda.

Vlasnici investicionih jedinica nemaju pravo na kamatu za vrijeme obustave otkupa
investicionih jedinica, osim ako:
— Je drustvo za upravljanje u periodu obustave ve¢ bilo u docnji;
- Komisija ukine odluku drustva za upravijanje o obustavi otkupa
investicionih jedinica.

U slucaju iz stava 11 al. 1 i 2 ovog &lana drustvo za upravijanje je duzno da isplati
kamatu vlasnicima investicionih jedinica iz svojih sredstava.

Kada se investicionim jedinicama zajednickog fonda trguje u drugim drzavama, drustvo
za upravljanje duZno je da o obustavi otkupa investicionih jedinica, bez odlaganja,
obavijesti nadlezne organe drzava u kojima se trguje investicionim jedinicama
zajednickog fonda.

lzdavanje i otkup investicionih jedinica ne moze se vrsiti kada:
— zajedniCki fond nema drustvo za upravljanje ili depozitara:
- je nad drustvom za upravijanje ili depozitarom pokrenut postupak
likvidacije ili stecaja.

Clan 91



Vlasnici drudtva za upravljanje, ¢lanovi nadzomog odbora ili zaposleni tog drustva ne
mogu biti:

1)

lica koja su u periodu od tri godine prije sticanja ¢lanstva u drustvu za upravljanje
imala najmanje 10% udjela u osnovnom kapitalu drustva za upravljanje, banke ili
druge institucije ovla3cene za obavljanje poslova depozitara, zatvorenog
investicionog fonda, brokerskog drustva ili banke ovlaS¢ene za obavljanje
poslova kupovine i prodaje hartija od vrijednosti, osiguravaju¢eg drustva ili
penzionog fonda u privatnom vlasnistvu, ako je u tom periodu drustvu oduzeta
dozvola za rad;

lica koja su izgubila &lanstvo u profesionalnom udruzenju zbog krsenja pravila
udruzenja ili kojima je nadlezni organ izrekao mjeru odu21man]a dozvole za
obavljanje poslova sa hartijama od vrijednosti;

lica koja su kaZnjena za krivicno djelo prouzrokovanja steCaja nesavjesnim
poslovanjem, povrede obaveze vodenja poslovnih knjiga, ostecenja i
poviadCivanja povjerilaca, zloupotrebe u steajnom postupku, neovlagéenog
odavanja i pribavljanja poslovne tajne, kao i krivicnog djela poslovne prevare, i to
na vrijeme od pet godina nakon pravosnaznosti presude kojom su osudena, a u
to vrijeme se ne racuna vrijeme provedeno na izdrzavanju kazne;

lica protiv kojih su izreCene mjere bezbjednosti zabrane vrSenja poziva,
djelatnosti ili duznosti koje je u potpunosti ili djelomiéno dbuhvaéeno predmetom
poslovanja drustva za upravljanje, dok traje zabrana;

lica koja su pravosnazno osudena za kriviéno djelo ili prekr$aj propisan zakonom

- kojim je uredeno poslovanje sa hartijama od vrijednosti, za vrijeme od godine

dana po pravosnaznosti odluke;

lica kojima je oduzeta poslovna sposobnost;

lica koja posjeduju vaZeéu licencu Komisije za brokera, dilera ili investicionog
menadzZera, odnosno odgovarajuée odobrenje nadleznog organa druge drzave i -
stvarmno obavljaju te poslove kao zaposleni kod brokerskog drustva ili banke
ovlaséene za poslove sa hartijama od vrijednosti.

Clan 98

Drustvo za upravljanje koje namjerava da otvori filijalu u drzavi &lanici duzno je da o
tome obavijesti Komisiju i podnese zahtjev za posredovanje kod nadleZnog organa
drzave Glanice u kojoj namjerava da otvori filijalu.

U obavjedtenju iz stava 1 ovog Clana navode se sljedeéi podaci:
1)
2)

naziv drzave €lanice u kojoj drustvo za upravijanje namjerava da otvori filijalu;
opsti podaci o filijali koji obuhvataju:

~ opis poslovanja filijale,

— organizacionu strukturu filijale,

— Iimena lica ovlad¢enih za zastupanije filijale,




— naziv i sjediste filijale, u kojem ¢e biti dostupni podaci u vezi poslovanja
filijale; _

3) podaci o fondovima kojima drustvo upravlja, podaci o investicionim jedinicama
odnosno akcijama koje drudtvo za upravljanje namjerava da javno nudi na
prodaju preko filijale u drzavi ¢lanici, i to:

— tacan opis planiranih poslovnih aktivnosti koje drustvo za upravijanje
namjerava preduzimati u vezi sa prodajom investicionih jedinica, odnosno
akcija u fondovima,

— za svaki fond, njegov prospekt ili statut, kao i finansijske izvjestaje za
prethodnu poslovnu godinu.

Komisija je duzna da, u roku od 60 dana od dana prijema urednog obavjestenja iz st. 1 i
2 ovog Clana, obavjestenje sa dokumentacijom dostavi nadlenom organu drzave
Clanice i o tome obavijesti drustvo za upravljanje.

Uz obavjeStenje iz stava 2 ovog ¢lana Komisija je duzna da nadleznom organu drzave
Clanice dostavi:
1) podatke o visini osnovnog kapitala drutva za upravijanje;
2) izjavu da svaki fond, na koji se odnosi obavjeStenje iz stava 3 ovog &lana,
ispunjava zakonom propisane uslove za zajednicke investicione fondove.

lzuzetno od stava 2 ovog &lana Komisija ¢e odbiti dostavljanje obavjestenja o osnivanju
filjale nadieznom organu drzave &lanice, ako na osnovu dostavljenih _podataka i
predloga obima poslovanja utvrdi da postoji osnovana sumnja u pogledu organizacije ili
vodenja poslova filijale, odnosno finansijske sposobnosti drustva za upravijanje za
poslovanje u drzavi ¢lanici.

Rjesenje iz stava 5 ovog ¢lana je konacno i protiv njega se moZe pokrenuti upravni
spor.

Drustvo za upravljanje je duzno da obavijesti Komisiju u slugaju promjene podataka iz
stava 2 ovog €lana 30 dana prije uvodenja promjene.

U siuCaju promjene podataka iz stava 7 ovog Glana Komisija je duzna da, bez
odlaganja, o promjeni obavijesti nadlezni organ drzave é&lanice.

Clan 109

Drustvo za upravljanje moZze da prenese poslove upravljanja zajednikim investicionim
fondom na drugo drustvo koje ima dozvolu Komisije.

Nadzorni odbor zatvorenog investicionog fonda moZe, uz saglasnost skupstine
akcionara tog fonda, da prenese upravijanje investicionim fondom na drugo drustvo koje
ima dozvolu Komisije.



Drustvo za upravijanje zajedni¢kim investicionim fondom duzno je da o prenosu
upravljanja obavijestiti sve viasnike investicionih jedinica u tom fondu, namanje 90 dana
prije prenosa upravljanja,

Vlasnicima investicionih jedinica koji u periodu iz stava 3 ovog &lana iskazu namjeru da
istupe iz fonda, drustvo za upravljanje ne smije obra¢unati i naplatiti izlaznu naknadu.

Blizi nacin prenosa poslova upravijanja iz st. 1 i 2 ovog é&lana utvrduje se pravilima
Komisija.

Clan 111

Drustvo za upravljanje zajednickim investicionim fondovima ne smije da:

1) obavlja djelatnosti posredovanja u kupovini i prodaji hartija od vrijednosti;

- 2) otuduje hartije od vrijednosti ili drugu imovinu fonda, kao ni da je od fonda stice,
ni za svoj raéun ni za raéun povezanih lica;

3) kupuje sredstvima fonda imovinu koja nije predvidena njegovim statutom i
prospektom;

- 4) obavlja transakcije kojim kr§i odredbe ovog zakona i pravila Komisije, ukljuujudi
odredbe o ogranié¢enjima ulaganja u fondove kojim upravlja;

5) otuduje imovinu zatvorenog investicionog fonda i imovinu koja ¢ini zajednicki
investicioni fond bez odgovarajuée protivhaknade za fond;

6) stice ili otuduje imovinu u ime fondova kojim upravlja po cijeni nepovoljnijoj od
trzisne cijene ili procijenjene vrijednosti predmetne imovine;

7) usvoje ime i za racun zajednickog investicionog fonda, odnosno u ime i za ragun
zatvorenog investicionog fonda pozajmljuje sredstva, osim u skladu sa ovim
zakonom,

8) odobrava zajmove iz imovine fonda;

9) koristi imovinu fonda kao garanciju za izvr§enje obaveza drustva za upravljanje ili
obaveza trecih lica ili kako bi druStvu za upravijanje, njegovim zaposlenima ifi
povezanim licima omogucilo zakljucivanje poslova pod povladéenim uslovima;

10)dogovara prodaju, kupovinu ili prenos imovine izmedu dva fonda kojima upravlja
pod uslovima razli€itim od trZi$nih uslova ili uslovima koji jedan fond stavlja u
povoljniji polozaj u odnosu na drugi;

11)preuzima obaveze u vezi sa imovinom koja u trenutku preuzimanja tih obaveza
nije vlasnistvo investicionog fonda sa javnhom ponudom;

12)za svoj racun stice ili otuduje investicione jedinice u zajednickom investicionom
fondu kojim upravlja;

13)emituje druge hartije od vrijednosti zajednickih investicionih fondova osim
njihovih investicionih jedinica;

14)ulaze imovinu fonda u hartije od vrijednosti ili druge finansijske instrumente koje
ono emituje.

Bliza ogranicenja i odgovornosti drudtva za upravljanje investicionim fondom utvrduju se
prospektom fonda.




Clan 115

Drzava clanica domadin drustva za upravijanje moZe zahtijevati od drustava za
upravljanje, koja obavljaju djelatnost na njenoj teritoriji otvaranjem filijale ili na osnovu
slobode pruZanja usluga, da dostavljaju informacije potrebne za nadzor poslovanja
drustva za upravljanje u vezi sa.primjenom propisa za &ije je sprovodenje nadlezna
drzava €lanica domacin drustva za upravijanje.

Drustvo za upravijanje je duzno da obezbijedi nadleznim organima matiéne drzave
Clanice otvorenog fonda da neposredno od drustva za upravljanje dobiju informacije iz
stava 1 ovog Clana.

Ako nadlezni organ drzave Elanice domacina drustva za upravljanje utvrdi da drustvo za
upravljanje koje ima filjalu ili pruza usluge na njenoj teritoriji postupa suprotno
propisima drzave ¢lanice domacdina, duZzan je da zahtijeva od drustva za upravljanje da
prestane sa postupanjem suprotnim propisima i da o istom obavijesti Komisiju.

Ako drustvo za upravijanje iz stava 1 ovog ¢&lana odbije da dostavi drzavi &anici
domacinu drustva za upravijanje traZene informacije ili podatke ili ne preduzme
naloZene mjere za otklanjanje krienja propisa, nadlezni organ drzave &lanice domadina
drustva za upravljanje obavjestava Komisiju.

Komisija je duzna da, bez odlaganja, preduzme potrebne mjere radi dostavijanja
informacija koje je zatraZila drZava ¢lanica domaéin drustva za upravljanje, u skladu sa
stavom 1.ovog ¢lana ili prestanka postupanja suprotno propisima drzave &lanice
domacina druStva za upravijanje.

Komisija je duZzna da o preduzetim mjerama obavijesti nadleZni organ drzave &lanice
domacina drustva za upravljanje.

Ako drustvo za upravljanje, nakon preduzimanja mjera Komisije iz stava 5 ovog ¢lana,
nastavi da odbija dostavljanje informacija drzavi &lanici domadinu drustva za upravljanje
ili nastavi sa postupanjem koje je suprotno propisima drzave &lanice domacina, nadlezni
organ drzave ¢lanice domadéina drustva za upravljanje moze, po obavjestenju Komisije,
preduzeti mjere za spre€avanje daljin nepravilnosti i, ukoliko je to potrebno, sprijecili to

. drustvo za upravljanje u obavljanju bilo kakvih daljih transakcija na njenoj teritoriji.

Kada drustvo za upravljanje na teritoriji drzave é&lanice domacina obavija usluge
upravljanja investicionim fondom, nadlezni organ drzave ¢lanice domaéina moZe
zahtijevati da drustvo za upravljanje prestane da upravija investicionim fondom na
njenoj teritoriji.

O mjerama preduzetim u skladu sa st. 3 i 4 ovog Glana obavjeStava se drustvo za
upravljanje.




Rjesenje o izricanju mjera je konacno.
Clan 130
Investicioni fondovi moraju imati dozvolu za rad izdatu u skladu sa ovim zakonom.

Komisija u postupku izdavanja dozvole za rad investicionom fondu cijeni uskladenost
osnivagkog akta, pravila o upravljanju fondom i prospekta sa ovim zakonom.

Dozvola se moZe izdati investicionom fondu, ako:
1) Komisija odobri zahtjev druStva za upravijanje da upravija tim zajednickim
fondom;
2) otvorenim fondom koji je osnovan u Crnoj Gori upravlja drustvo za upravljanje sa
sjediStem u drugoj drzavi koje ima dozvolu za rad izdatu od nadleznog organa
mati¢ne drzave.

Komisija nece izdati dozvolu za rad, ako utvrdi da:
1) drustvo za upravljanje nije dobilo dozvolu iz ¢lana 87 ovog zakona za upravijanje
otvorenim fondom;
2) drustvo za upravljanje nije dobilo dozvolu za upravijanje otvorenlm fondomn u
drzavi u kojoj je osnovano.

Komisija je duzna da o zahtjevu drustva za upravljanje za izdavanje dozvole za rad
investicionog fonda rjeava u roku od 60 dana od dana dostavljanja urednog zahtjeva.

Uz zahtjev za izdavanje dozvole za rad investicionog fonda dostavljaju se: podaci o
¢lanovima organa upravljanja i rukovodenja drustva za upravljanje, investicionog fonda i
depozitara i njihovih zamjenika.
Komisija daje saglasnost na:
1} promjenu drustva za upravljanje ili depozitara;
. 2) izmjenu pravila o upravljanju investicionim fondom, osnivackih akata
investicionog fonda.

Blizi nacin i postupak izdavanja dozvole za rad fondu utvrduju se pravilima Komisije.

Clan 145

Ako drustvo za upravljanje ne otkloni utvrdene nezakonitosti, odnosno nepravilnosti u
ostavljenom roku i o tome ne obavijesti Komisiju, uz podnoSenje odgovarajucih dokaza,
Komisija moze preduzeti sliede¢e mjere:




1) dati nalog za razrjeSenje &lanova nadzornog odbora investicionog fonda, organa -

upravljanja i rukovodenja drutva za upravaljanje;

2) dati nalog za promjenu drustva za upravljanje;

3) pisano upozoriti, priviemeno suspendovati ili oduzeti dozvolu investicionom
menadzeru;

4) priviemeno zabraniti raspolaganje imovinom drustva za upravljanje i
investicionog fonda,

5) oduzeti dozvolu za rad drustvu za upravljanje;

6) druge mjere neophodne za otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti u poslovanju
drustva za upravljanje i investicionog fonda.

Komisija moZe izredi jednu ili viSe mjera iz stava 1 ovog &lana, zavisno od prirode i
tezine utvrdenih nepravilnosti.

Blize uslove, nacin i postupak vrsenja nadzora utvrduje Komisija.
Clan 147

Na postupke pred Komisijom primjenjuju se odredbe zakona kojim je ureden opsti
upravni postupak, ako ovim zakonom nije drukéije odredeno.

' Rjesenja Komisije su konagna i protiv njinh se moZe pokrenuti upravni spor .

Clan 179
Komisija rjesenjem daje saglasnost na program transformacije.

Istovremeno sa donoSenjem rjeSenja iz stava 1 ovog €lana Komisija donosi rieenja o;

— lzdavanju dozvole za upravljanje transformisanim zatvorenim fondom
drustvu za upravljanje sa kojim je nadzorni odbor fonda zakljugio ugovor o
upravljanju;

— davanju saglasnosti na osnivacki akt i izdaje dozvolu za rad otvorenog
fonda;

— upisu otvorenog fonda u registar fondova;

- oduzimanju dozvole za upravljanje postoje¢im fondom izdatu postoje¢em
drustvu za upravljanje sa kojim je raskinut ugovor o upravljanju.

RjeSenje Komisiie o davanju saglasnosti na program transformacije je konaéno i
objavljuje se u "Sluzbenom listu Crne Gore" i u najmanje dva Stampana medija koja se
distribuiraju na cijeloj teritoriji Crne Gore.

Rjesenja iz stava 1 ovog ¢lana Komisija dostavlja CRPS-u.

Rok za sprovodenje transformacije postojeéeg fonda teée od dana dostavljanja rjeSenja
Komisije o davanju saglasnosti na program transformacije.




Clan 187

Ako Komisija oduzme dozvolu za rad drustvu za upravijanje:

— nadzorni odbor postojeceg fonda u transformaciji preuzima upravljanje
fondom od drustva za upravljanje kojem je oduzeta dozvola za rad, do
donosenja odluke o izboru novog drustva za upravljanje u skladu sa ovim
zakonom;

— nadzorni odbor fonda duZan je da bez odlaganja raspiSe poziv za
dostavljanje ponuda za zakljuéenje ugovora o upravljanju, a u roku od 30
dana od dana oduzimanja dozvole za rad drudtvu za upravijanje.

Nadzorni odbor je duzan da: _
~ uroku od deset dana od dana dostavljanja ponuda iz stava 1ovog Clana
stavi na uvid akcionarima postojeceg fonda u transformaciji dostavljene
ponude za zakljucivanje ugovora o upravljanju;
— organizuje skupstinu akcionara radi odludivanja o ponudama iz alineje 1
ovog stava, u roku od 30 dana od dana dostavljanja ponuda,

Rjesenje Komisije o oduzimanju dozvole za rad drustvu za upravijanje je konacno i
protiv njega se moZze pokrenuti upravni spor.

U sluCaju da na poziv nadzornog odbora ni jedno drudtvo za upravljanje ne dostavi
ponudu, nadzorni odbor obavjestava Komisiju o tome i pokreée postupak likvidacije
fonda.

Uslovi, nadin i postupak likvidacije investicionog fonda u slucaju nastupanja uslova iz
stava 4 ovog Ciana sprovodi se u skladu sa propisima kojima se ureduje postupak
dobrovoljne likvidacije il postupak steéaja i likvidacije privrednih drustava.

Clan 188

Pravno ili fizicko lice ne smije stedi ili otuditi kvalifikorvano ucesce u postojec¢em drustvu

za upravljanje, bez prethodnog odobrenja Komisije.

Lice koje ima kvalifikovano uée$cée u drustvu za upravljanje ne smije dalje povecavati ili
smanjivati uce$ée u kapitalu ili glasadkim pravima u drustvu za upravljanje tako da
dostigne preko 10%, 20%, 33% ili 50% ugeséa u glasackim pravima ili kapitalu drustva
za upravljanje, bez prethodnog odobrenja Komisije.

Grupa povezanih lica smatra se jednim sticaccem uéesca u kapitalu drustva za
upravljanje, odnosno uceséa u glasadkim pravima.

Zabrana sticanja kvalifikovanog u¢esca ili otudenja kvalifikovanog uce$céa u drustvu za
upravijanje u skladu sa st. 1i 2 ovog ¢élana odnosi se i na neposredno i na posredno
sticanje.



Blizi uslovi za izdavanje saglasnosti za kvalifikovano ucesée u skladu sa stavom 1 ovog
clana, sadrzaj zahtjeva za davanje saglasnosti na kvalifikovano ucesée i postupak po
zahtjevu za davanje saglasnosti utvrduju se propisom Komisije.

Odredbe st. 1 do 5 ovoga &lana primjenjuju se na drustva za upravijanje iz &lana 84
ovog zakona. '

Clan 195

NovCanom kaznom od 5.000 eura do 40.000 eura kaznic¢e se za prekrsaj pravno lice,
ako:
1) obavlja poslove depozitara bez odobrenja Centralne banke Crne Gore (¢lan 18
stav 3);
2) koristi vrstu ili opis kojim se dovodi u zabludu da je lice osnovano ifili da posluje u
skladu sa odredbama ovog zakona, koje nije dobilo dozvolu za rad u skladu sa
ovim zakonom (¢lan 167 stav 1).

Za prekrSaj iz stava 1 ovog €lana kaznice se i odgovorno lice u pravnom licu novéanom
kaznom od 500 eura do 4.000 eura.

Za preKrsaj iz stava 1 ovog €lana kaznice se i fizi¢ko lice novéanom kaznom od 500
eura do 4.000 eura.




