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Vlada Crne Gore, na sjednici od 21. decembra 2017. godine,
utvrdlla je PREDLOG ZAKONA O IZMJENAWIA I DOPUNAMA
ZAKONA O INVESTICIONIM FONDOVIMA, kojl Vam u prilogu
dostavljamo radi stavijanja u proceduru Skupstlne Crne Gore.

Za predstavnike Vlade kojl ce ucestvovati u radu Skupstlne Injenih
radnlh tljela, prillkom razmatranja Predloga ovog zakona, odredeni su
DARKO RADUNOVIC, minlstar finansija I BOJANA' BOSKOVIC,
generalna dlrektorlca DIrektorata za finansljski sistem I unapredenje
ppslovnog ambljenta u MInistarstvu finansija.

Vlada preporucuje Skupstlnl Crne Gore da, prillkom razmatranja
Predloga zakona o Izmjenama I dopunama Zakona o Investlclonim
fondovima, pozove dr Zorana DIkanovica, predsjednlka Komislje za
hartlje od vrljednosti, da ucestvuje u radu Skupstlne Injenih radnlh tljela.

PREDSJEDNIK
Dusko Markovic, s. r.



OBRAZAC

IZVJESTAJ O SPROVEDENOJ ANALIZI PROCJENE UTICAJA PROPISA

PREDLAGAC PROPISA

NAZIV PROPISA

Wiinistarstvo finansija/ Komlsija za hartije od
vrijednosti

Predlog zakona o Izmjenama i dopunama
Zakona o investicionlm fondovlma

1, Definisanje probiema

- Kojeprobleme treba da rijesi prediozeni akt?
- Ko]i su uzroci probiema?
- Kojesu posijedice probiema?
- Koji su subjekti osteceni, na koji nacin t u kojoj mjeri?
- Kako bi problem evoluirao bez promjene propisa ("status quo" opcija)?

1. Predlozenim Izmjenama i dopunama:

a) Otklanjaju se odredeni regulatorni nedostaci iz djelokruga rada Komisije za
hartije od vrijednosti, koji se odnose na Zakon o investiclonim fondovlma, a
konstatovani su u IzvjeStaju MONEYVAL-a o IV krugu evaluacije sistema
sprjecavanja pranja novca i finansiranja terorizma u Crnoj Gori.;

b) Poboljsava se nadzorna funkcija Komisije u postupku sticanja odnosno
povecanja kvalifikovanog ucesca u drustvu za upravljanie investiclonim
fondovima;

. c) Propisuje se postupak davanja saglasnosti za imenovanje clana odbora
direktora odnosno Izvrsnog direktora drustva za upravljanje investicionlm
fondovima i daj'e se Komisiji ovlascenj'e da, na osnovu kriterijuma propisanih
zakonom, cijeni da li ]e lice koje se prediaze za clana odbora direktora ili
izvrsnog direktora drustva za upravljanje podobno da obavija navedene
funkcija u drustvu za upravljanje;

d) Daje se Komisiji oviascenje da preduzima mjere iz clana. 145 ZlF-a uporedo
sa davanjem naloga za otklanjanje utvrdenlh nezakonitosti ili nepravilnosti u
posiovanju drustva za upravljanje.

2. Uzroci

Zakon o Investiclonim fondovima ne propisuje usiove za imenovanje cianova
odbora direktora drustava za upravljanje Investiclonim fondovima nlti usiove za
imenovanje izvrsnog direktora drustva za upravljanje investicionlm fondovima.
Pored navedenog, ova] zakon ne sadrzi odredbe koje daju oviascenje Komisiji da
odiucuje 0 davanju saglasnosti na Imenovanje izvrsnog direktora i cianova
odbora direktora drustva za upravljanje.

Zakon o investicionlm fondovima ne propisuje detaljno usiove i postupak sticanja
odnosno povecanja kvalif]kovanog ucesca u drustvu za upravljanje investicionlm



fondovlma.

Komisija moze preduzeti mjere iz clana 145 ZlF-a prema drustvu za upravljanje
tek ako drustvo u datom roku ne otkloni nezakonitosti.

3. Posledice:

Ne postojj jasan pravni osnov koji ce sprijeciti kr;mina!ce iii njihove saradnike da
budu viasnici i!i stvarni vlasnici znacajnog dijela ill kontrolnog paketa. ili da budu
na mkovodecoj funkciji (ukljucujuci clanstvo u odboru direktora) u drustvu za
upravljanje Investicioninnfondovima.

U slucaju utvrdlvanja tezih .nezakonitosti u posiovanju drustva za upravljanje
investicionlm fondovima, oviascenje Komisije da preduzlma rnjere prema drustvu
za upravljanje usiovljeno je nepostupanjem drustva po rjesenju o nalaganju
otklanjanja nezakonitosti iii nepravilnostl.

4. Postojecim problemima pogodeni su;

Sistem sprjecavanja pranja novca i finansiranja terorizma u Crnoj Gori u sektoru
u kojem nadzor vrsi Komisija za hartije od vrijednosti, jer postoje faktori koji
negatlvno uticu na ocjenu uskladenosti sa preporukama Radne grupe za
finansijske m^ere u borb: protiv pranja novca (FATF), sto je konstatovano u
Izvjestaju MONEYVAL-a o !V krugu evaluacije sistema sprjecavanja'pranja
novca i finansiranja terorizma u Crnoj Gori.
Akcionajl zatvorenih investicionih fondova i vlasnici investicionih jedlnica
zajednickih fondova zbog potencijalne opasnosti da njihovim fondovima
upravjjaju drustva za upravljanje ciji su vlasnici ili su na rukovodecim pozicijama
u drustvu kriminalci ili njihovi saradnici.

5. Problem:

Niza ocjena uskladenosti sa preporukama FATF-a i ugrozenost sistema
sprjecavanja pranja novca ifinansiranja terorizma uCrnoj Gori usektoru ukojem
nadzor vrsi Komisija za hartije od vrijednosti zbog postojanja negativnih faktora
konstatovanih odstrane eksperata MOfvJEYVAL-a.

2. Ciijevi

- Koji ciijevi se postizu predlozenim propisom?
- Navesti uskladenost ovih cfljeva sa postojecim strategijama ill programima

Vlade, ako je primjenljivo.

Ciijevi

1. Poboljsanje sistema sprjecavanja pranja novca i finansiranja terorizma u Crnoj
Gon u sektoru u kojem nadzor vrsi Komisija za hartije od vriiednosti. jer bi se
usyajanjem izmjena i dopuna smanjio broj faktora koji su negativno'utlcali na
ocjenu uskladenosti crnogorskog sistema sprjecavanja pranja novca i
finansiranja terorizma sa preporukama FATF-a;



2. Preciziranje usiova i postupka davanja saglasnosti za sticanje kvalifikovanog
ucesca u drustvu za upravljanje;

3. Definisanje usiova i postupka davanja saglasnosti za imenovanje clanova odbora
direktora odncsno izvrsnog direktora drustva za upravljanje investicionim
fondovima;

Uskladenost ovih ciljeva sa postojecim strategijama ili programima Vlade
Navedeni ciljevi su uskladeni sa Akcionim planom za 2015-2016. godinu koji je izradila
Nacionalna komisija za sprovodenje strategije za prevenciju i suzbijanje terorizma,
pranja novca i finansiranja terorizma, kojim je kao dlj 21 definisana primjena preporuka
MONEYVAL-a i kao cilj 22 jacanje nadzora nad obveznicima Zakona o sprjecavanju
pranja novca i finansiranja terorizma.

3- Opclje

Koje su moguce opcije za ispunjavanje ciljeva i rjesavanje problema*>
(uvljek treba razmatrati ''status quo" opciju i preporucijivo je ukljuciti 1
neregutatornu opciju, osim ako postoji obaveza donosenja predlozenoq
propisa). ^
Obrazloziti preferiranu opciju?

Prilikom analize razmatrana jepotreba za promjenom regulatornog okvira,
Opcija status quo nije prihvacena, jer se problem ne moze otkloniti bez izmjena
regulatornog okvira.

Opcija izmjena / dopuna postojeceg zakona prihvacena je iz razioga sto se usiovi za
imenovanje clanova odbora direktora drustava za upravljanje investicionim fondovima
usiovi za imenovanje izvrsnog direktora drustva za upravljanje investicionim fondovima'
postupak sticanja i povecanja kvalifikovanog ucesca u drustvu za upravlianje
investicionim fondovima. mogu samo zakonom propisati, a ne :nizim pravnim aktom.
4. Anaiiza uticaja

Na koga ce i kako ce najvjerovatnije uticati rjesenja u propisu - nabroiati
pozitivne i negativne uticaje, direktne i indirektne.
Koje troskove ce primjena propisa izazvati gradanima i privredi (narocito
malim isrednjlm preduzecima).
Da ii pozitivne posljedice donosenja propisa opravdavaju troskove koje ce
on stvonti. ^ j ^

P?.!.' se propisom podrzava stvaranje novih privrednih subjekata na trzistu i
trzisna konkurenclja.

- Ukljuciti procjenu administrativnih opterecenja i biznis barijera.

Rjesenja upredlozenim izmjenama idopunama zakona ce imat: utica] na drustva
za upravljanje investicionim fondovima. na lica koja budu zainteresovana za
sticanje ili povecanje kvalifikovanog ucesca udrustvu za upravljanje investicionim
fondovima. Kao i na Komisiju za hartlje od vrljednosti u smislu povecanja



kontrolnog kapaciteta^ "
- Primjena propisa nece izazvati troskove gradanima iprivredi

' ISIgrkcnturencife"'""" i
5. Procjena fiskalnog uticaja ~~—

' P°"'®''"?.°be2:bjeaenje finansijskih sredstava iz budzeta Crne Goreza implementacrju propisa i u kom iznosu?

nHrJJ obezbjedenje finansijskih sredstava jednokratno, ili tokomodredenogvremenskog perioda? Obrazloziti

" ob\vLeSa"'Jo1r°" medunarodne finansijske
" finansijska sredstva obezbijedena u budzetu za tekucu

god?nu?^° ' ° '' P^anirana ubudzetu za narednu fiskanu
: P®.'• j® "svajaniem propisa predvideno donosenje podzakonskih akata izkojin ce proisteci finansijske obaveze?

" nu 5®.'"iP'®"i®"taciJom propisa ostvariti prihod za budzet Crne Gore?
izda^akaTpri^^^^ koriscenja prilikom obracuna finansijskih
Da Ii su postojali problemi u preciznom obracunu finansijskih
izdataka/prihoda? Obrazloziti.
Da [i su postojale sugestije Ministarstva finansija na nacrt/prediog propisa?

—Da "su dobijene primjedbe ukljucene utekst propisa? Obrazloziti.

Nije p^olrebno i^rsiti procjenu fiskalnog uticaja jer nije potrebno izdvojiti finansijska
sredsWa za imp,ementaciju propisa, niti implementacijom propisa nastaju medunarodne
finansijske obaveze.

Implementacijom propisa nece se direktno ostvariti prihodi za budzet Crne Gore.
6. Konsultacije zainferesovanih strana

- Naznaciti da Ii jekoriscena eksterna ekspertska podrska iako da, kako.
Naznaciti koje su grupe zainteresovanih strana konsultovane, u kojoj fazi
RIA procesa i kako (javne ili clljane konsuitacije).

- Naznaciti glayne rezultate konsuitacija. i koji su predlozi i sugestije
^^interesovanih strana prihvaceni odnosno nijesu prihvaceni. Obrazloziti.

Upostupku tzrade izmjena i dopuna zakona nije koriscena eksterna ekspertska
podrska. ^
Nacrt zakona o izmje.nama idopunama Zakona o investicionim fondovima le 15
decembra 2015. godine objavljen na sajtu Ministarstva finansija, sa pozivom da
se sva zainteresovana lica ukljuce u javnu .--aspravu. Javna rasprava o Nacrtu
zaKona je olvorena do 22. januara 2C16. godine. Tokom javne rasprave
.Ministarstvu finansija nijesu dostavljeni komentari isugestije na Nacrt zakona.

7: Monitoring i evatuacija



- Koje su potencijalne prepreke za implementaciju propisa?
- Koje ce mjere biti preduzete tokom primjene propisa da bise ispunili ciljevi?
- Koji su glavni indikatori prema kojima ce se mjeriti ispunjenje ciljeva?
- Kg ce biti zaduzen za sprovodenje monitorlnga Ievaluacije primjene

propisa?

Smatramo da nema prepreka za implementaciju propisa.
Komisija za hartije od vrijednosti ce sprovoditi postupke davanja saglasnosti na:
sticanje/povecanje kvalifikovanog ucesca u drustvim.a za upravljanje, imenovanje
clanova cdbora direktora i izvrsnog direktora drustava za upravljanje investicionim
fondovima.
Za monitoring primjene propisa bice zaduzena Komisija za hartije od vrijednosti.

Datum i mjesto

^O^C^OV-l cB



MINISTAR
EVRGPSKIH POSLdVA

MINISTARSTVO FINANSIJA
gospodin Darko Radunovic
ministar

Postovani gospodinc Radunovicu,

/ yy

mep
MTUiarjrto*
♦.yrr*''*
pauii ¥.

Broj;05/1 -49f5/2

Podgorica, 14. XII 2017.

/yA A. /
' ' -y C f / -

Dopisom broj 02-17565/1 od 16. oktobra 2017. trazili ste misljenje o
uskladenosti Predloga zakona o izmjenama i dopunama Zakona o dobrovoljnim

penzionim fondovima i Predloga zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
investicionim fondovima s pravnom tekovinom Evropske unije, saglasno clanu 40

Slav 1 alineja 2 Poslovnika Vlade,

Nakon upoznavanja sa sadrzinom propisa, Ministarstvo evropskih poslova je
saglasno s navedenim u ocjenama uskladenosti propisa s pravnim propisima
Evropske unije.

S postovanjem.

B'j!svar rsvolucitt! 15. Podgonci "!rr.aG>'n
Tel; f3B2 20 416 360

E-mail;

MINTSTAR

ALEKSANDAR ANDRIJA PEJOVIC



I2JAVA 0 USKLAOENOSTI NACRTA/PREDLOGA PROPISA CRNE GORE S PRAVNOM
TEKOVINOM EVRQPSKE UNIJE

Identlfikacioni broj Izjave MF-IU/PZ/17/39
1. Nazivnacrta/predloga propisa

- na crnogorskom jeziku Predlog zakona o izmjenama 1dopunama Zakona o investiclonim fondovima
- na engleskom jeziku Proposal for the Lawon Amendments to the Lawon Investment Funds

2. Podaci 0 obradivacu propisa

a) Organ drzavne uprave koji priprema propis
Organ drzavne uprave MInistarstvo finansija
- Sektor/odsjek Direktorat za finansijski sistem Iunapredenje poslovnog

ambijenta
- odgovorno lice (ime, prezime, telefon,
e-mail)

Bojana Boskovic, +382 20 245 589

bojana.boskovic@mif.gov.me
- kontakt osoba (ime, prezlme, telefon,

e-mail)
Aleksandra Popovic,
+382 20 224 454

1 aleksandra.popovic@mif.fiov.me
bj Pravno lice s Javnim oviascenjem za pripremu 1sprovodenie propisa

- Naziv pravnog lica Komisija za hartije od vrijednosti
- odgovorno lice (ime, prezime, telefon,

e-mail)
Zoran Oikanovic;

+ 382 020 442 800; zdjikanovic@scmn.me
- kontakt osoba (ime, prezime, telefon,

e-mail)
Azra Sehovic;

+ 382 020 442 800; asehovic@scmn.me
3. Organi drzavne uprave koji primjenjuju/sprovode propis
- Organ drzavne uprave Komisija za hartije od vrijednosti

4. Usklad'enost nacrta/predloga propisa s odredbama Sporazuma o stabilizacljl i pridruzivanju izmedu
Evropske unije injenih drzava clanica, s jedne strane iCrne Gore, s druge strane (SSP)
a) Odredbe SSPa s kojima se uskladuje propis
Glava V, Kretanje radnika, osnivanje privrednih drustava, pruzanje usiuga, kapital, Poglavlje 11, Osnivanje
privrednih drustava, clan52, Deflnicija, tacka (1) i
Glava VIII, Politike saradnje, clan 91 Bankarstvo, osiguranje 1druge flnansijske usiuge
b)Stepen ispunjenosti obaveza koje prolzllaze iz navedenih odredbi SSPa

Ispunjava u potpunosti

n djelimicno Ispunjava

n ne ispunjava

c) Razlozi za djelimicno ispunjenje, odnosno neispunjenje obaveza koje prolzllaze iz navedenih odredbi
SSPa

/
5. Veza nacrta/predloga propisa s Programom pristupanja Crne Gore Evropskoi unlii (PPCG)

• PPCG za period 2017-2018 ;
• Poglavlje, potpoglavlje 9; Finansijske usiuge; 2. Planovl i potrebe; 2.2. Zakonodavnl |

okvir; 0) Infrastruktura finansijsklh trzista; '

• Napomena /
6. Uskladenost nacrta/predloga propisa s pravnom tekovinom Evropske unije

. a) Uskladenost s primarnim izvorima prava Evropske unije
Ne postoji odredba primarnih Izvora prava EU sa kojom bi se predlog propisa mogao uporediti radi
dobijanja stepena njegove uskladenost!.
b) Uskladenost sa sekundarnlm izvorima prava Evropske unije

: Ne postoje odredbe sekundarnih izvora prava EU s kojom bl se predlog propisa mogao uporediti radi \
dobijanja stepena njegove uskladenosti.

' c) Uskladenost s ostalim izvorima prava Evropske unije



'̂ - "=^1° '̂̂ djelimifnu uskladenost ili neuskladenost nacrta/predloga propisa Crne Gore spravnomtekovinom Evropske unije trok ukojem je predvideno postizanje potpune uskladenosti
/

'l::n^;::var^°:^;r P-rebno Obezbuediti us.a.enost
Ne postoje odgovarajuci propisi Evropske unije skojima je potrebno uskladiti predlog propisa

n?crta//r"^ akte Savjeta Evrope i ostale izvore medunarodnog prava koriscene pri izradinacrta/predloga propisa
Ne postoje izvort medunarodnog prava sa kojima je
potrebno uskladiti predlog propisa. /

!. Navesti da li su navedeni iavori prava Evropske unije, Savjeta Evrope iostall izvorl medunarodnog
—prava prevedeni nacrnogorski jezik [prevode dostaviti u priloeul

/

Predlog zakona otzmjenama idopunama Zakona oinvest.donim fondovima preveden je na eneleski iezik "
ll.Ucesce konsultanata uizradt nacrta/predloga propisa injihovc misijenie ouskiadenostT
U Izradl Predloea 73l<nna n iTmionam^ : _ . r~:—:—:—^

konsultanT'°r oizmjenama idopunama Zakona oinvest,cionim fondovima nisu ucesWovali
Potpisi^bradivaca propisa

Datum.\ /
• .vsV

Prilog obrasca:

1.

2.

Potpis / ministar evropskih poslova

Datum: ••

Prevodi propisa Evropske unije
Prevod nacrta/predloga propisa na engleskdm'jeziku (ukoliko poscoji)-'



TABELA USKLAOENOSTI

1. Identifikacioni broj (IB) nacrta/predloga propisa

MT-TU/PZ/i"7/39
2. Naziv tzvora prava Evropske unlje i CELEX oznaka

3. Naziv nacrta/predloga propisa Crne Gore
Na crnogorskom jeziku

Predlog zakong o Izmjeriadopunama Zakona o investicionimfondovlma
4. Uskladenost nacrta/predloga propisa s izvorlma prava Evropske unlje

.1) ' b)

1.1. Identifikacioni broj Izjave o uskladenosti I datum utvrdivanja
nacrta/predloga propisa na VladI
MF-IU/PZ/17/39

Na engleskom jeziku

Proposal for the Law on Amendments to the Law on Investment Funds

c) d)

Odredba 1teksr odredbe izvora prava Evropske
unije (clan, scav, tackn)

Odredba I tekst odredbe nacrta/predloga
propisa Crne Gore (clan, stav, racka)

Uskladenost odredbe

nacrta/ predloga
propisa Crne Gore s

odredbom izvora

prava Evropske unlje

Razlog za djellmicnu

uskladenost ill

neuskladenost

Rok za

postlzanje
potpune

uskladenosti



PREDLOG
ZAKON 0 IZMJENAMA I DOPUNAMA

ZAKONA 0 INVESTICIONIM FONDOVIMA

Clan 1

UZakonu o investicionim fondovima {..Sluzbeni list CG broj 54/11), u clanu 1
poslije rljeci; „drustvo za upravljanje investicionim fondom" dodaju se rijeci (u daliem
tekstu: dmstvo za upravljanje).

Clan 2

Uclanu 7stav 7 rijeci: "Komlsije za hartije od vrijednosti" zamijenjuju se rijecima'
Komisije za trziste kapitala". , ^ ^ J J

Clan 3

Uclanu 11 stav 1u uvodnoj recenici, rijeci: „zajednickim fondom" brisu se.

- Clan 4

Uclanu 13stav 5 mijenja se i glasi:

„Protiv rjesenja Komisije iz stava 4ovog clana, moze se pokrenuti upravni spor."

Clan 5

Clan 91 brise se.

Clan 6

Poslije clana 92 dodaje se osam novih clanova, koji glase:

„Ogranicenja za Imaoce kvalifikovanog ucesca
Clan 92a

Imalac kvalifikovanog ucesca udrustvu za upravljanje ne moze biti lice:
1) koje je u periodu od tri godine prije sticanja kvalifikovanog ucesca u drustvu

za upravljanje imalo najmanje 10% ucesca u osnovnom kapitalu drustva za
upravljanje, banke ill druge institucije oviascene za obavljanje poslova
depozitara, zatvorenog investicionog fonda, brokerskog drustva ill banke
oviascene za obavljanje poslova kupovine i prodaje hartija od vrijednosti.
osiguravajuceg drustva Hi penzionog fonda u privatnom vlasnistvu ako je u
torn periodu tim drustvima oduzeta dozvola za rad;



2) koje je izgubilo clanstvo u profesionalnom udruzenju zbog krsenja pravila
udruzenja ili mu je oduzeta dozvola za obavljanje poslova sa hartijama od
vrijednosti;

3) koje je pravosnazno osudivano za krivicno djelo prouzrokovanja stecaja
nesavjesnim poslovanjem, povrede obaveze vodenja poslovnih knjiga,
ostecenja ili povlascivanja povjerilaca, zioupotrebe u stecajnom postupku,
neovlascenog odavanja i pribavljanja poslovne tajne, kao 1 krivicnog djela
poslovne prevare, u trajanju od pet godina nakon pravosnaznosti presude
kojom su osudena, a u to vrijeme se ne racuna vrijeme provedeno na
izdrzavanju kazne;

4) kojem je Izrecena mjere bezbjednosti zabrane vrsenja poziva, djelatnosti ili
duznosti koje je u potpunosti ili djelimicno obuhvaceno predmetom
poslovanja drustva za upravljanje, dok traje zabrana;"

5) koje je,pravosnazno osudivano za krivicna djela protiv platnog prometa i
privrednog poslovanja, imovine i sluzbene duznosti na kaznu zatvora duzu
od sest mjeseci;

6) kojem je oduzeta poslovna sposobnost; i
7) koje posjeduje vazecu licencu Komisije za brokera, dilera III investicionog

menadzera, odnosno odgovarajuce odobrenje nadleznog organa druge
drzave i obavija te poslove kao zaposleni kod brokerskog drustva ili banke
oviascene za poslove sa hartijama od vrijednosti.

Kvaliflkovano ucesce u drustvu za upravljanje
Clan 92b

Lice koje namjerava da stekne kvaliflkovano ucesce u drustvu za upravljanje,
duzno je da za to sticanje pribavi saglasnost Komisije.

Lice koje ima kvaliflkovano ucesce u drustvu za upravljanje i namjerava da
poveca ucesce u kapitalu ili glasackim pravima u drustvu za upravljanje kojim bi dostiglo
ili preslo iznos od 10%, 20%, 30%, ili 50% ucesca u kapitalu ili glasackim pravima
drustva za upravljanje, duzno je da za to povecanje ucesca pribavi saglasnost Komisije.

Lice iz st. 1 i 2 ovog clana je svako fizicko ill pravno lice.

Saglasnost iz st. 1 i 2 ovog clana prestaje da vazi ako podnosilac zahtjeva, u
roku od sest mjeseci od dana izdavanja saglasnosti, ne stekne akcije za koje je
saglasnost data.

Za dobijanje saglasnosti za sticanje, odnosno povecanje kvalifikovanog ucesca u
drustvu za upravljanje, lice iz st. 1 i 2 ovog clana podnosi zahtjev, na obrazcu koji
propisuje Komisija.



Postupanje po zahtjevu za dobijanje saglasnosti za sticanje kvalifikovanog
ucesca

Clan 92c

Komisija u postupku odiucivanja po zahtjevu za dobijanje saglasnosti za sticanje,
odnosno povecanje kvalifikovanog ucesca cijeni podobnost i finansijsko stanje
podnosioca zahtjeva na osnovu:

1) poslovne reputacije, kao i pravnog, odnosno finansijskog polozaja
podnosioca zahtjeva;

2) reputacije i strucnih kvalifikacija lica koja su nosioci upravljackih funkcija, za
podnosioce zahtjeva koji su pravna lica;

3) finansijske stabilnosti podnosioca zahtjeva, s obzirom na vrstu djelatnosti
koju obavlja;

4) mogucnosti efikasnog vrsenja nadzora nad drustvom u kome se vrsi sticanje
nakon eventualnog izdavanja saglasnosti; i

5) mogucnosti da se u vezi sa sticanjem kvalifikovanog ucesca u drustvu za
upravljanje sprovodi ili namjerava da se sprovede pranje novca Hi
finansiranje terorizma ili to sticanje moze uticati na povecanje rizika od
pranja novca ili finansiranja terorizma.

Komisija ce odbiti zahtjev za dobijanje saglasnosti za sticanje, odnosno
povecanje kvalifikovanog ucesca ako, na osnovu kriterijuma iz stava 1 ovog clana,
ocijeni da bi:

1) moglo biti ugrozeno poslovanje drustva za upravljanje zbog djelatnosti ili
poslova koja obavlja ili zbog radnji koja je u obavljanju poslova na
finansijskim trzistima izvrsio podnosilac zahtjeva za sticanje kvalifikovanog
ucesca, odnosno sa njim povezano lice;

2) moglo biti onemoguceno, odnosno otezano vrsenja nadzora nad drustvom
za upravljanje zbog djelatnosti ili poslova koja obavlja podnosilac zahtjeva za
sticanje kvalifikovanog ucesca, odnosno sa njim povezano lice;

3) sticanje kvalifikovanog ucesca bilo suprotno usiovima propisanim zakonom
kojim se ureduje trziste hartija od vrijednosti; i

4) u vezi sa tim sticanjem moglo biti ili je bilo izvrseno, odnosno pokusano
pranje novca Ili finansiranje terorizma.

Prestanak vazenja saglasnosti
Clan 92c

Saglasnost za sticanje, odnosno povecanje kvalifikovanog ucesca prestaje da
vazi, ako u roku od sest mjeseci od dana dobijanja saglasnosti za sticanje, odnosno
povecanje kvalifikovanog ucesca, lice koje je tu saglasnost dobilo ne stekne, odnosno
ne poveca kvalifikovano ucesce u drustvu za upravljanje.

Ako u roku iz stava 1 ovog clana, lice koje je dobilo saglasnost za sticanje
kvalifikovanog ucesca u drustvu za upravljanje stekne procenat kvalifikovanog ucesca u



drustvu za upravljanje koji je ispod procenta za koji je dobilo saglasnost, saglasnost ce
vaziti samo za procenat ucesca koji je to lice steklo.

Ako lice sa kvalifikovanim ucescem u drustvu za upravljanje otudenjem akcija Hi
na drugi nacin smanji procenat kvalifikovanog ucesca u drustvu za upravljanje,
saglasnost vazi samo za procenat ucesca koje to lice Ima u drustvu za upravljanje
nakon smanjenja procenta kvalifikovanog ucesca.

Oduzimanje saglasnosti za sticanje, odnosno povecanje kvalifikovanog ucesca
Clan 92c

Komisija ce rjesenjem oduzetl saglasnost za sticanje, odnosno povecanje
kvalifikovanog ucesca, ako:

1) je saglasnost data na osnovu neistinitifi i netacnih podataka;
2) je ugrozeno poslovanje drustva za upravljanje zbog djelatnosti i poslova koje

obavija ill zbog radnji koje je izvrsilo lice koje je dobilo saglasnost za sticanje
kvalifikovanog ucesca, odnosno sa njim povezano lice;

3) je onemoguceno, odnosno otezano vrsenje nadzora nad drustvom za
upravljanje zbog djelatnosti i poslova koje obavija lice koje je dobilo saglasnost
za sticanje kvalifikovanog ucesca, odnosno sa njim povezano lice;

4) lice koje je dobilo saglasnost za sticanje kvalifikovanog ucesca krsi obavezu
pribavljanja saglasnosti za povecanje kvalifikovanog ucesca ill na drugi nacin
ometa nadzor nad drustvom za upravljanje; i

5) lice koje je dobilo saglasnost za sticanje kvalifikovanog ucesca prestane da
IspUnjava uslove na osnovu kojlh je steklo saglasnost.

Lice kojem je oduzeta saglasnost za sticanje, odnosno povecanje kvalifikovanog
ucesca gubi pravo glasa iz akcija koje mu obezbjeduju kvalifikovano ucesce i duzno je
da te akcije otudi u roku od 60 dana od dana donosenja rjesenja iz stava 1 ovog clana.

Ako lice, kojem je oduzeta saglasnost za sticanje, odnosno povecanje
kvalifikovanog ucesca ne otudi akcije u roku iz stava 2 ovog clana, te akcije postaju
akcije bez prava glasa do njihovog otudenja.

Sticanje ill povecanje kvalifikovanog ucesca bez saglasnosti
Clan 92d

Ako posumnja da u drustvu za upravljanje, kvalifikovano ucesce ima lice koje za
to nije pribavilo saglasnost, Komisija je duzna da od tog lica, drugih akcionara drustva
za upravljanje i drustva za upravljanje zahtijeva dostavljanje podatka i dokumentacije od
znacaja za utvrdivanje postojanja kvalifikovanog ucesca tog lica u drustvu za
upravljanje, bez saglasnosti.

Lica iz stava 1 ovog clana, duzna su da trazene podatke i informacije dostave
Komisiji najkasnije u roku od osam dana od dana prijema zahtjeva.



Ako na osnovu p'odataka i informacija iz stava 1 ovog clana. ill na osnovu drugih
raspolozivih podataka i informacija utvrdi da Jg lies stekio, cdnosno povecalo
kvalifikovano ucesce u drustvu za upravijanje bez saglasnosti, Komisija ce u pisanom
obliku obavijestiti to lice da u roku od osam dana od dana prijema obavjestenja, moze
da podnesB zahtjev Komisiji za izdavanje saglasnosti i upozoriti na posljedice iz clana
92dz stav 2 ovog zakona.

Pravne posljedice nezakonitog sticanja ili povecanja kvallflkovanog ucesca
Clan 92dz

Lice iz clana 92d stav 3 ovog zakona ne smije da ostvaruje glasacka prava iznad
prava koje je imalo prije sticanja, odnosno povecanja kvalifikovanog

ucesca u drustvu za upravijanje, ni da ostvaruje pravo na isplatu dividende po osnovu
tako steceniti akcija, do dobijanja saglasnosti Komisije.

Lieu koje uroku iz clana 92d stav 3 ovog zakona, ne podnese zahtjev za izdavanje
saglasnosti za sticanje, odnosno povecanja kvalifikovanog ucesca, ili zahtjev za
izdavanje saglasnosti bude odbijen, Komisija ce rjesenjem naloziti da, u roku koji ne

•moze biti kraci od tri ni duzi od sest mjeseci, otudi akcije koje mu obezbjeduju
kvalifikovano ucesce za koje nema saglasnost Komisije.

Ako lice iz stava 2 ovog clana, ne otudi akcije u roku koji odredi Komisija,
nezakonito stecene akcije postaju akcije bez prava glasa, do njihovog otudenja.

U slucaju otudenja akcija iz stava 2 ovog clana, novi zakoniti sticalac stice sva
prava po osnovu tih akcija.

Obavjestavanje Komisije o smanjenju kvalifikovanog ucesca
Clan 92d

Lice sa kvalifikovanim ucescem u drustvu za upravijanje koje namjerava da
prodajom akcija ili na drugi nacin smanji kvalifikovano ucesce u drustvu za upravijanje
ispod procenta za koji je dobilo saglasnost, duzno je da prethodno o tome obavijesti
Komisiju."

Clan 7

Poslije clana 93 dodaje se sest novih clanova, koji glase:

„Uslovi za imenovanje clana odbora direktora i izvrsnog direktora
Clan 93a

Za clana odbora direktora, odnosno izvrsnog direktora drustva za upravijanje
moze se imenovati lice koje ima:

1) VII1 nivo kvalifikacije obrazovanja u obimu 240 kredita CSPK-a;
2) dobru poslovnu reputaciju; i



3) najmanje tri godine radnog iskustva na poslovima u oblasti finansija i
finansijskih trzista.

Ogranicenja za imenovanje clana odbora direktora i izvrsnog direktora
Clan 93b

Za clana odbora direktora, odnosno izvrsnog direktora drustva za upravljanje ne
moze biti imenovano lice:

1) koje je pravosnazno osudivano na bezuslovnu kaznu zatvora u trajanju duzem
od sest mjesecl;

2) protiv kojeg se vodi krivicni postupak;
3) koje je u posiednje tri godine bilo clan odbora direktora ili nosilac posebnih

oviascenja u pravnom lieu:
—nad kojim je otvoren ili sproveden postupak prinudne likvidacije, odnosno

stecaja; i
—kojem je oduzeta dozvoia ili odobrenje za rad kao posljedica krsenja

propisa;
4) koje je direktor, clan odbora direktora, zaposleno lice Ili lice koje posjeduje

kvalifikovano ucesce u:

—drugom drustvu za upravljanje investicionim fondovima ili njegovim zavisnim
pravnim licima;

—drustvu za upravljanje penzionim fondovima;
—depozitaru investlcionog fonda kojim drustvo upravija;
—oviascenom ucesniku na trzistu hartija od vrijednosti;
—Centralnoj depozitarnoj agenciji; i
—berzi;

5) koje je clan nadzornog odbora zatvorenog fonda kojim drustvo upravija;
6) koje obavija poslove rukovodnog kadra, odnosno zaposleno je u organima

drzavne uprave, odnosno drugim organima I organizacijama ciji je osnivac •
drzava; 1

7) koje ne ispunjava opste usiove utvrdene zakonom kojim se ureduje pravni
polozaj privrednih drustava.

Saglasnost za imenovanje
Clan 93c

Za clana odbora direktora, odnosno izvrsnog direktora drustva za upravljanje
moze se imenovati samo lice koje dobije saglasnost Komisije.

Uz zahtjev za dobijanje saglasnosti iz stava 1 ovog clana, drustvo za upravljanje
prilaze dokaze o ispunjenosti uslova iz clana 93a ovog zakona kao i dokaze o
nepostojanju ogranicenja iz clana 93b ovog zakona.



Odbijanje zahtjeva za dobijanje saglasnosti za imenovanje
Clan 93c

Komisija nece izdati saglasnost za imenovanje clana odbora direktora, odnosno
izvrsnog direktora drustva za upravljanje, ako:

1)predlozeno lice ne ispunjava usiove Iz clana 93a ovog zakona, odnosno
postoje ogranicenja Iz clana 93b ovog zakona; i

2) na osnovu raspolozlvih podataka ocijeni da bl zbog djelatnosti ill poslova koje
obaylja ill zbog radnji koje je u obavljanju poslova sa hartljama od vrljednosti
Izvrsllo predlozeno lice moglo bill ugrozeno poslovanje drustva za upravljanje I
investiclonih fondova kojima drustvo upravlja.

Prestanak vazenja saglasnosti
Clan 93c

Saglasnost za imenovanje clana odbora direktora, odnosno izvrsnog direktora
drustva za upravljanje prestaje da vazi, ako:

1) lice na clje imenovanje je saglasnost data u roku od sest mjeseci od davanja
saglasnosti ne bude imenovano III ne stupi na duznost;

2) lieu Istekne mandat za obavljanje duznosti na koju se saglasnost odnosi,
danom isteka mandata; I

3) llcu istekne ugovor oradu udrustvu za upravljanje, danom isteka ugovora.

Oduzimanje saglasnosti
Clan 93d

Komisija ce oduzeti saglasnost za imenovanje clana odbora direktora, odnosno
izvrsnog direktora drustva za upravljanje ako utvrdi da:

1) jesaglasnost data na osnovu netacnih Hi nepotpunih podataka; I
2) lice za cije imenovanje je saglasnost data vise ne ispunjava usiove za

Imenovanje."

Clan 8

Uclanu 98 stav 6 mljenja se Iglasi:

„Protiv rjesenja Komisije iz stava 5ovog clana, moze se pokrenuti upravni spor."

Clan 9

Uclanu 109stav 3, rijeci: „zajednickim investlcionim fondom" brisu se.

Clan 10

U clanu 111 stav 1 u uvodnoj recenici, rijeci: „zajednickim investicionim
fondovima" brisu se.



U stavu 2, rijeci: „investicionim fondom" brisu se.

Clan 11

U clanu 115 stav 10 mijenja se i glasi:

„Protiv rjesenja o izricanju mjera moze se pokrenuti upravni spor."

Clan 12

U clanu 130 stav 5 mijenja se 1glasi:

„Rjesenje po zahtjevu drustva za upravljanje za izdavanje dozvole za rad
investicionog fonda Komisija je duzna da donese u roku od 60 dana od dana pokretanja
postupka."

Poslije stava 5 dodaje se novi stav koji giasi:

"Protiv rjesenja Komisije moze se pokrenuti upravni spor."

Dosadasnji st. 6, 7 i 8 postaju st. 7, 8 i 9.

Clan 13

U clanu 145 stav 1 mijenja se i giasi:

„U vrsenju nadzora nad poslovanjem drustva za upravijanje investicionim
fondovlma i poslovanjem investicionih fondova, Komisija moze da;

1) nalozi otkianjanje nezakonitosti i nepraviinosti;
2) naiozi posebne mjere prema odgovornim licima u drustvu za upravijanje i

prema cianovima nadzornog odbora zatvorenog investicionog fonda, koje
ukljucuju:
— razrjesenje cianova odbora direktora drustva za upravijanje, odnosno

izvrsnog direktora drustva ill lica sa posebnim oviascenjima u drustvu za
upravijanje:

— pisano upozorenje, privremenu suspenziju iii oduzimanje licence
investicionom menadzeru u drustvu za upravijanje; i

— razrjesenje cianova nadzornog odbora zatvorenog investicionog fonda;
3) nalozi promjenu drustva za upravijanje;
4) privremeno zabrani raspolaganje imovinom drustva za upravijanje i

investicionog fonda;
5) oduzme dozvolu za rad drustvu za upravijanje; i
6) nalozi druge mjere neophodne za otkianjanje nezakonitosti i nepraviinosti u

poslovanju drustva za upravijanje i investicionog fonda."



Poslije stava 2 dodaje se novi stav koji glasi;

j,Mjere iz stava 1 ovog clana, Komisija moze izreci u vrsenju nadzora nad
sprovodenjem zakona kojim se ureduju mjere i radnje koje se preduzimaju radi
otkrivanja i sprjecavanja pranja novca i finansiranja terorizma."

Dosadasnji stav 3 postaje stav 4.

Clan 14

Clan 147 brise se.

Clan 15

Uclanu 179 stav 3 rljeci: „je konacno i" brisu se.

Clan 16

Uclanu 187 stav 3 mijenja se 1glasi:

„Protiv rjesenja Komisije o oduzimanju dozvole za rad drustvu za upravljanie
moze se pdkrenuti upravni spor."

Clan 17

Clan 188 brise se.

Clan 18

Uclanu 191 stav 1poslije tacke 100 dodaje se nova tacka, koja glasi:

„100a) za clana odbora direktora, odnosno izvrsnog direktora drustva za
upravijanje imenuje lice koje nije dobilo saglasnost Komisije (clan 93c stav 1);".

Clan 19

Uclanu 195 stav 1 poslije tacke 1dodaju se tri nove tacke, koje glase;

"la) stekne kvalifikovano ucesce u drustvu za upravijanje, a za to sticanje nije
pribavilo saglasnost Komisije (clan 92b stav 1);

lb) kao lice koje ima kvalifikovano ucesce u drustvu za upravijanje poveca
ucesce^ Li^ kapitalu ill glasackim pravima kojim je dostiglo ill preslo 10%, 20%, 30% ill
50% ucesca u kapitalu ill glasackim pravima drustva za upravijanje, a za to povecanje
ucesca nije pribavilo saglasnost Komisije (clan 92b stav 2);



1c) kao lice kojem je oduzeta saglasnost za sticanje, odnosno povecanje
kvalifikovanog ucesca nije otudilo akcije za koje mu je oduzeta saglasnost u roku od 60
dana od dana donosenja rjesenja iz clana 92c stav 1ovog zakona (clan 92c stav 2)."

Stav 3 mijenja se 1glasi:

"Za prekrsa] Iz stava 1 tac. 1a, lb i 1c ovog clana kaznice se fizlcko lice
novcanom kaznom u iznosu od 500 aura do 4.000 eura."

Clan 20

Poslije clana 197 dodaje se novi clan koji glasi:

„Rokza donosenje podzakonskih akata
Clan 197a

Podzakonski akti za sprovodenje ovog zakona donijece se u roku od 90 dana od
dana stupanja na snagu ovog zakona."

Stupanje na snagu
Clan 21

Ova] zakon stupa nasnagu osmog dana od dana objavijivanja u"Sluzbenom listu-
Orne Gore".



OBRAZLOZENJE

I. USTAVNI OSNOV ZA DONOSENJE ZAKONA

Ustavni osnov za donosenje Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o investicionim
fondovima sadrzan je u clanu 16 stav 1 tacka 5 Ustava Crne Gore, kojim se propisuje
da se zakonom, u skladu sa Ustavom, ureduju pitanja od interesa za Grnu Goru.

II. RAZLOZI ZA DONOSENJE ZAKONA

U Izvjestaju Komiteta eksperata Savjeta Evrope za evaluaciju mjera u borbi protiv
pranja novca i finansiranja terorizma (u daljem tekstu: -MONEYVAL) o IV krugu
evaluacije sistema sprjecavanja pranja novca i finansiranja terorizma u Crnoj Gori (u
daljem tekstu: Izvjestaj), konstatovani su odredeni regulatorni nedostaci iz djelokruga
rada Komislje za hartije od vrijednosti, kojl se odnose na Zakon o investicionim
fondovima ("Sluzbeni list CG", broj 54/11) pa su tako kao faktori koji su uticali na slabiju
ocjenu uskladenosti sa preporukama Radne grupe za finansijske mjere u borbi protiv
pranja novca (u daljem tekstu: FATE) navedeni:

— Komisija za hartije od vrijednosti moze da primjenjuje kazne samo kada obveznik
ne otkloni utvrdeni prekrsaj (odnosi se na preporuku 17 iz Izvjestaja); i

— dok se Centralna banka i Agencija za nadzor osiguranja rukovode zakonom koji
ih obavezuje da daju prethodno odobrenje za lica koja su vlasnici kontrolnog
udjela kod obveznika, ili clanovi odbora direktora, to nije tako za Komisiju za
hartije od vrijednosti (odnosi se na preporuku 23 iz Izvjestaja).

Zakon o investicionim fondovima ne propisuje usiove za imenovanje clanova odbora
direktora drustava za upravljanje investicionim fondovima niti usiove za imenovanje
izvrsnog direktora drustva za upravljanje -investicionim fondovima. Pored navedenog,
ovaj zakon ne sadrzi odredbe koje daju oviascenje Komisiji da odiucuje o davanju
saglasnosti na imenovanje izvrsnog direktora i clanova odbora direktora drustva za
upravljanje.

Shodno clanu 145 Zakona o investicionim fondovima Komisija moze preduzeti mjere
prema drustvu za upravljanje samo ako drustvo ne otkloni utvrdene nezakonitosti
odnosno nepravilnosti u ostavljenom roku i o tome ne obavijesti Komisiju.

I u Predlogu Akcionog plana za unapredenje sistema sprjecavanja pranja novca i
finansiranja terorizma, koji je sastavni dio Izvjestaja, evaluatori daju sljedece preporuke
koje se odnose na pitanja iz oblasti poslovanja investicionih fondova:

— Trebalo bi uvesti jasan pravni osnov koji ce sprijeciti potencijalne ucinioce
krivicnih dijela ili njihove saradnike da budu vlasnici ili stvarni vlasnici znacajnog
dijela ili kontrolnog paketa, ili da budu na rukovodecoj funkciji (ukljucujuci



cianstvo u odboru direktora) u drustvu za upravljanje investicionim fondovima (ill
filijali stranog drustva) (odnosi se na preporuku 23 iz izvjestaja);

— Komisija bi trebala da bude u mogucnosti da primjenjuje kazne po Zakonu o
investicionim fondovima u svim siucajevima kada postoji prekrsaj, a ne samo
kada se prekrsaj ne otkloni (odnosi se na preporuku 17 iz Izvjestaja): i

— Zakon o investicionim fondovima bi trebaio izmijeniti i uvesti ekspiicitno
upucivanje na uiogu koju nadzorni organ ima u borbi protiv pranja novca i
finansiranja terorizma (odnosi se na preporuku 29 iz Izvjestaja);

Donosenjem Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o investicionim fondovima
otkionice se odredeni reguiatorni nedostaci Zakona o investicionim fondovima, a
konstatovani su u Izvjestaju MONEYVAL-a o iV krugu evaiuacije sistema sprjecavanja
pranja novca i finansiranja terorizma u Crnoj Gori.

Cilj donosenja ovog zakona je poboijsanje sistema sprjecavanja pranja novca I
finansiranja terorizma u Crnoj Gori u sektoru u kojem nadzor vrsi Komisija za hartije od
vrijednosti, jer ce se njegovim usvajanjem smanjiti broj faktora koji su negativno uticali
na ocjenu uskladenosti crnogorskog sistema sprjecavanja pranja novca i finansiranja
terorizma sa preporukama FATF-a i poboljsati nadzorna funkcija Komisije za hartije od
vrijednosti.

III. USAGLASENOST SA EVROPSKIWI ZAKONODAVSTVOM I POTVRDENIiVI
IVIEOUNARODNIM KONVENCIJAMA

Ne postoje odgovarajuci propisi Evropske unije sa kojima je potrebno uskiaditi prediog
propisa.

IV. OBJASNJENJE OSNOVNIH PRAVNIH INSTITUTA

Cianom 1 prediaze se dopuna clana 1 kako bi se izvrsilo skracivanje naziva drustva za
upravljanje investicionim fondovima radi uskladivanja sa terminoiogijom koriscenom u
ostaiom dijeiu zakona.

Cianom 2 prediaze se izmjena clana 7 stav 7 radi usaglasavanja terminoiogije sa
Predlogom zakona o trzistu kapitaia.

Cianom 3 prediaze se ispravijanje tehnicke greske u uvodnoj recenici clana 11 stav 1
na nacin sto ce se izbrisati suvisne rijeci "zajednickim investicionim fondom", kako bi se
naziv drustva za upravljanje uskiadio sa terminoiogijom koriscenom u ostaiom dijeiu
zakona.

Cianom 4 prediaze se izmjena stava 5 clana 13 Zakona o investicionim fondovima radi
usaglasavanja sa Zakonom o upravnom postupku („Sluzbeni list CG", br. 56/14 20/15
40/16 137/17).



Clanom 5 predlaze se brisanje clana 91 Zakona o inveslicionim fondovima, jer su
ogranicenja za vlasnike drustva za upravljanje sadrzana u clanu 92a, dok su
ogranicenja za clanove odbora direktora drustva za upravljanje sadrzana u clanu 93b.

Clanom 6 predlaze se dodavanje osam clanova kojima se ureduje pitanje sticanja
odnosno povecanja kvalifikovancg ucesca u drustvu za upravljanje investiclonim
fondom.

Ovim dopunama ureduju se:
— ogranicenja za Imaoce kvalifikovanog ucesca;
— obaveza dobijanja saglasnosti Komisije za sticanje odnosno povecanja

kvalifikovanog ucesca'u drustvu za upravljanje;
— postupak po zahtjevu za dobijanja saglasnosti za sticanje kvalifikovanog

ucesca;

— prestanak vazenja saglasnosti za sticanje kvalifikovanog ucesca;
— oduzlmanje sagiasnosti za sticanje odnosno povecanje kvalifikovanog

ucesca;

— sticanje odnosno povecanje kvalifikovanog ucesca bez saglasnosti;
— pravne posljedice nezakonitog sticanja odnosno povecanja

kvalifikovanog ucesca u drustvu za upravljanje; i
— obavjestavanje Komisije prilikom smanjenja kvalifikovanog ucesca u

drustvu ispod nivoa za kojl je lice dobilo saglasnost.

Kroz ove dopune poboijsava se nadzorna uioga Komisije u postupku sticanja odnosno
povecanja kvalifikovanog ucesca u drustvu za upravljanje investlcionim fondom, jer.
Komisija, na osnovu kriterijuma propisanih zakonom. cijeni da 11 je lice koje zeli da
stekne kvaliflkovano ucesce u drustvu za upravljanje podobno da bude vlasnik drustva
za upravljanje. Na taj nacin uvodi se jasan pravni osnov kojim se mogu sprijeciti
kriminaici ili njihovi saradnici da budu vlasnici ili stvarni vlasnici znacajnog dijela ill
kontrolnog paketa u drustvu za upravljanje investlcionim fondovima.

Clanom 7 predlaze se dodavanje sest clanova clanova kojima se utvrduju usiovi za
imenovanje i davanje saglasnosti na imenovanje clanova odbora direktora i izvrsnog
direktora drustva za upravljanje.

Ovim dopunama Komisija dobija oviascenje da, na osnovu kriterijuma propisanih
zakonom, cijeni da li je lice koje se predlaze za clana odbora direktora Ili izvrsnog
direktora drustva za upravljanje podobno da obavija navedene funkcije u drustvu za
upravljanje. Na taj nacin uvodi se jasan pravni osnov na osnovu kojeg Komisija moze
sprijeciti potencijaini ucinioce krivicnih dijela ili njihove saradnike da budu na
rukovodecoj funkciji u drustvu za upravljanje.

Clanom 8 predlaze se izmjena stava 6 clana 98 Zakona o investiclonim fondovima radi
usaglasavanja sa Zakonom o upravnom postupku.



Clanom 9 predlaze se ispravljanje tehnicke greske u clanu 109 stav 3 na nacin sto ce
se izbrisati suvisne rijeci "zajednickim investicionim fondom", kako bi se naziv drustva
za upravljanje uskladio sa terminologijom koriscenom u ostalom dijelu zakona.

Clanom 10 predlaze se ispravljanje tehnicke greske u uvcdnoj recenici clana 111 stav 1
na nacin sto ce se izbrisati suvisne rijeci "zajednickim investicionim fondovima", kao i
brisanje suvisnih rijeci "investicionim fondom" iz stava 2 ovog clana, kako bi se naziv
drustva za upravljanje uskladio sa terminologijom koriscenom u ostalom dijelu zakona.

Clanom 11 predlaze se izmjena stava 10 clana 115 Zakona o investicionim fondovima
radi usaglasavanja sa Zakonom o upravnom postupku.

Cianom 12 predlaze se Izmjena stava 5 clana 130 Zakona o investicionim fondovima.
Clanom 114 Zakona o upravnom postupku propisano je da je rok za donosenje 1
dostavljanje rjesenja u upravnom postupku 30 dana od dana pokretanja postupka,
ukoliko posebnim zakonom nije drugacije propisano. Rok za postupanje po zahtjevu za
izdavanje dpzvole za rad investicionom fondu je duzi od roka proplsanog clanom 114
Zakona o upravnom postupku, jer je izdavanje dozvole za rad siozena upravna stvar.
Ovakvo odstupanje je u skladu sa Direktivom 2009/65/EZ, koja propisuje cak i duzi rok.
Naime, odredbom clana 7 stav 3 Direktive 2009/65/EZ propisano je da nadlezna tijela
obavjestavaju podnosioca zahtjeva o tome je li mu izdato odobrenje za rad u roku od
sest mje'secl od podnosenja potpunog zahtjeva.

Clanom 13 predlaze se izmjena i dopuna clana 145 Zakona o investicionim fondovima i
to na nacin da se pruza mogucnost Komisiji da, u zavisnosti od prirode i tezine
utvrdenih nezakonitosti iii nepravilnosti, preduzme bilo koju mjeru po Zakonu o
investicionim fondovima tj. ovlascenje Komisije da preduzima mjere prema drUstvu za
upravljanje nece biti uslovljeno nepostupanjem drustva po rjesenju o naiaganju
otklanjanja nezakonitosti ili nepravilnosti.

Clanom 14 predlaze se izmjena ciana 147 Zakona o investicionim fondovima radi
usaglasavanja sa Zakonom o upravnom postupku.

Clanom 15 predlaze se izmjena stava 3 clana 179 Zakona o investicionim fondovima
radi usaglasavanja sa Zakonom o upravnom postupku.

Clanom 16 predlaze se izmjena stava 3 clana 187 Zakona o investicionim fondovima
radi usaglasavanja sa Zakonom o upravnom postupku.
Clanom 17 brise se clan 188 Zakona o investicionim fondovima da se ne bi ponavljale
odredbe o kvalifikovanom ucescu u drustvu za upravljanje, jer je postupak sticanja
odnosno povecanja kvalifikovanog ucesca u drustvu za upravljanje ureden clanovima
92a, 92b, 92c, 92c, 92c, 92d. 92dz.

Clanom 18 predlaze se dopuna clana 191 stav 1 dodavanjem nove tacke 100a i
utvrdivanje prekrsaja i novcane kazne ukoliko drustvo imenuje clana odbora direktora ili
izvrsnog direktora drustva za upravljanje bez saglasnosti Komisije.



Clanom 19 predlaze se izmjena ciana 195 Zakona o investicionim fondovima iz razloga
uskladivanja materijalnih i kaznenih odredbi ovog zakona.

V. PROCJENA FINANSIJSKIH SREDSTAVA ZA SPROVODENJE ZAKONA

Za sprovodenje ovog zakona nijesu potrebna posebna sredstva iz budzeta Crne Gore.

VI. PREGLED ODREDABA ZAKONA 0 INVESTICIONIM FONDOVIMA CUE IZMJENE I

DOPUNESE PREDLAZU

Clan 1

Ovinn zakonom ureduju se usiovi za osnivanje i poslovanje investiclonlh fondova i
drustava za upravljanje Investicionim fondovima, usiovi za izdavanje i otkup
investicionih jedinica investicionih fondova, transformacija fondova i druga pitanja od
znacaja za rad investicionih fondova.

Clan 7

Zajednickim fondom upravlja drustvo za upravljanje iz ciana 84 ovog zakona.

Drustvo za upravljanje izdaje potvrdu o registraciji investicionih jedinica ill djelova
investicionih jedinica u registru investicionih jedinica.

Drustvo za upravljanje nije ograniceno u pogledu izdavanja djelova investicionih
jedinica.

Prava koja pripadaju vlasnicima djelova investicionih jedinica ostvaruju se srazmjerno
ucescu u investicionoj jedinici.

Investlcione jedinice izdate u skladu sa ovim zakonom smatraju se hartijama od
vrijednosti i slobodno su prenosive.

Investicione jedinice zajednickog fonda osnovanog u skiadu sa ovim zakonom
uvrstavaju se na berzu .ili drugo organizovano trziste.

Nacin trgovanja investicionim jedinica fonda utvrduje se pravilima Komisije za hartije od
vrijednosti (u daljem tekstu: Komisija).

Clan 11

Drustvo za upravljanje zajednickim fondom duzno je da:
1) vrsi obracun tekucih troskova i objavljuje tacne iznose tekucih troskova u

kijucnim informacijama za investitore;



2) vrsi obracun tekucih troskova u skladu sa metodologiiom iz clana 12 ovog
zakona;

3) vodi registar obracuna tekucih troskova i cuva podatke iz registra najmanje pet
godina cd dana upisa u registar.

Tekuci troskovi obuhvataju sve troskove koji se placaju iz imovine zajednlckog fonda, i
to:

- troskove poslovanja zajednickog fonda,
- naknade za upravljanje fondom.

Tekuci troskovi iz stava 2 ovog clana obuhvataju narocito:
1) naknade:

- drustvu za upravljanje zatvorenim fondom,
- depozitaru;

2) naknade za izdavanje dozvole za rad i upis u registar i druge naknade koje se,
placaju Komisiji;

3) naknade revizoru;
4) troskove, provizije ill takse vezane uz sticanje ill prodaju imovine;
5) troskove vodenja registra investicionih jedinica, ukljucujuci troskove izdavanja

potvrda o transakciji ill stanju investicionih jedinica, kao i troskove isplate ucesca
u dobiti;

6) troskove izrade, stampanja i postarine vezani uz polugodisnje i godisnje
izvjestaje vlasnika investicione jedinice;

7) poreze koje fond placa na svoju imovinu iAIi dobit;
8) troskove objavljivanja izmjena prospekta Idrugih propisanih obavjestenja;
9) druge troskove odredene posebnim propisima.

Iz imovine zajednickog fonda mogu se piacati samo troskovi utvrdeni pravilima o
upravljanju fonda.

iz imovine zajednickog fonda ne smije se naplacivati naknada vezana za oglasavanje ill
promovisanje prodaje Investicionih jedinica fonda, kao ni naknada prodajnim
zastupnicima fondova.

Troskove iz stava 5 ovog clana snosl drustvo za upravljanje.

Iznos tekucih troskova koji se objavljuje u kljucnim Informacijama za investitore
predstavija ukupni iznos tih troskova.

Kada zajednicki fond investira znacajan iznos svojih sredstava u drugi zatvorenl fond Hi
Investicioni fond, iznos tekucih troskova obuhvata:

1) ukoliko otvoreni fond investira u drugi otvoreni fond ili investicioni fond koji
objavljuje kljucne informacije za investitore, poslednji objavljeni iznos tekucih
troskova;



2) ukoliko otvoreni fond investira u druge investicione fondove, tekuce troskove u
skladu sa metodologijom iz ciana 12 ovog zakona, koje je drustvo za upravljanje
otvorenim fondom duzno da procijeni;

3) ukoliko Investicioni fond nije obuhvacen tac. 1 I 2 ovog stava 1 ne objavljuje
iznose tekucih troskova, drustvo za upravljanje otvorenim fondom ce koristiti
druge objavljene informacije i podatke (odnos ukupnih troskova, odnosno odnos
bruto troskova u odnosu na prosjecnu neto imovinu fonda) ill izracunati
maksimaini iznos na osnovu podataka iz prospekta fonda i posljednjih objavljenih
izvjestaja fonda;

4) kada investicioni fond iz tacke 3 ovog stava predstavija manje od 15% imovine
otvorenog fonda za obracun se, umjesto-tekucih troskova, koriste objavijeni
iznosi godisnje naknade za upravljanje za svaki investicioni fond;

5) ako ulazne, odnosno izlazne naknade placa otvoreni fond u vezi sa sticanjem ill
prodajom investicionih jedinica drugog otvorenog fonda, novcana vrijednost tih
naknada se sabira za period za koji se izracunava i obracunava u okviru iznosa
tekucih troskova.

Ako otvoreni fond ima vise investicionih odsjeka, svaki odsjek se odvojeno obracunava
prilikom obracunavanja u skiadu sa ovim clanom, a sve naknade koje se odnose na
otvoreni fond kao cjelinu se srazmjerno dijeie na sve odsjeke po osnovu koji je pravican
za investitore.

Clan 13

Izuzetno od ciana 9 ovog zakona:
- drustvo za upravljanje moze privremeno obustaviti otkup investicionih

jedinica kada to zahtijevaju posebne okolnosti i zastita interesa vlasnika
investicionih jedinica, u slucajevima i po postupku utvrdenom pravilima o
upravljanju fondom;

- Komisija moze naioziti obustavu otkupa investicionih jedinica radi zastite
interesa vlasnika investicionih jedinica ill javnog interesa, odnosno kada
drustvo za upravljanje ne postupa u skiadu sa ovim zakonom, drugim
propisom ill ugovorom kojim se ureduje poslovanje zajednickog fonda.

Usiucaju iz stava 1 alineja 1 ovog ciana, drustvo za upravljanje je duzno da o obustavi
otkupa investicionih jedinica, bez odlaganj'a, obavijesti Komisiju i viasnike investicionih
jedinica sa navodenjem datuma i razioga za obustavu otkupa i perioda u kojem ce biti
obustavljen otkup investicionih jedinica.

Drustvo za upravljanje je duzno da, u roku od tri dana oddana pocetka obustave otkupa
investicionih jedinica, obavijesti Komisiju o mjerama preduzetim radi otkianjanja uzroka
za obustavu otkupa investicionih jedinica.



Ako Komisija ocijeni da je obustava otkupa investicionih jedinica u suprotnosti sa
interesima vlasnika investicionih jedinica fonda, uklnuce odiuku drustva za upravijanje o
obustavi otkupa investicionih jedinica.

Rjesenje iz stava 4 ovog clana je konacno.

U slucaju iz stava 4 ovog clana drustvo za upravijanje je duzno da obavijesti vlasnike
investicionih jedinica o ukidanju odiuke drustva za upravijanje o obustavi otkupa
investicionih jedinica fonda na nacin propisan pravilima b upravljanju fondom.

Period obustave otkupa investicionih jedinica fonda pocinje da tece od dana donosenja
odiuke drustva za upravijanje o obustavljanju otkupa investicionih jedinica fonda.

U periodu obustave otkupa investicionih jedinica fonda drustvo za upravijanje ne smije
izdavati nove investicione jedinice ill vrsiti otkup investicionih jedinica fonda.

Zabrana iz stava 8 ovog clana odnosi se i na otkup investicionih jedinica koji je
zahtijevan odstrane vlasnika Investicione jedinica prije pocetka perioda obustave, a koji
nije zavrsen prije obustave, kao i na investicione jedinice ciji je otkup zahtijevan tokom
perioda obustave.

Drustvo za upravijanje je duzno da izvrsi otkup investicionih jedinica po cijeni utvrdenoj
u skladu sa odredbama ovog zakona na dan prestanka obustave otkupa investicionih
jedinica fonda.

Viasnici investicionih jedinica nemaju pravo na kamatu za vrijeme obustave otkupa
investicionih jedinica, osim ako:

- je drustvoza upravijanje u periodu obustave vec bilo u docnji;
- Komisija ukine odiuku drustva za upravijanje o obustavi otkupa

investicionih jedinica.

U slucaju iz stava 11 ai. 1 12 ovog clana drustvo za upravijanje je duzno da isplati
kamatu vlasnicima investicionih jedinica iz svojih sredstava.

Kada se investicionim jedinicama zajednickog fonda trguje u drugim drzavama, drustvo
za upravijanje duzno je da o obustavi otkupa investicionih jedinica, bez odlaganja,
obavijesti nadlezne organe drzava u kojima se trguje investicionim jedinicama
zajednickog fonda.

izdavanje 1otkup investicionih jedinica ne moze se vrsiti kada:
- zajednicki fond nema drustvo za upravijanje ili depozitara;
- je nad drustvom za upravijanje ili depozitarom pokrenut postupak

likvidacije Hi stecaja.

Clan 91



Vlasnici drustva za upravljanje, clanovi nadzornog odbora ili zaposleni tog drustva ne
mogu biti:

1) lica koja su u periodu cd 'tri godine prije sticanja clanstva u drustvu za upravljanje
imala najmanje 10% udjela u osnovnom kapltaiu drustva za upravljanje, banke Ili
druge institucije oviascene za obavljanje poslova depozitara, zatvorenog
investlcionog fonda, brokerskog drustva Ili banke oviascene za obavljanje
poslova kupovine i prodaje hartija od vrijednosti, osiguravajuceg drustva ili
penzionog fonda u privatnom vlasnistvu, ako je u torn periodu drustvu oduzeta
dozvola za rad;

2) lica koja su izgubila clanstvo u profesionalnom udruzenju zbog krsenja pravila
udruzenja ill kojima je nadlezni organ izrekao mjeru oduzimanja dozvole za
obavljanje poslova sa hartijama od vrijednosti:

3) lica koja su kaznjena za krivicno djelo prouzrokovanja stecaja nesavjesnim
poslovanjem, povrede obaveze vodenja poslovnih knjiga, ostecenja ili
povlascivanja povjerilaca, zioupotrebe u stecajnom postupku, neovlascenog
odavanja i pribavljanja poslovne tajne, kao i krivicnog djela poslovne prevare, i to
na vrijeme od pet godina nakon pravosnaznosti presude kojom su osudena, a u
to vrijeme se ne racuna vrijeme provedeno na izdrzavanju kazne;

4) lica protiv kojih su Izrecene mjere bezbjednosti zabrane vrsenja poziva,
djelatnosti ili duzno'sti koje je u potpunosti ili djelomicno bbuhvaceno predmetom
poslovanja drustva za upravljanje, dok traje zabrana;

5) lica koja su pravosnazno osudena za krivicno djelo ill prekrsaj propisan zakonom
kojim je uredeno poslovanja sa hartijama od vrijednosti, za vrijeme od godine
dana po pravosnaznosti odiuke;

6) lica kojima je oduzeta poslovna sposobnost;
7) lica koja posjeduju vazecu licencu Komisije za brokera, dilera ili investiclonog

menadzera, odnosno odgovarajuce odobrenje nadleznog organa druge drzave i
stvarno obavijaju te poslove kao zaposleni kod brokerskog drustva ili banke
oviascene za poslove sa hartijama od vrijednosti.

Clan 98

Drustvo za upravljanje koje namjerava da otvori filijalu u drzavi clanici duzno je da o
tome obavijesti Komisiju i podnese zahtjev za posredovanje kod nadleznog organa
drzave clanice u kojoj namjerava da otvori filijalu.

U obavjestenju Iz stava 1 ovog clana navode se sljedeci podaci:
1) naziv drzave clanice u kojoj drustvo za upravljanje namjerava da otvori filijalu;
2) opsti podaci o filijali koji obuhvataju:

- opis poslovanja filijale,
- organizacionu strukturu filijale,
- imena lica oviascenih za zastupanje filijale,



- naziv i sjediste filijale, u kojem ce biti dostupni podaci u vezi poslovanja
filijale;

3) podaci o fondovima kojima drustvo upravija, podaci o investicionim jedinicama
cdnosno akcljama koje drustvo za upravljanje namjerava da javno nudi na
prodaju preko filijale u drzavi clanici, I to:

- tacan opis planiranih poslovnih aktivnosti koje drustvo za upravljanje
namjerava preduzimati u vezi sa prodajom investicionih jedinica, cdnosno
akcija u fondovima,

- za svaki fond, njegov prospekt ili statut, kao i finansijske izvjestaje za
prethodnu poslovnu godinu.

Komisija je duzna da, u roku od 60 dana od dana prijema urednog obavjestenja iz st. 1 i
2 ovog clana, obavjestenje sa dokumentacijom dostavi nadleznom organu drzave
clanice i o tome obavijesti drustvo za upravljanje.

Uz obavjestenje iz stava 2 ovog clana Komisija je duzna da nadleznom organu drzave
clanice dostavi:

1) podatke o visini osnovnog kapitala drustva za upravljanje;
2) izjavu da svaki fond, na koji se odnosi obavjestenje iz stava 3 ovog clana,

ispunjava zakonom propisane usiove za zajednicke investicione fondove.

Izuzetno od stava 2 ovog clana Komisija ce odbiti dostavljanje obavjestenja o osnivanju
filijale nadleznom organu drzave clanice, ako na osnovu dostavljenih podataka i
predloga obima poslovanja utvrdi da postoji osnovana sumnja u pogledu organizacije ili
vodenja poslova filijale, odnosno finansijske sposobnosti drustva za upravljanje za
poslovanje u drzavi clanici.

Rjesenje iz stava 5 ovog clana je konacno i protiv njega se moze pokrenuti upravni
spor.

Drustvo za upravljanje je duzno da obavijesti Komisiju u slucaju promjene podataka iz
stava 2 ovog clana 30 dana prije uvodenja promjene.

U slucaju promjene podataka iz stava 7 ovog clana Komisija je duzna da, bez
odiaganja, o promjeni obavijesti nadlezni organ drzave clanice.

Clan 109

Drustvo za upravljanje moze da prenese poslove upravljanja zajednickim investicionim
fondom na drugo drustvo koje ima dozvolu Komisije.

Nadzorni odbor zatvorenog investicionog fonda moze, uz saglasnost skupstine
akcionara tog fonda, da prenese upravljanje investicionim fondom na drugo drustvo koje
ima dozvolu Komisije.



Drustvo za upravljanje zajednickim investicionim fondom duzno je da o prenosu
upravljanja obavijestiti sve vlasnike investicionih jedinica u torn fondu, namanje 90 dana
prije prenosa upravljanja,

Vlasnicima investicionih jedinica koji u periodu iz stava 3 ovog clana iskazu namjeru da
istupe iz fonda, drustvo za upravljanje ne smije obracunati i naplatiti izlaznu naknadu.

Blizi nacin prenosa poslova upravljanja iz st. 1 i 2 ovog ciana utvrduje se pravilima
Komisija.

Clan 111

Drustvo za upravljanje zajednickim investicionim fondovima ne smije da:
1) obavija djelatnosti posredovanja u kupovini i prodaji hartija od vrijednosti;
2) btuduje hartije od vrijednosti ili drugu imovinu fonda, kao ni da je od fonda stice,

ni za svoj racun ni za racun povezanih iica;
3) kupuje sredstvima fonda imovinu koja nije predvidena njegovim statutom i

prospektom;
- 4) obavija transakcije kojim krsi odredbe ovog zakona i pravila Komisije, ukljucujuci

odredbe o ogranicenjima ulaganja u fondove kojim upravlja;
5) otuduje imovinu zatvorenog investicionog fonda i imovinu koja cini zajednicki

investicioni fond bez odgovarajuce protivnaknade za fond;
6) stice ili otuduje imovinu u ime fondova kojim upravlja po cijeni nepovoljnijoj od

trzisne cijene ili procijenjene vrijednosti predmetne imovine;
7) u svoje ime i za racun zajednickog investicionog fonda, odnosno u ime i za racun

zatvorenog investicionog fonda pozajmljuje sredstva, osim u skladu sa ovim
zakonom,

8) odobrava zajmove iz imovine fonda;
9) koristi imovinu fonda kao garanciju za izvrsenje obaveza drustva za upravljanje ili

obaveza trecih iica Ili kako bi drustvu za upravljanje, njegovim zaposlenima ili
povezanim licima omogucilo zakljucivanje poslova pod povlascenim usiovima;

10)dogovara prodaju, kupovinu ili prenos imovine izmedu dva fonda kojima upravlja
pod usiovima razlicitim od trzisnih usiova ili usiovima koji jedan fond stavija u
povoljniji polozaj u odnosu na drugi;

11)preuzima obaveze u vezi sa Imovinom koja u trenutku preuzimanja tih obaveza
nije vlasnistvo investicionog fonda sa javnom ponudom;

12)za svoj racun stice ili otuduje investicione jedlnice u zajednickom investicionom
fondu kojim upravlja;

13)emituie druge hartije od vrijednosti zajednickih investicibnih fondova osim
njihovih investicionih jedinica;

14)ulaze imovinu fonda u hartije od vrijednosti ili druge finansijske instrumente koje
ono emituje.

Bliza ogranicenja i odgovornosti drustva za upravljanje investicionim fondom utvrduju se
prospektom fonda.



Clan 115

Drzava clanica domacin drustva za upravijanje moze zahtijevati od drustava za
upravljanje, koja obavljaju djelatnost na njenoj teritoriji otvaranjem filijale ill na osnovu
siobode pruzanja usiuga, da dostavljaju informacije potrebne za nadzor poslovanja
drustva za upravljanje u vezi sa .primjenom propisa za clje je sprovodenje nadlezna
drzava clanica domacin drustva za upravljanje.

Drustvo za upravijanje je duzno da obezbljedi nadleznlm organlma matlcne drzave
clanlce otvorenog fonda da neposredno od drustva za upravljanje dobiju Informacije Iz
stava 1 ovog clana.

Ako nadleznl organ drzave clanlce domaclna drustva za upravljanje utvrdi da drustvo za
upravljanje koje ima filljalu III pruza usiuge na njenoj teritoriji postupa suprotno
proplsima drzave clanlce domaclna, duzan je da zahtljeva od drustva za upravljanje da
prestane sa postupanjem suprotnlm proplsima Ida o istom obavljesti Komlslju.

Ako drustvo za upravljanje Iz stava 1 ovog clana odblje da dostavl drzavi clanlcl
domacinu drustva za upravljanje trazene Informacije 111 podatke ill ne preduzme
nalozene mjere za otklanjanje krsenja propisa, nadleznl organ drzave clanlce domaclna
drustva za upravljanje obavjestava Komlslju.

Komisija je duzna da, bez odiaganja, preduzme potrebne mjere radi dostavljanja
Informacija koje je zatrazlla drzava clanica domacin drustva za upravljanje, u skladu sa
stavom 1 -ovog clana ill prestanka postupanja suprotno proplsima drzave clanlce
domaclna drustva za upravljanje.

Komisija je duzna da o preduzetim mjerama obavljesti nadleznl organ drzave clanlce
domaclna drustva za upravljanje.

Ako drustvo za upravljanje, nakon preduzimanja mjera Komlsije Iz stava 5 ovog clana,
nastavl da odbija dostavljanje informacija drzavi clanlcl domacinu drustva za upravljanje
ill nastavl sa postupanjem koje je suprotno proplsima drzave clanlce domaclna. nadleznl
organ drzave clanlce domaclna drustva za upravljanje moze, po obavjestenju Komisija,
preduzetl mjere za sprecavanje daljlh nepravilnosti I, ukoliko je to potrebno, sprljeclll to
drustvo za upravljanje u obavljanju bilo kakvih daljlh transakcija na njenoj teritoriji.

Kada drustvo za upravljanje na teritoriji drzave clanlce domaclna obavija usiuge
upravljanja Investlclonim fondom, nadleznl organ drzave clanlce domaclna moze
zahtijevati da drustvo za upravljanje prestane da upravija Investlclonim fondom na
njenoj teritoriji.

0 mjerama preduzetim u skladu sa st. 3 I 4 ovog clana obavjestava se drustvo za
upravljanje.



Rjesenje o izricanju mjera je konacno.

Clan 130

investicioni fondovi moraju imati dozvolu za rad izdatu u skladu sa ovim zakonom.

Komisija u postupku izdavanja dozvole za rad investicionom fondu cijeni uskladenost
osnivackog akta, pravila o upravljanju fondom i prospekta sa ovim zakonom.

Dozvola se moze izdati investicionom fondu, ako:
1) Komisija odobri zahtjev drustva za upravljanje da upravija tim zajednickim

fondom;
2) otvorenim fondom koji je osnovan u Crnoj Gori upravija drustvo za upravljanje sa

sjedistem u drugoj drzavi koje ima dozvolu za rad izdatu od nadleznog organa
maticne drzave.

Komisija nece izdati dozvolu za rad, ako utvrdi da:
1) drustvo za upravljanje nije dobilo dozvolu iz clana 87 ovog zakona za upravljanje

otvorenim fondom;
2) drustvo za upravljanje nije dobilo dozvolu za upravljanje' otvorenim fondom u

drzavi u kojoj je osnovano.

Komisija je duzna da o zahtjevu drustva za upravljanje za izdavanje dozvole za rad
investicionog fonda rjesava u roku od 60 dana od dana dostavljanja urednog zahtjeva.

Uz zahtjev za izdavanje dozvole za rad investicionog fonda dostavljaju se: podaci o
clanovima organa upravljanja i rukovodenja drustva za upravljanje, investicionog fonda i
depozitara i njlhovih zamjenika.

Komisija daje saglasnost na:
1) promjenu drustva za upravljanje ili depozitara;

, 2) izmjenu pravila o upravljanju investicionim fondom, osnlvackih akata
investicionog fonda.

Blizi nacin 1postupak izdavanja dozvole za rad fondu utvrduju se pravilima Komisije.

Clan 145

Ako drustvo za upravljanje ne otkioni utvrdene nezakonitosti, odnosno nepravilnosti u
ostavljenom roku i o tome ne obavijesti Komisiju, uz podnosenje odgovarajucih dokaza,
Komisija moze preduzeti sljedece mjere:



1) dati nalog za razrjesenje clanova nadzornog odbora investicioriog fonda, organa ^
upravljanja i rukovodenja drustva za upravaljanje;

2) dati nalog za promjenu drustva za upravljanje;
3) pisano upozoriti, privremeno suspendovati ill oduzetl dozvolu investicionom

menadzeru;
4) privremeno zabraniti raspoiaganje imovinom drustva za upravijanje i

investicionog fonda;
5) oduzeti dozvolu za rad drustvu za upravljanje;
6) druge mjere neophodne za otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti u poslovanju
• drustva za upravljanje i investicionog fonda.

Komisija moze izreci jednu ill vise mjera iz stava 1 ovog clana, zavisno od prirode i
tezine utvrdenih nepravilnosti.

Blize usiove, nacin i postupak vrsenja nadzora utvrduje Komisija.

Clan 147

Na postupke pred Komisijom primjenjuju se odredbe zakona kojim je ureden opsti
upravni postupak, ako ovim zakonom nije drukcije odredeno.

Rjesenja Komisije su konacna i protiv njih se moze pokrenuti upravni spor.

Clan 179

Komisija rjesenjem daje saglasnost na program transformacije.

Istovremeno sa donosenjem rjesenja iz stava 1 ovog clana Komisija donosi rjesenja o:
- izdavanju dozvole za upravljanje transformisanim zatvorenim fondom

drustvu za upravljanje sa kojim je nadzorni odbor fonda zakljucio ugovor o
upravijanju;

- davanju saglasnosti na osnivacki akt i izdaje dozvolu za rad otvorenog
fonda;

- upisu otvorenog fonda u registar fondova;
- oduzimanju dozvole za upravljanje postojecim fondom izdatu postojecem

drustvu za upravljanje sa kojim je raskinut ugovor o upravijanju.

Rjesenje Komisije o davanju saglasnosti na program transformacije je konacno i
objavljuje se u "Sluzbenom listu Crne Gore" i u najmanje dva stampana medija koja se
distribuiraju na cijeloj teritoriji Crne Gore.

Rjesenja iz stava 1 ovog clana Komisija dostavija CRPS-u.

Rok za sprovodenje transformacije postojeceg fonda tece od dana dostavljanja rjesenja
Komisije o davanju saglasnosti na program transformacije.



Clan 187

Ako Komisija oduzme dozvolu za rad drustvu za upravljanje:
- nadzorni odbor postojeceg fonda u transformaciji preuzima upravljanje

fondom od drustva za upravljanje kojem je oduzeta dozvola za rad, do
donosenja odiuke o Izboru novog drustva za upravljanje u skladu sa ovim
zakonom;

- nadzorni odbor fonda duzan je da bez odiaganja rasplse poziv za
dostavljanje ponuda za zakljucenje ugovora o upravljanju, a u roku od 30
dana od dana oduzimanja dozvole za rad drustvu za upravljanje.

Nadzorni odbor je duzan da:
- u roku od deset dana od dana dostavljanja ponuda iz stava 1ovog clana

stavl na uvid akcionarlma postojeceg fonda u transformaciji dostavljene
ponude za zakijucivanje ugovora o upravljanju;

- organizuje skupstinu akcionara radi odiucivanja o ponudama iz alineje 1
ovog stava, u roku od 30 dana od dana dostavljanja ponuda.

Rjesenje Komlsije o oduzimanju dozvole za rad drustvu za upravljanje je konacno i
protiv njega se moze pokrenUti upravni spor.

U slucaju da na poziv nadzornog odbora ni jedno drustvo za upravljanje ne dostavi
ponudu, nadzorni odbor obavjestava Komisiju o tome i pokrece postupak likvidacije
fonda.

Usiovi, nacin I postupak likvidacije investicionog fonda u slucaju nasfupanja usiova iz
stava 4 ovog clana sprovodi se u skladu sa propisima kojima se ureduje postupak
dobrovoljne likvidacije ill postupak stecaja i likvidacije privrednih drustava.

Clan 188

Pravno ili fizicko lice ne smije steci iii otuditi kvaiifikovano ucesce u postojecem drustvu
za upravljanje, bez prethodnog odobrenja Komisije.

Lice koje ima kvaiifikovano ucesce u drustvu za upravljanje ne smije dalje povecavati ili
smanjivati ucesce u kapitalu ili glasackim pravima u drustvu za upravljanje tako da
dostigne preko 10%, 20%, 33% ili 50% ucesca u glasackim pravima ili kapitalu drustva
za upravljanje, bez prethodnog odobrenja Komisije.

Grupa povezanih lica smatra se jednim sticaocem ucesca u kapitalu drustva za
upravljanje, odnosno ucesca u glasackim pravima.
Zabrana stlcanja kvalifikovanog ucesca Ili otudenja kvaliflkovanog ucesca u drustvu za
upravljanje u skladu sa st. 1 i 2 ovog clana odnosi se i na neposredno i na posredno
sticanje.



Blizi usiovi za izdavanje saglasnosti za kvalifikovano ucesce u skladu sa stavom 1 ovog
clana, sadrzaj zahtjeva za davanje saglasnosti na kvalifikovano ucesce i postupak po
zahtjevu za davanje saglasnosti utvrduju se propisom Komisije.

Odredbe st. 1 do 5 ovoga clana primjenjuju se na drustva za upravijanje iz clana 84
ovog zakona.

Clan 195

Novcanom kaznom od 5.000 eura do 40.000 eura kaznice se za prekrsa] pravno lice,
ako:

1) obavlja poslove depozitara bez odobrenja Centralne banke Crne Gore (clan 18
stav 3);

2) koristi vrstu ill opis kojim se dovodi u zabludu da ]e lice osnovano i/ili da posluje u
skladu sa odredbama ovog zakona, koje nije dobilo dozvolu za rad u skladu sa
ovim zakonom (clan 167 stav 1).

Za prekrsa] iz stava 1 ovog clana kaznice se i odgovorno lice u pravnom lieu novcanom
kaznom od 500 eura do 4.000 eura.

Za prekrsa] iz stava 1 ovog clana kaznice se i fizicko lice novcanom kaznom od 500
eura do 4.000 eura.


