CRNA GORA
PREDSJEDNIK

Na osnovu ¢lana 95 tatka 3 Ustava Crne Gore donosim

UKAZ
O PROGLASENJU ZAKONA O 1ZMJENAMA I DOPUNAMA ZAKONA O
INVESTICIONIM FONDOVIMA

Proglaiavam Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o investicionim
fondovima, koji je donijela Skupitina Crne Gore 26. saziva, na sjednici Prvog
vanrednog zasijedanja u 2018. godini, dana 14. februara 2018. godine.

Broj: 01-216/2
Podgorica, 20.02.2018. godine




Na osnovu ¢lana 82 tacka 2 i clana 81 stav 1 Ustava Crne Gore, Skupétina Crne Gore
26. saziva, na sjednici Prvog vanrednog zasijedanja u 2018. godini, dana 14. februara 2018.
godine, donijela je

ZAKON
O IZMJENAMA | DOPUNAMA ZAKONA O INVESTICIONIM FONDOVIMA

Clan 1
U Zakonu o investicionim fondovima (,Sluzbeni list CG*, broj 54/11), u &lanu 1 poslije
rijeci: ,drustava za upravljanje investicionim fondovima" dodaju se rijedi: ,(u daljem tekstu:
drustvo za upravljanje)”.

Clan 2
U €lanu 7 stav 7 rije¢ ,jedinica" zamjenjuje se rijeéju jedinicama* a rijedi: ,Komisije za
hartije od vrijednosti” zamujenjuju se rijecima: ,Komisije za trzi§te kapitala Crne Gore".

Clan 3
U €lanu 11 stav 1 u uvodnoj re€enici, rijeéi: ,zajednickim fondom"® bridu se.

Clan 4
U €lanu 13 stav 5 mijenja se i glasi:
o rotiv rieSenja Komisije iz stava 4 ovog &lana, moZe se pokrenuti upravni spor.”

Clan 5
Clan 91 brige se.

Clan 6
Poslije &lana 92 dodaje se osam novih &lanova, koji glase:

»Ograni¢enja za imaoce kvalifikovanog uée&éa

Clan 92a

Imalac kvalifikovanog uge$éa u drustvu za upravljanje ne moZe biti lice:

1) koje je u periodu od tri godine prije sticanja kvalifikovanog uge$éa u drustvu za
upravljanje imalo najmanje 10% uc¢e$ca u osnovnom kapitalu drutva za upravljanje, banke ili
druge institucije ovlaSéene za obavljanje poslova depozitara, zatvorenog investicionog fonda,
brokerskog drustva ili banke ovlaséene za obavljanje poslova kupovine i prodaje hartija od
vrijednosti, osiguravaju¢eg drustva ili penzionog fonda u privatnom vlasnistvu, ako je u tom
periodu tim drustvima oduzeta dozvola za rad;

2) koje je izgubilo ¢lanstvo u profesionalnom udruZenju zbog krienja pravila udruZenja
ili mu je oduzeta dozvola za obavljanje poslova sa hartijama od vrijednosti;

3) koje je pravosnaZno osudivano za kriviéno djelo prouzrokovanja stedaja nesavjesnim
poslovanjem, povrede obaveze vodenja poslovnih knjiga, osteéenja ili poviaéivanja povjerilaca,
zloupotrebe u steCajnom postupku, neovlaséenog odavanja i pribavljanja poslovne tajne, kao i
kriviénog djela poslovne prevare, u trajanju od pet godina nakon pravosnaZnosti presude kojom
su osudena, a u to vrijeme se ne raduna vrijeme provedeno na izdrZavanju kazne;



4) kojem je izre€ena mjera bezbjednosti zabrane vréenja poziva, djelatnosti ili duZnosti
koje je u potpunosti ili djelimi¢no obuhvaéeno predmetom poslovanja drustva za upravljanje, dok
traje zabrana;

5) koje je pravosnaZno osudivano za krivi¢na djela protiv platnog prometa i privrednog
poslovanja, imovine i sluzbene duznosti na kaznu zatvora duzu od $est mjeseci;

6) kojem je oduzeta poslovna sposobnost:

7) koje posjeduje vaZetu licencu Komisije za brokera, dilera ili investicionog menadZera,
odnosno odgovarajuée odobrenje nadleZnog organa druge driave i obavlja te poslove kao
zaposleni kod brokerskog drustva ili banke ovladéene za poslove sa hartijama od vrijednosti.

Kvalifikovano u¢e§ée u drustvu za upravljanje

Clan 92b

(1) Lice koje namjerava da stekne kvalifikovano uge$ée u drustvu za upravljanje, duzno
je da za to sticanje pribavi saglasnost Komisije.

(2) Lice koje ima kvalifikovano uéedée u drudtvu za upravljanje i namjerava da poveéa
ucesSce u kapitalu ili glasagkim pravima u drustvu za upravljanje kojim bi dostiglo ili preslo iznos
od 10%, 20%, 30%, ili 50% udeséa u kapitalu ili glasagkim pravima drustva za upravljanje, duzno
je da za to povecanje ucedéa pribavi saglasnost Komisije.

(3) Lice iz st. 1 2 ovog ¢lana je svako fizigko ili pravno lice.

(4) Saglasnost iz st. 1§ 2 ovog &lana prestaje da vaZi ako podnosilac zahtjeva, u roku od
Sest mjeseci od dana izdavanja saglasnosti, ne stekne akcije za koje je saglasnost data.

(5) Za dobijanje saglasnosti za sticanje, odnosno poveéanje kvalifikovanog uéeséa u
drustvu za upravljanje, lice iz st. 1 i 2 ovog &lana podnosi zahtjev, na obrascu koji propisuje
Komisija.

Postupanje po zahtjevu za dobijanje saglasnosti za sticanje odnosno poveéanje
kvalifikovanog uéeséa

Clan 92¢

(1) Komisija u postupku odlugivanja po zahtjevu za dobijanje saglasnosti za sticanje,
odnosno povecanje kvalifikovanog uée$éa cijeni podobnost i finansijsko stanje podnosioca
zahtjeva na osnovu:

1) poslovne reputacije, kao i pravnog, odnosno finansijskog poloZaja podnosioca
zahtjeva;

2) reputacije i struénih kvalifikacija lica koja su nosioci upravljackih funkcija, za
podnosioce zahtjeva koji su pravna lica;

3) finansijske stabilnosti podnosioca zahtjeva, s obzirom na vrstu djelatnosti koju
obavlja;

4) moguénosti efikasnog vréenja nadzora nad drudtvom u kome se vrsi sticanje nakon
eventualnog izdavanja saglasnosti;

5) mogucnosti da se u vezi sa sticanjem kvalifikovanog u¢edéa u drustvu za upravijanje
sprovodi ili namjerava da se sprovede pranje novca ili finansiranje terorizma ili to sticanje moze
uticati na povecanje rizika od pranja novca ili finansiranja terorizma.

(2) Komisija ¢e odbiti zahtjev za dobijanje saglasnosti za sticanje, odnosno povedéanje
kvalifikovanog ugesca ako, na osnovu kriterijuma iz stava 1 ovog &lana, ocijeni da bi:



1} moglo biti ugroZeno poslovanje drustva za upravljanje zbog djelatnosti ili poslova koje
obavija ili zbog radnji koje je u obavljanju poslova na finansijskim trZitima izvrsio podnosilac
zahtjeva za sticanje odnosno povecanje kvalifikovanog uce$éa, odnosno sa njim povezano lice;

2) moglo biti onemoguéeno, odnosno otezano vrdenje nadzora nad drustvom za
upravljanje zbog djelatnosti ili poslova koje obavlja podnosilac zahtjeva za sticanje odnosno
povecanje kvalifikovanog uge$ca, odnosno sa njim povezano lice;

3) sticanje odnosno povecanje kvalifikovanog uée$éa bilo suprotno uslovima propisanim
zakonom kojim se ureduje trZiste kapitala;

ili finansiranje terorizma.
Prestanak vazenja saglasnosti

Clan 92¢

(1) Saglasnost za sticanje, odnosno povecanje kvalifikovanog ute$c¢a prestaje da vazi,
ako u roku od Sest mjeseci od dana dobijanja saglasnosti za sticanje, odnosno poveéanje
kvalifikovanog ute$éa, lice koje je tu saglasnost dobilo ne stekne, odnosno ne poveda
kvalifikovano uéescée u drustvu za upravijanje.

(2) Ako u roku iz stava 1 ovog &lana, lice koje je dobilo saglasnost za sticanje odnosno
povecanje kvalifikovanog ufeSéa u drustvu za upravijanje stekne procenat kvalifikovanog
uceSca u drustvu za upravljanje koji je ispod procenta za koji je dobilo saglasnost, saglasnost
¢e vaZiti samo za procenat uéesca koji je to lice steklo,

(3) Ako lice sa kvalifikovanim u¢eS¢em u drustvu za upravljanje otudenjem akcija ili na
drugi nagin smanji procenat kvalifikovanog uge$c¢a u drustvu za upravljanje, saglasnost vazi
samo za procenat ucesca koje to lice ima u dru$tvu za upravljanje nakon smanjenja procenta
kvalifikovanog ucesca.

Oduzimanje saglasnosti za sticanje, odnosno poveéanje kvalifikovanog uéeséa

Clan 92¢

(1) Komisija ¢e rjeSenjem oduzeti saglasnost za sticanje, odnosno poveéanje
kvalifikovanog uceséa, ako:

1) je saglasnost data na osnovu neistinitih i netadnih podataka;

2) je ugroZeno poslovanje drustva za upravljanje zbog djelatnosti i poslova koje obavlja
ili zbog radnji koje je izvr8ilo lice koje je dobilo saglasnost za sticanje odnosno povedanje
kvalifikovanog uge8éa, odnosno sa njim povezano lice;

3) je onemoguceno, odnosno oteZano vrienje nadzora nad drustvom za upravljanje zbog
djelatnosti i poslova koje obavlja lice koje je dobilo saglasnost za sticanje odnosno povecanje
kvalifikovanog u¢eséa, odnosno sa njim povezano lice;

4) lice koje je dobilo saglasnost za sticanje odnosno poveéanje kvalifikovanog udeséa krsi
obavezu pribavljanja saglasnosti za sticanje odnosno poveéanje kvalifikovanog ute$éa ili na
drugi nacin ometa nadzor nad drustvom za upravljanje; i

5) lice koje je dobilo saglasnost za sticanje odnosno poveéanje kvalifikovanog ugesca
prestane da ispunjava uslove na osnovu kojih je steklo saglasnost.

(2) Lice kojem je oduzeta saglasnost za sticanje, odnosno poveéanje kvalifikovanog
uceSca gubi pravo glasa iz akcija koje mu obezbjeduju kvalifikovano ugesée i duzno je da te
akcije otudi u roku od 60 dana od dana dono$enja rjedenja iz stava 1 ovog &lana.



(3) Ako lice, kojem je oduzeta saglasnost za sticanje, odnosno poveéanje kvalifikovanog
ucesca ne otudi akcije u roku iz stava 2 ovog ¢&lana, te akcije postaju akcije bez prava glasa do
njihovog otudenja.

Sticanje ili povecanje kvalifikovanog uée§éa bez saglasnosti

Clan 92d

(1) Ako posumnja da u drustvu za upravljanje, kvalifikovano uée$ée ima lice koje za to
nije pribavilo saglasnost, Komisija je duZna da od tog lica, drugih akcionara drustva za
upravljanje i drustva za upravljanje zahtijeva podatke i dokumentaciju od zna&aja za utvrdivanje
postojanja kvalifikovanog ucesca tog lica u drustvu za upravljanje, bez saglasnosti.

(2) Lica iz stava 1 ovog lana, duZna su da traZzene podatke i informacije dostave Komisiji
najkasnije u roku od osam dana od dana prijema zahtjeva.

(3) Ako na osnovu podataka i informacija iz stava 1 ovog &lana, ili na osnovu drugih
raspoloZivih podataka i informacija utvrdi da je lice steklo, odnosno povecalo kvalifikovano
ucesée u drustvu za upravljanje bez saglasnosti, Komisija ¢e u pisanom obliku obavijestiti to lice
da u roku od osam dana od dana prijema obavjestenja, moZe da podnese zahtjev Komisiji za
izdavanje saglasnosti i upozoriti na posljedice iz &lana 92dz stav 2 ovog zakona.

Pravne posljedice nezakonitog sticanja ili poveéanja kvalifikovanog u¢eséa

Clan 92dz

(1) Lice iz &lana 92d stav 3 ovog zakona ne smije da ostvaruje glasacka prava iznad nivoa
glasackih prava koje je imalo prije sticanja, odnosno poveéanja kvalifikovanog uéeséa u drudtvu
za upravljanje, ni da ostvaruje pravo na isplatu dividende po osnovu tako steenih akeija, do
dobijanja saglasnosti Komisije.

(2) Licu koje u roku iz ¢lana 92d stav 3 ovog zakona, ne podnese zahtjev za izdavanje
saglasnosti za sticanje, odnosno povecanje kvalifikovanog ude$éa, ili zahtjev za izdavanje
saglasnosti bude odbijen, Komisija ¢e rie§enjem naloZiti da, u roku koji ne moZe biti kraéi od tri
ni duZi od Sest mjeseci, otudi akcije koje mu obezbjeduju kvalifikovano uéesée za koje nema
saglasnost Komisije.

(3) Ako lice iz stava 2 ovog €lana, ne otudi akcije u roku koji odredi Komisija, nezakonito
stecene akcije postaju akcije bez prava glasa, do njihovog otudenja.

(4) U slu¢aju otudenja akcija iz stava 2 ovog &lana, novi zakoniti sticalac stide sva prava
po osnovu tih akcija.

Obavjestavanje Komisije o smanjenju kvalifikovanog uéeséa

Clan 92d
Lice sa kvalifikovanim u¢e$¢em u drustvu za upravljanje koje namjerava da prodajom
akcija ili na drugi nacin smaniji kvalifikovano uéesée u drustvu za upravljanje ispod procenta za
koji je dobilo saglasnost, duZno je da prethodno o tome obavijesti Komisiju.”

Clan 7
Poslije ¢lana 93 dodaje se $est novih &lanova, koji glase:



o

.Uslovi za imenovanje ¢lana odbora direktora i izvrénog direktora

Clan 93a
Za Clana odbora direktora, odnosno izvrSnog direktora drustva za upravijanje moZe se
imenovati lice koje ima:
1) najmanje VII1 nivo kvalifikacije obrazovanja u obimu 240 kredita CSPK-a;
2) dobru poslovnu reputaciju; i
3) najmanje tri godine radnog iskustva na poslovima u oblasti finansija i finansijskih
trzista.

Ograni€enja za imenovanje ¢lana odbora direktora i izvr§nog direktora

Clan 93b
Za clana odbora direktora, odnosno izvr$nog direktora drustva za upravijanje ne moze
biti imenovano lice:
1) koje je pravosnaZno osudivano na bezuslovnu kaznu zatvora u trajanju duzem od $est
- mjeseci;
2) protiv kojeg se vodi kriviéni postupak;
3) koje je u poslednje tri godine bilo &lan odbora direktora ili nosilac posebnih ovlaséenja
u pravnom licu:
- nad kojim je otvoren ili sproveden postupak prinudne likvidacije, odnosno steéaja; i
- kojem je oduzeta dozvola ili odobrenje za rad kao posljedica kr§enja propisa;
4) koje je direktor, &lan odbora direktora, zaposleno lice ili lice koje posjeduje
kvalifikovano uéesce u:
- drugom druStvu za upraviljanje investicionim fondovima ili njegovim zavisnim
pravnim licima;
- drustvu za upravljanje penzionim fondovima;
depozitaru investicionog fonda kojim drustvo upravija;
ovla§éenom udesniku na trzistu hartija od vrijednosti;
Centralnoj depozitarnoj agenciji; i
- berzi;
5) koje je Clan nadzornog odbora zatvorenog fonda kojim drustvo upravija;
6) koje obavlja poslove rukovodnog kadra odnosno zaposleno je u organima drZavne
uprave, odnosno drugim organima i organizacijama &iji je osnivaé drzava; i
7) koje ne ispunjava op$te uslove utvrdene zakonom kojim se ureduje pravni poloZaj
privrednih drustava.

Saglasnost za imenovanje

Clan 93¢
(1) Za €lana odbora direktora, odnosno izvrinog direktora drustva za upravljanje moze
se imenovati samo lice koje dobije saglasnost Komisije.
(2) Uz zahtjev za dobijanje saglasnosti iz stava 1 ovog &lana, drustvo za upravijanje
prilaze dokaze o ispunjenosti uslova iz ¢lana 93a ovog zakona kao i dokaze o nepostojanju
ograni¢enja iz &lana 93b ovog zakona.



Odbijanje zahtjeva za dobijanje saglasnosti za imenovanje

Clan 93¢

Komisija nece izdatl saglasnost za imenovanje ¢lana odbora direktora, odnosno izvr§nog
direktora drustva za upravljanje, ako:

1) predloZeno lice ne ispunjava uslove iz €lana 93a ovog zakona, odnosno postoje
ograniCenja iz ¢lana 93b ovog zakona; i

2) na osnovu raspoloZivih podataka ocijeni da bi zbog djelatnosti ili poslova koje obavlja
ili zbog radnji koje je u obavijanju poslova sa hartiiama od vrijednosti izvrSilo predloZeno lice
moglo biti ugroZzeno poslovanje drustva za upravljanje i investicionih fondova kojima drustvo
upravlja.

Prestanak vaZenja saglasnosti

Clan 93¢

Saglasnost za imenovanje ¢lana odbora direktora, odnosno izvrSnog direktora drustva za
upravljanje prestaje da vazi, ako:

1) lice na ¢&ije imenovanje je saglasnost data u roku od Sest mjeseci od davanja
saglasnosti ne bude imenovano ili ne stupi na duznost;

2) licu istekne mandat za obavljanje duznosti na koju se saglasnost odnosi, danom isteka
mandata; i

3) licu istekne ugovor o radu u drustvu za upravljanje, danom isteka ugovora.

Oduzimanje saglasnosti

Clan 93d
Komisija ée oduzeti saglasnost za imenovanje ¢lana odbora direktora, odnosno izvr§nog
direktora drustva za upravljanje ako utvrdi da:
1) je saglasnost data na osnovu netacnih ili nepotpunih podataka;
2) lice za €ije imenovanje je saglasnost data viSe ne ispunjava uslove za imenovanje.”

Clan 8
U ¢lanu 98 stav 6 mijenja se i glasi:
.Protiv rjeSenja Komisije iz stava 5 ovog ¢lana, moze se pokrenuti upravni spor.”

Clan 9
U ¢lanu 109 stav 3, rijedi: ,zajednic¢kim investicionim fondom® brisu se.

¢lan 10
U élanu 111 stav 1 u uvodnoj recenici, rijeci: ,zajedni¢kim investicionim fondovima" bri§u
se.
U stavu 2, rijedi: ,investicionim fondom" brisu se.

Clan 11
U élanu 115 stav 10 mijenja se i glasi:
.Protiv rigdenja o izricanju mjera moze se pokrenuti upravni spor.”



Clan 12
U ¢lanu 130 stav 5 mijenja se i glasi:
-Rjesenje po zahtjevu druStva za upravljanje za izdavanje dozvole za rad investicionog
fonda Komisija je duZna da donese u roku od 60 dana od dana pokretanja postupka.”
Poslije stava 5 dodaje se novi stav koji glasi:
.(6) Protiv rieSenja Komisije moZe se pokrenuti upravni spor.”
Dosadasnji st. 6, 7 i 8 postajust. 7,81 9.

Clan 13

U €lanu 145 stav 1 mijenja se i glasi:

.U vr8enju nadzora nad poslovanjem drustva za upravijanje investicionim fondovima i
poslovanjem investicionih fondova, Komisija moze da:

1) naloZi otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti;

2) naloZi posebne mjere prema odgovornim licima u drudtvu za upravljanje i prema
¢lanovima nadzornog odbora zatvorenog investicionog fonda, koje ukljuguju:

- razrjeSenje clanova odbora direktora drustva za upravijanje, odnosno izvrnog
direktora drustva ili lica sa posebnim ovla§éenjima u drustvu za upravljanje;

- pisano upozorenje, priviemenu suspenziju ili oduzimanje licence investicionom
menadZeru u drustvu za upravljanje; i

- razrjeSenje ¢lanova nadzornog odbora zatvorenog investicionog fonda;

3) nalozi za promjenu drustva za upravljanje;

4) priviemeno zabrani raspolaganje imovinom drustva za upravijanje i investicionog
fonda;

5) oduzme dozvolu za rad drudtvu za upravljanje; i

6) naloZi druge mjere neophodne za otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti u poslovaniju
drustva za upravljanje i investicionog fonda.”

Poslije stava 2 dodaje se novi stav koji glasi:

«(3) Miere iz stava 1 ovog ¢&lana, Komisija moZe izreéi u vr8enju nadzora nad
sprovodenjem zakona kojim se ureduju mjere i radnje koje se preduzimaju radi otkrivanja i
sprjeCavanja pranja novca i finansiranja terorizma.”

Dosadasniji stav 3 postaje stav 4.

Clan 14
Clan 147 brige se.

Clan 15
U €lanu 179 stav 3 rijedi: ,je konagno i* brisu se.

. Clan 16
U &lanu 187 stav 3 mijenja se i glasi:
«Protiv rjeSenja Komisije o oduzimanju dozvole za rad drudtvu za upravljanje moZe se
pokrenuti upravni spor.”

Clan 17
Clan 188 brise se.



Clan 18
U ¢lanu 191 stav 1 poslije tacke 100 dodaje se nova tacka, koja glasi:
»100a) za {lana odbora direktora, odnosno izvrénog direktora drutva za upravijanje
imenuje lice koje nije dobilo saglasnost Komisije (&lan 93¢ stav 1);“.

Clan 19

U ¢lanu 195 stav 1 poslije tacke 1 dodaju se 3 nove tagke, koje glase:

»1a) stekne kvalifikovano uéesée u drustvu za upravljanje, a za to sticanje nije pribavilo
saglasnost Komisije (€lan 92b stav 1);

1b) kao lice koje ima kvalifikovano uge$ée u drudtvu za upravijanje poveéa udedée u
kapitalu ili glasagkim pravima u drustvu za upravljanje kojim je dostiglo ili preslo iznos od 10%,
20%, 30% ili 50% uceséa u kapitalu ili glasadkim pravima drustva za upravljanje, a za to
povecanje ucesca nije pribavilo saglasnost Komisije (€lan 92b stav 2);

1c) kao lice kojem je oduzeta saglasnost za sticanje, odnosno povecanje kvalifikovanog
ucescéa nije otudilo akcije za koje mu je oduzeta saglasnost u roku od 60 dana od dana
donoSenja rjesenja iz ¢lana 92¢ stav 1 ovog zakona (8lan 92¢ stav 2);

1€) kao lice iz €lana 92d stav 3 ovog zakona ostvaruje glasatka prava iznad nivoa
glasackih prava koje je imalo prije sticanja odnosno povedéanja kvalifikovanog uc¢eséa u drustvu
za upravljanje, i ostvaruje pravo na isplatu dividende po osnovu tako ste&enih akcija, do
dobijanja saglasnosti Komisije (&lan 92dZ stav 1);

1€) kao lice sa kvalifikovanim ute$¢em u drustvu za upravijanje namjerava da prodajom
akcija ili na drugi naéin smaniji kvalifikovano uge§ée u drutvu za upravljanje ispod procenta za
koji je dobilo saglasnost, a prethodno o tome ne obavijesti Komisiju (&lan 92d);"

Stav 3 mijenja se i glasi:

“Za prekrsaj iz stava 1 tac. 1a do 1¢ ovog €lana kaznice se fiziko lice novéanom kaznom
u iznosu od 500 eura do 4.000 eura.”

Clan 20
Poslije tlana 197 dodaju se dva nova &lana koji glase:

»Rok za donos§enje podzakonskih akata

Clan 197a
Podzakonski akti za sprovodenje ovog zakona donijeée se u roku od 90 dana od dana
stupanja na snagu ovog zakona.

Usaglasavanje podzakonskih akata

Clan 197b
Podzakonski akti done$eni na osnovu Zakona o investicionim fondovima (,Sluzbeni list

CG" broj 54/11) usaglasice se sa ovim zakonom u roku od 90 dana od dana stupanja na snagu
ovog zakona."



Gore".

Stupanje na snagu

Clan 21
Ovaj zakon stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja u ,SluZbenom listu Crne

Broj: 09-3/17-2/4
EPA 345 XXVI
Podgorica, 14. februara 2018. godine
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