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Na osnovu ¢lana 95 tacka 3 Ustava Crne Gore donosim

UKAZ
O PROGLASENJU ZAKONA O FINANSIJSKIM KONGLOMERATIMA

Proglasavam Zakon o finansijskim konglomeratima, koji je donijela Skupstina Crne
Gore 28. saziva na sjednici Treceg vanrednog zasijedanja u 2025. godini, dana

28 .februara 2025. godine.

Broj: 011/25-403/2-01 Podgorica, 07. mart 2025. godina
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Na osnovu €¢lana 82 stav 1 tacka 2 i ¢lana 91 stav 1 Ustava Crne Gore,
Skupstina Crne Gore 28. saziva, na sjednici TreCeg vanrednog zasijedanja u 2025.
godini, dana 28. februra 2025. godine, donijela je

ZAKON
O FINANSIJSKIM KONGLOMERATIMA*

I. OSNOVNE ODREDBE

Predmet

Clan 1

Ovim zakonom ureduju se utvrdivanje finansijskog konglomerata, dodatna
supervizija, odnosno nadzor regulisanih subjekata koji su dobili dozvolu za rad u
skladu sa zakonima kojima se ureduje poslovanje kreditnih institucija, investicionih
drustava, drustava za osiguranje, drusStava za reosiguranje, drustava za upravljanje
otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom, drustava za upraviljanje
alternativnim investicionim fondovima i drustava za upravljanje penzionim fondovima,
a koji Cine finansijski konglomerat i druga pitanja od znaCaja za finansijske
konglomerate.

Upotreba rodno osjetljivog jezika

Clan 2
Izrazi koji se u ovom zakonu koriste za fizicka lica u muSkom rodu
podrazumijevaju iste izraze u Zenskom rodu.

Znacenje izraza

Clan 3
Izrazi upotrijebljeni u ovom zakonu imaju sljedec¢a znacenja:

1) regulisani subjekt je kreditna institucija, investiciono drustvo, drustvo za
osiguranje, drustvo za reosiguranje, drustvo za upravljanje otvorenim investicionim
fondovima sa javnhom ponudom, odnosno drustvo za upravljanje alternativnim
investicionim fondovima i drudtvo za upravljanje penzionim fondovima;

2) kreditna institucija je pravno lice koje je od Centralne banke Crne Gore
dobilo dozvolu za rad kao banka;

3) investiciono drustvo je investiciono drustvo kako je odredeno propisima
koji ureduju trziste kapitala;

4) drustvo za osiguranje je pravno lice sa sjediStem u Crnoj Gori kojem je
nezavisni regulatorni organ izdao dozvolu za obavljanje poslova osiguranja u skladu
sa zakonom kojim se ureduje obavljanje djelatnosti osiguranja;

5) drustvo za reosiguranje je pravno lice sa sjediStem u Crnoj Gori kojem
je nezavisni regulatorni organ izdao dozvolu za obavljanje poslova reosiguranja u
skladu sa zakonom kojim se ureduje obavljanje djelatnosti osiguranja;



6) finansijska institucija je pravno lice, koje nije institucija, a €ija je iskljuCiva
ili pretezna djelatnost sticanje u€esc¢a u kapitalu ili obavljanje jedne ili viSe osnovnih
finansijskih usluga utvrdenih zakonom kojim se ureduju kreditne institucije, uklju€ujuci
finansijski holding, mjeSoviti finansijski holding, platnu instituciju, drustvo za
upravljanje imovinom, a isklju€ujuci osiguravajuce holdinge i mjeSovite osiguravajuce
holdinge;

7) drustvo za pomocne usluge je privredno drustvo Ciju osnovnu djelatnost
Cini sticanje vlasniStva ili upravljanje imovinom, upravljanje uslugama obrade
podataka ili slicna djelatnost koja je pomoc¢na u odnosu na osnovnu djelatnost jedne
ili viSe kreditnih institucija;

8) osiguravajuéi holding je mati¢no drustvo koje nije mjeSoviti finansijski
holding i €ija je glavna djelatnost sticanje udjela i uCesce u zavisnim drustvima, kada
su ta druStva kceri iskljucivo ili uglavnom drustva za osiguranje, odnosno drustva za
reosiguranje ili druStva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje iz drzava
Clanica ili drustva za osiguranje, odnosno drustva za reosiguranje iz tre¢ih zemalja i
najmanje jedno od tih druStava kéeri je drustvo za osiguranje, odnosno drustvo za
reosiguranje;

9) drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javhom
ponudom je pravno lice sa sjediStem u Crnoj Gori koje, na osnovu dozvole nadleznog
organa, obavlja djelatnost upravljanja otvorenim investicionim fondovima sa javhom
ponudom;

10) otvoreni investicioni fond sajavnom ponudom je otvoreni investicioni
fond kako je odredeno propisima koji ureduju otvorene investicione fondove sa javhom
ponudom;

11) alternativni investicioni fond je alternativni investicioni fond kako je
odredeno propisima koji ureduju alternativne investicione fondove;

12) drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima je
drustvo koje je odredeno propisima koji ureduju alternativne investicione fondove;

13) drustvo za upravljanje penzionim fondovima je akcionarsko drustvo
koje upravlja dobrovoljnim penzionim fondom;

14) sektorski propisi su zakoni i posebni propisi kojima se ureduje
izdavanje dozvola za rad i odobrenja, poslovanje, supervizija, odnosno nadzor
poslovanja regulisanih subjekata iz finansijskog sektora;

15) finansijski sektor je sektor koji obuhvata:

- kreditne institucije, finansijske institucije, drustva za pomoéne usluge i
lizing drustva (bankarski sektor);

- investiciona drustva, druStva za upraviljanje otvorenim investicionim
fondovima sa javnom ponudom, druStva za upravljanje alternativnim investicionim
fondovima, drustva za upravljanje penzionim fondovima (sektor investicionih usluga);

- drustva za osiguranje, drustva za reosiguranje i osiguravajuci holding
(sektor osiguranja);

16) znacajno ucescée je uCesSce u kapitalu drugog privrednog drustva od
20% i viSe, ili mogucnost efektivnog vrSenja znacajnog uticaja na upravljanje ili
poslovnu politiku tog drustva;

17) bliska povezanost je odnos u kome su dva ili vide fiziCkih ili pravnih lica
povezana po 0Snovu:

- odnosa znacajnog ucesca iz tacke 16 ovog Clana;

- odnosa kontrole izmedu mati¢nog i zavisnog drustva ili sli¢an odnos
izmedu bilo kojeg fizi¢kog ili pravnog lica i privrednog drustva;



- Cinjenice da su oba ili sva lica stalno povezana sa istim treéim licem
odnosom kontrole;

18) drustva povezana zajedni¢kim upravljanjem su dva ili viSe lica koja
nijesu povezana odnosom kontrole, a izmedu kojih postoji najmanje jedan od sljedecih
oblika povezanosti:

- druStva su ravnopravna i povezana zajedni¢kim vodenjem u skladu sa
zaklju€enim ugovorom ili odredbama statuta,

- kontroliSe ih isto trece lice, ili

- vecinu Clanova odbora direktora ili drugih odgovarajucih organa koji vrSe
upravljacku ili nadzornu funkciju u tim drustvima Cine ista lica;

19) mjesoviti finansijski holding je mati¢no drustvo koje nije regulisani
subjekt, ali koje zajedno sa zavisnim drustvima, od kojih je najmanje jedno regulisani
subjekt sa sjedistem u Crnoj Gori ili drzavi €lanici, i sa drugim licima C€ini finansijski
konglomerat;

20) drzava ¢lanica je drzava Clanica Evropske unije i drZzava potpisnica
Ugovora o Evropskom ekonomskom prostoru;

21) tre¢a zemlja je strana drzava koja nije drzava €lanica;

22) nadlezni organ je organ koji je ovlas¢en za superviziju, odnosno nadzor,
kreditnih institucija, druStava za osiguranje, drusStava za reosiguranje, investicionih
drustava, druStava za upravljanje otvorenim investicionim fondovima s javnom
ponudom, drustava za upravljanje alternativnim investicionim fondovima i drustava za
upravljanje penzionim fondovima na pojedina¢noj osnovi ili na nivou grupe;

23) mjerodavni nadlezni organ je:

- nadlezni organ u Crnoj Gori ili drzavi €lanici koji je ovlaS¢en za superviziju
odnosno nadzor svih regulisanih subjekata iz finansijskog konglomerata na nivou
grupe, narocito krajnjeg mati¢nog drustva u sektoru,

- nadlezni organ u Crnoj Gori ili drzavi Clanici koji je imenovan kao
koordinator, ako taj organ nije organ iz alineje 1 ove tacke, ili

- drugi nadlezni organ, znacajan po misljenju organa iz al. 1 i 2 ove tacke;

24) koordinator je mjerodavni nadlezni organ nadlezan za sprovodenje
dodatne supervizije, odnosno nadzora nad regulisanim subjektima u finansijskom
konglomeratu;

25) transakcije u okviru grupe su sve transakcije na osnovu kojih se
regulisani subjekti u okviru finansijskog konglomerata direktno ili indirektno oslanjaju
na druga drustva u okviru iste grupe ili druga fizi¢ka ili pravna lica blisko povezana sa
drudtvima iz iste grupe, a koje su zaklju€ene u svrhu ispunjavanja ugovornih ili
neugovornih obaveza, uz plac¢anje ili bez pla¢anja;

26) upravljanje rizicima je skup postupaka i metoda za utvrdivanje,
mjerenje, odnosno procjenjivanje, kontrolisanje i pracenje rizika, ukljuCujuci i
izvjeStavanje o rizicima kojima su regulisani subjekti u finansijskom konglomeratu
izlozeni ili bi mogli biti izlozeni u svom poslovaniju;

27) koncentracija rizika su sve izloZenosti riziku sa mogucim gubitkom koji
je dovoljno veliki da ugrozi solventnost ili opsti finansijski polozaj regulisanih subjekata
u finansijskom konglomeratu, bez obzira na to da li su takve izloZzenosti izazvane
rizikom druge ugovorne strane, odnosno kreditnim rizikom, investicionim rizikom,
rizikom osiguranja, trziSnim rizikom, ostalim rizicima ili kombinacijom ili medusobnim
djelovanjem takvih rizika.

[I. UTVRDIVANJE FINANSIJSKOG KONGLOMERATA



Finansijski konglomerat

Clan 4
Finansijski konglomerat je grupa ili podgrupa sa regulisanim subjektom na Celu
grupe, ili grupa u kojoj je najmanje jedno od zavisnih drustava regulisani subjekt, ako
su ispunjeni sljedeci uslovi:
1) za grupu na cCijem Celu se nalazi regulisani subjekt:

- taj subjekt je matiCno drustvo subjekta iz finansijskog sektora, ima
znacajno ucesSce u subjektu iz finansijskog sektora ili je povezan sa subjektom iz
finansijskog sektora na nacin iz ¢lana 6 stav 1 tacka 4 ovog zakona;

- najmanje jedan od subjekata u grupi pripada sektoru osiguranja i
najmanje jedan pripada bankarskom sektoru ili sektoru investicionih usluga; i

- konsolidovane ili grupne aktivnosti subjekata u grupi u sektoru osiguranja
i subjekata u bankarskom sektoru, odnosno sektoru investicionih usluga su znacajne
u skladu sa ¢lanom 8 st. 2 ili 4 ovog zakona;

2) za grupu na Cijem Celu se ne nalazi regulisani subjekt:

- aktivnosti grupe odvijaju se pretezno u finansijskom sektoru u skladu sa
¢lanom 8 stav 1 ovog zakona;

- najmanje jedan od subjekata u grupi pripada sektoru osiguranja i
najmanje jedan pripada bankarskom sektoru, odnosno sektoru investicionih usluga; i

- konsolidovane ili grupne aktivnosti subjekata u grupi iz sektora osiguranja
i subjekata iz bankarskog sektora, odnosno sektora investicionih usluga znacajne su
u skladu sa ¢lanom 8 st. 2 ili 4 ovog zakona.

Matiéno drustvo i zavisno drustvo

Clan 5
(1) Mati€no drustvo je privredno drustvo koje u odnosu na drugo privredno
drustvo (zavisno drustvo) ispunjava jedan od sljedecih uslova:

1) ima vecinu glasackih prava u zavisnom drustvu;

2) akcionar je ili imalac udjela i ima pravo imenovanja ili opoziva vecine
¢lanova upravnog odbora, nadzornog odbora ili drugih organa upravljanja ili nadzora;

3) ima pravo ostvarivanja dominantnog uticaja nad zavisnim drustvom na
osnhovu ugovora ili sporazuma,;

4) ima znacajno ucesSée u zavisnom drustvu i nad tim drustvom ostvaruje
dominantni uticaj;

5) akcionar je ili imalac u€eSc¢a u zavisnom drustvu na osnovu ugovora ili
sporazuma sa drugim akcionarima ili imaocima udjela, na nacin da kontroliSe vecinu
glasackih prava u tom drustvu; ili

6) ima znacajno ucesce u zavisnom drustvu i ima zaklju€en ugovor o vodenju
poslova drustva sa zavisnim drustvom na osnovu kojeg vodi poslove zavisnog drustva.

(2) Pravno lice koje je mati¢no drustvo drugog drustva, smatra se mati¢nim
drustvom drustava koja imaju polozaj zavisnog drustva u odnosu na to drugo drustvo.

(3) GlasacCkim pravima i pravima imenovanja, odnosno opoziva koja pripadaju
maticnom drustvu smatraju se i glasacka prava i prava imenovanja, odnosno opoziva
koja pripadaju drustvu koje je zavisno, odnosno koje djeluje za racun tog mati¢nog
drustva ili za raCun zavisnih drustava tog mati¢nog drustva, osim ako:



1) drzi akcije u svoje ime, a za racun lica koje nije ni mati€éno ni zavisno
drustvo; ili
2) drzi akcije kao obezbjedenje i prava ostvaruje u skladu sa uputstvima
drugih lica ili ih je steklo odobravanjem kredita kao dijela redovnih aktivnosti, a
glasaCka prava se ostvaruju u interesu lica koje je zalozilo akcije kao obezbjedenje.
(4) Mati¢no drustvo je i drustvo koje po misljenju nadleznog organa ostvaruje
nad drugim druStvom dominantni uticaj.
(5) Zavisno drustvo je drustvo koje je na jedan od nacina iz stava 1 ovog Clana
podredeno matichom drustvu.
(6) Kontrola, u smislu ovog €lana, je odnos iz stava 1 ovog €lana izmedu
mati¢nog i zavisnog drustva ili slian odnos izmedu bilo kojeg fizickog ili pravnog lica
i privrednog drustva.

Grupa

Clan 6
Grupa je grupa pravnih, odnosno fizi¢kih lica uklju€ujuci i podgrupu, koju €ine:

1) mati¢no drustvo i zavisno drustvo, kao i drustva u kojima ova drustva imaju
znacajno ucesce;

2) drustva koja su medusobno povezana zajednickim djelovanjem;

3) pravna odnosno fiziCka lica koja imaju znacajno uceSce u regulisanom
subjektu; ili

4) pravna, odnosno fizi¢ka lica koja imaju znacajan uticaj nad regulisanim
subjektom bez u€eséa u kapitalu tog regulisanog subjekta ili u glasackim pravima tog
regulisanog subjekta i lice koje ima znacajan uticaj nad drugim regulisanim subjektom
bez u¢eSc¢a u kapitalu tog drugog regulisanog subjekta ili u glasackim pravima tog
drugog regulisanog subjekta pod uslovom da ta dva regulisana subjekta cine
finansijski konglomerat.

Vodedi €lan u grupi

Clan 7

(1)Vodeéi €lan u grupi je:

1) pravno lice koje je mati¢no drustvo, ili pravno lice koje ima znacajno
ucesSce u zavisnom drustvu;

2) pravno lice koje je sa drugim pravnim licem iz iste grupe povezano
zajednickim djelovanjem; ili

3) pravno lice iz grupe koje odredi koordinator u slu¢aju povezanosti iz ¢lana
6 stav 1 tacka 4 ovog zakona.

(2) U sluCajevima iz stava 1 tac. 2 i 3 ovog Clana vodeci ¢lan u grupi je lice sa
najvecom bilansnom sumom u najznacajnijem finansijskom sektoru, osim ako
koordinator, samostalno ili u saradnji sa ostalim mjerodavnim nadleznim organima ili
finansijskim konglomeratom, ne odluci drugacije.

Kriterijumi za utvrdivanje finansijskog konglomerata
Clan 8

(1) U grupi se pretezno obavljaju poslovi iz finansijskog sektora ako je
procentualno uces€e bilansnih suma regulisanih i neregulisanih subjekata iz



finansijskog sektora u grupi u odnosu prema bilansnim sumama svih lica u grupi vece
od 40%.

(2) Aktivnosti lica u grupi pojedinog sektora u finansijskom sektoru se smatraju
znacajnim ako je prosjek procentualnog ucescéa bilansne sume pojedinog sektora u
ukupnoj bilansnoj sumi svih lica iz finansijskog sektora i procentualnog uceséa
kapitalnih zahtjeva pojedinog sektora u ukupnim kapitalnim zahtjevima svih lica iz
finansijskog sektora, veéi od 10%.

(3) Kapitalni zahtjevi iz stava 2 ovog Clana obraCunavaju se u skladu sa
sektorskim propisima.

(4) Aktivnosti lica pojedinih sektora u grupi smatraju se znacajnim i u slu¢aju
ako je bilansna suma najmanjeg finansijskog sektora u grupi ve¢a od 100.000.000
EUR.

(5) Mjerodavni nadlezni organi, ako procijene da je za utvrdivanje finansijskog
konglomerata i za svrhu dodatne supervizije, odnosno nadzora to znacajno, mogu
zajednicki odluciti da se pri obracunavanju pokazatelja aktivnosti iz st. 1i 2 ovog €lana
kriterijum u vezi sa bilansnom sumom zamijeni ili dopuni sljedecim kriterijumima:

1) strukturom prihoda;
2) uceS¢em vanbilansnih stavki lica iz pojedinog finansijskog sektora; ili
3) ukupnom imovinom kojom se upravlja.

Izuzeci pri utvrdivanju finansijskog konglomerata

Clan 9

(1) Ako grupa ne ispunjava kriterijum iz ¢lana 8 stav 2 ovog zakona, mjerodavni
nadlezni organi mogu zajednicki odluciti da se takva grupa ne smatra finansijskim
konglomeratom ili da se nad tom grupom ne sprovodi dodatna supervizija, odnosno
nadzor, u oblasti koncentracije rizika, transakcija u okviru grupe, sistema internih
kontrola i procesa upravljanja rizicima, ako bi sprovodenje dodatne supervizije,
odnosno nadzora nad tom grupom bilo neprimjereno ili navodilo na pogres$ne
zaklju€ke u odnosu na ciljeve dodatne supervizije odnosno nadzora.

(2) Ako grupa ispunjava kriterijum iz ¢lana 8 stav 2 ovog zakona, a najmaniji
sektor ne prelazi 100.000.000 EUR, mjerodavni nadlezni organi mogu odluciti da
grupu nec¢e smatrati finansijskim konglomeratom.

(3) Mjerodavni nadlezni organi mogu odluciti da ne sprovode dodatnu
superviziju, odnosno nadzor u oblasti koncentracije rizika, transakcija u okviru grupe,
sistema internih kontrola i procesa upravljanja rizicima i u slu¢aju ako bi sprovodenje
dodatne supervizije, odnosno nadzora nad tom grupom bilo neprimjereno ili bi
navodilo na pogredne zakljucke u odnosu na ciljeve dodatne supervizije, odnosno
nadzora.

(4) Ako je nadlezni organ donio odluku u skladu sa st. 1 ili 2 ovog €lana, o toj
odluci obavjestava druge nadlezne organe.

(5) Odluka iz stava 4 ovog Clana objavljuje se na internet stranici nadleznog
organa, osim ako sadrzi podatke koji predstavljaju poslovnu tajnu ili €ije bi objavljivanje
ugrozilo poslovanje regulisanih subjekata ili finansijskog sistema.

Najmanji i najznaéajniji finansijski sektor
Clan 10

(1) Najmanji finansijski sektor u grupi je sektor sa najnizim prosjekom
procentualnog ucesca.



(2) Najznacajniji finansijski sektor u grupi je pojedini sektor sa najviSim
prosjekom procentualnog ucesca.

(3) Za potrebe obracuna procentualnog u¢eS¢a pojedinog sektora i mjerenja
najmanjeg i najznacajnijeg finansijskog sektora, bilansne sume i kapitalni zahtjevi iz
bankarskog sektora i sektora investicionih usluga se sabiraju.

(4) Drustva za upravljanje otvorenim investicionim fondovima s javnom
ponudom uklju€uju se u sektor kojem pripadaju u grupi, a ako ne pripadaju iskljucivo
jednom sektoru u grupi, ukljuuju se u najmaniji finansijski sektor.

(5) Drustva za upravljanje alternativnim investicionim fondovima uklju€uju se u
sektor kojem pripadaju u grupi, a ako ne pripadaju isklju€ivo jednom sektoru u grupi,
uklju€uju se u najmaniji finansijski sektor.

Isklju¢enje lica iz grupe

Clan 11
(1) Pri utvrdivanju ispunjenosti uslova za finansijski konglomerat propisanih
ovim zakonom, mjerodavni nadlezni organi mogu zajednicki donijeti odluku o:

1) isklju€enju lica iz grupe pri obraCunavanju pokazatelja aktivnosti iz ¢lana
8 st. 112 ovog zakona, ako se radi o slu€ajevima iz ¢lana 22 ovog zakona, osim ako
je to lice prenijelo sjediste iz drzave €lanice u trecu zemlju i postoji dokaz da je lice
promijenilo sjediste radi izbjegavanja propisa;

2) primjeni kriterjjuma iz Clana 8 st. 1 i 2 ovog zakona za protekle tri
uzastopne godine kako bi se izbjegao uticaj iznenadnih promjena u postupku
utvrdivanja, osim ako je u grupi doslo do znacajnih strukturnih promjena u sastavu
grupe; i

3) isklju€enju jednog ili vise imalaca znacajnog uc¢es¢a u manjem sektoru ako
su takva ucesSca presudna za utvrdivanje finansijskog konglomerata, a zajedno su od
zanemarljivog interesa imajuci u vidu ciljeve dodatne supervizije, odnosno nadzora.

(2) Ako je finansijski konglomerat ve¢ utvrden u skladu sa uslovima i
kriterijumima iz ¢l. 4, 8 i 9 ovog zakona, odluka iz stava 1 ovog ¢lana mozZe se donijeti
samo na predlog koordinatora tog finansijskog konglomerata.

Dodatna supervizija, odnosno nadzor finansijskog konglomerata
sa nizim pokazateljima aktivnosti

Clan 12

(1) Ako finansijski konglomerat prestane da ispunjava kriterijume iz ¢lana 8 st.
1i 2 ovog zakona, dodatna supervizija, odnosno nadzor ¢e se sprovoditi i sliedece tri
godine ako je procentualno ucesCe bilansnih suma regulisanih i neregulisanih
subjekata iz finansijskih sektora u grupi u odnosu prema bilansnim sumama svih lica
u grupi veée od 35%, odnosno ako je prosjek pojedinog sektora iz ¢lana 8 stav 2 ovog
zakona veci od 8%.

(2) Ako finansijski konglomerat nad kojim se sprovodi dodatna supervizija,
odnosno nadzor u skladu sa ovim zakonom prestane da ispunjava kriterijume iz ¢lana
8 stav 4 ovog zakona, dodatna supervizija, odnosno nadzor ¢e se sprovoditi i sliedecCe
tri godine ako je bilansna suma najmanjeg finansijskog sektora u grupi veca od
80.000.000 EUR.

(3) U slucaju iz st. 1i 2 ovog €lana, ako je koordinator Centralna banka Crne
Gore, Komisija za trziSte kapitala ili Agencija za nadzor osiguranja, koordinator u
svakom trenutku moze, uz saglasnost ostalih mjerodavnih nadleznih organa, odluditi

7



da prestane sprovodenje dodatne supervizije, odnosno nadzora nad finansijskim
konglomeratom, zbog niZih procentualnih u¢esc¢a ili bilansnih suma iz st. 1 ili 2 ovog
Clana.

Podaci koji se koriste pri utvrdivanju finansijskog konglomerata

Clan 13

(1) Svi obracuni izvrSeni u skladu sa €l. 8 do 12 ovog zakona, a koji se odnose
na bilansnu sumu, vr§e se na osnovu agregatnih bilansnih suma pojedinih subjekata
u grupi iz godisnjih finansijskih izvjeStaja sacCinjenih u skladu sa zakonom kojim se
ureduje racunovodstvo.

(2) Za potrebe obracuna iz stava 1 ovog €lana, u visinu u¢es¢a u pojedinom
subjektu u grupi ukljuCuje se bilansna suma koja je srazmjerna agregatnom ucescu
svih lica iz grupe u tom subjektu.

(3) Ako se za grupu mogu sastaviti konsolidovani finansijski izvjestaji u skladu
sa zakonom kojim se ureduje raCunovodstvo, ti izvjeStaji se mogu Koristiti umjesto
izvjesStaja izradenih na osnovu agregatnih bilansnih suma pojedinih lica u grupi.

(4) Nadlezni organi na godiSnjoj osnovi ponovo procjenjuju izuzetke od
primjene dodatne supervizije, odnosno nadzora, procjenjuju rizike kojima su izloZzene
finansijske grupe i preispituju kvantitativne pokazatelje iz ¢l. 8 do 12 ovog zakona.

Odlucivanje o postojanju finansijskog konglomerata
Clan 14

(1) Nadlezni organi koji su izdali dozvolu za rad regulisanim subjektima
odluCuju o postojanju finansijskog konglomerata nad kojim ¢e se sprovoditi dodatna
supervizija, odnosno nadzor.

(2) Nadlezni organi iz Crne Gore i drugi nadlezni organi koji su izdali dozvolu
za rad regulisanim subjektima koji pripadaju grupi, u postupku odlucivanja o postojanju
finansijskog konglomerata saraduju i razmjenjuju potrebne informacije.

(3) Ako nadlezni organ iz Crne Gore koji je izdao dozvolu za rad regulisanom
subjektu smatra da je to lice ¢lan grupe koja bi mogla biti utvrdena kao finansijski
konglomerat u skladu sa ovim zakonom, o tome obavjeStava:

1) drugi nadlezni organ u Crnoj Gori;

2) nadlezne organe iz drzava €lanica koji su izdali dozvolu za rad regulisanim
subjektima u grupi; i

3) Zajednicki odbor.

Odluka o postojanju finansijskog konglomerata

Clan 15
(1) Koordinator ¢e odluku o postojanju finansijskog konglomerata dostauviti
vodecem Clanu grupe, koji je duzan da u roku od osam dana od dana prijema odluke
0 tome obavijesti sve regulisane subjekte iz tog finansijskog konglomerata.
(2) Odluka o postojanju finansijskog konglomerata narocito sadrzi:
1) spisak lica koja €ine finansijski konglomerat, naziv i sjediSte vodeceg ¢lana
grupe;
2) spisak mjerodavnih nadleznih organa i podatke o nadleznom organu koji
je odreden za koordinatora;



3) poziv vodec¢em ¢€lanu grupe da u roku od 15 dana od dana prijema odluke
0 postojanju finansijskog konglomerata obavijesti koordinatora o nazivu finansijskog
konglomerata.

(3) Koordinator ¢e o odluci o postojanju finansijskog konglomerata obavijestiti

i:

1) druge mjerodavne nadlezne organe koji su izdali dozvole za rad
regulisanim subjektima u tom finansijskom konglomeratu;

2) mjerodavne nadlezne organe u drzavi €lanici u kojoj je sjediSte mjeSovitog
finansijskog holdinga;

3) druge nadlezne organe koji su izdali dozvole za rad licima u tom
finansijskom konglomeratu; i

4) Zajednicki odbor.

Odluka o prestanku finansijskog konglomerata

Clan 16

(1) Ako koordinator smatra da viSe nijesu ispunjeni uslovi za obavljanje dodatne
supervizije, odnosno nadzora nad finansijskim konglomeratom u skladu sa ovim
zakonom, duzan je da o tome obavijesti druge mjerodavne nadlezne organe iz Clana
14 stav 1 ovog zakona koji su u€estvovali u donoSenju zajednic¢ke odluke o postojanju
finansijskog konglomerata.

(2) Nadlezni organi iz stava 1 ovog Clana zajednicki donose odluku o prestanku
finansijskog konglomerata ako viSe nijesu ispunjeni uslovi iz ovog zakona za
utvrdivanje finansijskog konglomerata.

(3) Odluku iz stava 2 ovog ¢lana koordinator dostavlja vodeéem ¢lanu grupe
koji je duzan da, u roku od osam dana od dana prijema te odluke, o tome obavijesti
lica iz tog finansijskog konglomerata.

(4) Vodedi Clan grupe je duzan da u pisanoj formi obavijesti koordinatora o
prestanku ispunjavanja uslova za postojanje finansijskog konglomerata, i to u roku od
30 dana od dana kada su uslovi za utvrdivanje finansijskog konglomerata prestali da
postoje.

[Il. DODATNA SUPERVIZIJA, ODNOSNO NADZOR

Dodatna supervizija, odnosno nadzor

Clan 17

(1) Dodatna supervizija, odnosno nadzor finansijskog konglomerata je
supervizija, odnosno nadzor koji se sprovodi nad poslovanjem finansijskog
konglomerata od strane organa koji su nadlezni za superviziju, odnosno nadzor
regulisanih subjekata.

(2) Organi ovlas¢eni za sprovodenje dodatne supervizije, odnosno nadzora
regulisanih subjekata u Crnoj Gori su Centralna banka Crne Gore, Komisija za trziste
kapitala i Agencija za nadzor osiguranja.

Obim dodatne supervizije, odnosno nadzora

Clan 18



(1) Ako je koordinator iz Crne Gore, dodatna supervizija, odnosno nadzor na
nivou finansijskog konglomerata sprovodi se nad svakim regulisanim subjektom:
1) koji je vodeéi €lan u grupi, a koji ima sjedisSte u Crnoj Gori;
2) Cije je mati¢no drustvo mjeSoviti finansijski holding sa sjedistem u Crnoj
Gori ili drugoj drzavi Clanici;
3) koji je vodeci €lan u grupi i povezan je sa drugim subjektom u finansijskom
sektoru zajedni¢kim djelovanjem; ili
4) koji je vodeci €lan u grupi u slu€ajevima povezanosti iz ¢lana 6 stav 1 tacka
4 ovog zakona.
(2) Dodatna supervizija, odnosno nadzor na nivou finansijskog konglomerata
nece se sprovoditi nad finansijskim konglomeratom koji predstavlja podgrupu istog
finansijskog konglomerata.

Prudencijalni zahtjevi na nivou finansijskog konglomerata

Clan 19
(1) Regulisani subjekt iz ¢lana 18 ovog zakona duzan je da, na nivou
finansijskog konglomerata:
1) odrzava odgovarajucu visinu adekvatnosti kapitala utvrdenu u skladu sa
propisom iz ¢lana 39 stav 1 tacka 1 ovog zakona;
2) prati znac¢ajnu koncentraciju rizika; i
3) prati znacCajne transakcije u okviru grupe regulisanih subjekata u
finansijskom konglomeratu.
(2) Svaki regulisani subjekt, pored zahtjeva iz stava 1 ovog €lana, duzan je da:
1) usvoji i sprovodi politike o adekvatnosti regulatornog kapitala;
2) uspostavi i sprovodi efikasan i pouzdan sistem upravljanja rizicima; i
3) uspostavi i sprovodi efikasan sistem internih kontrola u svim oblastima
poslovanja, a narocito u administrativnim i raunovodstvenim postupcima.
(3) Koordinator je ovlas¢en da vrSi nadzor regulisanog subjekta u vezi sa
ispunjavanjem obaveza iz st. 1 i 2 ovog €¢lana.
(4) Nadlezni organi obavjestavaju Odbor za finansijske konglomerate, stru¢no
tijelo Evropske komisije za pitanja iz oblasti regulisanja finansijskih konglomerata, o
izmjenama sektorskih propisa kojima se ureduje supervizija ili nadzor transakcija u
okviru grupe i koncentracija rizika.

Adekvatnost kapitala

Clan 20

(1) Regulisani subjekti u finansijskom konglomeratu duzni su da odrzavaju
adekvatnost kapitala, tako da kapital na nivou finansijskog konglomerata bude uvijek
jednak ili veci od zbira dodatnih kapitalnih zahtjeva svih subjekata koji ¢ine finansijski
konglomerat.

(2) Adekvatnost kapitala i dodatni kapitalni zahtjevi za subjekte iz finansijskog
sektora u okviru finansijskog konglomerata obraCunavaju se na jedan od sljedeéih
nacina:

1) metodom racunovodstvene konsolidacije;

2) metodom dedukcije i agregacije;

3) metodom knjigovodstvene dedukcije; i

4) kombinacijom metoda iz ta€. 1 do 3 ovog stava.
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(3) Koordinator, u saradnji sa mjerodavnim nadleznim organima, odlucuje koji
metod c¢e finansijski konglomerat koristiti prilikom obraCunavanja adekvatnosti
regulatornog kapitala finansijskog konglomerata.

(4) Vodeci Clan u grupi duzan je da redovno, a najmanje jednom godiSnje
obracunava regulatorni kapital i dodatne kapitalne zahtjeve i o tome obavijesti
koordinatora.

(5) U obraCunavanje dodatnih kapitalnin zahtjeva na nivou finansijskog
konglomerata ukljuCuju se sva lica iz finansijskog sektora.

(6) Prilikom obraCunavanja adekvatnosti regulatornog kapitala kod primjene
metode raCunovodstvene konsolidacije, regulatorni kapital i dodatni kapitalni zahtjevi
za sva lica u grupi obraCunavaju se na nacin i u obimu kako je to uredeno sektorskim
propisima.

(7) Prilikom obraCunavanja adekvatnosti regulatornog kapitala kod primjene
metoda dedukcije i agregacije, u obraCunavanje se ukljuCuje srazmjerno ucescée koje
drzi mati¢no drustvo ili drustvo koje ima znacajno uceSc¢e u drugom licu u grupi.

(8) Srazmjernim uceScem smatra se direktno ili indirektno u€esSce u upisanom
kapitalu.

Izuzeci pri obra€unu adekvatnosti kapitala

Clan 21

(1) Koordinator moze odluciti da ne ukljuci odredeni subjekt u obracun dodatnih
kapitalnih zahtjeva, ako:

1) taj subjekt ima sjediste u trecoj zemlji u kojoj postoje pravne smetnje za
dostavljanje potrebnih informacija;

2) procijeni da je taj subjekt od zanemarljivog uticaja, uzimajuci u obzir ciljeve
dodatne supervizije, odnosno nadzora regulisanih subjekata u finansijskom
konglomeratu; ili

3) procijeni da ukljucivanje tog subjekta ne bi bilo primjereno ili bi navodilo
na pogresne zakljuCke vezane za ciljeve dodatne supervizije, odnosno nadzora.

(2) lzuzetno od stava 1 ovog Clana, ako vise subjekata koji su pojedinacno
isklju€eni iz obracuna na osnovu stava 1 tacka 2 ovog €lana, po procjeni koordinatora,
zajedno nijesu od zanemarljivog uticaja, ti subjekti ¢e biti uklju€eni u obracun dodatnih
kapitalnih zahtjeva.

(3) U slucaju iz stava 1 tatka 3 ovog Clana, koordinator donosi odluku o
iskljuivanju nakon dogovora sa ostalim mjerodavnim nadleznim organima, osim u
hitnim slucajevima.

(4) Ako pojedini regulisani subjekt sa sjediStem u Crnoj Gori nije ukljuc¢en u
obracun dodatnih kapitalnih zahtjeva na osnovu stava 1 tac. 2 ili 3 ovog €lana, nadlezni
organ moze da zahtijeva od vodeceg Clana grupe dostavljanje informacija koje su
potrebne za superviziju, odnosno nadzor tog regulisanog subjekta.

Koncentracija rizika

Clan 22
(1) Vodecdi €lan grupe duzan je da redovno, a najmanje jednom godisnje,
izvjeStava koordinatora o znacajnoj koncentraciji rizika na nivou finansijskog
konglomerata.
(2) Koordinator moze, radi postizanja ciljeva dodatne supervizije, odnosno
nadzora, u saradnji sa drugim nadleznim organima, a uzimajuci u obzir specificnost
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svakog pojedinaénog finansijskog konglomerata, za svaki pojedinacni finansijski
konglomerat odrediti ograniCenje izlozenosti rizicima ili naloziti supervizorske mjere,
kojima ¢e se ostvariti cilievi dodatne supervizije, odnosno nadzora, a u vezi sa bilo
kojom koncentracijom rizika na nivou finansijskog konglomerata.

(3) Nadlezni organi ¢e, u okviru dodatne supervizije, odnosno nadzora nad
koncentracijom rizika na nivou finansijskog konglomerata, narocito pratiti opasnost
Sirenja rizika na druge ¢lanove finansijskog konglomerata, rizik sukoba interesa, rizik
izbjegavanja sektorskih propisa, kao i iznos ili nivo tih rizika.

(4) Ako postoje sektorski propisi o koncentraciji rizika najznacajnijeg
finansijskog sektora, a mati¢no drustvo u finansijskom konglomeratu je mjeSouviti
finansijski holding, ti propisi se primjenjuju na nivou cijelog finansijskog konglomerata,
uklju€ujuci i mjeSoviti finansijski holding.

Transakcije u okviru grupe

Clan 23

(1) Vodedi €¢lan grupe duzan je da redovno, a najmanje jednom godi$nje,
izvjeStava koordinatora o znacajnim transakcijama u okviru grupe regulisanih
subjekata u finansijskom konglomeratu.

(2) Transakcije u okviru grupe se smatraju znacajnim ako njihov iznos prelazi
5% ukupnog iznosa zahtjeva za adekvatnost regulatornog kapitala na nivou
finansijskog konglomerata, osim ako koordinator u saradnji sa mjerodavnim nadleznim
organima i finansijskim konglomeratom ne odredi drugi iznos.

(3) Mjerodavni nadlezni organi mogu utvrditi kvantitativha ograniCenja i
kvalitativne zahtjeve, odnosno naloZiti supervizorske mjere kojima ¢e se ostvariti ciljevi
dodatne supervizije, odnosno nadzora u vezi sa transakcijama u okviru grupe izmedu
regulisanih subjekata u finansijskom konglomeratu.

(4) Ako postoje sektorski propisi o transakcijama u okviru grupe najznacajnijeg
finansijskog sektora, a mati¢no drustvo u finansijskom konglomeratu je mjeSoviti
finansijski holding, ti propisi se primjenjuju na nivou cijelog finansijskog konglomerata,
uklju€ujuci i mjeSoviti finansijski holding.

Upravljanje rizicima i sistem internih kontrola

Clan 24
(1) Regulisani subjekti u finansijskom konglomeratu duzni su da uspostave i
sprovode efikasno upravljanje rizicima i sisteme internih kontrola, koji uklju€uju i
odgovaraju¢e administrativne i raCunovodstvene procedure.
(2) Upravljanje rizicima uklju€uje najmanje sljedece:

1) efikasan i pouzdan sistem upravljanja i odobravanje i periodi¢no
preispitivanje strategija i politika upravljanja rizicima na nivou finansijskog
konglomerata od strane odgovarajucih organa upravljanja;

2) donosenje i sprovodenje odgovarajuce politike u vezi sa adekvatnoScu
regulatornog kapitala na nivou finansijskog konglomerata kako bi se predvidio uticaj
strategije poslovanja na rizi¢ni profil i kapitalne zahtjeve odredene u skladu sa ¢lanom
20 ovog zakona;

3) dosljednost svakog pojedinog regulisanog subjekta u finansijskom
konglomeratu pri uspostavljanju i sprovodenju odgovarajucih postupaka i sistema za
pracenje rizika koji su integrisani u organizaciju poslovanja i koji omogucavaju
mjerenje, pracenje i kontrolisanje rizika na nivou finansijskog konglomerata;
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4) uspostavljanje mehanizama koji treba da doprinesu i razviju, ako je
potrebno, primjerene mehanizme i planove oporavka i sanacije, koje je potrebno
redovno preispitivati i azurirati.

(3) Sistem internih kontrola treba, naro€ito, da obuhvati uspostavijanje i
sprovodenje:

1) adekvatnih mehanizama za utvrdivanje i mjerenje svih znac€ajnih rizika koji
se mogu pojaviti, a kojima ¢e se obezbijediti odrzavanje odgovarajuce visine
regulatornog kapitala u odnosu na visinu rizika, i

2) izvjestajnih i raCunovodstvenih procedura za utvrdivanje, mijerenje,
pracenje i kontrolisanje transakcija u okviru grupe i koncentracije rizika.

(4) Svi regulisani subjekti, nad kojima se u skladu sa ¢lanom 18 ovog zakona
sprovodi dodatna supervizija, odnosno nadzor, duzni su da uspostave adekvatne
mehanizme interne kontrole za pripremu podataka koji bi bili bitni za sprovodenje
dodatne supervizije, odnosno nadzora.

(5) Svi regulisani subjekti su duzni da, na nivou finansijskog konglomerata, na
godisSnjoj osnovi dostavljaju nadleznim organima u Crnoj Gori podatke o svojoj
strukturi, upravljanju i organizacionoj strukturi, kao i takve podatke za sve regulisane
subjekte, neregulisana zavisna drustva i znacajne filijale.

(6) Regulisani subjekti su duzni da, na nivou finansijskog konglomerata, javno
objavljuju, u cjelosti ili pozivanjem na vec¢ objavljene identi¢ne informacije, opis svoje
strukture, strukture upravljanja i organizacione strukture.

(7) Nadlezni organi su duzni da uskladuju primjenu dodatne supervizije,
odnosno nadzora, mehanizama interne kontrole i postupaka upravljanja rizicima na
nacin ureden ovim ¢lanom, sa postupcima supervizorskog, odnosno nadzornog
pregleda uredenih sektorskim propisima.

(8) Koordinator sprovodi superviziju, odnosno nadzor nad procesima i
mehanizmima iz ovog €¢lana.

Testiranje otpornosti na stres

Clan 25
(1) Koordinator je duzan da obezbijedi sprovodenje primjerenih i redovnih
testiranja otpornosti na stres finansijskih konglomerata.
(2) Mjerodavni nadlezni organi su duzni da saraduju sa koordinatorom pri
izvrSavanju obaveza iz stava 1 ovog €lana.
(3) Koordinator je duZzan da dostavlja rezultate stres testova Zajedni¢kom
odboru.

Supervizorske mjere

Clan 26

(1) Mjerodavni nadlezni organ iz Crne Gore moze da mjeSovitom finansijskom
holdingu ili licu u finansijskom konglomeratu koje ne ispunjava zahtjeve iz ¢l. 19 do 24
ovog zakona, kojem je ugrozena solventnost, ili kojem transakcije u okviru grupe ili
koncentracija rizika ugrozavaju finansijski polozaj, nalozi mjere za poboljSanje
finansijskog polozaja tog konglomerata (u daljem tekstu: supervizorske mjere) u
skladu sa sektorskim propisima.

(2) Supervizorske mjere mjeSovitom finansijskom holdingu nalaze koordinator,
a regulisanom subjektu, ako se radi o finansijskom konglomeratu na &ijem ¢elu nije
mijeSoviti finansijski holding, mjere izrice mjerodavni nadlezni organ.
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(3) Koordinator, mjerodavni nadlezni organi i drugi nadlezni organi duzni su da
koordiniraju svoje aktivnosti prilikom izricanja supervizorskih mjera.

Koordinator

Clan 27
(1) Centralna banka Crne Gore je koordinator u sljede¢im slu¢ajevima:

1) ako je na Celu finansijskog konglomerata kreditna institucija koja je od
Centralne banke Crne Gore dobila dozvolu za rad;

2) ako na Celu finansijskog konglomerata nije regulisani subjekat, a mati¢no
drustvo regulisanog subjekta je mjeSoviti finansijski holding, ako je taj regulisani
subjekt kreditna institucija koja je od Centralne banke Crne Gore dobila dozvolu za
rad;

3) ako na Celu finansijskog konglomerata nije regulisani subjekt, a mjesoviti
finansijski holding sa sjedistem u Crnoj Gori je mati¢no drustvo sa najmanje dva
regulisana subjekta iz razliCitih finansijskih sektora, od kojih je najmanje jedan subjekt
koji je od Centralne banke Crne Gore dobio dozvolu za rad, a najmanje jedan koji je
od Komisije za trziSte kapitala ili Agencije za nadzor siguranja dobio dozvolu za rad,
ako je bankarski sektor najznacaijniji finansijski sektor u finansijskom konglomeratu;

4) ako na Celu finansijskog konglomerata nije regulisani subjekt, a mjeSoviti
finansijski holding sa sjedistem u Crnoj Gori je mati¢no drustvo najmanje jedne
kreditne institucije koja je od Centralne banke Crne Gore dobila dozvolu za rad i
najmanje jedan regulisani subjekt sa sjediStem u drzavi Clanici;

5) ako na Celu finansijskog konglomerata nije regulisani subjekt, a finansijski
konglomerat predvode najmanje jedan mjeSoviti finansijski holding sa sjediStem u
Crnoj Gori i najmanje jedan mjesoviti finansijski holding sa sjediStem u drzavi €lanici,
pri cemu se u svakoj od tih drzava nalazi regulisani subjekt, pod uslovom da oba
subjekta pripadaju bankarskom sektoru i da kreditna institucija koja je od Centralne
banke Crne Gore dobila dozvolu za rad ima najvecu bilansnu sumu;

6) ako na Celu finansijskog konglomerata nije regulisani subjekt, a finansijski
konglomerat predvode najmanje jedan mjeSoviti finansijski holding sa sjediStem u
Crnoj Gori i najmanje jedan mjeSoviti finansijski holding sa sjedistem u drzavi €lanici
pri ¢emu se u svakoj od tih drzava nalazi regulisani subjekt, ako je regulisani subjekt
sa sjedistem u Crnoj Gori kreditna institucija koja je od Centralne banke Crne Gore
dobila dozvolu za rad i ako je bankarski sektor najznacajniji finansijski sektor;

7) ako na cCelu finansijskog konglomerata nije regulisani subjekt, a istom
mjeSovitom finansijskom holdingu podreden je najmanje jedan regulisani subjekt sa
sjedisStem u Crnoj Gori i najmanje jedan regulisani subjekt sa sjediStem u drzavi €lanici,
a jedan od tih subjekata je kreditna institucija koja ima dozvolu za rad Centralne banke
Crne Gore;

8) ako na cCelu finansijskog konglomerata nije regulisani subjekt, a istom
mjeSovitom finansijskom holdingu podreden je najmanje jedan regulisani subjekt sa
sjediStem u Crnoj Gori i najmanje jedan regulisani subjekt sa sjediStem u drzavi ¢lanici,
pod uslovom da nijedan regulisani subjekt nije dobio dozvolu za rad u drZzavi u kojoj je
sjediSte mjeSovitog finansijskog holdinga, a kreditna institucija koja je od Centralne
banke Crne Gore dobila dozvolu za rad je regulisani subjekt sa najvecom bilansnom
sumom u najznacajnijem finansijskom sektoru tog finansijskog konglomerata;

9) ako na cCelu finansijskog konglomerata nije regulisani subjekt, a istom
mjeSovitom finansijskom holdingu podreden je najmanje jedan regulisani subjekt sa
sjediStem u Crnoj Gori i najmanje jedan regulisani subjekt sa sjediStem u drzavi €lanici,
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a ni jedan od tih subjekata nema dozvolu za rad u drzavi €lanici u kojoj je sjediSte
mjesSovitog finansijskog holdinga, a regulisani subjekt sa najvecom bilansnom sumom
u najznacajnijem finansijskom sektoru je kreditna institucija koja je od Centralne banke
Crne Gore dobila dozvolu za rad;

10) ako na celu finansijskog konglomerata nije regulisani subjekt, a
finansijski konglomerat je grupa bez mati¢nog drustva, a kreditna institucija koja je od
Centralne banke Crne Gore dobila dozvolu za rad je regulisani subjekt sa najve¢om
bilansnom sumom u najznacajnijem finansijskom sektoru; ili

11) u svim ostalim slu¢ajevima, ako na Celu finansijskog konglomerata nije
regulisani subjekt, a kreditna institucija koja je od Centralne banke Crne Gore dobila
dozvolu za rad je regulisani subjekt sa najve¢om bilansnom sumom u najznacajnijem
finansijskom sektoru.

(2) Komisija za trziSte kapitala je koordinator u sljede¢im slu¢ajevima:

1) ako je na Celu finansijskog konglomerata pravno lice koje je od Komisije
za trziste kapitala dobilo dozvolu za rad;

2)ako na cCelu finansijskog konglomerata nije regulisani subjekat, a
mati¢no drustvo regulisanog subjekta je mjeSoviti finansijski holding, pod uslovom da
je taj regulisani subjekt pravno lice koje je od Komisije za trZiste kapitala dobilo dozvolu
za rad;

3) ako na Celu finansijskog konglomerata nije regulisani subjekt, a mjeSoviti
finansijski holding sa sjedistem u Crnoj Gori je mati¢no drustvo sa najmanje dva
regulisana subjekta iz razliCitih finansijskih sektora, od kojih je najmanje jedan subjekt
koji je od Komisije za trziSte kapitala dobio dozvolu za rad, a najmanje jedan koji je
od Centralne banke Crne Gore ili Agencije za nadzor osiguranja dobio dozvolu za rad,
ako je sektor investicionih usluga najznacajniji finansijski sektor u finansijskom
konglomeratu;

4) ako na cCelu finansijskog konglomerata nije regulisani subjekat, a
mjeSoviti finansijski holding sa sjedistem u Crnoj Gori je mati¢no drustvo za najmanje
jedan regulisani subjekt sa sjedistem u Crnoj Gori koji je od Komisije za trziste kapitala
dobio dozvolu za rad, i najmanje jedan regulisani subjekt sa sjediStem u drzavi ¢lanici;

5)ako na cCelu finansijskog konglomerata nije regulisani subjekt, a
finansijski konglomerat predvode najmanje jedan mijeSoviti finansijski holding sa
sjedistem u Crnoj Gori i najmanje jedan mjeSoviti finansijski holding sa sjediStem u
drzavi €lanici pri Cemu se u svakoj od tih drzava nalazi regulisani subjekt, pod uslovom
da su u istom finansijskom sektoru i da pravno lice koje je od Komisije za trziSte
kapitala dobilo dozvolu za rad ima najvecu bilansnu sumu;

6) ako na celu finansijskog konglomerata nije regulisani subjekt, a
finansijski konglomerat predvode najmanje jedan mijeSoviti finansijski holding sa
sjedistem u Crnoj Gori i najmanje jedan mjeSoviti finansijski holding sa sjediStem u
drzavi €lanici pri Cemu se u svakoj od tih drzava nalazi regulisani subjekt, pod uslovom
da pravno lice koje je od Komisije za trziste kapitala dobilo dozvolu za rad pripada
najznacajnijem finansijskom sektoru;

7) ako na Celu finansijskog konglomerata nije regulisani subjekt, a istom
mjeSovitom finansijskom holdingu podreden je najmanje jedan regulisani subjekt sa
sjedistem u Crnoj Gori i najmanje jedan regulisani subjekt sa sjediStem u drzavi €lanici
pod uslovom da nijedan regulisani subjekt nije dobio dozvolu za rad u drZzavi u kojoj je
sjediSte mjeSovitog finansijskog holdinga, a pravno lice koje je od Komisije za trziste
kapitala dobilo dozvolu za rad je regulisani subjekt sa najve¢im bilansnim iznosom u
najznacajnijem finansijskom sektoru tog finansijskog konglomerata;
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8) ako na C€elu finansijskog konglomerata nije regulisani subjekt, a istom
mjeSovitom finansijskom holdingu podreden je najmanje jedan regulisani subjekt sa
sjedistem u Crnoj Gori i najmanje jedan regulisani subjekt sa sjedistem u drzavi €lanici,
a jedan od tih subjekata ima dozvolu za rad od Komisije za trziSte kapitala;

9) ako na ¢€elu finansijskog konglomerata nije regulisani subjekt, a istom
mjeSovitom finansijskom holdingu podreden je najmanje jedan regulisani subjekt sa
sjedistem u Crnoj Gori i najmanje jedan regulisani subjekt sa sjedistem u drzavi €lanici,
a ni jedan od tih subjekata nema dozvolu za rad u drzavi Clanici u kojoj je sjediSte
mjeSovitog finansijskog holdinga, a pravno lice koje je od Komisije za trziste kapitala
dobilo dozvolu za rad je regulisani subjekt sa najvecom bilansnom sumom u
najznacajnijem finansijskom sektoru;

10) ako na CcCelu finansijskog konglomerata nije regulisani subjekt, a
finansijski konglomerat je grupa bez mati¢nog drustva, a pravno lice koje je od
Komisije za trZiSte kapitala dobilo dozvolu za rad je regulisani subjekt sa najvecom
bilansnom sumom u najznacajnijem finansijskom sektoru; ili

11) u drugim slu€ajevima, ako na Celu finansijskog konglomerata nije
regulisani subjekt, a pravno lice koje je od Komisije za trziSte kapitala dobilo dozvolu
za rad je regulisani subjekt sa najve¢om bilansnom sumom u najznacajnijem
finansijskom sektoru.

(3) Agencija za nadzor osiguranja je koordinator u sljedecim slu¢ajevima:

1) ako je na Celu finansijskog konglomerata pravno lice koje je od Agencije
za nadzor osiguranja dobilo dozvolu za rad;

2) ako na cCelu finansijskog konglomerata nije regulisani subjekat, a
mati¢no drustvo regulisanog subjekta je mjesoviti finansijski holding, pod uslovom da
je taj regulisani subjekt pravno lice koje je od Agencije za nadzor osiguranja dobilo
dozvolu za rad;

3)ako na CcCelu finansijskog konglomerata nije regulisani subjekt, a
mjeSoviti finansijski holding sa sjedistem u Crnoj Gori je mati¢no drustvo sa najmanje
dva regulisana subjekta iz razliitih finansijskih sektora, od kojih je najmanje jedan
subjekt koji je od Agencije za nadzor osiguranja dobio dozvolu za rad, a najmanje
jedan koji je od Centralne banke Crne Gore ili Komisije za trziSte kapitala dobio
dozvolu za rad, ako je sektor osiguranja najznacajniji finansijski sektor u finansijskom
konglomeratu;

4) ako na celu finansijskog konglomerata nije regulisani subjekat, a
mjeSoviti finansijski holding sa sjedistem u Crnoj Gori je mati¢no drustvo za najmanje
jedan regulisani subjekt sa sjediStem u Crnoj Gori koji je od Agencije za nadzor
osiguranja dobio dozvolu za rad, i najmanje jedan regulisani subjekt sa sjediStem u
drzavi ¢lanici;

5)ako na celu finansijskog konglomerata nije regulisani subjekt, a
finansijski konglomerat predvode najmanje jedan mjeSoviti finansijski holding sa
sjedistem u Crnoj Gori i najmanje jedan mjeSoviti finansijski holding sa sjediStem u
drzavi €lanici pri Cemu se u svakoj od tih drzava nalazi regulisani subjekt, pod uslovom
da su u istom finansijskom sektoru i da pravno lice koje je od Agencije za nadzor
osiguranja dobilo dozvolu za rad ima najvecu bilansnu sumu;

6) ako na celu finansijskog konglomerata nije regulisani subjekt, a
finansijski konglomerat predvode najmanje jedan mijeSoviti finansijski holding sa
sjedistem u Crnoj Gori i najmanje jedan mjeSoviti finansijski holding sa sjediStem u
drzavi €lanici pri Cemu se u svakoj od tih drzava nalazi regulisani subjekt, pod uslovom
da pravno lice koje je od Agencije za nadzor osiguranja dobilo dozvolu za rad pripada
najznacajnijem finansijskom sektoru;
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7) ako na Celu finansijskog konglomerata nije regulisani subjekt, a istom
mjeSovitom finansijskom holdingu podreden je najmanje jedan regulisani subjekt sa
sjediStem u Crnoj Gori i najmanje jedan regulisani subjekt sa sjediStem u drzavi ¢lanici
pod uslovom da nijedan regulisani subjekt nije dobio dozvolu za rad u drzavi u kojoj je
sjediSte mjesovitog finansijskog holdinga, a pravno lice koje je od Agencije za nadzor
osiguranja dobilo dozvolu za rad je regulisani subjekt sa najvecom bilansnom sumom
u najznacajnijem finansijskom sektoru tog finansijskog konglomerata;

8) ako na cCelu finansijskog konglomerata nije regulisani subjekt, a istom
mjeSovitom finansijskom holdingu podreden je najmanje jedan regulisani subjekt sa
sjediStem u Crnoj Gori i najmanje jedan regulisani subjekt sa sjediStem u drzavi Clanici,
a jedan od tih subjekata ima dozvolu za rad Agencije za nadzor osiguranja,

9) ako na Celu finansijskog konglomerata nije regulisani subjekat, a istom
mjeSovitom finansijskom holdingu podreden je najmanje jedan regulisani subjekt sa
sjediStem u Crnoj Gori i najmanje jedan regulisani subjekt sa sjediStem u drzavi €lanici,
a ni jedan od tih subjekata nema dozvolu za rad u drzavi Clanici u kojoj je sjediste
mjeSovitog finansijskog holdinga, a pravno lice koje je od Agencije za nadzor
osiguranja dobilo dozvolu za rad je regulisani subjekt sa najvecom bilansnom sumom
u najznacajnijem finansijskom sektoru;

10) ako na cCelu finansijskog konglomerata nije regulisani subjekt, a
finansijski konglomerat je grupa bez mati¢nog drustva, a pravno lice koje je od
Agencije za nadzor osiguranja dobilo dozvolu za rad je regulisani subjekt sa najvecom
bilansnom sumom u najznacajnijem finansijskom sektoru; ili

11) u drugim slu€ajevima, ako na cCelu finansijskog konglomerata nije
regulisani subjekt, a pravno lice koje je od Agencije za nadzor osiguranja dobilo
dozvolu za rad je regulisani subjekt sa najve¢om bilansnom sumom u najznacajnijem
finansijskom sektoru.

(4) 1zuzetno od st. 1, 2i 3 ovog €lana, mjerodavni nadlezni organi mogu izmedu
sebe odrediti koordinatora i na drugaciji nacin ako je to u odredenom slu€aju potrebno,
uzimajuéi u obzir strukturu i poslovanje finansijskog konglomerata u razli€itim
drzavama, pod uslovom da su prije donoSenja odluke dali mogucnost finansijskom
konglomeratu da se izjasni o tome.

(5) Kako bi se obezbijedila adekvatna dodatna supervizija, odnosno nadzor
regulisanih subjekata u finansijskom konglomeratu, izmedu nadleznih organa drzava
Clanica, uklju€ujuci i organe u drzavi €lanici u kojoj mjeSoviti finansijski holding ima
sjediSte, imenuje se jedan koordinator koji je odgovoran za koordiniranje i sprovodenje
dodatne supervizije odnosno nadzora, a podaci o imenovanom koordinatoru objavljuju
se na internet stranici Zajedni¢kog odbora iz ¢lana 35 ovog zakona.

Poslovi koordinatora

Clan 28
(1) Poslovi koordinatora pri sprovodenju dodatne supervizije, odnosno nadzora
su narocito:

1) koordiniranje prikupljanja i distribucije relevantnih i znacajnih informacija
izmedu nadleznih organa, u toku redovnog poslovanja i u vanrednim situacijama,
uklju€ujuci distribuciju informacija koje su potrebne nadleznom organu za obavljanje
poslova iz njegove nadleznosti;

2) procjena finansijskog polozaja finansijskog konglomerata;
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3) procjena uskladenosti poslovanja finansijskog konglomerata sa propisima
o adekvatnosti kapitala, koncentraciji rizika i transakcijama u okviru grupe iz €l. 19 do
23 ovog zakona,

4) procjena uskladenosti strukture, organizacije i sistema internih kontrola u
finansijskom konglomeratu sa ¢lanom 24 ovog zakona;

5) planiranje i koordiniranje poslova mjerodavnih nadleznih organa pri
obavljanju poslova iz njihove nadleznosti;

6) ostali poslovi u skladu sa ovim zakonom i propisima iz ¢lana 39 ovog
zakona.

(2) Koordinator ¢e od drugog nadleznog organa traziti sve informacije koje su
u skladu sa sektorskim propisima ranije dostavljene tom nadleznom organu, a koje su
koordinatoru potrebne za obavljanje zadataka u skladu sa ovim zakonom.

(3) Koordinator i mjerodavni nadlezni organi, a po potrebi i ostali nadlezni
organi, u cilju olakSavanja i uspostavljanja dodatne supervizije, odnosno nadzora
uspostavljaju mehanizme koordiniranja, kojima se koordinatoru mogu povjeriti dodatni
zadaci i definisati postupak donosenja odluka izmedu relevantnih nadleznih organa u
skladu sa €¢l. 8 do 15, ¢€l. 20, 21, 26 i 32 i €lanom 33 stav 2 ovog zakona, kao i definisati
procedure za saradnju sa ostalim nadleZnim organima.

(4) Aktivnosti koordinatora u vezi sa posebnim zadacima za koje je zaduzen, a
koji se odnose na dodatnu superviziju, odnosno nadzor regulisanih subjekata u
finansijskom konglomeratu, ne utiCu na zadatke i odgovornosti nadleznih organa
uredene sektorskim propisima.

(5) Saradnja koja se zahtijeva u skladu sa ovim ¢lanom i obavljanje zadataka
iz st. 1 do 4 ovog Clana i €l. 33 i 34 ovog zakona, kao i, uz postovanje zahtjeva za
Cuvanje tajnosti, primjereno koordinisanje i saradnja sa mjerodavnim nadleznim
organima trec¢ih zemalja, po moguénosti sprovodi se kroz rad kolegijuma, osnovanih
na osnovu sporazuma o saradniji zaklju€enih u skladu sa zakonom.

Obaveze mjesSovitog finansijskog holdinga

Clan 29
MijesSoviti finansijski holding duzan je da, bez odlaganja, obavijesti koordinatora
o imenovanim licima u organima upravljanja tog holdinga.

Pristup informacijama

Clan 30

() Pravno lice u finansijskom konglomeratu duzno je da nadleznom organu za
potrebe obavljanja dodatne supervizije, odnosno nadzora finansijskog konglomerata
omoguci dodatnu superviziju, odnosno nadzor nad poslovanjem tog lica u njegovom
sjediStu i na ostalim mjestima u kojima to lice obavlja djelatnosti i poslove u vezi sa
kojima nadlezni organ sprovodi dodatnu superviziju, odnosno nadzor.

(2) Pravno lice u finansijskom konglomeratu duzno je da nadleznom organu
omogudi da izvrSi kontrolu poslovnih knjiga, poslovne dokumentacije i administrativne
ili poslovne evidencije, kao i kontrolu informacione tehnologije i drugih pridruzenih
tehnologija, u obimu potrebnom za izvrSenje dodatne supervizije, odnosno nadzora iz
stava 1 ovog Clana.

(3) Pravno lice u finansijskom konglomeratu duzno je da ovlaséenom licu
nadleznog organa, na njegov zahtjev, uruCi elektronske zapise, kopije poslovnih
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knjiga, poslovne dokumentacije i administrativne ili poslovne evidencije, u zahtijevanoj
formi (papirnoj ili elektronskoj).

(4) Nezavisno od odredbi drugih zakona, sva lica uklju¢ena u dodatnu
superviziju, odnosno nadzor u skladu sa ovim zakonom, duZna su da omoguce
medusobnu razmjenu svih informacija koje mogu biti od znaCaja za dodatnu
superviziju odnosno nadzor i razmjenu informacija u skladu sa ovim zakonom.

(5) Razmjena informacija iz stava 4 ovog ¢lana vrsi se i sa evropskim nadleznim
organima, odnosno Evropskim nadleznim organom za osiguranje i profesionalno
penzijsko osiguranje, Evropskim nadleznim organom za hartije od vrijednosti i trziSta
kapitala i Evropskim bankarskim regulatorom, u skladu sa ¢lanom 35 Regulative (EU)
1093/2010, Regulative (EU) 1094/2010, odnosno Regulative (EU) 1095/2010,
direktno, odnosno po potrebi preko Zajedni¢kog odbora.

IV. DODATNA SUPERVIZIJA, ODNOSNO NADZOR NAD LICIMA 1Z TRECE
ZEMLJE

Dodatna supervizija, odnosno nadzor nad licima iz tre¢e zemlje

Clan 31
Nad regulisanim subjektom sa sjediStem u Crnoj Gori, €ije je mati¢no drustvo
lice u grupi pravno lice koje ima sjediste u tre¢oj zemlji, i koji je dio finansijskog
konglomerata ili mjeSoviti finansijski holding sa sjediStem u trecoj zemlji koji ima
zavisna drustva u Crnoj Gori sprovodi se dodatna supervizija, odnosno nadzor na
nivou finansijskog konglomerata u skladu sa odredbama ovog zakona.

Matic¢no drustvo iz trece zemlje

Clan 32

(1) Nadlezni organi provjeravaju da li su regulisani subjekti, €ije mati¢no drustvo
ima sjediste u trecoj zemlji, predmet dodatne supervizije, odnosno nadzora od strane
nadleznih organa iz trece zemlje koja je ekvivalentna dodatnoj superviziji, odnosno
nadzoru u skladu sa odredbama ovog zakona.

(2) Provjeru iz stava 1 ovog ¢lana vrsi nadlezni organ koji bi u skladu sa ¢lanom
27 ovog zakona bio imenovan za koordinatora, a na zahtjev maticnog drustva sa
sjediStem u trecoj zemlji ili bilo kojeg regulisanog subjekta koji ima sjediSte u Crnoj
Gori ili drzavi €lanici, ili na inicijativu tog nadleznog organa.

(3) Nadlezni organ iz stava 2 ovog ¢lana duzan je da se, pri vr§enju provjere u
skladu sa ovim ¢lanom, savjetuje sa drugim nadleznim organima, a pri donoSenju
odluke o ekvivalentnosti supervizije, odnosno nadzora, nadlezni organ primjenjuje
smjernice iz ¢lana 39 stav 1 tacka 3 ovog zakona.

(4) U sluc€aju da dodatna supervizija, odnosno nadzor koji vre nadlezni organi
iz treCe zemlje nije ekvivalentna dodatnoj superviziji, odnosno nadzoru u skladu sa
odredbama ovog zakona, na regulisane subjekte ¢e se primijeniti odredbe o dodatnoj
superviziji, odnosno nadzoru regulisanih subjekata iz ¢lana 18 stav 1 ovog zakona.

(5) U slu€aju iz stava 3 ovog €lana, nacin sprovodenja dodatne supervizije
odnosno nadzora odreduje koordinator uz prethodnu saglasnost mjerodavnih
nadleznih organa.
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(6) Nadlezni organi mogu u izuzetnim sluCajevima da zahtijevaju osnivanje
mjeSovitog finansijskog holdinga sa sjediStem u nekoj od drzava Clanica i primijene
odredbe ovog zakona na regulisana lica u finansijskom konglomeratu kojem je vodeci
¢lan u grupi taj holding.

(7) Aktivnostima iz st. 5 i 6 ovog €lana treba da se postignu ciljevi dodatne
supervizije, odnosno nadzora iz ovog zakona, i 0 tome moraju biti obavijesSteni:

1) ostali nadlezni organi uklju€eni u dodatnu superviziju, odnosno nadzor; i
2) Evropska komisija.

(8) Kada se nadlezni organ ne slaze sa odlukom mjerodavnog nadleznog
organa iz stava 2 ovog Clana, primjenjuje se Clan 19 Regulative (EU) 1093/2010,
Regulative (EU) 1094/2010, odnosno Regulative (EU) 1095/2010.

V. SARADNJA NADLEZNIH ORGANA

Oblasti saradnje nadleznih organa

Clan 33

(1) Nadlezni organi za dodatnu superviziju, odnosno nadzor regulisanih
subjekata u finansijskom konglomeratu i koordinator imenovan za taj finansijski
konglomerat duzni su da medusobno saraduju.

(2) Nadlezni organi duzni su da se medusobno konsultuju prije donoSenja
odluka koje su od znacaja za supervizorske, odnosno nadzorne aktivnosti drugih
nadleznih organa, a odnose se na:

1) promjene u akcionarskoj, organizacionoj ili upravljackoj strukturi
regulisanih subjekata u okviru finansijskog konglomerata za koje je potrebna
saglasnost ili odobrenje nadleznog organa;

2) na postupke u vezi sa prekrsajima iz ¢lana 40 ovog zakona pocinjenim od
strane lica u okviru finansijskog konglomerata; ili

3) na mjere koje je licu u okviru finansijskog konglomerata izrekao nadlezni
organ.

(3) lzuzetno od stava 1 ovog €lana, nadlezni organ u hitnim slu€ajevima moze
da donese odluku i bez saradnje sa drugim organom, s tim da je o donesenoj odluci
duzan da bez odlaganja obavijesti druge nadlezne organe.

(4) Koordinator moze pozvati nadleZne organe, koji sami ne sprovode dodatnu
superviziju, odnosno nadzor, da od vodeceg Clana grupe zatraze sve informacije
potrebne za obavljanje poslova iz ¢lana 28 ovog zakona i da te informacije proslijede
koordinatoru.

(5) Nadlezni organ koji je od drugog nadleznog organa dobio podatke o
subjektu, regulisanom ili neregulisanom u skladu sa zakonom, koji pripada
finansijskom konglomeratu, moze tom drugom nadleZnom organu uputiti zahtjev za
provjeru podataka, i na osnovu tog zahtjeva moze da:

1) samostalno izvrsi provjeru podataka;

2) omoguci tom drugom nadleznom organu da samostalno izvrSi provjeru
podataka; ili

3) odredi ovladéenog revizora ili drugo stru¢no osposobljeno lice da izvrsi
provjeru podataka u skladu sa sektorskim propisima.

(6) U slucaju iz stava 5 ta€. 2 i 3 ovog €lana, nadlezni organ koji je podnio
zahtjev moze da ucestvuje u provjeri podataka.
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(7) Sve informacije i podaci koji se razmjenjuju u okviru dodatne supervizije,
odnosno nadzora, podlijeZzu odredbama o Cuvanju poslovne tajne i prosljedivanju
povijerljivih informacija na nacin ureden sektorskim propisima.

Razmjena informacija

Clan 34

(1) Nadlezni organi za dodatnu superviziju, odnosno nadzor regulisanih
subjekata u finansijskom konglomeratu i koordinator imenovan za taj finansijski
konglomerat razmjenjuju sve informacije koje su od znacaja za obavljanje poslova iz
njihove nadleznosti u skladu sa sektorskim propisima i ovim zakonom, i u tom cilju
nadlezni organ, na sopstvenu inicijativu ili na inicijativu drugog nadleznog organa,
dostavlja tom drugom nadleznom organu sve informacije koje su od znacaja za
obavljanje poslova iz njegove nadleznosti.

(2) Razmjena informacija iz stava 1 ovog ¢lana vr$i se i u skladu sa ¢lanom 35
Regulative (EU) 1093/2010, Regulative (EU) 1094/2010 i Regulative (EU) 1095/2010.

(3) Ako nadlezni organ na osnovu razmjene informacija iz stava 1 ovog ¢lana,
ne obezbijedi dovoljno informacija koje su mu potrebne za obavljanje poslova iz
njegove nadleznosti na osnovu ovog zakona, moze te informacije traziti i direktno od
samog regulisanog subjekta.

(4) U okviru razmjene informacija iz stava 1 ovog ¢lana, prikupljaju se i
razmjenjuju narocito informacije u vezi sa:

1) strukturom upravljanja i organizacionom strukturom grupe, kao i svih
regulisanih subjekata, neregulisanih zavisnih drustava i zna€ajnih filijala finansijskog
konglomerata, imalaca kvalifikovanih u¢es¢a na nivou krajnjeg mati¢nog drustva kao
i nadleznih organa regulisanih subjekata u grupi;

2) politikom i strategijama poslovanja finansijskog konglomerata;

3) finansijskim poloZzajem finansijskog konglomerata, narocCito u vezi
kapitalnih zahtjeva, transakcija u okviru grupe, koncentracije rizika i profitabilnosti;

4) podacima o akcionarima, odnosno imaocima udjela i organima upravljanja
u pojedinim licima u okviru finansijskog konglomerata;

5) organizacijom, upravljanjem rizicima i sistemom internih kontrola na nivou
finansijskog konglomerata;

6) prikupljanjem informacija od lica u finansijskom konglomeratu i
provjeravanjem tih informacija;

7) nepovoljnim kretanjima u poslovanju regulisanih subjekata ili drugih lica u
finansijskom konglomeratu koja bi mogla ozbiljno uticati na druge regulisane subjekte;
i

8) prekrsajima iz ¢lana 40 ovog zakona i mjerama koje su nadlezni organi
izrekli pojedinim subjektima u okviru finansijskog konglomerata u skladu sa sektorskim
propisima ili ovim zakonom.

(5) Informacije koje se odnose na regulisane subjekte u finansijskom
konglomeratu nadlezni organi razmjenjuju i sa centralnim bankama drzava cClanica,
Evropskim sistemom centralnih banaka, Evropskom centralnom bankom i Evropskim
odborom za sistemske rizike u skladu sa ¢lanom 15 Regulative (EU) 1092/2010.

(6) Mjerodavni nadlezni organi ¢e za potrebe obradunavanja adekvatnosti
regulatornog kapitala traZiti potrebne informacije od vodeéeg &lana u grupi.

(7) Informacijama iz stava 1 ovog €lana smatraju se narocito:

1) podaci iz finansijskih izvjeStaja za posljednje tri godine,
2) izvodi iz registra akcionara ili knjige udjela, u originalu ili ovjerenoj kopiji;
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3) izvjestaj o obracunu kapitalnih zahtjeva; i
4) Sematski prikaz grupe.

Zajednicki odbor

Clan 35

(1) Nadlezni organi saraduju sa Zajednickim odborom u skladu sa Regulativom
(EU) br. 1093/2010, Regulativom (EU) br. 1094/2010 i Regulativom (EU) br.
1095/2010.

(2) Nadlezni organi ¢e Zajednickom odboru odmah dostaviti sve informacije i
podatke potrebne za obavljanje njegovih zadataka u skladu sa ¢lanom 35 Regulative
(EU) br. 1093/2010, Regulativom (EU) br. 1094/2010 i Regulativom (EU) br.
1095/2010.

(3) Koordinator dostavlja Zajedni¢kom odboru informacije iz ¢lana 24 st. 4, 5 i
6 i ¢lana 34 stav 4 tacka 1 ovog zakona.

(4) Pri obavljanju zadataka i izvrSavanju ovlaS¢enja na osnovu ovog zakona
nadlezni organi se pridrzavaju smjernica, standarda i drugih preporuka Zajednickog
odbora i Evropske komisije.

Zajednicki sporazum

Clan 36
Koordinator i drugi nadlezni organi iz Crne Gore i drzava ¢lanica mogu da
zaklju€e sporazum o saradniji kojim ¢e urediti sve zna€ajne oblasti i poslove u vezi sa
dodatnom supervizijom, odnosno nadzorom iz ovog zakona.

Saradnja nadleznih organa u vezi sa neposrednom dodatnom supervizijom,
odnosno nadzorom

Clan 37

(1) Nadlezni organ iz Crne Gore moze da izvrSi neposrednu dodatnu
superviziju, odnosno nadzor poslovanja radi provjere informacija koje se odnose na
regulisane ili neregulisane subjekte u finansijskom konglomeratu koji ima sjediSte u
drugoj drzavi €lanici.

(2) Ako nadleznom organu iz Crne Gore bude podnijet zahtjev od nadleznog
organa druge drzave Clanice da izvrSi neposrednu dodatnu superviziju, odnosno
nadzor, taj organ ¢e u okviru svojih nadleznosti propisanih ovim zakonom:

1) samostalno, ili u saradnji sa drugim nadleznim organom iz Crne Gore,
izvrsiti neposrednu dodatnu superviziju, odnosno nadzor poslovanja;

2) omoguciti nadleznom organu iz druge drzave Clanice koji je podnio zahtjev
da izvrSi neposrednu dodatnu superviziju, odnosno nadzor nad poslovanjem; ili

3) na osnovu ovladéenja koja ima kao nadlezni organ iz Crne Gore, odrediti
revizora ili drugo stru¢no osposobljeno lice da izvrSi neposrednu dodatnu superviziju,
odnosno nadzor poslovanja.

(3) U slu€aju kada nadlezni organ iz druge drzave &lanice ne vrsi neposrednu
dodatnu superviziju, odnosno nadzor poslovanja u smislu stava 2 tacka 2 ovog €¢lana,
taj organ moze ucestvovati u neposrednoj dodatnoj superviziji, odnosno nadzoru, koju
vrSi nadlezni organ iz Crne Gore ili revizor, odnosno drugo stru¢no osposobljeno lice
na osnovu ovlaséenja nadleznog organa iz Crne Gore.
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Saradnja sa nadleznim organima iz tre¢ih zemalja

Clan 38

(1) Nadlezni organi iz Crne Gore mogu da zaklju€e sporazum sa jednim ili viSe
nadleznih organa iz tre¢ih zemalja, kojim se obezbjeduje osnova za razmjenu
informacija potrebnih za obavljanje dodatne supervizije, odnosno nadzora regulisanih
subjekata u finansijskom konglomeratu.

(2) Nadlezni organi iz Crne Gore mogu da predloZze Evropskoj komisiji
zakljuCivanje sporazuma sa jednom ili viSe tre¢ih zemalja za potrebe sprovodenja
dodatne supervizije odnosno nadzora regulisanih subjekata u finansijskom
konglomeratu.

Propisi o dodatnoj superviziji odnosno nadzoru nad finansijskim
konglomeratom

Clan 39

(1) Centralna banka Crne Gore propisuje nacin obraCunavanja adekvatnosti
kapitala na nivou finansijskog konglomerata, dodatnu superviziju, odnosno nadzor
transakcija u okviru grupe i koncentracije rizika u okviru finansijskog konglomerata i
smjernice za uskladivanje supervizorskih, odnosno nadzornih praksi koje se odnose
na sporazume o saradnji za finansijske konglomerate za kreditnu instituciju koja je
vodeci Clan grupe u skladu sa ¢lanom 18 stav 1 ovog zakona.

(2) Komisija za trziste kapitala propisuje nacin obraCunavanja adekvatnosti
kapitala na nivou finansijskog konglomerata, dodatnu superviziju, odnosno nadzor
transakcija u okviru grupe i koncentracije rizika u okviru finansijskog konglomerata i
smjernice za uskladivanje supervizorskih, odnosno nadzornih praksi koje se odnose
na sporazume o saradnji za finansijske konglomerate za drustvo za upravljanje
otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom, druStvo za upravljanje
alternativnim investicionim fondovima, odnosno drustvo za upraviljanje penzionim
fondovima koje je vodeci ¢lan grupe u skladu sa ¢lanom 18 stav 1 ovog zakona.

(3) Agencija za nadzor osiguranja propisuje nacin obraunavanja adekvatnosti
kapitala na nivou finansijskog konglomerata, dodatnu superviziju, odnosno nadzor
transakcija u okviru grupe i koncentracije rizika u okviru finansijskog konglomerata i
smjernice za uskladivanje supervizorskih, odnosno nadzornih praksi koje se odnose
na sporazume o saradnji za finansijske konglomerate za investiciono drustvo, drustvo
za osiguranje, odnosno drustvo za reosiguranje, koje je vodeci ¢lan grupe u skladu sa
¢lanom 18 stav 1 ovog zakona.

VI. KAZNENE ODREDBE

Clan 40
(1) Nov€anom kaznom od 5.000 EUR do 40.000 EUR kaznice se pravno lice,
ako:
1) u pisanoj formi ne obavijesti koordinatora o prestanku ispunjavanja uslova
za postojanje finansijskog konglomerata u roku od 30 dana od dana prestanka
postojanja uslova za utvrdivanje finansijskog konglomerata (¢lan 16 stav 4);

23



2) na nivou finansijskog konglomerata, ne odrzava odgovarajucu visinu
adekvatnosti kapitala utvrdenu u skladu sa propisom iz ¢lana 39 stav 1 tacka 1 ovog
zakona (¢lan 19 stav 1 tacka 1);

3) na nivou finansijskog konglomerata, ne prati znacajnu koncentraciju rizika
(¢lan 19 stav 1 tacka 2);

4) na nivou finansijskog konglomerata, ne prati znacajne transakcije u okviru
grupe regulisanih subjekata u finansijskom konglomeratu (¢lan 19 stav 1 tacka 3);

5) pored zahtjeva iz ¢lana 19 stav 1 ovog zakona, ne usvoji i ne sprovodi
politike o adekvatnosti regulatornog kapitala (¢lan 19 stav 2 tacka 1);

6) pored zahtjeva iz Clana 19 stav 1 ovog zakona, ne uspostavi i ne sprovodi
efikasan i pouzdan sistem upravljanja rizicima (¢lan 19 stav 2 tacka 2);

7) pored zahtjeva iz Clana 19 stav 1 ovog zakona, ne uspostavi i ne sprovodi
efikasan sistem internih kontrola u svim oblastima poslovanja, a narodito u
administrativnim i raCunovodstvenim postupcima (¢lan 19 stav 2 tacka 3);

8) ne vrsi nadzor regulisanog subjekta u vezi sa ispunjavanjem obaveza iz
Clana 19 st. 1i 2 ovog zakona (Clan 19 stav 3);

9) ne odrzava adekvatnost regulatornog kapitala u skladu sa ¢lanom 20 stav
1 ovog zakona;

10) ne obraCunava redovno, a najmanje jednom godi$nje, regulatorni kapital
i dodatne kapitalne zahtjeve i o tome ne obavijesti koordinatora (Clan 20 stav 4);

11) ne izvjeStava, redovno, a najmanje jednom godiSnje, koordinatora o
znacajnoj koncentraciji rizika na nivou finansijskog konglomerata (Clan 22 stav 1);

12) ne izvjeStava, redovno, a najmanje jednom godiSnje, koordinatora o
znacajnim transakcijama u okviru grupe regulisanih subjekata u finansijskom
konglomeratu (Clan 23 stav 1);

13) ne uspostavi i ne sprovodi efikasno upravljanje rizicima i sisteme internih
kontrola koji uklju€uju i odgovarajuc¢e administrativne i raCunovodstvene procedure
(Clan 24 stav 1);

14) ne dostavi, na nivou finansijskog konglomerata, na godi$njoj osnovi
nadleznim organima u Crnoj Gori podatke o svojoj strukturi, upravljanju i
organizacionoj strukturi, kao i takve podatke za sve regulisane subjekte, neregulisana
zavisna drustva i znaCajne filijale (Clan 24 stav 5);

15) javno ne objavi, na nivou finansijskog konglomerata u cjelosti ili
pozivanjem na vec¢ objavljene identi¢ne informacije, opis svoje strukture, strukture
upravljanja i organizacione strukture (¢lan 24 stav 6);

16) ne obavijesti, bez odlaganja, koordinatora o imenovanim licima u
organima upravljanja tog holdinga (¢lan 29);

17) nadleznom organu za potrebe obavljanja dodatne supervizije, odnosno
nadzora finansijskog konglomerata, ne omoguci dodatnu superviziju, odnosno nadzor
nad poslovanjem tog lica u njegovom sjediStu i na ostalim mjestima u kojima to lice
obavlja djelatnosti i poslove u vezi sa kojima nadlezni organ sprovodi dodatnu
superviziju, odnosno nadzor (¢lan 30 stav 1);

18) ne omoguc¢i nadleznom organu da izvrSi kontrolu poslovnih knjiga,
poslovne dokumentacije i administrativne ili poslovne evidencije, kao i kontrolu
informacione tehnologije i drugih pridruzenih tehnologija, u obimu potrebnom za
izvrSenje dodatne supervizije, odnosno nadzora iz ¢lana 30 stav 1 ovog zakona (¢lan
30 stav 2);

19) ne uru€i ovlad¢enom licu nadleznog organa, na njegov zahtjev
elektronske zapise, kopije poslovnih knjiga, poslovne dokumentacije i administrativne
ili poslovne evidencije, u zahtijevanoj formi (papirnoj ili elektronskoj), (€¢lan 30 stav 3);
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20) ne izvrSi uskladivanje sa odredbama ovog zakona u roku od 18 mjeseci
od dana stupanja na snagu ovog zakona (Clan 42).
(2) Za prekrsaj iz stava 1 ovog ¢lana kazni¢e se odgovorno lice u pravnom licu
nov€anom kaznom u iznosu od 2.000 EUR do 4.000 EUR.

VIl. PRELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE

Rok za donosenje propisa

Clan 41
Nadlezni organi ¢e u roku od 12 mjeseci od dana stupanja na snagu ovog
zakona donijeti propise za €ije donoSenje su ovlasceni ¢lanom 39 ovog zakona.

Uskladivanje sa odredbama ovog zakona

Clan 42
Regulisani subjekt duzan je da izvrSi uskladivanje sa odredbama ovog zakona
u roku od 18 mjeseci od dana stupanja na snagu ovog zakona.

Odlozena primjena

Clan 43
Odredbe ¢lana 9 st. 3i 4, ¢lana 14 stav 3 tac¢. 2i 3, ¢lana 15 stav 3 tac. 2 i 4,
¢lana 18 stav 1 tacka 2, ¢lana 19 stav 4, ¢lana 27 stav 1 tac¢. 4 do 9, stav 2 tac. 4 do
9, stav 3 ta¢. 4 do 9 i stav 5, ¢lana 30 stav 5, ¢lana 32 stav 6, stav 7 tacka 2 i stav 8,
Clana 34 st. 21 5, €l. 35, 36 i 37 i ¢lana 38 stav 2 ovog zakona primjenjivaée se od
dana pristupanja Crne Gore Evropskoj uniji.

Stupanje na snagu

Clan 44
Ovaj zakon stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja u ,Sluzbenom
listu Crne Gore*.

*U ovaj zakon prenijete su Direktiva 2002/87/EZ Evropskog parlamenta i
Savjeta od 16. decembra 2002. godine o dodatnom nadzoru kreditnih institucija,
drusStava za osiguranje i investicionih drustava u finansijskom konglomeratu i o izmjeni
direktiva Savjeta 73/239/EEZ, 79/267/EEZ, 92/49/EEZ, 92/96/EEZ, 93/6/EEZ i
93/22/EEZ i direktiva 98/78/EZ 1 2000/12/EZ, Direktiva 2005/1/EZ Evropskog
parlamenta i Savjeta od 9. marta 2005. o izmjeni direktiva Savjeta 73/239/EEZ,
85/611/EEZ, 91/675/EEZ, 92/49/EEZ i 93/6/EEZ i direktiva 94/19/EZ, 98/78/EZ,
2000/12/EZ, 2001/34/EZ, 2002/83/EZ i 2002/87/EZ radi uspostavljanja nove
organizacione strukture odbora za finansijske usluge, Direktiva 2008/25/EZ
Evropskog parlamenta i Savjeta od 11. marta 2008. o izmjeni Direktive 2002/87/EZ o
dopunskom nadzoru kreditnih institucija, osiguravaju¢ih drustava i investicionih
drustava u finansijskom konglomeratu, u pogledu sprovedbenih ovlas¢enja
dodijeljenih Komisiji, Direktiva 2011/89/EU Evropskog parlamenta i Savjeta 16.
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novembra 2011. o izmjeni direktiva 98/78/EZ, 2002/87/EZ, 2006/48/EZ i 2009/138/EZ
u odnosu na dodatni nadzor finansijskih subjekata u finansijskom konglomeratu,
Direktiva 2013/36/EU Evropskog parlamenta i Savjeta od 26. juna 2013. o pristupanju
djelatnosti kreditnih institucija | prudencijalnom nadzoru nad kreditnim institucijama i
investicionim drustvima, izmjeni Direktive 2002/87/EZ i stavljanju van snage direktiva
2006/48/EZ i 2006/49/EZ, Direktiva (EU) 2019/2034 Evropskog parlamenta i Savjeta
od 27. novembra 2019. o prudencijalnom nadzoru nad investicionim drustvima i
izmjeni direktiva 2002/87/EZ, 2009/65/EZ, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU i
2014/65/EU.

Broj: 09-3/25-5/4
EPA 458 XXVIII
Podgorica, 28. februar 2025. godine

SKUPSTINA CRNE GORE 28. SAZIVA

PREDSJEDNIK
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