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U prilogu akta dostavljamo na razmatranje i usvajanje Izvjestaj o stanju na trzistu osiguranja u

Crnoj Gori za 2017. godinu, usvojen na sjednici Savjeta Agencije za nadzor osiguranja, od 29.

06. 2018. godlne, u skladu sa obavezom propisanom clanom 193 Zakona o osiguranju („SI. list

RCG", br. 78/06, 19/07, "SI. list CG". br. 53/09, 73/10, 40/11, 45/12, 6/13, 55/16).

Takode, obavjestavamo Vas da 60 predstavnici Agencije, koji ce ucestvovati u skupstinskoj

proceduri povodom razmatranja prilozenog izyjestaja biti gdin Branko Vujovic, predsjednik

Savjeta Agencije i gda Biljana Pantovid, direktor Agencije.
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IzyjeltaJ o stenju na trfistu dsiguranja u Cmoj Cbri za 2017. gddimi

lUVOD

Izvjestaj 0 stanju na tiiistu bsiguranja u Crnoj Gbri za lOiy^vgpdmu je pripremljeri ha osnovu analize
st^i^lcklh/'finansijsicih' I nadibrnih: izvjestaja dostavljenih Agenciji za nadzor bsiguranja od stra'ne
dmstava 28 oslguranje, drustaya za, zastupanje u pslguranju; drustaya za pbsredovanje u osiguranju,
preduzetnika - zastupnika u osiguranju, banaka.koje obavljaju poslove zastupanja u osiguranju I izvjestaja
Udruzerija - Naciorialnog Birba pslgura'yaca Crne Gore.

Agenclja. za nadzor osiguranja je; kao nadlezna ihstitudja za nadzor nad sproyotJenjem Zakoha b

osiguranju i nad pbayljahjem poslpya iz' djelatnostl osiguranja u; D-noj Gqri; u 2017. godini sproyodiia
aktiynosti u 'qlju zaitite -ihteresa osiguranika j drugih korlsnika osiguranja, 'obezbjedenja stabijriosti i
razvpla^djelatnostizasnpvanog na zdravbj kbnkurenciji.l Jedhakimuslovima poslQvanja. . ^ "

Na crnogbrskpm tiiistu osiguranja je tokom 2017: gbdine poslovalo jedanaest drlistava za osiguranje, od
cega je pet druStava obavljalo poslove nefIvothlh osiguranja, dbk je poslove livotnih bsiguranja obayljalo
sest drustava za osiguranje. U 2017. godini dya drus^^ za ziyotno osiguranje donijela su poslovnii-odiuku

0 prestanku obayljanja poslbva zivotnpg osiguanja, pa je, uz saglasnost Agencije za nadzor os[guranja,
izvrsen prenos.portfelja zivotnih osiguranja na drugp drustvo za zivotno osiguranje cime je obezbijeden
kontinuitet prava ii obaveza ijz prethodno zakljucenih ugovora p osiguranju j zaStita prava koris'nika
osiguranja.

Crnpgprskp trzi.lte.osigura_njab 2017; godini, kao i.u prethpdnpj godini, karakterisu p'ozitiyni trendbyip
kretanju glavnih pokazatelja.. Ukupna bruto fakturisana premija na cmogorskom tiiistu osiguranja" u

2017. godini Iznosjia je 81,7 mIL EUR>, stb predstavjja rast,pdi2% u odnosu na 7016. godinu. Ukupna
penetraclja je manja u odnosu na'2016: godinu Mznosila je dok je gustinapsiguranja iznosila 131,4

EURi zabiljezila je rast od:2% ii pqredenju sa 2016. gbdinom.

Sektorbsigufanja je/u 2017. godlni^nast'avib profitabilho ppslbvahje, sa'devet drustavpza.osiguran^ koja.
su ostvarlla neto debit u visini od AjS mii, EUR, dok su dva druSWa ostvarila gubitak u ukupnom.iznosu od
833,4 hiij. EUR. .

U 2017. godini je nastayljen: trend.niskih povrata na ihverticije koji je uticao rna politiku investicionlh

ulaganja crnbgorskih bsigurayaca, U jzvje^ajnpm periodu drzavne obyeznice Crne Gbre su preppznate-
kab izvbr stabilnih prihoda; na crnpgorskbm tiiistu. osiguranja u segmehtu. zivotnih, i neziyqtnih
osiguranja, 1- pored clhjenice da noye ernisije diiavnih pbyeznica usiijed glpbalriih trendbva na tiiiitu

kapitala bberbijeduju relativno nizi povrpt u bdnosii na obveznlce Iz prethodnih erniqja,.oqguravacl su u
2017, godini prepoznall diiayne obyeznice kao Jzvor stabifnih. prihoda j nastavill' ulagahje u obvezpice
koje cine pavjeci dio investidonbg pbrtfolija.psiguravaca, Kap rezultat okrulenja.nlskih kamatnih stopap
sektoru osiguranja se sprovode mjere'koje su usmjerene; na smanjehje trpskbya i na razvbj hovih
prolzvoda prilagodenih tiiiSnim; uslovinia, posebnq u stednqm i, investiclqnom/portfollju proizypda.
ilvptiiih osiguranja.

/^ncija za nadzor bsiguranja Crne Gore 5



IzvjeftaJ o stanju na triiStu oslguranja u Crnoj Gori za 2Q17. gbdinu

Vrijednost, ukupne aktive na niypu ̂ ih druStava za osiguranje, na dan 31.12. 2017. godine, iznosila je

207,2 mil; EUR;.ltd predstaylja rest od 5,3% u odnosu na vrijednost ukupne aktive na dan 31.12^2016.

godine. Rast vrijednpsti .aktive generisan je, prije svega, rastom kategorije ,,dugoroJna finansijska

ulaganja" koja je na kraju-2dl7. godirte iznosila 144,1 mil, EUR, cemu je^najvile doprlnio rast ulaganja

osiguravaca u obvezriicd Driava Crhe Gore: Naime, crnogorski dsiguravaci su na dan 31; 12. 2017, godine

raspolagalt sa dugorocnim j; kratkoro^im obveznicama DriayeCrne Gore u ukupnoj vrijednbsti od 127,6

mil. EUR, sto je za 10,6% vise u odhosu na kraj 2016.:godlne. '

Tehnlcke rezerve,- kao rezeiyisani- dip sredstava namijenjen za pokrice obaveza iz obavijanja ppslova

osiguranja, na dan 31. 12. 2017. godine, na nivou svih.drustava za osiguranje; su Iskazane u visiiii pd -

122,5 mil. EUR, ltd predkavlja rast dd 6% u^odnosu na dan 31. 12. 2016. godine. Analiza: plasmana

sredstava/brutp.tehhickih rezervi ukazuje da sudrustva za Osiguranje na kraju 2017. godine od ukupnih
sredsteva bruto te.hnickih rezervi u propisane oblike im'dvine plasirala 131,4 mil. EUR cime je od .strane

svih drustava za osiguranje cbezbijedena pokriyenost bruto tehnickih rezervi propisanim oblidma iznad

zahtijevanog nivoa. "

Na dan 31. 12. 2017. godine devet drustava za osiguranje na trzistu osiguranja. li Crnoj Gori je bilo

kapitaino adekvatno.tj. ispunjavalo je tri usiova propisana Zakonom o osigtiranju i to:

'  • kapita! mora biti najmahje jednakmargini solventnosti;

•  garantrii kapital mora biti najmanje jednak 1/3 mat^ine solventnosti i.

•  .garantni kapital ttiora biti: najmanje jednak osnovnom kapitalu Iz dana 21 Zakona o

psiguranju;

Pokazatelj solventnosti oslguravaca,-kab indikatbr sposobnostJ istlh da raspolpzivim ndvcanirn sfedstvima

blagovremenp Izmiruju sve obaveze, je na kraju 2017. godine na nivou triista bstvario prosjecnu

vrijednost od 1,8. Na dan 31.12. 2017; godine sva drustva za osiguranje u Crnoj 6dfi "su:bifa llkvidiia.

Drustva za osiguranje.su zakljucivanjein ugovora o reoslguranju sa renomiranini globalnim i reglpnalnim

reosiguravacima: izwsUi prenos rizika u'reosiguranje i obezbijedill zastitu od steta koje bi mbgle ugroziti

njihovp poslpvanje; U 2017. godihi ostyaren je rast provizije odo&rene od strane-reoslguravaga drultvlma
za osiguranje bd 22,7% i pad udjela reosiguravaca u bruto rijesenim stetama od ̂ ,1%, dok je preniija
prenijeta u reosiguranje pstvarila rast od 11,7%, kao i udio reosiguranja u bruto tehnlckim rezervama od

4,2%. Posmatrano na nivou cjelokupnog tiiista osiguranja bstvaren je visok nivo pokazateija azurnosti u

rjesavanju steta od 93%.

U domenu nprmatlvnih aktiynosti najyaznlje" aktlvnosti Agencije u 2017. godini bile su aktivnosti na

izmjenama i dbpunama,Zakona o bbaveznom osiguranju u ̂ obracaju, kojim je planiranP da se taj zakon
uskladi sa Dlrektiyom 2C09/103/EZ Evrbpskog parlamenta I Savjeta o osiguranju od gradanskoprayne
odgovorndsti u.pogledu upotrebe motornih vozila i obavezi osiguranja od te odgovornosti 1 Regulativbm

(EZ) br. 785/2004 Evropskpg parlamenta i Savjeta o zahtjevirna za osiguranje za vazdusne prevoznike i

operatore vazduhbplova. Pored navedenog, predmet izmjena su i uskladivanje sa pojedinim odredbama

Agencijazanadzor osiguranja Crne Gore 6



livjeStaj 0 stanju na trei§tu osigurah|a u Crrioj 6ofi za 2017. gbdinu

Zakpna p osiguranju i Zakoha o likvidacljl i stecaju dmstava. za bsiguranje, kao T bdlaganje dereguladje
obaveznog osjguranja;-stp ]e predlozeno kao rezultat izvj^ene analize stanjana trzistu osiguranja i^Crnoj
Gori.iNacrt'Zakpna o obaveznqnrirOdguranju u saobracaju'je u proceduri kod Mmlstarstya finansija Gme
Gore. ;U- dijelu podzakonske regulative, u 2017. godini Agencija je donijela novi ProwYp/k o sadrzini

izvjestgja, obavjestenjg i drugih podptaka koji se dostavjjdju^ Agenciji za nadzpr osiguranja./ 6 hacinu 1
rokdvimd hjihovdg dosta\flJahJa, kojirti je unaprljedena striiktur^ podataka.neophodnih za supervlzorske
svrhe, analizu pokazateija poslpvanja i trendova na trzlltulTako'de, donelehj'e i novj'Prdw/n/k o
usiovima za prenos poslqva drustqva za osiguranje,' kojim su blize uredeni usipvi za prenos poslova ili
dijela poslo^ra drustva za osiguranje, odnosho opseg dokumentadje koji se do^^aylja Agendji u diju
utvrdivanja postojanja usiova za prenos poslova; pbayeza donosenja InternPg: akta o prenbsu poslova,
najmanja, sadi7ina kto^ minimalna sadrzina^ugoypra o prenosu poslova, ̂obayeza imenoyanja lica u
drustvu za osiguranje koje posjeduje,strucne kvalifikacije, znanje, dobaf ugled l lhtqgritet (poslovnj ugled)
za pracenjeprenesenlh poslova. '

Agencija za nadzor osiguranja Crhe Gore



itzvJeSta] 0 stan]u na triiStu oslguranja uOnoj Gorl za 2017. godinu

1.1 MAKROEKQNOMSKIPpKAZATEUI

Prema pfocjenama'Mlnistars^a fman'sija Crne Gore u 2017. godinr BDP je porastao za 4,4% i izhoslo je^
4,236 mird. EUR. Budzetski deficit je iznosio 237,6 mil. EUF^ odnosno 5,6% BDP-a. Prema podacima;
Zavoda za zaposjjavanje Crne Gore stopa nezapbsleriostr U Grhoj Gori d 2017. godlnl iznoslla je 22,1%,

dok je prema procjenama Ministarstva fin'arisija stopa infiacije iznosila 1,9%;

U, naredhpj tabeli je dat pregled makroekohoraskih pokazatelja;

, Tabela 1. fregled makroekonomsklh pokaza^ja, 2012. - 2017. godlna

BpP •trzilne cljene (rml EUR) ,3i181,5 3.362,5 - 3.457,9 - 3_.fi54,5-. - 3.954,2. •  4.236,5

BDP per capita (EUR) • 5.125 5.413 5i61 5.873 .  6.352 5.807

Stopa rasta BDP. -2,7% 3,5% • 1,8% 3,4%/ ■2.9% 4.4%

infladja (CPI) ; 5,1% 0,3% -0.3% 1,4% 1.0% 1,9%

Brbj stanovnika 620.600 621.200 521.800 522.218 : 622.483 622.373

Brq nezaposienih 31.232 '34.514 34.687 39J91 : •49.487 51.262

Bro| zappsienih 156.531 171.474' •173.595- 175.617 177.908 182.358

ProsJeEna bnito plata (EUR) 727 726 723 725 751 765

PrbsJeSna neto jslata (^R) 479 477 480 499 510

^dletski sdRclt/defidt (mil. EUR) -152,7 -121,71: -107 -291,2472643 -129,4 -237,6

izvoz (hlQ. EUR): 366.856 375.585 333.166 317.172 325.846 376.592

Uvpz (bilj. EUR) 1.820.850 1.773.352 Il784.2l4 1.841.524- 2.051.688 2.236;18a

Spoljndtrgpvin^ bllans (EUR) •-1.453.954 -1.397.757' ■1.451.048 -1.524.352 -i.735,842 -1.859.596

Izvor: h/iinistarstvo findnsija Crne Gore,Zavod za siatistiku Crne Gore-MONSTAf i Zovod za zdposljovanje Crne Gore

Agenci|a za nadzpr osiguranfa Crne Gore



Izvjestaj o stanju na trziStii osigursnja u Cmoj Gdri ia 2017. godinu

II UCESNiq NAtRZISTU OSIGURANJA

2.1 DruStvaza osiguranje

Na cmogorskom trzistu osiguranja u toku 2017. gpdine posiove ostguranja Je' obavljalo jedanaest

drustava: sest drustava za osiguranje se bavilo poslovima zivotnth osiguranja', a pet drustava poslovirtia

nezlvothih osiguranja.

Tabela 2. Pregled dfuStava za osiguranje koja su poslovala u Crnoj Gori^tokom 2017. godine

!DRU§TVA KOJA su OBAVUAIA DJELATNOST^IVOTNOG OSIGUMNJA

Atlas Ufe AD

Grawe osiguranje AD ■

Lovcen zivotna osiguranja AD

Merkur osiguranje AD

Unlqa Svotno osiguranje AD

Wiener StSdtlsche fivoino osiguranje AD

DRUStVA KOJA SU OBAVtJALADJELATNOSf NEZIVOTNOGOSIGURANJA

General! osiguranje Montenegro AD Podgorica

Swiss osiguranje AD Podgorica

Sava osiguranje AD Podgorica^

Lovden osiguranje AD Podgorica,

Uniqa neSivotno osiguranje AD Podgorica

Savjet Agencije je u 2017. godini dpnio Rjelenje kojim je dao saglasnost drustvu Atlas life AD Podgorica
za prenos poitfeija osiguranja na Grawe osiguranje AO Podgorica.CImeje obezbijeden kontmuitet praya i
obaveza Iz prethodno zakljucenih ugovora o osiguranju i zastita prava korisnika osiguranja. Kao

posljedica pfenosa portfeija 1 dobljanja saglasnost! za dobrovoljnu likvldaciju dozvola za obavijanje
posiova osiguranja, Izdata drustvu za osiguranje Atlas Life AD Podgorica prestala je da vazi 15. 01. 2018.

godine.

Drugo drustvo za zlvotno osiguranje, Merkur osiguranje AD Podgorica, u 2017. godini uz prethpdnu;

saglasnost Sayjeta Agencije od 26., 12. 2016. gbdirie, pripojenoje Grawe psigufanju AD .Ppdgorica. Sya
imovina i obaveze, ukljucujuci i prava I obaveze iz zakljucenih ugovora pzivotnom osiguranju prenijete su

na Grawe osiguranje AD Podgorica.'

^ Naziv druitva „Sava Montenegro osiguranje" promijenjen je 16.12.2015. godine u ,Sava osiguranje":
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IzvjeStaj b stanju na trziStu osigiJranja;U Cmoj Gori za 2017. godlnu

Akcijski kapitaf drustava za osiguranje

Vrtjednost ukupnog akdjskog kapitala drustava za osiguranje,na dan 31.12. 2017. godine je iznosila 49

mil. EUR, sto predhavlja pad u pdnosu na 2016. godiriu za 3,7%^ Vrijednost stranog kapitala je iznodia
40,5 mil. EUR, sa ostvarenim ucescem od 82>6% u ukupnom akcljskom kapltaiu, a vrijednost domaceg

kapitala 8,5 mil EUR, sa ucescem od 17,4%. U toku 2017. godine nije biio povedanja vrijednostl akdjskog
kapitala drustava za osiguranje.

2.2 DRUStVA KOJASE BAVEPOSLOyiMA ZASTUPANJA U 05IGURANJU, POSREDOVANJAU OSIGURANJUI

P0SL0VIMA 'PRU2ANJA DRUGIH USLUGA U OSIGURANJU

Na kraju 2017. godine na trzistu osiguranja Cme Gore dozvolu za obavljanje poslova zastupanja- u

bsiguranju imalb je 21 drustava za zastupanje, 2 preduzetnika - zastiipnika u osiguranju i 6 banaka.

Tabela 3. Pregled drustava koja su na kraju 2017. godine imali dozvolu za obavljanje poslova

zastupanja u osiguranju

NazlVidrustya Djelatriost

Aktuar DOO Podgorica zastupanje

AM CAPITAL DOO Podgorica 1  zastupanje

CeLEBK! LOYAL DOO Podgorica i  zastupanje

DOZ DOO Podgorica 1  zastupanje:

EXPERIENCE DOOTlvat 1  zastupanje

Ideal Life 000-Podgorica ■ zastupanje

IN.PRO DOO Podgorica zastupanje

Iridego Plus DOOTlvat zastupanje

"KONTAKT DOO Podgorica zastupanje

Lojd Montenegro DOO Podgorica zastupanje

Obses DOO Podgorica zastupanje

Premija Plus DOO Podgorica zastupanje

PRIMS DOO NIkJid zastupanje

RogoSid Invest DOO Podgorica zastupanje

Safe Invest DOO Podgorica zastupanje

Safe Invest Plus DOO Podgorica zastupanje

Safe Life DOO Podgorica . zastupanje

Sava Agent DOO Podgorica^ zastupanje

Swiss Plus DOO Podgorica^ zastupanje

UNIKAPAOOO Bar zastupanje

WVP DOO Budva .zastupanje

Expres-Kljud Rozaje zastupnik-preduzetnik

Premium yacht Insurance MNE Bar zastupnik-preduzetnik

^ Vrijednost ukupnog akdjskog kapitala druStava za osjguranje na dan 31. 12. 2016. godine je iznosila 50,9 mil. EUlt Grawe
osiguranje AD Podgorica je izvrfiio kupovinu akcija 1 dana 17.01.2017.,godine postalo jedinl vlasnik svih akdja drustva Merkur
osiguranje AD Podgorica, sto je uzrokovalo smanjenje ukupnog akcijskog kapitala na tiiiitu osiguranja na dan 31.12. 2017.;
godine.

^ Nazlv druJtva „Mqntagent bOO" promijenjenje 16.12.2016. godine u „Sava Agent DOO".
^ Naziv druStva „lunsprudens DOO' promijenjen je 17,05.2017. godine u^Swiss Plus DOO".
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IzvjeSt^ o stahju na triiStu osiguranja u Crnoj Gori za 203.7. godinu

Tabela 4. Pregled banakaJkoje su na kraju 2017. godine Imsii dbzv^u za obavlJan|e posiova zastupanla.
u osiguranju u Crno] Gori:

•Addiko Bank AD zastupanje- ̂

Atlasb^ka AD; zastupanje ;

Erste Barika AD . zastupanje <

'Hipotekama banka AD: zastupanje !

NLBBankaAO zastupanje i

Societe Generale banka Montenegro AD zastupanje ^

Dpzyolu za obavljahje posiova posfedovanja u osiguranju ImalO; je 9-drustava za pbsredovanje u

osiguranju.

Tabela 5. Pregled drustava koja su na kraju 20171 godine imall dozvolu za pbavljanje posiova
pbsredovanja u osiguranju

Adriatic AG'DOb Podgorica -  ppsredpvanje

Alfa Insurance Broker DOp Podgorica " posredovahje

AM Capitai Team 000 Podgorica. pdsredovanje

APO Plus DOO Podgorica posredovahje

Auctor poo Podgorica posredovanja

Broker INS DOO Podgorica: posredovanje

Partner M DOO Podgorica posfedovanje:

Status Broker DOO Podgorica posredovanje

WVPCG DOO Budva posredovanje

2.3 ZASrUPNld I POSREDNia U OSIGURANJU

U toku 2017. godine Agencija za nadzor osiguranja je, u skladu sa Zakonom o osiguranju, izdala lOi
oviascenje fizlckim (icima - zastu'pnidma I. posrednldrria u osiguranju, koji su 'polozlll strucni ispit za
pbayljarije tih posiova i ispunill druge;us[dve propisane Za^qnpm.,

Takode, na dan 31.12^ 2017. godine 576fizickih jica u Crnoj Gori posjedovalO je oviascenje za obavljanje

posiova zastupanja u osiguranju, 50 fizickih lica ovIasCenje za pbavljanje posiova posredoyanja u
osiguranju, dpk Je 249 fizickih- lica posjedovalo oviascenje za obavljanje posiova' zastupanja^ i
posredovanja u osiguranju.

2.4 Zaposleni uqruStvima za osiguranje

U 2017. godlni 761 lice je blip zaposleno u drustyima za osiguranje sto predstavija'rast od 3,8% u odnosu
na 2016. godlhu.

Tabela 6; Ukupan broj zaposlehiti u drustyima za osiguranje, 2012^ - 2017. gpdina

Ukupan broj zaposlenih u drustvima za osiguranje [ 767 | 737 | 760 ^ '740 j 733 j. 7S1
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izvjeStaj o.staniu na trIiStu oslguranja u C^oj Gpri 3^ 2017J godmii

III POKAZATEeitRZIStA pSIGURANJA

Drustya koja obavljaju poslbve osiguranja na crnogbrskom tiiistu su u i2bl7: .godini ostvarlla bruto;
fekturisanu premiju u.iznosu od 81,8 mil. EUR, sto predstavlja rast od 2% u pdnosu na premiju ostvarenu

u 2016. godini.

Pdsmatrano prema gruparna osiguran|a, ukupna premija zfybtnih osiguranja iznbslla je 14,2 mil. EUR1
zablljezila je rast od 3,4%, dok je ukupna briitp fakturisana premija nezivotnih osiguranja jznosila 67,6

mil. EUR i takbde ostvarlla rast pd l,7%iu odnbsu na 2015; godlhu.

3.1UCES<^EBRyT0MKTUmSANEPREMiJEUBDP-i/

U 2017. godini penetracija osiguranja je iznosila 1,9% I bila -je na nizem nivpu u poredehju sa 2016:,

gpdinom. UcessJe brute fakturlsane premije nezivotnih osiguranja u BDP-u je na neznatno nlzerrimlypu.l,
Iznosllo je 1,6%, dok je ucesce bruto fakturlsane premije: ziybtplh osiguranja u BDP-u iznosilo 0,3%.-
Penetracija osiguranja u zemljama Eti je Iznosila prosjecno 7»2% u 2016. godini®;

Grafik i. UceSde.bruto fakturlsane premije u.BDP-u, 2012.-2017. godina(%)

2012 2013 2014 2015

Ukupno -^ir^Ne2tw)tna osiguranja

2015 2017

—2lvotna os^uranja

® Kakp je Zavpd.M.statistiku Crtie Gore - Moristat objavio rezultate obracSuna bruto dotnadeg prgizvoda (BDP-a) Cme Gore za-
'2016. godinu, kao 5 revidiranu vremensku seriju podatakaSDP-a za period 2010 - 2015; godine takb je Agencija ra nadzor
osiguranja izvrlila novi obracun ufeSda bruto fakwrisane premije uBDf?-u z3,period 2010 -2015. godine.

® Izvon Insurance Europe, European Insurance In fibres: 2016 data.
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IzvjeStaj^o stariju ria tiiiStu osiguranja'u:Crn6j Gori za 2017. godinii

±2GUSTINA'0SI6URANJA

Bruto faktiirisana: premlja. pp glavl stanovnika u Crnoj Gori; u 2017; godlnl iznpsila je 131,4 EUR, sto
. predstavlja rast od 2% u pdnosu na' 2016. godinu. U 2pl7..g^dmi. os^aren Je rast ppkazateija gu^ine
iiyptnlh osigiiranja koji je lznosio,.22",8" EUR pp. gjavi stanovnika I rart pokazatelja. gustlne. riezlyotmh'
ostgurarija.koji.Je izriosio 108,6 EUR :po glayi rtanpvnika, koji je generisan. rastom bfuto fakturisane
■premijeu grupj zivptnihKnezivqtnih qsiguranjarGu^inaoSlguranja u Cmoj.Gori je jos uvijek na znacajnd
nizem niyou u poredenju sa prosjekom zemalja clanka EU^ gdje je u 2016. godlnl,ovaj pokazatelj iznbsio
1.981 EUR\- ■ ,

Grafik 2. Bruto fekturisaria prernija po glavl stani(^niiraV2012. -2017. godina (EUR):
t3«S40.0 128.8

123.6
117.2 116.5

im.o

108.6100.0

60,0

40,0^

20/3

p.b

17.5 -20,2 20.8 22.0 22,8

2012 '2013. - .2014 2015 2016 2017

— Ukupni). -o- Neiivbtna osiguranja -ZivDtna'os^uranja

3.3 STRUKTURA bruto FAKTUms'ANBPREMbS PREMA GRUPAMAlOSIGURANJAi llVOTNA ! NEllVOTNA
OSIGURANJA

Na trilstu osigiiranja u Crnoj Gdri.i u 2017. gpdini dpminantno ucesce od 82,7% u ukupnoj tiiisndj bruto
fakturisanpj: prerniji" u kohtinuitetu pstvaruju-nezlvotna cslguranja. ^iyptna osiguranja u Crnoj Gori, i
pored kpristantnogrtrenda rasta, su i dalje r)a relatiyno niskom nivou razvoja i u 2017, godlnl ostvaruju.
ucesce u ukupnoj bruto fakturisanoj premljrpsiguranja od 17,3%, bdhosrio rast za 0,2 pr6centna poena u
odnosu na 2016. godinu;

' Izyor: insurance Europe. European Insurarice iri'figures: 2016 data,
® Izvor za podatako b'roju stanovhikaje Zavod za^statistiku Cme Gore- iVIonstat.
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Izvjestal 0 stanju na fa'ziStu oslguranja u Crnoj Gori za 20n.'godihu:

Posmatrano prema grupama ostguranja, ukupna premija ziyotnih oslguranja Tabitjezila je rast pd 3^4%,
dok je ukupna brutd fakturisana prernlja hezivotnih psiguranja takode os^arila rast od 1,7% u pdnpsu ndc

2015. godlnu.;

TabelaJ.Struktura bruto fakturlsane premije osiguranja u 2016. i 2017. gpdihi

Zivotno osiguranja 13.'595'9S2 17,1% 14.166.204 17,3% e  103,4

Neuvotno oslguranje £6.467:343 82,9%" 57:506.707 82,7% 101,7

UKUPNO -  S0.1»:335 100% 81.772.912 100% 102,0

Na narednpm grafiku dat je prikaz kretanja bruto fakturlsane premije na ukupnom nivpu i po grupama

oslguranja:za period 2012.-2017. godlna:

Grafik 3. Kretanjebruto premije: zh/otvs nezivot, 2012.- 2017. godina {u mil: EUR}

90.0

2012 2013 2014- ,  2015 2016 2017

Q Premija ziwatnog osiguranja (EUR) e Premija neiivotnog cwi^ranja (EUR) Q Brulo premija osiguranja (EUR)

Zivotno oslguranle za period od 2012. do 2017. godirie k'onstantno ostvaruje^ rast I to pp prosjecnoj
godisnjoj stop) od 7,9%, dok je nezivotno ostguranje uz psctlaclje osvarilo prosJeCnu gpdisnju stopu.ra_sta

od 3,3%.
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IzvjeStaj o stanju na.trzistu cslguranja uCrnoj Gori za 2017. godinu

Grafik 4. Sruktura bruto premije: zivot vs nezivot, 2012. 2017. godina

100^

saoH :—

80,0%. •

70,0*-

sao* —

aQfi%

2ao% t

2014 201S

I Premija zivotnog os'tguranja a Premija neiivotnog osiguranja.

3.4 Bruto fakturisana premija osiguranja po vrstamaosiguranja

Rastu ukupne brutb fakturisane premije' na nivou trzlsta osiguranja najvise je doprinio rast bruto
fakturisane premije nezivotnih osiguranja i to u apsolutnom iznosu od 1.139.364 EUR, dok je rast bruto
fakturisane premije zivotnlH osiguranja iznbslo 470.212 EUR.

Najzastupljenija yrsta osiguranja na trzistu je, i dalje, o'siguranje od odgovorhosti zbog upotrebe
motornih vozila gdje je fakturisano 34,8 mil. EUR bruto premije i ostvareno ucesde od 42,5% u ukupno
fakturisanoj premiji ha trzistu. Pored ove vrste, znacajnija ucesda su pstvarila oslguranje zlvota (15,5%),
osiguranje od posljedica nezgode (12%), ostala osiguranja imbvine (8,3%) i kasko oslguranje motornih
vozila (6,8%). Ove vrste osiguranja u tiiiSnoj bruto faktrisanoj premiji u 2017. godini su ucestvovale sa
85,2% stb predstavija blagi rast u odnosu na 2016. godinu kada je ucesce ovih 5 vrsta osiguranja Iznosilo
85%.

Prethodno navedeni pokazateiji ukazuju na visoku koncentraciju trzilta na veoma mali brpj vrsta
osiguranja,-all I na cihjenlcu da i dalje najznacajniju zastupljenost na trzistu osiguranja Imaju obavezna
osiguranja u,saobracaju i to ha nivpu od 44%.

Tabela 8. Straktura,ukupne bruto fakturisane premije po vrstama osiguranja u 2016. i 2017. godini

. Vrsta osiguranja
201«

lznos(EUR] Uci^ce

2017

IznoSfEURjl
r

UceSfe

Index

20l7/20ie

Osiguranje od posljedica nezgode 9.607.071' 1296' ; 9.812.569 12.096 ; 102,1

Zdravstveno osiguranje 1.781.895 2,2% 1.W8.356 2,3% 103,7

Oslguranje motornih vpzlla 5.078.579 6,3% 5.584.293 6,8% 110.0

Osiguranje sinskih vozila 140379 0,2% 150.515 0,2% 107,2

Osiguranje vazduhoplova 498.876 0.6%- 480.011 6.6% 96,2

Osiguranje plovnih objekata 215.602 0,3% 196.558 0,2% 91,2

Osiguranje robe u prevozu 351.953 6.4% 461.177 ■  0.6% 13i,0
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IzvjeSta] o stanju na tiiistu osiguranja u Cmoj Gori za 2017. godinu

Vrsta os'^ranja
Z01£

IznosfEUR) ,UceS£e *

2017

Iznos (EUR) U£e3ce

Index

2017/2016 ;

Osiguranje imo^Hne od pozara i drugih opasnosti 3.991.851 5,0%. 3.405.S83 !  4.2% 85,3

Ostala osiguranj^'l{no^^ne 5.925.910 • 7,4%. 6.821.887 1  8.3% 115,1"

Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe motornih vozila 35.234.852 44% 34.774.121 42,5% 98.7

Osiguranje od cdgovomo^ zbog upotrebe vazduhoplova 71S385 0.9% 700.400 0,9% 97,9 •

Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe plovnih objekata 239.852 0,3% 246.945 0,3% 103,0

Osiguranje od opste odgovornosti za Stetu 1.268.222 1,6% L463.843 1,8% 115,4

Os^le vrste nezivotnih osiguranja 1.416.906 1.8% 1.660.350 2,0% 117,2

Ukupno neSvotna osiguranja 66.467.343 ' 82;9% 67.606.707 82,7% j 101,7

Osiguranje zivota 12.258.759 i 15,3% 12.639.596 15,5% 1 .103,1

Rentno osiguranje 30.265 1 0,0% 42.730 0,1% 141,2

Dopunsko osiguranje lica uz osiguranje Zivota 1.403.178 1 1,8% 1.482.548 1.8% ! 105,7

Ostale vrste Zivotnih osiguranja 3.790 ' 0,0% 1.330 0,0% 1 35,1

Ukupno Svotna osiguranja 13.695.992 17,1% 14.166.204 17,3% 103/4

UKUPNO 80.163.335 100% 81.772.912 100% 102,0

Posmatrano prema vrstama grupe nezivotnih osiguranja, rastu brirto fakturisane premije u bdnosu na

2016. godinu doprinio je, u najznadajnijoj mjerl, rast bruto fakturisane premije u vrsti osigurahja ostala

osiguranja Imovine i to za 895.977 EUR u apsolutnom iznbsu, odnosno za 15,1%. Takode, do rasta bruto

fakturisane premije doslo je i u vrsti kasko oslguranje motornlh vozila za 505.713 EUR (10%,) ostalih vrsta

nezivotnog osiguranja za 243.444 EUR (17,2%), osiguranja od posljedica nezgode za 205.498 EUR (2,1%),
osiguranja od opste odgovornosti za Stetu za 195.'521 EUR (15,42%), osiguranja robe u prevozu za

109.224 EUR (31%), zdravstvenog osiguranja za 65.461 EUR, odnosno za 3,7%, osiguranja slnskih vozila za

10.135 EUR (7,2%) i osiguranja od odgovornosti zbog upotrebe plovnih objekata za 7.082 EUR (3%).
Istovremeho, doslo je do pada bruto fakturisane premije u vrsti osiguranja imovine od pozara i drugih

opasnosti 1 to u apsolutnom iznosu za 586.168 EUR (14,7%), kod osiguranja od odgovornosti zbog
upotrebe motornih vozila za 460.730 EUR (l,3%),.kod osiguranja plovnih objekata za 19.044 EUR (8,8%),
kod osiguranja vazduhOplova za 18.866 EUR (3,8%), kao 1 kod osiguranja od odgovornosti zbog upotrebe^
vazduhoplova za 14.985 EUR (2,1%).

Rastu brute fakturisane premije grupe zivotnih osiguranja u 2017; godlni doprinio je rast bruto

fakturisane premije u vrsti osiguranje zivota i to za 380.838 EUR (3,1%). Posrriatrano prema vrstama

osiguranja u grupi zivotnih osiguranja najzastupljenlja vrsta je osiguranje zivota koja je iznosila 12,6 mil.
EUR (89,2% ukupne bruto fakturisanoj premiji zivotnih osiguranja). Pored ove vrste, znacajno uceSde od
10,5% u bruto fakturisanoj premiji zivotriih osiguranja ima dOpunsko osiguranje lica uz osiguranje zivota

gdje je fakturisano 1,5 mil. EUR, koja zajedno sa oslguranjem zivota cini 99,7% ukupne bruto fakturisane

premije zivotnih osiguranja.

Broj aktivnih poiisa zivotnog osiguranja na kraju 2017. godine je Iznosio 43.333, dok je na kraju 2017.
godine bilO 54.185 zivotno Osiguranih lica. Drustva koja obavljaju pcslove zivotnih osiguranja su U toku
2017. godine zakljucila 20.003 novih ugo.vora osiguranja zivota, sto je za.103,7% viSe u odnosu na 2016.
godinu. U posmatranom periodu u grupi zivotnog osiguranja storriiraho je 3.684 poiisa, a redukovano
675 poiisa.
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IztfjeStaj 0 rtanju'na trJiStu dsiguraniau Otioj Gori za 201?; gcdinu

3.5 Koncentracija tRziSta OSIGURANJA

Za utvrdivanje nivoa koncentracije tiilSta osigiiranja koristi se HerfindahlrHirchfiian indeks (HHlf, cija se
yrijednost moze kretati u inte'ryalu ,od 0 do ,10.000. Vrijednost Indeksa koja je bliia nuli oznacava da
tiiiste fiTia veiiki broj drustava pnbjjzno Istbg triisnog ucesda t|. da se radi o triistu sa visokim niyoom
konkureneije. yrijednost indeksa falila 10.000 oznacava da je triistejconcentrisano, odnosno da na trzistu
po^ojl'monopo!. ' -

Raspdn Herfindahl-Hirchman indeksa Je::
> p -1.000 Nekbncentnsario tjiiSte.{vispk hivp konkureneije);
> l.OpO—1.800 Umjerena koncentracija;
> 1,800--10.000-> Kpncentrisano trziste (monppol)i .

Vrijednost HHI za crnogorsko trzlste oslguranja u periodu od'2015. do 2017. godirie krece se u granicama
koncentrisanog trzista^ PoSev od 2008; godine, odnosno od ulaska na crnogorsko trziste osiguranja
drustavaja psfguranje koja poslujti u qlwiru.yelikth grupadja> do 2015. prisutan je kpntinujrani trend
smanjenja vrljednosti Indeksa, Ito. ukazuje na ppvecanje niyoa konkureneije ria crhogdrskom trzistu
osiguranja. Nakon blagog rasta vrijednosti Indeksa u 2015. gpdini, ii 2017. godini je zabiljezen nastavak
padff niyoa koncentracije na trzistu:^pdcet u 2015. godini.

jTabela 9. Heffindahl-Hlrchman indeks za period 2015.- 2017. godina

Lpvten osiguranje 29.241.784 38.053- ■ 1,444.7' 23.897.784' 37,3% 1391,0 ^ 29'39lJ«18 '  -36,6%
:l6vifen iivowa osiguranja: """ 1.121.046 i,SK 2,1' 1.254360 1,6%. 2,4 1373.821 1,7% ■ 23
Savadsiguranje . . 11.18S£22 ,  i4;s% 211,4, ■ 11.656.792 143% - 211.4 12354.736 .  15,1% - 2283

Grawe osiguranje 4.S78.561 g,5% , •41.9 5.139.297 .  6,4% 41,1^ 6346.355" 7:4% ■ ■  54,7

Swiss osiguranje AO 2.852.823 3,7% 13,8 3.46il89' ■ 43% •  18,7 4.121.879 .  S,D% • 25,41,
Generati osiguranje Montenegro,. 10.267.232 13,3% , 178.1 10351393' 13,7% .186,8 , , 10352394 ^ 13,3%' . 17^1"
Uniqs livotnb osiguranje 1.954358 2.5% 6,6 1338:015 ."23% ■5,3. ■ 1.922.708 ^  2,4% 5  53' ■"
Uniqa neJivotne osiguraiije^ i0.4«).447 13,6%^ 1W.9 10.489.1K i3;i% 171,2 ,10385.780. •12,7%. , 151,3

"Merkur osiguranje 2.b92.9S3 2>%* 7,4 2.072.362 •  2.6%, 5.7 330.025 1,1%. : 1,3

Atlas Life '377.586 0.5%^ 0,2 368.S6Q 03% P.2 114.690 '  0,1%-, 03.
Wiener StSdtische zivptno'
osiguranje 2,400.670 3.1% 9,7 -3323.397 j  33% 143- 177^605. :  4,6%' ■ ■  _21,4

UKUPNO , 76.933.192 100% 2.100,7 •  80.163.336 .100% 2349,1 81.772.912 100% / •23133

' HHI se dobija kada se trziSna uCelda swakogbsiguravajuceg drustva pojedinagnq kvadriraju i medusobno sabenj.
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Icvjeitsj o stanju na trSistii ostguranja u Crnoj Cori za Z017.'god!nu:

3^6TRhSNO uiES^E DRUSTAVAZA OStGUBANJE

Kada je u pitanju raspbredtriisnog ucesca.drustava, najyece tiiliho ucesce mjereno bruto fakturisanom,

prerriljom zadiialo je Lovcen osigurahje sa uceSdem od 35,6% odnosno sa 29,9 mil. EUR bruto fakturisane
premije. Nadalje; vodeca drustya prenha udeidu u tilisnoj prerniji su: Sava osiguranje sa 15,1%, odnosno

12,4 mil. EUR bruto fakturisane premije, Generali osiguranje Montenegro sa 13,3%, odnosno 10,9 mil.

EUR bruto, fakturisane premije, Uniqa hezivotrio osiguranje sa 12',7%, odnosno 10,4 mil. EUR bruto

fakturisane premije, Grawe osiguranje sa 7,4% (6 mil. EUR), Swiss osiguranje sa 5% ucesca (4,1 mil. EUR) i
Wiener Stadtischezivotno osjgufanje sa 4,5% (3,8 milL EUR)-.

Grafik 5. Tiiisno uEesce dmstaya za osiguranje prema bruto fakturisanoj prerniji u 2017. gbdini

LovZsn oslgur^je AD
36,es -

Wiener StsdUeche

^smocsiguranjeAD

4,6%

1,1%

os>guran]3AD'

AiiaeufeAO

Unics neiWotno

SavaosiguranleAD.
~1S,1S

Ss^osigufanje;^)

Cravveos^urarijeAO'

7.4

MontenegfoAD unigaZwomo
13,3H osiguranJeAO

2,495

.osiguranieAD

12.7%

Strukturq trzisnog ucesia drustava za osiguranje u premijfzivotnog osiguranja

Posmatrano prema strukturi triisnqg ucesda drustava koja obavljaju poslove zivotnlh osiguranja, u 2017.
godlnl najvede udesce od 42,7% premije zivotnih osiguranja je ostvarilb Grawe osiguranje (zabiljezllo je,
znacajan rast u u odnosu na 2016. gbdinu za 5,2 procentna poena, kao rezultat preuzlmanja portfblija

drugog drustva za -osiguranje koje je donijelo bdluku o prestanku obavljanja djelatnosti osiguranja):
Drugb drustvo po visini trzisnog ucesca je bilo Wiener Stadtische zivotno osiguranje sa 26,7% (u 2016.
godini 22,1%), zatirti slijede Uniqa zlvptno osiguranje sa uce§cem od 13,6%, Lbvden iivbtna osiguranja sa
■9,7%^ Merkur osiguranje" sa ucesdem od 6,6%. i Atlas Life sa,0,8%.

" Nakon dono^nja poslovne odiuke.o prestanku obavljanja ppslbva livotnog bsiguanja, uz saglasnost Agencije, Merkur
osigurahje je pripojenp G/awe bsiguranju i time prestalo da obavlja'pbslove psiiuranja na dan 30.06.2017. gbdine.
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IzvjeStaj ostanju na triiitu osiguranjau Crnoj Gori za 2017. godinu

Na, narednom grafiku Je prikazano ucesce drustava za zivotno osiguranje u bruto fakturisanbj premlji

zivotnih oslguranja u 2017. godini:'

Grafik 6. Ucesce drustava u bruto fakturisanoj premiji zivotnog osiguranja u 2017. godtni

V/iener

Stadttsche

Zfvotno

osiguranja AD
25,7% '

Merkur

osiguranje AO
6,6%

Lovden Icvotna

osiguranja AO
9,7%

AtlasGfe AD

0,8%"

Grswe

osiguranje AD
.42,7%

UniqaFivotno
osiguranje AD

13,6%

Struktura trzisnog ucesca drustava za osiguranje u premiji nezivotnog osiguranja_

U bruto fakturisanoj premiji nezivotnih osiguranja, najvede uce§ce pd 44,2% i dalje ima Lovdeh
osiguranje. Nadalje, vodeca drustva^ prema trzisnom udeldu u ovom segrheritu su: Sava osiguranje sa
uceScem od 18,3%, Generali osiguranje Montenegro sa 16,1%, Uniqa nezivotno osiguranje sa 15,4% i
Swiss osiguranje sa 5,1%.

Od drustava koja obavljaju-poslove nezivotnih osiguranja rast ucesca u bruto fakturisanoj prerhiji
nezivotnih osiguranja ostvariioje Swiss osiguranje za 0,9 procentnih poena (u 2015. Iznosilo je 5,2%) i
Sava osiguranje za 0,7 pp. (u 2016, iznosilo.je 17,5%), dok je do pada doslo kod Lovden osiguranja (za 0^8
pp},-GeneraIi osiguranje Montenegro (za 0,4 pp) i Uniqa nezivotno osiguranje (za 0,4 pp).

Na narednom grafiku je prikazano udeSde druStava za nezivotno osiguranje u bruto fakturisanoj premiji
nezivotnih osiguranja u 2017. godini:
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IzvjeStaj o stanju na triiStu ostguranja u Cmoj Gori za 2017. godtnu

Grafik 7. Ucelde drustava u bruto fakturisanoj premiji nezivotnog osiguranja u 2017. godini
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3.7 Obavezna osiguranja usaobraCaju^^

Ukupna bruto fakturisana premija obaveznlh osiguranja u saobradaju u 2017. godini je iznosila 36 mil.

EUR, sto predstavlja pad od 1,2% u odnosu na 2016. godihu kada je iznosila 36,4 mil. EUR. Do smanjenja

premije obaveznih osiguranja u saobracaju doslo je iz razloga smanjenja bruto fakturisane premije kod 2

od 4 obavezne vrste osiguranja u saobracaju i to: obavezno osiguranje vlasnika, odnosno korisnlka

motornih vozila od odgoyornosti za stete pricinjene tredim licima i obavezno osiguranje vlasnika,

odnosno korisnika vazduhoplova od odgovornosti za stete pricinjene trecim licima za. 1,4% 1 2,1%,

respektlvno. Bruto fakturisana premija obaveznog osiguranja putnika u javnbm saobracaju od posljedica

nezgode povecala se za 17,6% u odnosu, na 2016. godinu, kao i bruto fakturisana premija obaveznog
osiguranja vlasnika, odnosno korisnika plovnih objekata od odgovornosti za stetu pricinjenu trecim lidma

za 0,4% u odnosu na 2016. godinu. UdeSde bruto fakturisane premije obaveznog osiguranja u saobracaju

u bruto fakturisanoj premiji nezivotnih osiguranja u 2017. godini je iznosilo 53,2%, a u ukupnoj bruto

fakturisanoj premiji 44%. Obaveznim osigurahjem u saobracaju u Crno] Gori bavi se pet drustava.

Tabela 10. Struktura bruto fakturisane premije obaveznog osiguranja u saobracaju u 2016. i 2017. godini

.  Obave^^a osiguranja u saobrauju
2016.

Premija (EUR) UCeSCe

2017.

Premija (EUR) Uces^

•  index

Z0i7/2016

Obavazho osiguranje putnika u javnom saobracaju od posljedica nezgode 327J85 1 0,9% ' 385.727 1,1% 117,60

Obavezno osiguranje vlasnika; odnosno korisnika motornih vozlla od
odgovornosti za Stete pricinjene treCim licima

35.136.483 96,5% 34.647.7S0 96,3% 98,61

Obavezno osiguranje vlasnika, odnosno korisnika vazduhoplova od
odgovornosti za Stete priCinjene tredm licima

715.385 2.0% 700.400 1,9% 97,91

Obavezno osiguranje vlasnika, odnosno korisnika plovnih objekata od

odgovornosti za Stetu pricinjenu trecim licima
225.203 0,6% 227.083 0,6% 100,39

UKUPNO 1 36.406.057 100% 35.960.961 1(K)% 98,8

Definisana Zakonom o obaveznom osiguranju u saobradaju {„SI. list CG" br. 44/12).
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IzvjeStaj o stanju na trziStiiosigurahJa u Crno] Gori'za 2017. godinu

U strukturi premije obaveznog osiguranja u saobracaju u 2017. godinj najved udio ostvarilo je obavezno

osiguranje vlasnika; odnosno korisnika itiotornih vozila od odgbvornosti za stete pricinjene trecim lidma

koje dni 96,3%/ 'dok je isto cinilo 96,5%:ukupne premije obaveznog osiguranja u saobracaju u 2016.-

godini.

Gmfik 8. Ucesde drustava za nezlvptno osiguranje u ukupnoj bruto.fakturisanoj premiji obaveznog

osiguranja u saobracaju za 2016. i 2017. godinu
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3.8 DruStva k'oja se bave poslovima zastupanja, posredovanja u osiguranju

DruStva za zastupanje u osiguranju, u skladu sa Zakonom o osiguranju, obavljaju posloye pokretanja,
predlaganja, pripreme i zakljudvanja ugovbra o osiguranju u ime i za ra^un osiguravaca. Tokom 2017.

godine, drustva za zastupanje u osiguranju sii ukupno zakljucila 119.872 polisa osiguranja, sto je za 0,8%

manje u odnosu na 2016. godinu i na navedeni nadn ugovoriia bruto fakturisanu premiju u iznosu od

20,3 mil. EUR, odnosno 24,8% bruto fakturisane premije na nivcu cjelokupnogtrzista osiguranja.

Banke kpje su obavljale poslbve zastupanja u osiguranju u toku 2017. godine su ugoyorile 1,8 mil. EUR

bruto fakturisane premije, Sto predstavija 2,2% ukupne tiiilne bruto premije.

Zastupnik -preduzetnik u osiguranju kojl je obavljao-poslove zastupanja u osiguranju u 2017. godini je

zakljudo 407 polisa osiguranja, odnosno ugovorio 10 hilj. EUR bruto premije osiguranja, ̂ o cini 0,01%

ukupne trzisne bruto premije.

OruStva za posredovanje u osiguranju,.u skladu sa Zakopom o osiguranju, obavljaju poslove dovodenja u

vezu osiguranika, odnosno ugovornika osiguranja sa drustvom za osiguranje radi zakljucenja ugovora b

osiguranju, pripremne posloVe u cilju zakljucenja ugovora o osiguranju i pruzanje pomoci pri ostvarivanju

prava iz ugovora o osiguranju, narccito pri: rjesavanju odStetnih zahtjeva prerna drustvu za osiguranje.
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IzvjeStaJ o stanju na tiiiStu osiguranja u Cmoj Goil za 2017. godinu

Tokom 2017. gbdine,, drustva za posredpvanje na cmogorskom tiiistu osiguranja su posredoyala u

zakljucivanju IS.pSO ugovora o psiguranju I ppsredcvala u ugovaranju bruto premije osiguranja u-iznosu

od 7,8 mil. EUR. Ucesce bruto premije osiguranja koja: je ,ugovorena posredovanjem ovih drustava u

ukupnoj tiiisnoj premiji osiguranja u 2017. godini je iznosilo 9,6%.

Tabela 11. Struktura prodaje osiguranja preko dru§tava za zastupanje, drastava za posredovanje,

preduzetiiika-zastupnika i banaka u 2017. godini

Brdj polisa

nezt\^n^

osiguranja

;Broj polisa

ih/otnog

osiguranja

BFP~ne2votnog

osiguranJa'(EUR)

BFP zivotnog;

osiguranja (EURj

Drustva za zastupanje u osiguranju . 108.035 1 11.837 -  "14.870.107! 5.387.622

DruStva za posredovanje u osiguranju 10.591 7.489 4.296.352 ! 3.550.757

Zastupnici • preduzetnici 407: 10.240 1

Banke 5.155 26.886 .  . 1.133.354 i 699331

UKUPNO 124.18S 46.212 20310.053 9.637310
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Izvjelta] 6 stanju na tiiiStu osiguranja u Crnoj Gori za 2017. godinu.

IV STRUKTURAAKTIVE

Vrijednost ukupne aktive na nivou svih drustava za osiguranje, na dan 31.12. 2017. godine, iznosila je

207,2 mil. EUR, sto predstavija rast bd 5,3% u bdnosu na vrijednost ukupne aktive na dan 31.12. 2016.

godine. U strukturi aktive najznacajniju kategoriju predstavljaju „dugbrocna finansijska ulagahja" sa

ucescem od 69,5%, zatim slijede „kratkorocna sredstva" sa ucescem od 9,8% i „kratkorocna finansijska

ulaganja" sa ucescem od 6%.

Tabela 12. Struktura agregatne aktive na dan 31.12. 2016. i na dan 31.12.2017. godine

Nematerijalna imovina 436.094 0,2% 576.933 03% 1323

Nekretnine, postrojenja i oprema za neposredno

obavljanje djelatno^ osiguranja
10.340.220 53% 10.453.302 5,0% 101.1

Dugorocna finansijska ulaganja 129.66S.896 , 65,9% 144.057.021 69,5% 111.1

Kratkorocna finansijska ulaganja 11.440.923 ; 5,8% .12.414.385 6,0% 108,5

KratkoroCna sredstva 26.034.051 : 13.2% 20328.284 9.8% 7S.1

Udio reosiguravai^a u TR 9.404.539 ' 4,8% 9.793.741 4,7% !  104.1
Aktivna vremenska razgraniJenja 9.223.465 . 4,7% 9.445.640 4.6% 102,4

Ostalo 134.851 ! 0.1% 1  107.224 0,1% i  79,5

UKUPNO 195.681.038 100 1  207.176.530 100 1  105,3

Kategorija „dugorocna finansijska ulaganja" koja je na kraju 2017. godine iznosila 144,1 mil. EUR je u

najznacajnijo] mjeri dbprinijela rastu vrijednosti aktive na nivou crnogorskog trziMa osiguranja. Ova

kategorija je ostvarila' rast od 11,1%, odnosno u ukupnom iznosu od 14,4 rriil. EUR u poredenju sa 2016.

godlnom, najvise tz razloga rasta ulaganja u obveznice Crne Gore od strane drustava za osiguranje.

Ukupna ulaganja u dugorocne HoV su iznosila 128,9 mil. EUR sto predstavija 89,5% ukupne kategorije

„dugorocna finansijska ulaganja" i ostvarila su rast od 12,7% u odnosu na uporedni period. Dugorojna

ulaganja u drzavne obveznice drustava za zivotno osiguranje su iznosila 68,4 mil. EUR a drustava za

nezivotna osiguranja" 60,5 mil. EUR. Pored trends izuzetno visokog rasta ulaganja u obveznice Drzave

Crne Gore, crnogorsko triiste osiguranja karakterise i izuzetno visoka koncentracija ulaganja drustava za

osiguranje u dugorocne obveznice, ciji je emitent Drzava Crna Gora u respektivnom Investiciono'm

porftoliju triista, tako da obveznice Drzave Crne Gore na dan 31. 12. 2017. godine ostvaruju izuzetno

visoko ucesOe u ukupnim dugorocnim finansijskim ulaganjima crnogorskog trzista osiguranja, na nivou od

88,1%.

Kategorija "kratkorocna sredstva" je na dan 31.12. 2017. godine zabiljezila pad od 21,9%, odnosno za 5,7

mil. EUR, koji je generlsan padom kratkbrocnih potrazivanja (84,6% sredstava kratkorocnih sredstava) za

21%, odnosno za, 4,6 mil. EUR (kod jednog drustva za osiguranje sto se odnosi na potrazivanja za akclje

drugog drustva za osiguranje i padom kod drugog drustva za osiguranje koje je, zbog poslovne polltike.

Izvor podstaka su revidirani finansijski izyjeitaji drustava za osiguranje za 2017. godinu.

Agendja za nadzor osiguranja Crne Gore 23



IrvjeStaj o stanjii na trSStu oslguranja u Crnoj Gori za ZOI7. godinu

reklastfikovalo kratkorocna potrazivanja u dugorocna potraztvanja), kao i gotovinskih sredstava (15^4%

sredstava kratkorocnih sredstava) za 26,4%, odnosno za 1,1 mil. EUR u pdnosu na 31.12.2016. godine.

Kategorija >,kratkorocna finansijska ulaganja" je doprinijela rastu vrijednosti aktive ha nivou crnogorskog

tiiista osiguranja, te na dan 31.12. 2017. godine ostvarila rast od 8,5%, odnosno u ukupnom izhosii od

973 hilj. EUR. Naime, ovom rastu j'e najvlse doprinjo rast depozita i drugih dugorocnih fihansijskih

ulaganja (93% kratkorocnih finansijskih ulaganja) za 12,6%, odnosno za 1,3 mil. EUR. Istovremeno,

kratkorocne hartije od vrijednosti emitovane od strane Crne Gore su na 31.12.2017. godine iznosile 724

hilj. EUR (5,8% kratkorocnih finansijskih ulaganja) sto je za 29% manje u odnosu na'31.12. 2016. godine

(u apsolutnomjznosu pad od 295 hilj. EUR). Kratkorocna ulaganja u pbveznice Crne Gore druStava za
zivotno osiguranje su iznbsila 353 hilj. EUR, a drustava za nezivotna osiguranja 372 hilj. EUR.

Na dan 31.12. 2017. godine, rastu ukupne aktive doprinio je I rast kategorije „nekretnine, postrojenja i

oprema za neposredno obavljanje djelatnostl osiguranja" za 1,1% odnosno za 113 hilj. EUR, kategorije

"udio reosiguravaca-u tehnickim rezervama" za 4,1% odnosno za 389 hilj. EUR, kategorije „aktivna

vremenska razgranicenja" za 2,4% odnosno 222 hilj. EUR, kao i kategorije „nematerljalna Imovina" za

32,3% odnosno za 141 hilj. EUR u odnosu na 31.12. 2016. godine.

Drustva su na dan 31.12 .2017. godine ulozila 129,6 mil. EUR u drzavne obveznice, sto predstavija 62,6%
ukupne aktive 1 to ukazuje na izuzetno vlspku koncentraciju ulaganja u drzavne obveznice. Ulaganje u

drzavne obveznice drugih zemaija iznosl 2 mil. EUR., Sto cinl 1,6% ukupnih ulaganja u drzavne obveznice

na 31. 12. 2017. godine, dok ulaganje u drzavne obveznice Crne Gore iznosl 127,6 mil. EUR, odnosno

98,4% ukupnih ulaganja u drzavne obveznice.

Tabela 13. UceSce drustava za osiguranje u ukupnoj aktivi sektora osiguranja na dan 31.12.2016. i na

dan 31.12; 2017. godine

Drustvoza osigut^ni^
31. IZ. 2016.

iznosiEUR) UdeSde
31.12.2017.

.Iznos(EUR) Udeide

Lovden osiguranje 55.101.183 28,0% !  56.253.110 27,2%

Lovden ziyotna osiguranja 5.845.547 3,0% i  6.150.003 3,0%

Sava osiguranje 22.112.855 11.2% 23.036.712 11,1%

Swiss osiguranje 6.225.176 3,2%. 6.842.135 3.3%

Grawe osiguranje 41.264.341 21,0% 51.301.863 24,8%

Atlas life osiguranje 1.627.858 0,8% 814.186 0.4%

Uniqa nezivdtno osiguranje 16.916.385 8,6% j 15.636.989 8.0%

Unlqa zivotno osiguranje 10.213.486 5,2% 1 11.052.992 5,3%

Generaii osiguranje Montenegro 22.048.928 11.2% 23.724.075 11,5%

Merkur osiguranje 6.656.510 3,4% -

\Viener'Stadtische zivotno osiguranje 8.668.769 4,4% i 11-354.464 5.5%

UKUPNO 156.68L038 100% 207.176.530 100%

Najvecu zastupljenost u ukupnoj aktivi ima Lovcen osiguranje (27,2%), Grawe osiguranje (24,8%),

General! osiguranje Mohtenegro (11,5%) i Sava osiguranje (11,1%).
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IzvjeSta] o stanju na trzis^ osiguranja u Crnoj Goriza 2017.godinu

VSTRUKTURAPASIVE

Vrijadnost ukupne pasive na nivou sylh drustava za osfguranje u Grnoj Gori na dan 31.12.2017. godine
iznoslla je 207,2 mil. EUR, sto predstavija rast bd 5,3% u odnosu na vrijednost ukupne pasive na dan 31,
12.2016. godine.

Tabela 14. Struktura pasive drustava za osiguranje na dan 31.12.2016. i na dan 31.12.2017. godine

Pasiva
2016^

iznos (EUR)

2017

Iznos,(EUR) . U£i^6e
index

20i7/2piff

Osnovni Irapital i rezerve ' 55.771.369 28,4% 59.341.111 28,6% - 105,4

Rezervisanja 116.600.249 59,3% 123.564.388 59,6% 106,0

KratkoroSne obaveze -12.249.512 6,2% 11.169.327 5,4% 91,2

DugoroCne obaveze iz finansiranja i posiovanja 10.902.523 5.5% 11.758.344 i 5,7% 107,8

Pasrvna vremenska razgranicenja L1S7.385 1 0,6% . 1.343.350 0.6% : 116,1-

UKUPNb 196.68i.038 100% 207.176.530 100% 105,3

Najvedi rast u apsolutnom iznosu, u okviru ukupne pasive drustava za osiguranje u 2017. godini ostvarila
je kategorija „rezervisanja", koja obuhvata bruto tehnidke rezerve drustava za osiguranje i ostala
rezervisanja za penzije, Jubilarne nagrade, otpremnine, stetne ugovore i si., i to u Iznosu od 7 mil. EUR,

odnosno za 6% u odnosu na 2016. godlnu.

Takode, znacajan rast je ostvarila i kategorija „oshovni kapital i rezerve" u apsolutnom iznosu od 3,6 mil.
EUR, odnpsnp za 6,4% u odnosu na 2016. godlnu, sto je u najvedoj mjeri rezultat ostvarenog pozitivnog
finansijskog rezultata u 2017. godini u iznosu od 4il mii^ EUR^^.

Kategorija „dugorocne obaveze iz finanslranja I posiovanja" je porasia za apsolutnl Iznos od 856 hilj. EUR
u odnosu na 2016. godlnu, odnosno za 7,8%. Takode, rast je ostvarila I kategorija „pastvna vrerfienska

razgranicenja" I to za 186 hilj. EUR u odnosu na 2016. godinu, odnosno za 16,1%.

Vrijednost kategorije „kratkorocne obaveze", koja se odnosi na obaveze iz poslova osiguranja, kaq i ha

obaveze Iz finanslranja, je pala u pdhpsu na 2016. godinu za 1,1 mil. EUR,;Odno5no za 8,8% iz razioga

smanjenja ove stavke u pasivi bilansa stanja dva drustva za osiguranje (smahjene su obaveze po osnovu

sredstava koja su bila namijenjena za kupovlnu drustva za osiguranje kao I vracanje kratkorocnog zajma).

" Izvor podataka 5u revtdirani finansijski Izvjestaji drustava za osiguranje za 2017. godinu.
" Efekat pozitivnog finansijskog rezultata lia rast ove kategorije umanjen je kao rezultat smanjenja iznosa ukupnog osnovndg

kapitala trziita za osiguranja za 1.9 mil. EUR u odnosu na 2016. godinu zbog prestanka posiovanja Jednog druStya za iivotno
osiguranje.
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Grafik 9. Struktura pasive drustava za osiguranje na dan 31.12.2016. i na dan 31. i2.2017. godine
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5.1 TEHNICkE REZERVE

Drustva za osiguranje su, u skladu sa Zakonom o osiguranju, duzna da na kraju svakog obracunskog
perioda formiraju tehnicke rezerve, koje predstavljaju rezervisani dio sredstava namijenjen za pokrice
obaveza iz obavijanja poslova osiguranja.

U skladu sa Zakonom o osiguranju, drustva koja obavljaju poslove osiguranja na crnogorskom trzlstu
osiguranja su duzna da formiraju sljedece vrste tehnickih rezervi:

•  Rezervu za prendsnu premiju koja se formira iz ukupne premlje za svaku vrstu osiguranj'a i to
srazmjerno vremenu trajanja osiguranja 1 koja slu^i za pokride obaveza tz osiguranja koje ce
nastati u narednom obra^unskom periodu;

•  Rezerve za §tete koje se formiraju u visini procijenjenih Iznosa obaveza za nastale prijavljene, a
nerljesene stele 1 nastale neprljavijene Itete u tekudem periodu, ukljucujuci sve troskove vezane
za rjesavanje i isplatu steta. U sludaju da se stele za pojedine vrste osiguranja pojavljuju u obliku
rente, rezervisane stete se formiraju u kapitalizovanom iznosu kojt predstavlja iznos svih buducih
obaveza;

•  Rezerve za bonuse i popuste koje se formiraju do nivoa naknada i drugth Isplata n3: koje
oslguranici i drugl korisnici osiguranja imaju pravo, a proiziiaze iz prava na ucefde u dobiti Hi
drugih prava po ugovoru o osiguranju r-bonus, prava na djelimicno umanjenje premlje -popust 1
prava na naknadu dijela premije nastalog usijed nekoriSdenja perioda osiguravajuceg pokrida
zbog prijevremenog okoncanja ugovora - ofkoz;
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•  Rezerve zaizravnanje rizika kpje su u obavezi da formtraju drustva za osigursnje'koja dbayljaju
poslove osiguranja kredita. Qve rezervese obrazuju na osnpvu staridardnbg odstupanja godisnjih'
mjerodavnjh tehnlckih.rezultata od^prosjecnog rrijerodavnog tehnickog rezultata u posmatranom
periodu, za svakuvrstu nezivptnih.osiguranje;

• Druge tehnicke rezerve koje se utvr^uju u odnosu na nivo pfocijenjenih buducih obaveza ijizika'
od velikihsteta prouzrokovanihzemljptresom, poplavorri,steta Izosiguranja ododgovbrnbstlza

nuklearne stete, odgovombsti proizvodaca farmaceiitskih proizvoda, kao i drugih obaveza;

• Matemqticka rezerva koja se obrazuje u visini sadasnje vrijednos^ bududih obaveza. driistva za-
osiguranje umanjene za sadasnju vrijednost.bududih obaveza ogovaraca-osiguranjat{premlja"

osiguranja) i lzra.cunava se za svaki pojedinacni ugoyor;

•  Posebr^e tehnicke rezerve koje formiiraju drustva za psiguranje. koja obavljaju poslove zivotnih

osiguranja kod kojih osiguranik preuzima ria sebe investlclpnl rizik.

TehniJke rezerye na dan 31.12. 2017. godine na nivou svih drustava za bslguranje iznosile su 122,5 mil.
EUR, sto predstavija rast od 6% u odnosu na dan 31.12. 2016. godine.

tabela 15. Struktura tehnlSkih rezervi druStava za osiguranje na dan 31112.2016. i
. .. ^ na dan 3i. 12.2017. godine-

Tehnicke rezerve
2016

Iznos {EUR) Ucesra

2017

,Iznos (EUR) UceSfe

Index ^

2017/2016

Rezerve za prenosne premije 30.700.135 26.6% 30.832.186 25.2% ; 100,4

Rezerve za Itete 40.078.209 34,7X 40.087.969 " 32.7% 100,0

Rezerye za izravnanje rizika 748j'94- 0,6% 936:958 0,8% 125.2'

Druge tehniike rezerve 392.108 0,3% .786.258, • 0,6% ,,200.5

Materhstifke rezerva 43.6i8;418 37,8% 49.846.528: . 40.7% 114,3-

UKUPNO 115.537.253 100% 122.489.^9 100% 106,0

Najveci udro od 40,7% u ukupnim tehnickim rezervania druStava za osiguranje na kraju 2017. godine
ostvarila je. maitematicka rezerva I to u izncsu od 49,8 mil. EUR, zatim rezerve za Stete koje su. Iznosile
40,1 mil. EUR {32,7% ukupnih tehnickih rezervi), dok su rezerye za prenosne prerhije iznosile 30,8 mil.
EUR (25,2% ukupnih tehnickih rezervi).

Sve vrste tehnickih rezervi su zabiljezile rast a najvedi rast u odnosu na 2016. godinu ostvarila je
matematicka rezerva za 6,2 mil. EUR (14,3%) kao i druge tehnicke rezerve za 100,5%, odnbsno za 394

hilj. EUR u odiiosu ha prethodnu godinu.-Takode, ostvaren je rast kod rezervi za izravnanje"rizika t to za
188 hilj. EUR odnosno za 25,2%, rezervi za prenosne preriiije za 132 hilj. EUR odnosno 0,4%, kab i kod
rezervisanih steta za 10 hilj. EUR.
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Grafik 10. Struktura tehnickih rezervi drustava za osfguranje na dan 31.12.2017. i na dan 31.12.2016. godine
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Posmatrano prema grupama osiguranja, bruto tehnicke rezerve su na dan 31.12. 2017. godlne na nivou

svih drustava koja obavijaju poslove nezivotnih osiguranja iznosile-71,1 mil. EUR, dok su neto tehnicke

rezerve ove grupe osiguranja iznosile 61,7 mil. EUR, sto ukazuje da je udio reosiguravaca iznosio 13,2%

(odnosno 9,4 mil. EUR). Vrijednost bruto tehnickih rezervi nezivotnih osiguranja je veca u odnosu na kraj

2016. godlne za .0,8%, odnosno za 598 hilj. EUR. Takode, vrijednost neto tehnickih rezervi ove grupe
osiguranja jepovecanaza 0,4%, odnosno 23 223 hilj. EUR.

Bruto tehnicke rezerve na nivou drustava koja obavijaju poslove zrvotnih osiguranja su Iznosile 51,4 mil.

EUR, dok su neto tehnicke rezerve ove grupe osiguranja iznosile 51 mil. EUR. Navedeno ukazuje da je

udio reosiguravaca u bruto tehnickim rezervama zivotnih osiguranja iznosio 0,8% (odnosno 393 hilj.

EUR). Vrijednost bruto tehnickih rezervi zivotnih osiguranja je porasia u odnosu na kraj 2016. godlne za

14,1%, bdnosnp za 6,3 mil. EUR. Takode, vrijednost neto tehnickih rezervi ove grupe je porasia za 14,2%,

odnosno za 6,3 mil. EUR.

Tabela 16. Bruto i neto tehnicke rezerve po grupama osiguranja na dan 31.12.2017. godine

Neto t^nicke rezerve Bruto tehniCkerezerve

Grupa osiguranla Iznos(EUR) USeS^e lznos{EUR] Ucesce

ZivoUio bsiguranje 50.969.207 i  45,2% 51J62.526 41.9%

Nezivotnoosiguranje i 61.720.080 1 54,8% 71.127.373 58,1%

UKUPNO ! 112.689;287 1 100% 122.489.899 100%
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VI DEPONOVANiE I UUGM)E SREDStAVA BRUTO TEHN|£kIH REZERV

Zakon o osiguranju T Pravilnik o deponovanju i ulaganju sredstava teHnickih rezervi i sredstava kapitala
drustva za oslgurahje pfopisuju pblike imbvihe u koje sb niogu plasirati sredstva tehhickih'rezem
drustava za; osiguranje, kao 1 ograni£enja za ukupn'a I pbjedlnacna deponbvahja i.ulaganja tih aredstava.

Anallza piasmana sredstava bruto tehnicklh reze^l^na niyou trzist'a osiguranja'ulcazuje da su sva dhistva
za osiguranje na kraju 2017. godine dbezbijedill pokrivenost brutb tehnicidh rezervi Izhad zahtjevanbg

fiivoa u sWadu sa zakonskorp regulatlybm.

Na dan 31.12.2017. godine traieno pokrice brute tehnicWh rezervi;tznbsiloje 122^5 mil. EUR. Drustva za
osiguranje, za pokrice bruto tehnickjh rezervi, ukupno su uipzija 131,4 mil. EUR, odnpsnp 8)9 rriil. EURlii

7,3% vise odtrazenog pdkrica..

Drustva za^ zivptno osiguranje: su u-propisane oblike impvine, ukljucujuci i ogranicenja-prppisana

Pravllnikom, plasirala 52/2 miL EUR sredstava brutP. tehnickih" rezervi zivothih bsiguranja/(101,6%
ukupnih brutp tehnickih rezervi zivotnih osiguranja); U pdsmatranom periodu, drustva kpja se have
poslovima nezivotnih osiguranja su, u skladu sa Zakonom o osiguranju i. Pravllnikom o deponovanju i
ulaganju sredstava tehnickih rezervi" i. sredstava kapitala drustva za^ oslgurahje', izvrslla ulaganje I

deponovanje sredstava brutp tehnickih rezervi u prbpisane oblike imovine ulznosu od 79,2,mi|. EUR
.{111,4% ukupnih brutd tehr^icldh rezervi nezivotnih osiguranja).

Analiza struktur'e ulagarija i deponovanja ukupnih sredstava tehnickih rezervi u prbpisane oblike ImdVine
na dan 31. 12. 2017. godine ukazuje, da su najvedi udio od 80% (2016. --75,8%) ostyarila ulaganja u

driayne ofaveznice (euroobveznice) pbyeznice stare devizne stednje, obveznice Fonda rada ltd), kbja^su
iznosila 105,1'mil. EUR. Nairne, drustva koja obavljaju ppslove zivqtriih, osiguranja-su od ukupnih

sredstava brtito tehnickih rezervi 49^9 mil. EUR ulozila u drzavne obveznice, dok sii drultva za nezivotno

osiguranje u ovajbbllk Irhovine ulozila 55,2 mil. EUR..

Udio reosiguravaca u tehhickim; rezervarna kao dozvoljeni obllk ulaganja sredstava tehnickih rezervi,
ostvario je ucesce bd 6,7% ill 8;8"mil.^EUR, depozWu barikama ucesce pd 5,8% ill 7)6, mil." EUR.(ziyotna
osiguranja su deponovala sredstva u iznosu- od 1,3 mil. EUR u banke, dqk su- nezivotna bsigur'anja

deponovala iznos od 6,3 mil. EUR), investidone nekretnine od 4,9% ill 6,5 mil. EUR/akcije od 1,6% tj. 2,1

mil. EUR, dok je gotovina iznosila 1,3 mil. EUR i ucestvpvala sa 1%.

" U toku 20i6.'godine stupio je na snagii Zakon o Izmjenama t dopunama Zakpna-o osiguranju, kojim se vrsi usWadivanje sa
direktivama EU kojima se reguliie djelatnost osiguranja u okwru reiima Soiventnost I. a u skiadu sa oSavezama sadr2aniiti,u
;pregovaraJkoj pozidji za poglavije 9 - Finansijske usluge. Navedenl Zakon je objavijen u SluJbehom Ilstu Cme Gore broj 55/15
od 17. 08. 2015. godine. Predmetriim izrrijenama i dopunama prestala je obaveza drustava za osiguranje da 1/3 sredstava;
kapitala ulafu,u:skladu sa oblicima imovine;! ogranicenjima koja su propisana za ulaganje sredstava tehnickih rezervi, uicliju
uskladivanja sa direktiyom za nezivotna osiguranja {73/239/EEC).

AgencijazanadzorbslguranjaCrneGpre 29



Izvjelta] o^anju na tmStu osiguranja u Crno] Gori za 2017. godinu

Grafik ILStruktura deponovanja t ulaganja sredstava brutp tehnickih rezervi zivotnih i nezrvotnih

osiguranja ha dan 31.12.2017. godine
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Vll NETQ DOBITAK/GUBTOK ZAiPpSLQVNU GODINU

Sektor qsiguranja |e u 2017. godjhi ostvario pozitlyan netq, rezultat za posjpvhu godinu u ilznosu od 4,1

nill. eur; ' .

Od jedlriaek drultava za osiguranjelKoja su poslovala tokom 2017. godlrie, deVet drustava^ ostvarilo

debit u ukupnom iznosu od 4,9 mil. EUR, dpk su dva drustva ostvarila gubitak u ukuphom iznosu od 833,4
hilj. EUR'^'

U 2017. gbdini pozitivno su, poslovali Grawe 6sigurarije>, Generali osiguranje Montenegro, Sava

osiguranje, Wiener Stadtische'zlvotno osiguranje, Uniqa ziyotno osiguranje; Lovifen zivotna osiguranja,

Lpvcen osiguranje,,Swiss osiguranje i Unjqa nezivotno osiguranje.

vm POKAZATEU! poslovanja

5.1 AoiKVATNOST KAPITALA I SOLVENTNOST

Drustvo za osiguranje je duzno da; u skladu sa Zakonom o osiguranju, odfzava kapital na nivqu
adekvatnom obirnu i vrstama posloya osiguranja koje obavlja. l^ko bi dru5tvo bilo''kapitalno adekvatno
moraispunjavatitriusiova prppisiana Zakonom o osiguranju; '

•  kapital morabitinajmanjejednakmafginisqiventnosti;

•  garentnikapitaimorabitinajmanjejednakl/Smarginesoiyeritnostii

•  garantni kapital mora bitinajmanje jednakosnovnom kapitalu iz clana ZlZakbna o osiguranju.

Na dan: 31.12. 2017. godine devetldrustaya-za qsigurahje na tiiistu osiguranja U Crnoj Gori je blip

kapitalho adekvatno, dokjejedno drustva bilo kapitaino neadekyatno".

Solventnost psiguravaca" predstayija njegovu sposobnost da ras'polozivim hovcanlm sredstvima" podmiri:
sve syoje obaveze u rokoyima njlhoyog dospjeca. Pokazateij sqiventnosti na niyou trzista na 3l, 12. 2017.
godine je ostvario prosjecnu yrljednost od 1,8.

Tabela 17. :Pqkazatelj solventnosti na nivou triBta na dan 31.12.2016. godine I na 31.12.2017. godine

2jvot '' ' '2.0 1 1,9

Nezivot, 1,7 1.8

,  Ukupno 1>8 1»8

" Jedno drustvo za osiguranje poslovalo je S3 guWtkom do,30. OS. 2017. ̂dine.kada je pripojeno drogo'rn druStvii za:ostguran|e,
dok je^drugo drultvo za osiguranje, koje je na kraJu .lOl?. godihe ostvarilo gubitak,'donijeio poslovnu,'o,diuku, o prestanku
obavljanja posiova 1 pokrenulo postupak dobrpvoljne llkvida'dje.
" Drustvo la zivotno osiguranje koje Je na dan 31.12. 2017. godine blio kapitalno neadekvatno doniielo je poslovnii 9dluku:o'^

- prestanku obavljanja pbslova zivotnog osiguahja; pa je. uz.sagiashost Agencije, pokrenulO:postupak,dbbrovoljne likvidacije uz^
prenos-portfefja tiyotnih osiguranja na drugo druStvo za zivotno o«guranje.
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8.2 ReosiguranJe

Drustva za osiguranje su zakljuSivanjem ugpyora o rebstguranju sa renomlranim gldbalnim i regionalntm

reosiguravacima IzvrSni prenos rizika u reosiguranje i pbezbijedili zastitu. 6d steta koje bj mogie ugroziti
njiHoyo.poslovanje. U toku 2017. gddine premija preriijeta u'reosiguranje ostvarila je rast od 11>7% u
odnbsu na 2015. gbdinu i Izhosila je 13,5 mil. EUR (16,7% bruto fakturisane premije), dok Je odpbfena

prpvizija.od strane reosiguravaca pbrasla za 22,7% ) iznosila je 2,5 mil. EUR. Ucesce rebslguravaca u bruto
rijeSenim Itetama {bez troskova rjelavanja I isplate steta} u 2017. godini je iziibsilo 4,4 rnil. EUR Hi 12,9%
iznosa bruto rijesenlh steta na nivou trlista, odriosno smanjeno je za 12,1% u odnosu ha 2016. godlnu.

Tabela 18. Udio reosiguravaca u bruto premiji, rijeSenlm Itetama i bruto tehniSkIm rezervama na dan

31. IZi 2016. ina dan 31.12.2017. godlne

Brtitb fakllirisana premija 80.153.336 81.772:912 2,0%

Premija prenijeta u reosiguranje 12.212.390 13.638.757 11,7%.

Provizija odobrena od strane reosiguravaca 2.054.844 2.533.145, 22,7%

Bruto rijei^e stete (bez trolkovre rjelavanja iisplate steta) 34.216.600 33.957.629 -0.8%

Udio reosigyranja u bruto rijeleniiri ̂ etama 4.998.726 4.395.221 -12,1%

Udio rebsiguranja u bruto tehnickim rezervama ,9.404,539 9.800.612 -  4.2%

8.3 NBTOMJBRODAVNI.TeHNfCKtMZfJLTATI RsmABILNOSTIMOVINBISOPSTVENIHSREQSTAVA

Neto mjerodavni tehnicki rezuftat predstavija pokazatelj adekyatnostr pdnosno dovbljnosti premfja za

placanje steta 1 za druge bbaveze Iz ugovora o osiguranju. Posmatranp na nivou svih drustava koja se

bave ppslovima nezivotnog osiguranja, vrijedhost ovog pbkazateija kumulativno za sve vrste nezivotnih

osiguranja", na kraju 2017,.godine je iznosila 0,68. Navedenp ukazuje da Je za grupu nezivothog osiguranja
visina mjerpdavnih steta u sambpridrzaju rhanja za, 32% od mjerodavnej tehniSke premije u

samopridrzaj.u, bdnosno da je netpmjerodavna tehnicka premija bila dpvoljna za izrnirenje Steta i drugih
obaveza iz ugovora o osiguranju,

Na dan ,31.12. 2017. godlne devet drustava za osiguranje je pstvarilo pozltivne neto rezultate i pnnose

na imovihu i kapital. Pokazatelj rentabi!nosti'impvlne.(ROA — povrat na aktlvu), kab pdhbs neto rezultata I

ukupne aktlve dr'ustva za osiguranje, .predstavija mjeru prinosa na' ukupriu aktivu, bstvarehog

angazbvanjem sredstava u posloyima osiguranja, Investiranja ltd.

U 2017. godini'na nivou cjelokupnog trzllta pokazatelj rehtabilnosti imovin'e je iznosio 2 %. Rentabilnost

imovine drultaya kpja pbayljaju poslpye ziyotnih osiguranja na kraju 2017. godlne je Iznosila 1,9% (2015,

gpdine je iznosila ,2,6%), dok je rehtabilnost irriovine drustava koja obavljaju poslove nezivotnih;

osigurania-iznosila 2,1% (2016. gddine je iznosila 1,6%).
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Pokazatelj rentabilnosti viastitih sredstava {ROE^ prinos na kapital), kao odnos neto rezuitata i kapitala

drustaya za dsiguranje, predstavija mjeru prinosa na sbpstvena sredstva. Takode/na ntvou cjelokupnog
sektora osigurahja na kraju 2017. gpdme ostvaren je pozitivan prinos na kapital od 8,5% {2016. godine

iznosio je 7,5%); Rentabilnost viastitih sredstava (kapital i rezerve) drustava za zivotno osiguranje iznosila

je 8,1% (2016. godine je iznosila 9,4%), dok je kod druStava za neiivotno osiguranje Iznosila 8,8% (2016.
godine je iznosila 6,3%).

Tabela 19. Pokazatelji .rentabiinosti na dan 31.12.2017. godine

Mt'vaitEURp l^italiEUR)
Neto.doblt/gubitaJtza
posIovnugCKlmu tEUR)

ROA roe: '

UKUPNO 207.176.530 49.013.230 4.182.990 2,0 8,5

fivotna osiguranja 80.683308 | " 18.425.998 ; 1.495.647 1.9 8.1

Nezivotna osiguranja 125.493.022 30387.231 2.587.343 2.1 8,8

8.4 Ukvidnost

Na dan 31. 12; 2017. godine svih deset drustva za osiguranje u Crnoj-Gori su bila likvldna, Koeficijent'

likvidnosti na dan 31.12. 2017. godine na nivbu svih drustava za osiguranje u Crnoj Gori je iznosio 17,5

sto ukazuje na dovoljnost likvidnih sredstava za izmlrenje obaveza drustava za osiguranje (dospjelih

obaveza i obaveza koje dospijevaju u roku od 14 dana od dana utvrdivanja koeficijenta likvid^05ti)^^

8.5 POKAZA TEUI STBTA

Azurnost u rjeSavanJu steta

Posmatrano na nivqu cjelokupnog trzista psiguranja ukupan broj steta za rjesavanje u 2017. godini je
porastap za 13,9% i iznosio je 50.104, dok je u 2016. godini iznosio 43.977. Na nivou sektora osiguranja

ostvaren je visok\nivo azurnosti u rjesavanju steta, jer je od ukupnbg broja steta za rjesavanje 93%

rljeseno, sto je na manjem nivou u odnosu na 2016. godinu kada je rijeseno 93,7% Iteta.

Posmatrano prema grupama osiguranja, stepen azurnosti u rjesavanju steta drustava koja pbavljaju

poslove zivotnih osiguranja u 2017. godini je bio na nivou od 82,1% (2016. godine je iznosio 86,7%).

Takode, stepen azurnosti u rjeSavanju steta na nivou drustava koja se bave djelatnoscu nezivotnih

osiguranja je bio na visokom nivou i iznosio je 93,7% (2016. godine je iznosio 94,2%).

Ova] koeficijent Jeizracunat uskladu sa Pravritnikom o nacinu utvrdivanja i pradenja likvidnosti druStva za osiguranje, cdnosno
drultva za reosiguranje USLIist CG" br. 22/14).
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IzvjeStaj o stanju na trziStu osiguranja u Crnoj Gori za Z017. godinu

Tabela 20. Azurnost u rjesavanju steta po vrstama osiguranja na nivou tiiista

na dan 31.12.2017. godine-

.  . 'Vrsta.osiguranja BroJ rijeSenih^eta Ukupan broj.Hteta SS alumbsti

Osiguranje od posijedica nezgode 11.838 12.259 96,5

Zdravstveno osiguranje 11.591 12.110 953

Osiguranje motornih vozila 3.519 3.851 91,4

Osiguranje Sinskih vozila 1 2 50,0

Osiguranje vazduhoplova 1 5 20,0

Osiguranje plovnih objekata 4 5 80,0

Osiguranje robe u prevozu 140 143 97,9

Osiguranje imovlne od pozaral drugih opasnosti 445 - 495 ̂ 89,9

Ostala osigiirarya imowne 2.261 2A2S 93,2

Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe motomlb vozila- 11.676 ■ 12.925 90,3

Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe vazduhoplova 294 295 99,7

Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe plovnih objekata 42 46 91,3

Osiguranje cd opSte odgovornosti za Stetu 355 462 75,8

Osiguranje kredita 90 92 973

Osiguranje jemstva 17 1 94.1

Osiguranje finan'sijskih gubltaka 18 19 1 94,7

Osiguranje toskova pravne zaStite 1 1  1 100

Putno osiguranje 1.476 1.685 1 87,6

Druge vrste nezivotnih osiguranja 164 164 1 100

Ukupnb neZlvotna osiguranja 44.032 47.001 1 93,7

Osiguranje zivota 1.881 2.232 1 84.3

Rentno osiguranje 26 26 ; 100

Dopunsko osiguranje 641 845 753

Druge vrste iivotnih osiguranja

Ukupno Svotna osiguranja "2.548 3.103 82,1

UKUPNO 46.580 50.104 ! 93,0

Kvota steta

Brute kvota Iteta nezivotnlh osiguranja je pokazateij koji predstavlja odnos brute nastalih steta (izncs

brute rijesenlh steta +/- premjena iznosa rezervisanih steta) i brute zaradene premlje osiguranja

(mjeredavne premlje) i ukazuje koliki se die zaradene premije drustva odnosi na izdatke za stete.

Posmatrano na nivou djelatnesti nezivotnlh osiguranja u Crnoj Gori na dan 31.12. 2017. godine 45,9%

zaradene premije se ednosilo na brute izdatke za stete.

Tabela 21. Brute kvota steta nezivotnlh osiguranja na dan 31.12.2D17. godine

Bruto kvota Steta

%

Bruto Bruto

nastale Stete zaradena premija

30.974.290 67.495.354Nezivotna osiguranja

Neto kvota Steta nezivotnih osiguranja predstavlja odnps Iznosa neto nastalih steta (zbir bruto rijesenlh

steta umanjenih za iznos udjela reosigurava^ u rijeSenim Stetama i promjene rezervisanih steta

umanjenlh za udio repslguravaca u rezervisanim stetama) 1 neto zaradene premije (bruto fakturlsana
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premija umanjena 2a premiju prenijetu u rebslguranje i korigovana za promjenu prenosne premlje-
umanjene za udio reosiguravaca). Ovaj pokaz'atelj na dan 31.12.2017; godine je iznpslo 48,4%, 1 ukaziije
da se 48,4% netd zaradene premije nezivotnih oslguranja odridsilo na neto izdatke za stete.

Tabela 22. Neto kvota Iteta nezivotnih oslguranja na dan 31.12.2017. godine

'  Neavotna oslguranja \', 26.708.167 55.163.107

Kvota troskova

Kvota troskova nezivotnih oslguranja se racuna kao odnos zbira trolkoya sprovpdenja osiguranja i ostallh

troskova, doprlndsa I rezervisaiija koji proizilaze iz poslova oslguranja i zaradene premije dsigurahja.

Kada posmatrarno po briitp prmdpu, ovaj ppkazatelj za nezivotna oslguranja je na kraju 20l7i godine"

iznoslo.46,7%.' Naime, troskovi iz poslova osiguranja nezivotnih psIguravaCa Cine,46,7% brutb zaradene-

premije, stp ukazuje na vispke izdatke drustava za sprovodenje poslova osiguranja. Posmatrajuci, kvotu

troskova.hetO:od reosiguranja zakljucuje se da se 53,7% heto zaradene premije,na njvou svih drustava^

kpja pbavljaju poslpve riezivothih oslguranja odnosi na trpskpve sprovodenja osiguranja' 1 ostale trpskove,
dpprinose i rezervisanja koji proizilaze iz ppslbva psiguranja.

Tabela 23, Kvota troskova nezivotnih psiguranja na dan 31.12,2017. godine

Bhito kvota trolkwa 31.509.614 " :) 67.495:354 ' 46.7
•Neto kvota troSkova ' .

29.513.771 i  55.163.107 53,7

Kombmovana kvota

Kombihbvapa kvota nezivotnih odguranja, k"ao. zbtr kvote. steta i kvote trolkova; pokazuje rezultat

poslovanja prije ukijucivanja, pri.hbda od ulagahja sredstava, odnosno dovdljnost premije za pokrice'

izdataka za stete I troskpve koji proizijaze iz poslova oslguranja. Na dan 31._ 12.2017. godine, posmatrand
I na bruto i;na neto principu izdaci drustava za nezlyotnp osiguranje po osrjovu nastaiih steta, troskova

sprovodenja osiguranja i ostallh troskova, doprihosa 1 rezervisanja koji proizilaze iz poslova osigurarija.

cine 92,6%,. odnosno 102,1% zaradene premije.

r •

Tabela 24. Kombinoyana kyota nezivotnih psiguranja na dan 31.12v 2017. godine

Kvota steta .  45,9 48.4 '

"Kvota trolkova 45,7 53,7

Kombinovana kvota 92,6 102,1'
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Izyjestaj o stanju.na trziStu osiguranja u Crnoj Gori za 2017. godinu

IX UDRUZENJE - NACIONALNI BIRO OSIGURAVACA CRNE GORE

Udruzenje - Nacionaini Biro osiguravaca je pravno lice, csriovano u ciiju ostvarivanja zajednickih interesa

drustava za osiguranje koja obavljaju: poslove obaveznih osiguranja u saobradaju u Crnoj Gori. Sva

drustva za osiguranje koja se bave navedenom vrstbm poslova moraju biti clanovl Udruzenja.

Udruzenje - Nacionaini Biro osiguravaca woje poslove obavija preko osnovnih organizacionih djelova,

koja nemaju svojstvo pravnog lica:

1) Biroa zelene karte;

2} Garantnog fonda;
3} informadonog centra.

Udruzenjerri - Nacionalnim Biroom osiguravaca upravijaju cianovi, a organi upravljanja su Skupstina, koju

cini po jedan predstavnik svakog drustva za osiguranje koje je clan, r Izvrsni direktor koji predsfavija i

zastupa Udruzenje.

U okviru Udruzenja poseban znaCaj ima Garantni fond, za Cije funkcionisanje drustva za osiguranje, koja

se bave poslovima obaveznog osigurarija u saobracaju, uplacuju doprinos Garantnom fondu iz premija
obaveznih osiguranja u saobracaju. Shodno Zakonu o obaveznom osiguranju u saobracaju sredstva

Garantnog fonda koriste se za isplatu oslgurane sume,.odnosno naknadu stete ostecenim licima, I to:

1) prouzrokovane upotrebom motornog vozila, vazduhoplova, piovnog objekta ili drugog prevoznog

sredstva za kbje nije bio zakljucen ugovor o obaveznom osiguranju u skladu sa ovlm zakonom;

2) zbog smrti, tjelesne povrede ili narusavanja zdravija prouzrokovane upotrebom nepoznatog

motornog vozila, vazduhoplova, piovnog objekta Ili drugog prevoznog sredstva;

3) prouzrokovane upotrebom motornog vozila, vazduhoplova; piovnog objekta ili drugog prevoznog

sredstva za koje je zakljucen ugovor o obaveznom osiguranju sa drustvom za osiguranje kome je

oduzeta dozvola za rad ill nad kojlm je pokrenut stecajni postupak Ili postupak likvidacije;

4) u slucajevima iz cl. 34,38 i 40 ovbg zakona.

Izsredstava Garantnog fonda nadoknaduju se I troskovi obrade i Isplate odstetnihzahtjeva koji padaju na

teret Garantnog fonda.

U 2017. godini ukupan iznos doprinosa koja drustva za osiguranje uplacuju Garantnom fondu iznoslo je

1,43 mil. EUR, §to je za 4,43% vi§e u odnosu na 2016. godinu kada je iznoslo 1,37 mil EUR. U toku 2017.

godlne Udruzenje je isplatilo stete u Iznosu od 1,04 mil. EUR, 6d cega je za stete u zemiji IsplaCeno 707

hilj. EUR, a za Stete u Inostranstvu 312 hilj. EUR, dok je rente Isplaceno 18 hilj. EUR.

U izvjeStajnom periodu, Udruzenje je od ukupnog broja Steta za rjeSavanje (786 steta - od kojih je 163

steta prenesenp iz 2016. godine, 521 steta prijavljeno u 2017. godini, a reaktivirano je 102 steta), rljesilo

632, od Cega je 175 zahtjeva za isplatu stete odbijeno, a 457 stete je Isplaceno.

Broj; 0 fl -
Podgorica, 29.06. 2018. godine
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