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Na osnovu ¢lana 69 stav 2 Poslovnika Skupstine Crne Gore, Odbor za ekonomiju,
finansije i budzZet, sa 62. sjednice odrZane 30. juna 2014. godine, podnosi

IZVJESTA]J
o razmatranju GODISNJEG IZVJESTAJA O RADU KOMISIE ZA HARTIE OD VRIJEDNOSTI
ISTANJU NA TRZISTU HARTIJA OD VRIJEDNOSTI ZA 2013. GODINU

U uvodnom obrazloZenju predsjednik Komisije za hartije od vrjednosti (KHOV), ukazao
je da je u 2013. godini: trZiste kapitala funkcionisalo u oteZanim uslovima zbog posljedica
finansijske i ekonomske krize; na Montenegroberzi ostvaren ukupan promet za 5,8% manje u
odnosu na 2012, godinu u najvecem dijelu zbog odsustva primarne emisije drzavnih obveznica,
promet u sekundarnoj trgovini povecan za 15,38% i trgovini akcijama kompanija sa A
berzanske liste za 162% i da je jedan od ogranicavajucih faktora za oZivljavanje trZista kapitala,
nivo kolaterala kod banaka po osnovu korid€enih kredita, imaju¢i u vidu da su, u najvecem
broju slu€ajeva, zaloZene najlikvidnije hartije od vrijednosti. Ukazano je da su na trZi$tu kapitala
poslovala Cetiri otvorena i Cetiri zatvorena investiciona fonda i da se od naslijedenih Zest
fondova zajednickog ulaganja, dva jo¥ uvijek nijesu transformisala u skladu sa Zakonom o
investicionim fondovima, te da kod otvorenih investicionih fondova u postupku transformacije
nema izraZenijih problema, dok su kod zatvorenih investicionih fondova u postupku
transformacije izraZeni problemi sanacije stanja akcionarskih drudtava u kojima su fondovi
vlasnici 40% i vide akcija. U odnosu na dobrovoljne penzione fondove, predsjednik Komisije
ukazao je da isti svoju funkciju mogu obavljati samo u uslovima uvodenja podsticajnih mjera.
Takode, konstatovao je da <¢e se dalje uskladivanje zakonodavstva Crne Gore sa
zakonodavstvom EU, u ovoj oblasti, u najvecem dijelu obezbijediti donoZenjem Zakona o trzistu
kapitala, na ¢ijoj izradi je u¢estvovala KHOV.

Na Odboru je konstatovano da je ukupan promet koji je je ostvaren na berzi iznosio oko
30,77 mil € i da je trzisna kapitalizacija na kraju 2013. godine bila niZa za 2,20% u odnosu na
prethodnu godinu, kao i da je nominalana vrijednost netrzisnih transakcija iznosila oko 281 mil
€. Takode, konstatovano je da je ukupna neto imovina zatvorenih investicionih fondova u
postupku transformacije na kraju 2013. godine iznosila oko 80 mil €, a otvorenih investicionih
fondova u postupku transformacije oko 28,7 mil €. Odbor je informisan da je Komisija u okviru
svoje nadleznosti vriila neposredne i posredne kontrole, kao i da je u toku 2013. godine
izvrdeno 1.260 kontrola 1 preduzete odgovarajuce mjere prema ucesnicima na trzistu hartija od
vrijednosti.




Odbor je, ponovo iskazao nezadovoljstvo povodom loSeg stanja na trZistu kapitala i
iskazao dilemu u pogledu povjerenja u institucije trZifta kapitala, a narotito u KHOV.
Postavljena su pitanja koja su se odnosila na: frekvenciju trgovanja odredenim hartijama od
vrijednosti, jatanje povjerenja u fondove zajednickog ulaganja, veliki broj netrZi3nih transakcija,
odlaganje predlaganja Zakona o tristu kapitala za IV kvartal 2014. godine itd.

Na Odboru je iskazano misljenje da KHOV nije formirana na adekvatan na¢in, da se ide
ka likvidaciji trziSta kapitala i da se, s obzirom da je KHOV nastavila trend gubitaka koji je u
2013. godini iznosio oko 582 hilj €, moZe desiti da u 2015. godini KHOV nece imati dovoljno
sredstava za funkcionisanje i zatraZeno da ¢lanovi Komisije zbog toga snose odgovornost.

Dogovoreno je da, polazeéi od &lana 23 Zakona o hartijama od vrijednosti i imajuéi u
vidu da je uz Godidnji izvjeStaj Komisije dostavljen i Finansijski izvjestaj za 2013, godinu, isti
bude razmotren na nekoj od narednih sjednica Odbora kada bude dostavljen i Izvjestaj
nezavisnog revizora o reviziji finansijskih iskaza KHOV za 2013. godinu i kada bude
dostavljeno pisano obrazloZenje kao dio finansijskog izvjestaja.

Nakon glasanja, etiri glasa ,,za”, ¢etiri , protiv” i jedan glas ,,uzdrzan”, Godinji izvjestaj
o radu Komisije za hartije od vrijednosti i stanju na trzitu hartija od vrijednosti za 2013. godinu
nije dobio potrebnu ve¢inu na Odboru.

Za izvjestioca Odbora na sjednici Skupétine odreden je poslanik Nik Gjeloshaj.
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