
CaNA GORA
skupStina crne gore

o4-PRIMlJENO;\
GOD.

U0-l-llid-:eo/2KI>.SkFIKACiONl
BROJ^
VEZA:

EP*;

PRILOQ:SKRACENICA:

CRNA GORA
skupStina crne gore

PRIUUEMO:
/2 20 GOO.

KLASIFIKACIONI
BHOJ;
VE2A:

CRNA GORA
KOMISIJA ZA TRZISTE KAPITALA 
Broj: 01/9-760/2-20 
Podgorica, 17.07.2020. godine

EPA: So XyU//
SKAAOENICA: PRILOG;

SKUPSTINA CRNE GORE

0 izvrsenoj rcvizijiPredmct; Dostava Izjestaja nezavisnog 
finansijskih iskaza za 2019. godinu

Postovani,

Dostavljamo Vam odstampanih 130 primjeraka Izvjestaja nezavisnog revizora o 
izvrsenoj reviziji finansijskih iskaza za 2019. godinu, kao i elektronsku verziju 

Izvjestaja na CD-u.

Takode, obavjestavam Vas da ce skupstinskoj proceduri o usvajanju Izvjestaja
izvrsenoj reviziji finansijskih iskaza za 2019. godinu, kao 

predstavnici Komisije za trziste kapitala prisustvovati:

- dr Zoran Dikanovic, predsjednik,
- Nikola D. Pejovic, sekretar.

revizora
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KOMISIJIZA TRZISTE KAPITALA CRNE GORE

Pozitivno misljenje

fu daliert'eWfinansyskih iskaza Komisije za trziste kapitala Cme Gore 
(u daljem tekstu. Komisija) koji obuhvataju bilans stanja na dan 31.12 2019 godine
2mrgodln.^’kl-'-'^^° i izvjestaj o novcanim tokovfma za
2019. godinu, ukljucujudi i sazetak znacajmh racunovodstvenih politika.

Obavili

Preina nasem misljenju, prilozeni finansijsJd izvjestaji Komisije u svim znacainim 
^pektima pnkazijiu fer i istmito finansijski polozaj Komisije na dL 31.12.2019 goLe
dlTu^ - -vrsava ovS

Osnova za misljenje

Reviziju smo obavili u skladu sa Medunarodnim revizijskim standardima Nase 
odgovomosti prema tim standardima su detaljnije opisane n odjeljku o revizorovim

sa etickim zaht evima koji su relevantm za nasu reviziju fmansijskih izvjestaja i ispunili 
smo nase ostale etidke odgovomosti u skladu sa tim zahtievima. Vjerujemo da. 
misljenj^ dovoljni i adekvatni da osiguraju

Kljucna revizijska pitanja

Kljucna revizijska pitanja su ona pitanja koja su biia, po nasem profesionalnom
St^limT'"’ finansijskih izvjestaja tekuceg perioda Tim
pitanjima smo se bavili u kontekstu revizije fmansijskih izvjeStaja kao cieline i pH 
formiranju misljenja o njima, i ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima. ^

osnovu naknada koje naplacuje a na osnovu 
oniRl 7oi. ■ ° ("SI- listu CG", br. 1 od 4. januara
aprila’20n 52n6rrk™'"^'' (“SI- ^st” Cme Gore", br. 18 od 1.nLLbra2011 fondovima ("SI. list CG", br. 54 od 17.

br. 78_od 22. decembra 2006, 14/07, "SI. listu CG", br. 40 od 8. avgusta 201 13/18 i
Ko^ ‘ *“«■” kojifegulisu o^la^enja

Sredstva za rad Komisije obezbjeduju se iz naknada koje se naplacuju za obavlianie 
poslova .z njene nadleznosti. kao i iz drugih izvora u skladu TzIoSm 

nenaplecenih potrazivanja ukoliko nisu utuzena, nastupa nakon godinu dana.

su
osnovu za nase

Komjsija ostvaruje poslovne prihode po 
ovlascenja propisanih Zakonom
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Utvrdili smo da je prihod od nakiiada od emitenata za emisiju hartija od vrijednosti 
kljucno pitanje revizije zbog njihovog znacajnog iznosa, te rizika priznavanja i 
vrednovanja prihoda i sa njima povezanim potrazivanjima.

Odgovarajuce revizijske procedure

Nase revizijske procedure su ukljucivale:

• Razumijevanje politika i procedura koje se primjenjuju na priznavanje prihoda 
kao i analizu i testiranje efikasnost funkcionisanja intemih kontrola koje se 
odnose na proces priznavanja prihoda i projenu potrazivanja;

• Obavijanje analitickih postupaka kljucnih komponenti Komisije, analizirajuci 
aktuelne performanse sa istim performansama prethodne godine;

• Obavaljanje cut-off procedura na uzorku transakcija prihoda na kraju godine kako 
bi se zakljucilo da li je priznavanje obavljeno za odgovarajuci vremenski period;

• Testiranje na bazi uzorka ispostavljenih faktura i pracenje do njihove naplate, te 
adekvatnost obuhvatanjaplacanja;

• Provjera na bazi uzorka uslova navedenih u fakturi;
• Testiranje starosne strukture potrzivanja i adekvatnost izvrsenog otpisa;
• Pregled objelodanjivanja u napomenama uz iinansijske izvjestaje.

ZaklJuSak:

Na osnovu izvrsenih aktivnosti, nismo utvrdili materijalne greske za priznavanje i 
vrjedovanje prihoda ipotrazivanja.

Skretanje paznje

Skrecemo paznju na Napomenu 4.12 ~ Dugorocna rezervisanja, u vezi s kojom nase 
misljenje nije s rezervom.

Odgovornost menadzmenta za finansijske izvjestaje

Rukovodstvo je odgovomo za sastavljanje i fer prezentaciju finansijskih izvjestaja u 
skladu sa MSFI i za one interne kontrole za koje rukovodstvo odredi da su potrebne za 
omogucavanje sastavljanja finansijskih izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog 
prikaza usljed prevare ili greske. U sastavijanju finansijskih izvjestaja, rukovodstvo je 
odgovomo za procjenjivanje sposobnosti Komisije da nastavi s poslovanjem, 
objavljivanje pitanja povezanih s nastavkom poslovanja i koriscenjem racunovodstvene 
osnove zasnovane na stalnosti poslovanja, osim ako osnivac Komisije ili namjerava 
likvidirati Komisiju ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini. 
Osnivac Komisije je odgovoran za nadziranje procesa njegovog finansijskog 
izvjestavanja.
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Odgovornost revizora za reviziju fmansijskih izvjestaja
Nasi ciljevi su steci razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski izvjestaji kao cjelina bez 
znacajnog pogresnog prikaza usiijed prijevare ili greske i izdati izvjestaj revizora koji 
ukljucuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je visok nivo uvjerenja, ali nije garancija da 
ce revizija obavljena u skladu s MSR uvijek otkriti znacajno pogresno prikazivanje kada 
ono postoji.

Pogresni iskazi mo^ nastati usiijed prevare ili greske i smatraju se znacajni ako se 
razuMo moze ocekivati da, pojedinacno ili zbimo, uticu na ekonomske odluke korisnika 
donijete na osnovi tih fmansijskih izvjestaja.

Kao^sastavni dio revizije u skladu s MSR, koristimo profesionalna prosudivanje i 
zadrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Mi takode:

procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikazivanja u 
finansijskim izvjestajima, zbog prevare ili greske, oblikujemo i obavijamo revizijske 
postupke kao reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dovoljni i 
odgovarajuci da osiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog 
pogresnog iskaza nastalog usiijed prevare je veci od rizika nastalog usljed greske, jer 
prevara moze ukljuciti tajne sporazume, falsifikovanje, namjemo ispustanje 
pogresno prikazivanje ili zaobilazenje intemih kontrola.

• sagledavamo razumijevanje intemih kontrola relevanlnih za reviziju kako bismo 
oblikovali^revizijske postupke koji su primjereni u datim okolnostima, ali ne i za 
svrhu izrazavanja misljenja o efektivnosti intemih kontrola Komisije.

• ocjenjujemo adekvatnost koriscenih racunovodstvenih politika i razumnost 
racunovodstvenih 
rukovodstvo.

• donosimo zakljucak o adekvatnosti primjene nacela stalnosti poslovanja od strane 
menadzmenta i, na osnovu pribavljenih revizijskih dokaza, zakljucujemo o tome 
postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koje mogu 
stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Komisije da nastavi s poslovanjem po 
vreraenski neogranicenom poslovanju. Ako zakljucimo da postoji znacajna 
neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo paznju u nasem revizorskom misljenju 
na objelodanjivanje u finansijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu 
odgovarajuce, da modifikujemo nase misljenje. Nasi zakljucci se zasnivaju na 
revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg revizorskog izvjestaja. 
Medutim, buduci dogadaji ili uslovi mogu uzrokovati da Komisija prestane da 
posluje u skladu sa nacelom stalnosti.

• ocjenjujemo_ cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izvjestaja, 
^jucujuci i objelodanjivanja, kao i odrazavaju li finansijski izvjestaji transakcije i 
dogadaje na kojima su zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Ml komumciramo s onima koji su zaduzeni za upravljanje u vezi sa, izmedu ostalih 
pitanja, planiranom djelokru^ i vremenskom rasporedu revizije i vaznim revizijskim 
nalazima, ukljucujuci i u vezi sa znacajnim nedostacima u intemim kontrolama koji su 
otkriveni tokom nase revizije.

• identifikujemo i

procjena i povezanih objelodanjivanja koje je izvrsilo
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Takode, dajemo izjavu onima koji su zaduzeni za upravljanje da smo postupili u skladu s 
relevantnim etickim zahtjevima u vezi s nezavisnoscu i da cemo komunicirati s njima o 
svim odnosima i drugim pitanjima za koja se moze razumno smatrati da uticia na nasu 
nezavisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o povezanim mjerama zastite. Izmedu pitanja o 
kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za upravljanje, mi odredujemo ona pitanja 
koja su od najvece vaznosti u reviziji finansijskih izvjestaj tekuceg perioda i stoga su 
kljucna revizijska pitanja.

Mi opisujemo ta pitanja u nasem revizorskom izvjestaju, osim ako zakon ili regulativa 
sprecava javno objavljivanje pitanja ili kada odlucimo, u veoma rijetkim okolnostima, da 
pitanje ne treba saopstiti u nasem izvjestaju Jer se razumno moze ocekivati da bi 
negativne posljedice saopstavanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od takvog 
saopstavanja.

Ostala pitanja

ReviZiju finansijskih izvjestaja za 2019. godini obavilo je revizorsko drustvo'^,HLB Mont 
Audit“ d.o.o. Podgorica, koje je u svom izvjestaju izrazilo nemodiflkovano misljenje.

Podgorica, 07.07.2020.

'f 2a “HLB nt Audit” d.o.o.
I'HLsyojfnwsri —

‘ ' ’'^ije Ra^d^vid,
revizor, partner

Alek^dra Rakodevld, 
ovlaSdeni revizor

6



•*

Malicni broj 
Naziv pravnog lica 
Sjecliste pravnog lica

02322439
Komisija IrziMe kapitala 
Kralja Nikole 27A/1II Podgorica

Sifra djetatnosti 6611

BILANS STAN3A - BS (PD) 
na dan 31.12.2019. godine

m wm ?n5 il.

AKTIVA
Stalna imovina 
Ncupla^eni upisani capital
Nematerijalna imovina_________
Nekretnine, poslrojenja i oprema 
Stalna imovina namijenjena prodaji 
Dagorocna potrazivania

1.320.527 1.338.7531
2
3 4.6 1.320.527 1.338.7534
5
6 Dugorocni finapsijski plasmani

Odio^eni Dore2i
Obrtna imovma 
Zalihe 727.828 362.6308

9 Potra^ivanja od kupaca_____
Kratkorocni finansii'ski plasmani 
Gotovina i gotovinski ekvivalenli
Unaprijed placeni troskovi______
Obracunari naplaceni prihodi
Ostala obrtna imovina________
Dkupna aktiva
PASIVA___________________
Kapital i rezerve___________
Driavni kapital____________
Emistona premija________
Revalofizaciona rezerva_______
Ostale rezerve___________
Nepokriveni gubitak___________
Nerasporedeni dobitak__________
Dugoroine obaveze__________
DugoroCne obaveze _____
Odlo^eni porezi__________
Dugorocna rezervisania_________
Ostale dugorocne obaveze
Odlo^eni prihodi________
Kratkoroiine obaveze 
Kratkorocne obaveze iz poslovanfa 
Kratkorocne finansijske obaveze
Tekuci dio dugorofaih kredita 
Obaveze za poreze
Obaveze za dividende
Kratkorocna rezervisania_____
Obragunate obaveze_____
Ukupna pasiva

4.7 145.211 198.87710
II 4.8 580.826 162.22712
13
14 4.9 1.791 1.526

2.048J55 3.701J83

4.10 1.775.150 1.339.698
954.435

15 4.10.1 954.43516
17 4.10.2 370.180 370.18018
19
20 4,10.3 450.535 15.083

95.471 200.96021 4.11 93.671 199.16022
23 4.12 1.800 1.80024
25

177.734 160.72526 4,13.I 28.356 18.64527
28 4.13.2 105.489 99.05829 4.13.3 43.889 43.02230
31
32

2.048J55 1.701.383

Lice odgovomo za sastavljanje bilansa 
Suncica Krstic Rukovodilac pravnog lica 

dr Zoran Bikanovic. ored.sierinilcU Podgorici
Dana 29.04.2020.
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Sifra djelatnostiMaticni broj 
Naziv pravnog lica 
Sjediste pravnog Itca

02322439
Koniisija za tr2iSle kapitala 
Kralja Nikolc 27A/1I1 Podgorica

6611

BILANS USPJEHA - BU (PD) 
(mctoda po prirodi troska)

U periodu od 01.01.2019. do 31.12.2019. godine

.....
X

I. POSLOVNl PRIHODI (202 do 206) 1.501.673 981.112
2 1. Prihodi od prodaje
3 Ostali poslovni dobici 4.1 1.501.673 981.112

4 POSLOVNl RASHODl 4.2 (1.050.265) (948.192)
5 TroSkovi materifala 4.2.1 (57.112) (50.391)
6 Troskovi zaposlenih 4.2.2 (643.348) (534.642)
7 Amortizacija (36.808)4.3 (42.072)
8 Umanjenje vrijednosti nekretnina, posirojenja i opreme
9 Ostali poslovni rashodi 4.4 (307.733) (326.351)

Profit od poslovaih aktivnosti 451.408 32.920
10 Neto finansijstd troSak 4.5 (15.956) (21.988)
11 Ostali rashodi
12 Porez na dobitak
13 Neto dobitak/gubitak od diskontinuiranog poslovanja

Neto profit za obraiiunski period 435.452 10.932
Pripada;
Vlasnicima kapitala pravnog lica
Manjinski interes

Lice odgovomo za sastavljanjebilansa 
Sundica Krsti6

U Podgorici, dana 29.04.2020.

Rukovodilac pravnog lica 
d r Zoran Dikanovid, predsjednik
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Maticni broj
Naziv privrednog druStva 
SjediSle privrednog drustva

02322439 §ifra djelatnosti 6611
Komisija za triiSle kapitala Podgorica 
Kralja Nikole 27A/11I Podgorica

Iskaz 0 promjenama neto iinovine (kapitala) - IPK (PD) 
Za godinu koja zavrsava 31. deccmbra 2019. godine

\
C--

■f:Saldona 01.01.2017. 954.435 370.180 4.151 1.328.'Pfomiene u ragupovodslvenoi politic!
Ponovo iskazani saldo_____ _______
ViSak/manjak na revalorizaciji nekretnina,
postojenia i opreme ______
Ulaganja raspoloziva za prodaju:
- dobici/gubici po osnovu vrednovanja

okliucenih direktno u kapilal_______
- prenelenona bilansuspjehapo osnovu 

prodaie
Prenos na obaveze-budJet Drzave;
- dobici/gubici prenijeti nakapital

- prenos nadobitak/gubitakperioda

- prenos upoCetnostanjezaSticenihstavk)
Prenos na rezerve i kapital

Korekcija poJetnog stanja

Neto prihod priznat direknto u kapital
Dobitak za period__________
Ukupno priznati prihodi i rashodi za 
period

10.932 )0.9;

Dividende
Emisiia akciiskog kapitala ______
Izdate opciie na akcijski kapital
Stanje na 31.12.2017.godine__________
ViSak/manjak na revalorizaciji 
Ulagania raspoloiiva za prodaiu:______
- dobici/gubici po osnovu vrednovanja

ukliubenih direktno u kapital___________
- preneleno na bilans uspjeha po osnovu

prodaie____________
Prenos na obaveze-bud2et dizave 
Dobici/gubici prenijeti na kapital 
Revalorizacija
Prenos sa rezervi 1 dobitka
Korekcija poiietnog stania_____
Porez na stavke direktno preuzete iz kapitala 
Neto prihod priznat direktno u kapital 
Dobitak za period
Ukupno priznati prihodi 1 rashodi za
period____________
^ividende
Obavezne rezerve
Izdate opciie na akcijski kapital
Saldo na 31.12.2017. god?^

954.435 370.180 15.083 1.339.6S

435.452 435.45:

954.435 370.180 450.535 1.775.151
Lice odgovomo za saslavijanjc bilansa 

SunSica Krstid 
U Podgorici, 29.04.2020.

Rukovodilac pravnog lica 
dr Zoran Dikanovic
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Sifra djclatnosliMaticni broj 
Naziv pravnog lica 
SjediSte pravnog lica

02322439
Komisija za trziste kapitala Podgorica 
Kralja Nikole 27A/in Podgorica

BILANS NOVCaNIH TOKOVA - BNT (PD) - direktna metoda 
U periodu od 01.01.2019. do 31.12.2019. eodine

6611

1 Gotovinska primanja od poslovne aktivnosti 1.551.815 876.090
2 Gotovinske isplate dobavljacima i zaposlenima (994.162) (793.914)
3 Gotovina generisana iz poslovoili aktivnosti
4 (22,003)Odlivi gotovine na ime placene kamate (15.956)
5 Odlivi gotovine na ime pladenog poreza na dobit
6 Odlivi gotovine na ime isplacenih dividend

60.173Neto gotovina iz operativnih aktivnosti 541.697

Gotovisnki tokovi iz aktivnosti investiranja

7 Prilivi od prodaje postrojenja I opreme
8 Prilivi od prodaje dugorocnih ulaganja
9 Prilivi od primljene kamate 157
10 Povracaj kratkorocnih plasmana

(19.417)11 Odliv po osnovu kupovine imovine, postrojenja I opreme
Odliv po osnovu kiipovine imovne u svrhu investiranja

(23.847)
12
13 Odliv po osnovu kupovine ostalih investiranja (dugoroCni plasmani)
14 TroSkovi razvoja za kratkorocne plasmane

(23.840) (19.402)Neto gotovina iz aktivnosti investiran ja

Gotovinski tokovi iz aktivnosti ilnansiranja

15 Priliv od emitovanja akcijskog kapitala
16 Priliv od dugorocnog uza-imljivanja

Odlivi na ime ponovne kupovine sopstvenih akcija17
(93.012)18 Odliv po osnovu povradaja pozaimljenih sredstava (99.258)

19 Odliv po osnovu obaveza za finansijski lizing
20 Odlivi po osnovu troskova transakcija

(99.258) (93.012)Neto gotovina od aktivnosti flnansiran ja
(52.241)21 Neto povecanie/smanienje gotovine i gotovinskih ekvivalenata 418.599
214.46822 Gotovina i gotovinski ekvivalenti na pocetku perioda 162.227

23 Efekti kuisnih razlika na kraju perioda
I Gotovina i gotovinski ekvivalenti na kraju perioda 162.227580.826

Lice odgovomo za sastavljanje bilansa 
Sundica Krstic

Rukovodilac pravnog lica 
dr Zoran Bikanovic. predsiednik

U Podeorici
Dana 29.04.2020.
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Komisija za trziste kapitala Cme Gore 
Napomene uz finansijske iskaze

1. Organizacija i djelatnost

Komisija za trziste kapitala Podgorica (u daljem tekstu Komisija), osnovana je pod 
nazivom »Komisija za iiartije od vrijednosti«, saglasno Zakonu o hartijama od vrijednosti 
Odlukom Skupstine Republike Cme Gore od 22.12.2000. godine, objavijenom u »SL 
RCG«, br.59/00, kao organizacija Cme Gore sa svojstvom pravnog lica, radi uredivanja i 
nadzora izdavanja hartija od vrijednosti i njihove trgovine. Tokom 2018.godine, Komisija 
je svoje poslovanje nskladila sa cl.24-49 Zakona o trzistu kapitala "Sluzbeni list Cme 
Gore, broj 1/2018’', te je shodno tome izvrsena promjena naziva u »Komisija za trziste 
kapitala Cme Gore«,

Sho^o navedenom zakonu, Komisija je samostalan regulatomi organ koji vrsi iavna 
ovlascenja u oblasti trzista kapitala. Poslove iz svoje nadleznosti Komisija obavlja i u 
sk^du sa medunarodnim pravilima i principima Medunarodne organizacije komisija za 
hartye od vrijednosti (IOSCO). Za svoj rad Komisija je odgovoma Skupstini Cme Gore.

Poslovanje Komisije organizuje se na osnovama kojima se obezbjeduje efikasno 
obavijanje poslova, racionalna organizacija rada, uspjesno rukovodenje i odgovomost 

Komisije sa nadlemim organima i organizacijama i drugira pravnim

U obavljanju javnih ovla§cenja, Komisija:
1) Podstice, organizuje i preduzima mjere za efikasno funkcionisanje finansijskih

2) izdaje i oduzima dozvole, odobrenja, licence i saglasnosti za koje je ovlascena u 
skladu sa zakonom;

3) obavija nadzor nad poslovanjem subjekata nadzora i nalaze mjere za otklanjanje 
utvrdenih nepravilnosti;

4) vrsi kontrolu i nalaze mjere radi spijecavanja zioupotreba na trzistima-
5) vodi knjige, evidencije i register u skladu sa ovlascenjima utvrdenim zakonom-
6) obavjestava nadle&ie drzavne organe i organizacije o pitanjima iz oblasti niista 

kapitala u vezi postupaka koji se vode pred tim organima;
7) daje strucna misljenja o sprovodenju zakona; i
8) vrsi idruge poslove utvrdene zakonom.

Poslovi koje Komisija obavlja radi izvrsavanja svojih funkcija razvrstavaju se i grupisu

1) podstice, organizuje i preduzima mjere za efikasno funkcionisanje finansijskih 
trzistd^

2) izdaj’e i oduzima dozvole, odobrenja, licence i saglasnosti za koje je ovlascena u 
skladu sa zakonom;

listu

Napomene na stranama 11-33 cine sastavni dio ovih finansijskih iskaza. 
Izvjestaj revizora; strana 3-6
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3) obavija nadzor nad poslovanjem subjekata nadzora i nalaze mjere za otklanjanje 
utvrdenih nepravilnosti;

4) vrsi kontrolu i nalaze mjere radi spijecavanja zloupotreba na trzistima;
5) vodi knjigc, cvidcncijc i rcgigtar u skladu sa ovlascenjima utvrdenim zakonom;
6) obavjestava nadlezne drzavne organe i organizacije o pitanjima iz oblasti trzista 

kapitala u vezi postupaka koji se vode pred tim organima;
7) daje strucna misljenja o sprovodenju zakona; i
8) vrsi i druge poslove utvrdene zakonom.

Komisija je kolegijalni organ, sa nadleznostima i odgovomostima utvrdenim zakonom i 
drugim propisima. Komisiju cine predsjednik, zamjenik predsjednika i tri clana. Komisiju 
predstavija, zastupa i radom Komisije rukovodi predsjednik.

Komisija je organizacija sa samostalnim finansiranjem. Komisija ostvaruje novcana 
sredstva za rad iz naknada koje poticu iz izvora utvrdenih aktom o visini naknada za rad 
Komisije i njima samostalno raspolaze.

Rjesenjem o registraciji broj 30-01-05436-7 od 12.04,2005. godine, koje je donijela 
Poreska uprava Podrucna jedinica Podgorica, Komisija je upisana u registar poreskih 
obveznika i dodijeljen joj je poreski identifikacioni broj 02322439.

Sjediste Komisije je u Podgorici, ulica Kralja Nikole 27a/in.

Napomene na stranama 11-33 Cine sastavni dio ovih finansijskih iskaza. 
Izvjestaj revizora: strana 3-6
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2. Osnova za sastavijanje i prikazivanje finansijskih iskaza 

Osnova za sastavijanje finansijskih iskaza

Komisija ima obavezu da vodi svoje racimovodstvene evidencije i sastavija 
finansijske iskaze u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Cme Gore („S1. list CG”, br. 52 
od 9. avgusta 2016)), odnosno na osnovu Odluke o neposrednoj primjeni Medunarodnih 
racunovodstvenih standarda („MRS“) u Cmoj Gori („S1. list CG”, br. 69/2002). Shodno 
tome, Medunarodni standard! finansijskog izvjestavanja (,JVISFr‘) primjenjuju se za 
finansijske iskaze koji obuhvataju period koji pocinje sa 1. januarom 2003. godine.

Finansijski iskazi su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o nacinu 
pripreme, sastavljanja i podnosenja finansijskih izvjestaja nezavisnih regulatomih tijela, 
pravnih^ lica, akcionarskih drustava i dmstava sa ogranicenom odgovornoscu n kojima 
drzva ili opsdne imaju vecinski udio u vlasnistvu (»S1. list Cme Gore«, br. 12/08 i 35/10), 
koji n pojedinira djelovima odstupa od nacina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija 
kako to predvida MRS 1 - „Prikazivanje finansijskih iskaza“.

Pored toga, u skladu sa Zakonom o racunovodstvu, MRS i MSFI objavljeni od 
strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde moraju biti prevedeni od strane 
odgovarajuceg nadleznog organa Cme Gore koji posjeduje pravo prevoda i objavljivanja 
istih, odobreno^od strane Medunarodne federacije racunovoda (IFAC). Dakle, samo MSFI 
i MRS zvanicno prevedeni, odobreni i objavljeni od strane Instituta sertifikovanih 
racunovoda Cme Gore mogu biti u primjeni. Poslednji zvanicni prevod je objavljen 31. 
decembra 2009. godine i obuhvata samo osnovni tekst standarda i interpretacije i ne 
ukljucuje osnove za zakljucivanje, ilustrativne primjere, uputstva za primjenu, komentare, 
misljenja i ostali materijal objasnjenja. Takode, navedeni prevod ne sadrzi Osnov za 
pripremu i prezentaciju finansijskih iskaza.

2.1.

Shodno navedenom, a imajuci u vidu efekte koje navedena odstupanja 
racunovodstvenih^ propisa Cme Gore od MSFI i MRS mogu imati na prezentaciju 
finansijskih izvjestaja Komisije, prilozeni finansijski iskazi se u tom diielu razlikuiu i 
odstupaju od MSFI i MRS.

Finansijski iskazi su sastavijeni u skladu sa konvencijom istorijskog troska, 
ukoliko je u racunovodstvenim politikama drugacije navedeno.

osim

Komisija^ je u sastavljanju ovih finansijskih iskaza primjenjivala radunovodstvene 
pohtike obrazlozene u Napomeni 3, koje su zasnovane na racunovodstvenim i poreskim 
propisima Cme Gore.

Napomene na stranama 11-33 cine sastavni dio ovih finansijskih iskaza. 
Izvjestaj revizora: strana 3 - 6
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2.2. Koncept nastavka poslovanja

Prema fmansijskim iskazima koji su bili predmet ove revizije, Komisija je za godinu koja 
se zavTsava 31. decembra 2019. godine ostvarila neto rezultat u iznosu od 435.452 EUR. 
Finansijski iskazi pripremljeni su na bazi koncepta nastavka poslovanja koji 
podrazumijeva da ce Komisija nastaviti sa poslovanjem u predvidljivoj buducnosti.

2.3. Valuta prikazivanja

Finansijski izvjestaji prezentovani su u eurima (EUR) - zvanicna valuta u Cmoj Gori i 
izvjestajna valuta Komisije, i sve iskazane numericke vrijednosti predstavljene su u EUR.

Koriscenje procjenjivanja2.4.

Prezentacija fmansijskih izvjestaja zahtijeva od rukovodstva Komisije koriscenje najboljih 
mogucih procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekat na prezentirane vrijednosti 
sredstava i obaveza i objelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan 
sastavljanja finansijskih izvjestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvjestajnog perioda. 
Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan 
sastavljanja fmansijskih izvjestaja, a buduci stvami rezultati mogu se razlikovati od 
procijenjenih iznosa. Ove procjene se najvecim dijelom odnose na procjene obezvijedenja 
potrazivanja iz poslovnih odnosa, procjene korisnog vijeka upotrebe opreme i 
rezervisanja.

Napomene na stranama 11-33 cine sastavni dio ovih finansijskih iskaza. 
Izvjestaj revizora: strana 3-6
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3. Osnovne racunovodstvene politike

Osnovne racunovodstvene politike Komisije su;

3.1 Prihodi

Pnhodi od naknada Komisije iskazani su po principu fakturisane realizacije Prihodi
u skladu sa Pravilnikom o naknadama za rad Komisije za trziste 

nXadatojupSa ’ 032/19 i 036/19), po osnovu

- emitent hartija od vrijednosti,
- ucesnik u trgovini hartijama od vrijednosti,
- sticalac;
- osnivac,
- banka i drugo pravno lice,
- drstvo za upravljanje investicionim i penzionim fondovima,
- Centraina depozitama agencija,
- berza, 

ovlasceni ucesnik
- kastodi i
- depozitar,

kao 1 naknada koje prethodno navedeni subjekti placaju na ime usluga: 
dayanja saglasnosti na akta, imenovanje rukovodioca i revizora 
izdavanja duplikata ijesenja, ’

- naknada za misljenje koje izdaje Komisija,
- naknada za vrsenje nadzora i kontrole, 

naknada za objavljivanje finansijskih izvjestaja emitenata, 
naknada za kontinuirani nadzor i 
fondova,
naknada za kontinuirani nadzor i kontrolu poslovanja zajednickih fondova i

‘ naknada za kontinuirani nadzor i 
investicionim fondovima.

na trzistu hartija od vrijednosti, te

kontrolu poslovanja dobrovoljnih penzionih

kontrolu poslovanja drustava za upravljanje

prihol od naplativosti obraounatih
pnhoda od naknada. Ispravka vrijednosti za sumnjiva i spoma potrazivanja iskazuie se kao
odlotmi oXd“ “ “‘“‘‘a Prihodi iskazuji se kao

Napomene na stranama 11 - 33 ci- - cme sastavni dio ovih finansijskih iskaza. 
Izvjestaj revizora: strana 3 - 6
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Komisija za trziste kapitala Cme Gore 
Napomene uz finansijske iskaze

3.2 Poslovni rashodi

Poslovni rashodi ukljucuju sve troskove direktno vezane za izvrsenje osnovne djelatnosti 
Komisije. Priznavanje rashoda vrsi se istovrcmcno sa priznavanjcm prihoda radi kojih su 
ti rashodi nastali, u skladu sa principom suceljavanja prihoda i rashoda. Priznati rashodi 
direktno se povezuju sa priznatim prihodima u poslovnom rezultatu obracunskog perioda. 
Rashodi se priznaju u obracunskom periodu i onda kada je nastala obaveza, a nema usiova 
da se priznaju kao bilansna pozicija imovine.

3.3 Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi i rashodi obuhvataju prihode od kamata po osnovu potrazivanja i 
plasmana kao i rashode kamata. Prihodi i rashodi od kamata se iskazuju u momentu 
obracuna prema ugovorenim kamatnim stopama. Finansijski prihodi i rashodi obuhvataju 
pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu preracunavanja transakcija u stranoj 
valuti, kao i monetame aktive i pasive. Prihodi po osnovu dugorocno ulozenih sredstava u 
preduzeca i banke iskazuju se u bilansu uspjeha kao finansijski prihodi u periodu u kome 
su nastali. Finansijski rashodi obuhvataju i naknadno odobrene popuste (kasa skonto) 
kupcima.

3.4 Preracunavanje stranih sredstava placanja

Poslovne promjene u stranim sredstvima placanja tokom godine preracunavaju se u EUR 
po zvanicnim deviznim kursevima vazecim na dan poslovne promjene. Sva potrazivanja i 
obaveze u stranim sredstvima placanja, preracunavaju se u EUR primjenom zvanicnih 
deviznih kurseva vazecih na dan bilansa stanja. Pozitivne i negativne kursne razlike 
nastale iz preracuna sredstava i obaveza iskazanih u stranim sredstvima placanja i 
preracunom poslovnih promjena u toku godine priznaju se kao prihod ili rashod perioda u 
kom su nastale.

3.5 Nematerijalna ulaganja, nekretnine i oprema

Nematerijaino ulaganje je nenovcano sredstvo koje se moze identifikovati iako nema 
fizicko obiljezje. Pocetno se vrednuje po vrijednosti njegove nabavke. Nakon pocetnog 
priznavanja, nematerijaino ulaganje vrednuje se primjenom modela revalorizacije. 
Nekretnine i oprema inicijalno se mjere po istorijskoj cijeni nabavke. Pri pocetnom 
priznavanju zavisni troskovi nabavke se ukljucuju u nabavnu vrijednost. Zavisni troskovi 
podrazumijevaju sve troskove koji se mogu direktno pripisati dovodenju sredstva u stanje 
flmkcionalne pripravnosti. Nakon pocetnog priznavanja vrednovanje sredstava vrsi se po 
revalorizovanom iznosu koji odrazava njihovu postenu (fer) vrijednost na dan 
revalorizacije. Naknadni izdaci pripisuju se iskazanom iznosu opreme i nematerijalnih 
ulaganja ako je vjerovatno da ce priliv buducih ekonomskih koristi biti veci od prvobitno

Napomene na stranama 11-33 cine sastavni dio ovih fmansijskih iskaza. 
Izvjestaj revizora: strana 3-6
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procijenjenih priliva. Svi ostali naknadno nastali izdaci priznaju se kao rashod perioda u 
kom su nastali. Oprema se kapitalizuje ako je vijek njenog koriscenja duzi od jedne godine 

ako je njena pojedinacna vrijednost veca od vrijednosti propisane poreskim propisima. 
Pozitivna razlika nastala prilikom prodaje opreme priznaje se u korist prihoda. Neotpisana 
vrijednost otudene ili rashodovane opreme priznaje se na teret rashoda.

3.6 Amortizacija

Amortizacija osnovnih sredstava obracunava se proporcionalnom metodom prirajenom 
stopa koje se utvrduju na osnovu procijenjenog korisnog vijeka upotrebe (trajanja) 
sredstava. Amortizacija se obracunava pocevsi od narednog mjeseca za novonabavljena 
osnovna sredstva.

Ukupni vijek trajanja i stope amortizacije koje su u primjeni date su u sledecoj tabeli:

1

'i'llill Hwla
SSI*1

Nematerijalna ulaganja
Gradevinski objekti _____
Transportna sredstva________
Namjestaj i inventar____________
Telekomunikaciona i ostala oprema 
Racunarska oprema

5,00 20,00
50,00 2,00
6,67 15,00
6,67 15,00
5,00 20,00
4,00 25,00

3.7 Obezvrjedenje vrijednosti imovine

Komisija na dan bilansa procjenjuje da li postoje bilo kakve indicije da je neko sredstvo 
obezvrijedeno. U slucaju da postoje takve indicije, procjenjuje se nadoknadiva vrijednost 
za takvo sredstvo, kako bi se utvrdio iznos obezvijedenja. Gubitak zbog umanjenja 
vrijednosti se priznaje u visini iznosa za koji je knjigovodstvena vrijednost sredstva veca 
od njegove nadoknadive vrijednosti. Nadoknadiva vrijednost je fer vrijednost umanjena za 
troskove prodaje ili upotrebna vrijednost, zavisno od toga koja je od te dvije vrijednosti 
veca. Obezvijedenje se priznaje kao rashod tekuceg perioda, osim kada se sredstvo vodi 
po revalonzovanoj vrijednosti, kada se umanjenjenje vrijednosti tretira kao smanjenje 
revalorizacione rezerve. Ako se kasnije ponisti obezvrjedenje, knjigovodstvena vrijednost 
sredstva se povecava, do promijenjene procjene nadoknadivog iznosa, ali ne iznad 
knjigovodstvenog iznosa koji bi bio utvrden da gubitak od umanjenja vrijednosti nije bio 
priznat u ramjim godinama. Ponistenje obezvijedenja se prikazuje kao prihod tekuceg 
perioda, ukoliko sredstvo nije prikazano porevalorizovanoj vrijednosti, kada se ponistenje 
obezvijedenja tretira kao povecanje revalorizacione rezerve.

Napomene na stranama 11-33 cine sastavni dio ovih finansijskih iskaza. 
Izvjestaj revizora: strana 3-6
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3.8 Dugorocni flnansijski plasmani

Dugorocni finansijski plasmani vrednuju se po nabavnoj vrijednosti. Njihova nominalna 
vrijednost mijenja se samo u slucaju valorizacije vrijednosti plasmana na trzistu. Prihodi 
od kamata i dividende po ovom osnovu iskazuju se u bilansu uspjeha.

3.9 Zalihe

Zalihe se vrednuju po nizem iznosu, bilo troska nabavke ili neto prodajne vrijednosti. Izlaz 
sa zaliha obractmava se primjenom metode prosjecnih nabavnih cijena. Troskovi kamata 
se ne ukljucuju u nabavnu vrijednost zaliha.

3.10 Potrazivanja iz poslovnih odnosa

Potrazivanja iz poslovnih odnosa cine potrazivanja za naknade od ucesnika na 
finansijskom trzistu, obracunata u skladu sa nadleznostima Komisije, na osnovu Zakona o 
hartijama od vrijednosti.

Rezervisanje za umanjenje vrijednosti iskazuje se kada postoji objektivan dokaz da 
Komisija nece moci da naplati sve iznose koje potrazuje na osnovu prvobitnih uslova 
potrazivanja. Znacajne fmansijske teskoce kupca, vjerovatnoca da ce kupac otici pod 
stecaj ili fmansijsku reorganizaciju, propust ili kasnjenje u placanju, sraatraju se 
indikatorima da je umanjena vrijednost potrazivanja.

Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja iz poslovnih odnosa umanjuje se preko ispravke 
vrijednosti, na osnovu odluke rukovodstva za svaki slucaj pojedinacno. Potrazivanja se 
prestaju priznavati samo kada ugovorena prava na novcane tokove od finansijske imovine 
isteknu, ili ako se imovina, pa samim tim i sva prava i rizici od vlasnistva, prenesu na 
drug! subjekat. Direktan otpis potrazivanja i kratkorocnih finansijskih plasmana vrsi se na 
teret rashoda perioda, na osnovu odluke rukovodstva, samo ukoliko je nepravilnost 
izvjesna i dokumentovana, odnosno ukoliko naplata nije uspjela sudskim putem.

Naknadna naplata potrazivanja koje je ranije bilo ispravljeno ili otpisano priznaje se u 
bilansu uspjeha u okviru ostalih prihoda.

3.11 Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti su gotovina i salda na racunima kod banaka i u blagajni. 
Vrednovanje gotovine i gotovinskih ekvivalenata vrsi se po njihovoj nominalnoj 
vrijednosti.

Napomene na stranama 11-33 cine sastavni dio ovih finansijskih iskaza. 
Izvjestaj revizora: strana 3-6
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3.12 Finansijski plasmani

Fmansijski plasmani se priznaju u bilansu stanja u trenutku kada Komisija postane 
ugovoma strana u vezi nastanka tog plasmana. Plasmani prestaju da se priznaju kao 
sredstvo kada Komisija nema vise kontrolu nad tim sredstvima. Pocetno vrednovanje vrsi 
se u visini stvamih izdataka za pribavljanje plasmana. Vrednovanje nakon pocetnog 
pnznavanja vrsi se po fer vrijednosti. Promjene fer vrijednosti finansijskih plasmana 
uzrokuju gubitke i dobitke koji se priznaju u bilansu uspjeha, odnosno, priznaju se kao 
rashod 111 prihod u penodu u kojem su nastali. Kod dugorocnih finansijskih ulagania 
razlika i^edu fer vrijednosti i knjigovodstvene vrijednosti priznaje se kao kapital 
odnosno kao revalorizaciona rezerva. '

3.13 Beneficije za zaposlene

Komisija je, shodno propisima Cme Gore, obavezna da obustavi i uplati u ime 
zapos emh, doprinose drzavnim fondovima kojima se obezbjeduje socijaJna igumost 
zaposlenih, a po stopama utvrdenim zakonskim propisima. Doprinosi na teret 
poslodavaca i dopnnosi na teret zaposlenih knjize se na teret rashoda perioda na koji se 
odnose. Vise placeni doprinosi priznaju se kao sredstvo u iznosu koji se moze refundirati 
111 u iznosu za koji se moze umanjiti buduca obaveza za placanje doprinosa.

3.14 Obaveze prema dobavljacima

Obaveze prema dobavljacima priznaju se po faktumoj vrijednosti.

3.15 Obaveze po kreditima

Obaveze po kreditima se prvobitno prikazuju u iznosima primljenih sredstava, a nakon 
toga se iskazuju po amortizovanoj vrijednosti uz primjenu ugovorene kamatne stope koia 
korespondira efektivnoj kamatnoj stopi.

3.16 Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

Rezennsanje se pnznaje kada Komisija ima zakonsku ili ugovorenu obavezu koja je 
rezultat proslih dogadaja i kada je vjerovatno da ce doci do odiiva sredstava kako bi L 
izminla obaveza i kada se iznos ovih obaveza moze pouzdano procijeniti.

Komisija procjenjuje moguci nepovoijni razvoj dogadaja kao rezultat zbivanja u proslosti i 
ukohko je yjerovatnoca da ce sudski spor biti izgubljen, Komisija vrsi rezervisanje kojim 
se u cjelosti obezbjeduje iznos potencijalne obaveze po osnovu negativnog razriesenja 
i^-Stair''' ^ potencijalna sredstva se ne priLaju u fm^ijsS

Napomene na stranama 11-33 cine sastavni dio ovih finansijskih iskaza. 
Izvjestaj revizora: strana 3 - 6
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3.17 Pravicna (fer) vrijednost

Poslovna politika Komisije je da objelodani informacije o praviCnoj vrijednosti aktive i 
pasive za koju postoje zvanicne trzisne informacije, kada se pravicna vrijednost znacajno 
razlikuje od knjigovodstvene vrijednosti. Ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni 
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i 
pasive, posto zvanicne trzisne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, 

' pravicnu vrijednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista.

Napomene na stranama 11-33 Cine sastavni dio ovih finansijskih iskaza. 
Izvjestaj revizora: strana 3-6
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4. Napomene uz iinansijske iskaze za 2019. godinu 

4.1. Ostali poslovni dobici
(Iznosi u EVR) 

2018.2019.

Ostali poslovni dobici 
Ukupno:

1.501.673

iiMaiBil,
981.112

4.1.1 Ostali poslovni dobici

Prihodi iskazani na ovoj poziciji Bilansa uspjeha (1.501.673 EUR) najveiim dijelom 
odnose se na prihode od naknada, u iznosu od 1.481.622 EUR, dok se ostatak od 20.051 
EUR odnosi na ostale prihode.

4.1.1 (a) Prihodi od naknada

Na ovoj poziciji prihoda, u iznosu od 1.499.322 EUR, iskazani su prihodi po osnovu 
naknada koje je Komisija tokom 2019.godme naplacivala za obavljanje poslova iz njene 
nadleznosti, shodno Zakonu o hartijama od vrijednosti i Pravilniku o naknadama za rad 
Komisije za haitije od vrijednosti (Sluzbeni list Cme Gore", SI. listu CG", br. 83 od 25. 
decembra 2018, 32/19, 36/19)), Po tom osnovu, tokom godine obuhvacene revizijom 
(2019.godina) naplacene su naknade po

- emisije hartija od vrijednosti (clan 3 Pravilnika) - 806.551 EUR;
vrsenja kontrole poslovanja i naknade za objavljivanje godisniih racuna fclan 16 
Pravilnika) - 32.342 EUR;
kontinuiranog nadzora i kontrole poslovanja zatvorenih investicionih fondova 
(clan 17 Pravilnika) - 53.518 EUR;
kontinuiranog nadzora i kontrole poslovanja dobrovoljnih penzionih i zajednickih 
fondova (clan 18 i 19 Pravilnika), te drustava za upravljanje investicionim 
fondovima (clan 20 Pravilnika) u ukupnom iznosu od 39.284 EUR;

- prihoda odtrgovine akcijama, u ukupnom iznosu od 341.269 EUR,'
- pnhoda po osnovu objavljivanja fmansijskih izvjestaja emitenata, kastodi banaka i 

banaka depozitara, u ukupnom iznosu od 22.104 EUR;
prihoda po osnovu organizovanja skole za brokere, u ukupnom iznosu od 17 700 
EUR, te
ostalih prihoda (naknada za provizije, naknada za podnosenje zahtjeva, prihodi od 
brokera, CDA i berzi i td.) u ukupnom iznosu od 204.254 EUR.

osnovu:

Napomene na stranama 11-33 cine sastavni dio ovih fmansijskih iskaza. 
Izvjestaj revizora: strana 3 - 6
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4.2. Poslovni rashodi
(Iznosi u EUR) 

2018.Struktura rashoda
Troskovi materijala 
Troskovi zaposlenih 
Amortizacija 
Ostali poslovni rashodi
Ukupno:

2019.
(57.112)

(643.348)
(42.072)

(307.733)

50.391
534.642

36.808
326.351

[aio§^

4.2.1 Troskovi materijala

U okviru troskova materijala, u ukupnom iznosu od 57.112 EUR iskazani su troskovi 
kancelarijskog materijala u iznosu od 25.407 EUR, troskovi elektricne energije 13.604 
EUR, troskovi goriva za vozila 9.885 EUR, te troskovi ostalog materijala (troskovi 
materijala za odrzavanje higijene, troskovi publikacija, te troskovi cajne kuhinje), u 
ukupnom iznosu od 8.216 EUR.

4.2.2 Troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi
(Iznosi u EUR) 

2018.Struktura troskova zarada 2019.

Troskovi zarade i naknade zarada (bruto) 
Troskovi poreza i doprinosa na teret poslodavca 
Troskovi naknada po osnovu ugovora o djelu 
Troskovi naknada fizickim licima po osnovu 
ostalih ugovora

478.289
52.949
64.121

432.375
43.877
28.578

1.020

Ukupno: 596.379 504.830
Ostali licni rashodi i naknade 
Svega:

46.969 29.812

4.2.2 (a) Ostali licni rashodi i naknade

Ostali licni rashodi u iznosu od 46.969 EUR, iskazani su po osnovu: troskova prevoza i 
srajestaja na sluzbenom putu 38.520 EUR, troskovi rekreacije zaposlenih 5.750 EUR, te 
poklon paketica djeci zaposlenih za Novu godinu shodno odluci Komisije u iznosu od 
2.699 EUR.

Napomene na stranama 11-33 dine sastavni dio ovih fmansijskih iskaza. 
Izvjestaj revizora: strana 3-6
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4.2.2 (b) Broj uposlenih radnika

Na kraju 2019. godine Komisija je imala 29 uposlenih radnika (na kraju 2018, godine 30), 
od cega je 26 radnika zaposleno po ugovoru na neodredeno vrijeme, dok su tri angazovana 
po osnovu ugovora o privremenim i povremenim poslovima, na odredeno vrijeme.

4.3. Troskovi amortizacije i rezervisanja
(Iznosi u EUR) 

2018.2019.

Troskovi amortizacije 

Ukupno;
42.072,36 36.808

4.3 (a) TroSkovi amortizacije

Ukupni troskovi amortizacije za 2019. godinu sadrze amortizaciju obracunatu u skladu sa 
napomenom 3.6.

4.4. Ostali poslovni rashodi
(Iznosi u EUR)

Struktura ostalih poslovnih rashoda
2019. 2018.

Troskovi transportnih i PTT usluga
Troskovi usluga odrzavanja osnovnih sredstava
Troskovi zakupnina
Troskovi reklame i propaganda
Troskovi strucne literature
Troskovi neproizvodnih usluga
Troskovi reprezentacije
Troskovi premija osiguranja
Troskovi claharina
Troskovi stampe
Troskovi usluga racunovodstva i revizije 
Troskovi platnog prometa 
Troskovi uskladivanja potrazivanja 
Ostali nematerijalni troskovi

24.035
52.831
4.918
7.639
3.612

63.645
16.802
3.460

17.544
17.332

1.815
2.035

70.583
21.482

23.319
38.414

1.350
5.801
2.354

69.150
16.062
7.319

17.544
14.868

1.815
3.096

83.213
42.046-

Ukupno

Napomene na stranama 11-33 cine sastavni dio ovih finansijskih iskaza. 
Izvjestaj revizora: strana 3-6
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4.4 (a) Troskovi neproizvodnih usiuga

Na ovoj poziciji Bilansa uspjeha u ukupnom iznosu od 63.645 EUR iskazani su:
- troskovi rada Savjeta za finansijskii stabilnost Centralne banke Cme Gore u iznosu od 

12.659 EUR, a shodno Odluci o placanju troskova rada Savjeta za finansijsku 
stabilnost broj 01/9-1577/1-13 od 17.07.2013. godine, prema kojoj troskove rada 
Savjeta srazmjeno pokrivaju Centralna banka Crne Gore, Ministarstvo finansija, 
Agencija za nadzor osiguranja i Komisija za hartije od vrijednosti;

- troskovi sponzorstava , pomoci i podrsci projektinma shodno odlukama Komisije, u 
ukupnom iznosu od 6.533 EUR,

- troskovi pomoci, shodno Rjesenju Komisije broj 01/9-1631/2-18 od 
24.10.2018.godine, te Odluci broj 07/9-1741/2-9 od 20.12.2019.godine u ukupnom 
iznosu od 6.580 EUR.

4.4 (b) Troskovi uskladivanja potrazivanja

Na ovoj bilansnoj poziciji, u ukupnom iznosu od 70.583 EUR iskazani su rashodi po 
onovu indirektnog otpisa potrazivanja prema ZIF Eurofond, ZIF HLT Fond i ZIF 
Atlasmont, DZU Euroinvest, DZU Prima, DZU Quantum investments, DZU Butterfly 
finance, te OIF Atlas Mont, na osnovu Odluke Komisije za trziste kapitala broj 01/9- 
385/1-20 od 27.04.2020.godine (napomena 4.7.1), prema Odluci, »u skladu sa MSFI 9 - 
Finansijski instrumenti i racunovodstvenim politikam, u cilju svodenja potrazivanja na 
njihovu naplativu vrijednost«.

4.4 (c) Ostali nematerijaini troskovi

U okviru ostalih nematerijalnih troskovi u Bilansu uspjeha (21.482 EUR) iskazani su 
troskovi izrade dokumentacije sistema finansijskog upravljanja i kontrole za potrebe 
Komisije (4.235 EUR), troskovi ucesca na Milocerskom razvojnom forumu (5.000 EUR) 
shodno Odluci Komisije br.05/1-1121/2-19, rashodi iz ranijih izvjestajnih perioda (2.150 
EUR), sudski troskovi i troskovi vjestacenja (5.984 EUR), te ostali nematerijaini troskovi 
(4.113 EUR).

4.5 Neto finansijski trosak
(Iznosi u EUR)

Struktura finansijskog troska 
Finansijski prihodi 
Finansijski rashodi

2019. 2018.
15

(22.003)15.956

Neto finansijski troSak

Napomene na stranama 11-33 cine sastavni dio ovih finansijskih iskaza. 
Izvjestaj revizora: strana 3-6
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ore

4.5 (a) Finansijski rashodi

Na ovoj poziciji Bilansa uspjeha iskazani su rashodi kamata po osnovu Ugovora o kreditu
17.10.2006. godine, potpisanog sa CKB bankom u iznosu od 

1.430.000 EUR. Kredit je odobren na 15 godina uz kamatnu stopu od 6.5% na godisnjem 
nivou (veza napomena 4.11 (a)). Kreditna sredstva koriscena su za kupovinu poslovnog 
prostora Komisije, u ulici Kralja Nikole 27a/III. “

Napomene na stranama 11-33 cine sastavni dio ovih finansijskih iskaza. 
Izvjestaj revizora: strana 3-6
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*

4.6 Nekretnine, postrojenja i oprema

Nabavna i sada§nja vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme prikazane su u sljedecoj 
tabeli:

I'llS O;■m-m Et]

Nabavna vrijednost

Stanje 01.01.2019. 35.157 1.354.500 473.931 1.500 1.865.088
Povecanje 23.847 23.847
Smanjenje

Rashodovanje i otpis

Stanje 31.12.2019. 35.157 1.354.500 497.778 1.500 1.888.935
Kutnulirana isprav. 
Vrijednost
Stanje 01.01.2019. 35.157 54.180 436.998 526335
Amortizacija za 2019. 27.090 14.982 42.072
Smanjenje

Stanje 31.12.2019. 35.157 81.270 451.980 568.407

■“is-I »

mm: vvk/«=^.V I 'rht-'I

4.6 (a) Gradevinski objekd

Komisija je u svojim poslovnim knjigama na dan 01.01.2019. godine iskazala nabavnu 
vrijednost gradevinskih objekata u vrijednosti od 1.354.500 EUR (sto odgovara stanjn na 
dan 31.12.2018. godine), koja se sastoji od poslovnih prostorija povrsine 769 spratnosti 
P-in u ulici Kralja Nikole 27a/III u Podgorici. Objekat je upisan u List nepokretnosti broj 
5643 KO Podgorica III. U navedenom vlasnickom listu, na predmetnom poslovnom 
prostoru upisan je teret — hipoteka, povjerilac Cmogorska komercijalna banka, na osnovu 
Ugovora o hipoteci br. 11872 od 07.11.2006. godine na iznos duga od 1.430.000 EUR na 
rok od 180 mjeseci. Prema izjavi odgovomih lica Komisije, do dana izdavanja ovog 
revizorskog izvjestaja nisu se stekli uslovi da se ukine predmetna hipoteka.

Sadasnja vrijednost gradevinskih objekata na dan Bilansa iznosilaje 1.273.230 EUR.

Napomene na stranama 11—33 cine sastavni dio ovih finansijskih iskaza. 
Izvjestaj revizora: strana 3-6

26



Komisija za trziste kapitala Crae Gore 
Napomene uz finansijske iskaze

4.6 (b) Opreraa

Nabavna vrijednost opreme na dan 01.01.2019. godine iznosila je 473.931 EUR, dok je 
stanje ovog dijela imovine Komisije na dan 31.12.2019. godine iznosilo 497.778 EUR. Na 
oyoj bilansnoj poziciji evidentira se nabavna vrijednost transportnih sredstava; namjestaja 
i inventara; telekomunikacione i ostale opreme, te nabavna vrijednost racunarske opreme.

4.6 (b-1) Povecanje vrijednosti opreme za iznos od 23.847 EUR odnosi se na nabavku 
racunarske opreme u vrijednosti od 17.284 EUR, mobilnih telefona u vrijednosti od 950 
EUR, te ostale opreme u ukupnom iznosu od 5.613 EUR.

4.7 Potrazivanja
(IznosiuEUR) 

2018.2019.Struktura potrazivanja

Potrazivanja iz specificnih poslova
DZU Euroinvest Podgorica
DZU Trend AD Podgorica
ZEF Atlas Mont Fond Podgorica
ZIF Fond HLT Podgorica
ZIF Eurofond Podgorica
ZEF Fond Trend Podgorica
DZU Butterfly finance
DZU Penzija plus
DZU Atlas Mont Podgorica

19.246
121.235
69.678
56.139
41.637
21.631
9.297
8.663
4.668

13.494
121.235
58.113
50.851
34.319
5.029
6.606
8.663
4.668

Ukupno 352.194 302.978
Ostala potrazivanja iz specificnih poslova 91.175 123.475
Svega : 443.369 426.453
Ispravka vrijednosti potrazivanja od kupaca 

Svega potrazivanja iz specificnih poslova 

Potrazivanja za naknade zaposlenima

(342.640) (272.058)
100.729 154.395

44.482 44.482
Ukupno;

Napomene na stranama 11-33 cine sastavni dio ovih finansijskih iskaza. 
Izvjestaj revizora: strana 3 - 6
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4.7.1 Ispravka vrijednosti potrazivanja iz specificnih poslova

Na ovoj bilansnoj poziciji iskazana su indirektno otpisana potrazivanja u neto iznosu od 
342.640 EUR. Navedeni iznos rezullal je:

ispravke vrijednosti potrazivanja iz specificnih poslova iz ranijih perioda u skladu 
sa Racunovodstvenim politikama Komisije, u ukupnom iznosu od 272.058 EUR;
te
ispravke vrijednosti potrazivanja iz specificnih poslova tokom 2019.godine, u 
ukupnom iznosu od 70.581 EUR, po osnovu indirektnog otpisa potrazivanja prema 
ZIP Eurofond, ZIP HLT Pond i ZIP Atlasmont, DZU Euroinvest, DZU Prima, 
DZU Quantum investments, DZU Butterfly finance, te OIF Atlas Mont, na osnovu 
Odluke Komisije za trziste kapitala broj 0I/9-385/I-20 od 27.04.2020.godine (veza 
napomena 4.4.(b)), prema Odluci, »u skladu sa MSFI 9 - Finansijski instrumenti i 
racunovodstvenim politikam, u cilju svodenja potrazivanja na njihovu naplativu 
vrijednost«,

4.8 Gotovinski ekvivalenti i gotovina
(Iznosi u EUR) 

2018.2019.

Tekuci (poslovni) racun
Izdvojena novcana sredstva i akreditivi
Novcana sredstva na deviznom racunu
Gotovina u blagajni
Ukupno:

542.696
8.250

29.138

144.732

16.123
1.373742mmmm■imMss.

4.8 (a) Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Komisija svoje finansijsko poslovanje u 2019. godini obavijala je preko Cmogorske 
komercijalne banke i Prve banke Cme Gore.

Na dan 31.12.2019. godine iskazano je stanje gotovinskih ekvivalenata i gotovine u iznosu 
od 580.826 EUR, po osnovu:

stanjana racunu CKB AD Podgorica 521.471 EUR, 
stanja na racunu Prve banke AD Podgorica 21.225 EUR, 
Master Card 8.250 EUR, 
stanjana deviznom racunu 29.138 EUR, te 
stanja na blagajni 742 EUR.

Napomene na stranama 11-33 cine sastavni dio ovih fmansijskih iskaza. 
Izyjestaj revizora: strana 3-6
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4.9 Ostala obrtna imovina
(Iznosi u EUR) 

2018.2019.
Druga potrazivanja
Aktivna vremenska razgranicenja
Ukupno:

1.173
618 1.526

Na ovoj poziciji iskazano je potrazivanje po osnovu pogresne uplate u iznosu od 1.173 
EUR, te razgraniceni troskovi na ime unaprijed placenih premija osiguranja zaposlenih i 
osnovnih sredstava u iznosu od 618 EUR.

m

4.10 Kapital i rezerve

Kapital Komisije cini osnovni kapital, rezerve i nerasporedena dobit. Ukupan kapital ie 
• Drzavni kapital.

Struktura kapitala Komisije data je u sledecem pregledu:

Drzavni
kapital

Neraspored.
dobit

Revalorizacio 
ne rezerve

Opis Ukupno

Stanjena dan 01.01.2019. 954.435 15.083 370.180 1.339.698
Efekti retroaktivne 
ispravke materijalno 
znacajnih gresaka i 
promjena
racunovodstvenih politika
Korigovano stanje na 
01.01.2019. 954.435 15.083 370.180 1.339.698
Neto promjene u 2019. 435.452 435.452

1.52 .

4.10.1 Kapital

Na ovoj poziciji sa stanjem na dan 01.01.2019.godine iskazan je iznos viska prihoda nad 
rashodima Komisije (neto efekat poslovanja u iznosu od 954.435 EUR), koji je rasporeden 
u drzavni kapital, shodno godisnjim odlukama o usvajanju finansijskih iskaza Komisije.

Na dan bilansa, 31.12.2019.godine, kapital Komisije iznosio je 954.435 EUR. ______
Napomene na stranama 11—33 cine sastavni dio ovih finansijskih iskaza.
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Promjene na kapitalu u 2019. prikazane su u posebnom Izvjesiaju o promjenama na 
kapitalu (strana 8). Povecanje vrijednosti nerasporedene dobiti u iznosu od 435.452 EUR 
predstavlja pozitivan efekat fmansijskog poslovanja Komisije u 2019. godini.

4.10.2 Revalorizacione rezerve

Na ovoj bilanskoj poziciji u iznosu od 370.180 EUR iskazani su efekti procjene 
vrijednosti poslovnog prostora u ulici Kralja Nikole 27a/III u Podgorici, a na osnovu 
Izyjestaja o procjeni vrijednosti poslovnog prostora iz decembra 20I7.godine koji Je 
sacinio ovlasceni procjenjivac imovine, u skladu sa Medunarodnim standardima procjene 
(ISCC) i Evropskim standardima za procjenu vrijednosti (TEGoVA standardima), a u vezi 
sa zahtjevima MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema i MSFI 13 Mjerenje fer 
vrijednosti (veza napomena 4.6 (a)).

4.10.3 Nerasporedeni dobitak

Na poziciji Nerasporedeni dobitak iskazan je visak prihoda nad rashodima, u ukupnom 
iznosu od 450.535 EUR.

4.11 Dugorocne obaveze
(Iznosi u EUR)

2019. 2018.

Dugorocni finansijski krediti u zemlji 
Ostrezervis. za naknade i beneficije zaposlenih
Ukupno

93.671
1.800

199.160
1.800

4.11 (a) Dugorocni finansijski krediti u zemlji

Na ovoj poziciji Bilansa stanja iskazane su dugorocne obaveze shodno Ugovoru o kreditu 
broj 650-88-801 od 17.10.2006. godine, koji je odobren od Cmogorske komercijalne 
banke AD Podgorica u iznosu od 1.430.000 EUR, sa rokom otplate od 180 mjeseci i 
nominalnom kamatnom stopom od 6,5% na godisnjem nivou. Kredit je odobren za 
potrebe nabavke poslovnog prostora i namjestaja, shodno Ugovoru o kupoprodaji 
poslovnog prostora broj 01/6-1817/1-06 od 17.10.2006. godine zakljucenog sa prodavcem 
Celebic d.o.o. iz Podgorice. Kratkotocni dio ovih fmansijskih kredita koji dospijeva do

Napomene na stranama 11-33 Cine sastavni dio ovih finansijskih iskaza. 
Izvjestaj revizora: strana 3-6
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godine dana, u ukupnom iznosu od 105.489 EUR, iskazan je na racunu 4240 Obaveze po 
anitetima (veza napomena 4.13.2).

4.12 Dugorocna rezervisanja

Na ovoj poziciji sa stanjem na dan 01.01.2019.godine iskazana su rezervisanja za 
naknade i beneficije zaposlenih, po osnovu jubilamih nagrada i otpremnina za odlazak u 
penziju, izvrsena najvecim dijelom shodno Odluci o usvajanju Procjene rezervisanja za 
naknade javnih funkcionera u Komisiji za hartije od vrijednosti broj 01/9-579/2-17 od 
20.04.20I6.godine. Predmetno rezervisanje nije izvrseno od strane ovlascenog aktuara, sto 
je, prema nasem misljenju, trebalo uciniti u smislu zahtjeva MRS 19 Primanja zaposlenih, 
u vezi MRS 37 Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina.

U predmetnoj odluci navedeno je sljedece: »... kako po Medunarodnim 
standardima za mala pravna lica (SME) ne postoji obaveza rezervisanja po MRS 19, 
izvrsili smo ukidanje postojeceg rezervisanja u korist prihoda. Stanje rezervisanja od 
1.800 EUR se odnosi na obavezu za isplatu otpremnine za odlazak u penziju clana 
Komisije, koje ce biti isplaceno 2018.godine.«.

Medutim, MRS za mala i srednja preduzeca nisu prevedeni u Cmoj Gori, niti 
objavljeni od strane organa nadleznog za njihovo objavijivanje. Kako je navedeno u 
napomeni 2.1, u skladu sa Zakonom o racunovodstvu, MRS i MSFI objavljeni od strane 
Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde moraju biti prevedeni od strane 
odgovarajuceg nadleznog organa Cme Gore koji posjeduje pravo prevoda i objavljivanja 
istih, odobreno od strane Medunarodne federacije racunovoda (IFAC). Dakle, samo MSFI 
i MRS zvanicno prevedeni, odobreni i objavljeni od strane Instituta sertifikovanih 
ra£unovoda Cme Gore mogu biti u primjeni.

Imajuci u vidu navedeno, prema nasem migljenju, Komisija na dan 31.12.2019. 
godine bila je u obavezi da izvrsi rezervisanja po osnovu jubilamih nagrada i otpremnina 
za odlazak u penziju, u smislu zahtjeva MRS 19 Primanja zaposlenih u vezi sa MRS 37 
Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina.

4.13 Kratkorocne obaveze iz poslovanja
(Izttosi u EUR)

2019. 2018.
Dobavljaci:
Savjet za fmansijsku stabilnost 
Privredni sud 
Elektroprivreda CG 
Miross 
Kastex
Sluzbeni list Podgorica 
Termo tim Podgorica

8.360
3.000

8.360

1.308 1.191
1.218

745
122 3.317

1.741581
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Lukoil Molntenegro
Auto centar Radulovic Podgorica
Ostali dobavljaci

1.088
1.376
1.3723.349

Svega dobavljaci: 18.683 18.445

Primljeni avansi 6.000

Obaveze za zarade za redovan rad 
Obaveze po osnovu ugovora o djelu

15.359
3.673 200

Svega obaveze iz poslovanja 43.715 18.645

Obaveze po anuitetima 
Obaveze za poreze 
Ukupno:

105.489
28.530

99.058
43.022

4.13.1 Kratkorocne obaveze iz poslovanja

Na ovoj poziciji iskazane su obaveze prema dobavljacima sa stanjem na dan 
31.12.2019.godine, uukupnom iznosu od 18.683 EUR.

4.13.2 Obaveze po anuitetima

Na ovoj poziciji Bilansa stanja iskazan je kratkorocni dio dugorocnog fmansijskog kredita 
u iznosu od 105.489 EUR (veza napomena 4.11 (a)) koji dospijeva do godine dana.

4.13.3 Obaveze za poreze

Na ovoj bilansnoj poziciji, u iznosu od 28.530 EUR, iskazane su obaveze po osnovu 
poreza i doprinosa na dohodak fizickih lica po osnovu zaposlenja (21.807 EUR), te 
obaveza zauplatu u Budzet (6.724 EUR). Dio navedenih obaveza (21.339 EUR) police iz 
ranijih izvjestajnih perioda.

4.14 Finansijski izvjestaji

Komisija je za 2019. godinu sacinila finansijske izvjestaje predvidene Pravilnikom o 
nacinu pripreme, sastavljanja i podnosenja finansijskih izvjestaja nezavisnih regulatomih 
tijela, pravnih lica, akcionarskih drustava i drustava sa ogranicenom odgovomoscu u 
kojima dr^a ili opstine imaju vecinski udio u vlasnistvu (»S1. list Cme Gore«, br. 12/08 i 
35/10).

Napomene na stranama 11-33 cine sastavni dio ovih finansijskih iskaza. 
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4.15 Sudski sporovi u toku

Na dan 31.12.2019. godine, prema izjavi odgovomih lica u Komisiji, Komisija nije 
ucesnik u sporovima koji su protiv nje pokrenuti, te se ne ocekuje da u narednom periodu, 
po ovom osnovu, dode do odliva sredstava. Shodno tome, u knjigovodstvu Komisije nisu 
izvrsena rezervisanja za odliv sredstava po eventualno izgubljenim sudskim sporovima, u 
smislu zahtjeva MRS 37 Rezervisanje, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva.

4.16 Unutrasnja revizija

U skladu sa odredbama Zakona o uravljanju i unutrasnjim kontrolama u javnom sektoru 
("SI. list CG", br. 75 od 23. novembra 2018) te odredbama Uredbe o uspostavljanju 
unutrasnje revizije u javnom sektoru (“SI. list Cme Gore”, br. 70 od 23.decembra 2019), 
Komisija je u obavezi da organizuje sistem unutrasnjih fmansijskih kontrola radi 
unapredenja fmansijskog upravljanja i odlucivanja u realizaciji postavljenih ciljeva 
subjekata, a narocito:

obavljanja poslovanja ii skladu sa zakonima, podzakonskim i interaim aktima, 
ugovorima i propisanim postupcima;

obezbjedenja pouzdanog, potpunog i blagovremenog fmansijskog i poslovnog 
izvjestavanja;

pravilnog, ekonomskog, efikasnog i efektivnog koriscenja sredstava i
zastite imovine, obaveza i drugih resursa od gubitka koji mogu nastati 
neodgovaraju6im upravljanjem, neopravdanim trosenjem i koriscenjem, kao i od 
nepravilnosti i prevara.

Komisija je 27.12.2019. godine na 88. sjednici imenovala Ivana Vujanovica, diplomiranog 
pravnika za ViSeg unutrasnjeg revizora u Komisiji za trziste kapitala.

Navedeno lice ispunjava sve uslove propisane Zakonom o upravljanju i unutrasnjim 
kontrolama u javnom sektoru, osim Sertifikata unutrasnjeg revizora u javnom sektoru. 
Prema izjavi odgovomih lica Komisije, imenovani pohada obuku za sticanje potrebnog 
zvanja od marta 2020. godine, te se ocekije da ce potrebni sertifikat biti obezbijeden u 
zakonski propisanom roku.

Napomene na stranama 11 — 33 cine sastavni dio ovih fmansijskih iskaza. 
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