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SKUPSTINI CRNE GORE

Na osnovu ¢lana 69 stav 2 Poslovnika Skupétine Crne Gore, Odbor za ekonomijuy, finansije i
budzet, 81. sjednice odrzane 10. oktobra 2025. godine, podnosi

1ZV]ESTA]
o razmatranju GODISNJEG IZVJESTAJA O RADU, FINANSIJSKOG IZVJESTAJA SA IZVJESTAJEM
NEZAVISNOG REVIZORA O REVIZIJI FINANSIJSKIH ISKAZA KOMISIJE ZA TRZISTE KAPITALA 1
1ZVJESTA] O STANJU NA TRZISTU KAPITALA ZA 2024. GODINU

Predsjednik Komisije za trzi$te kapitala, u uvodnom izlaganju upoznao je clanove Odbora da
je crnogorsko trziSte kapitala u izvjeStajnoj godini ostvarilo napredak, da je Komisija aktivno radila
na unapredenju regulatornog okvira i uskladivanju sa pravnom tekovinom EU, kao i da je sprovela
niz uspjesnih projekata u cilju ja¢anja finansijske pismenosti osnovaca, srednjoskolaca i studenata.
Saopétio je da aktivnosti koje je Komisija sprovodila tokom 2024. godine u dijelu zakonodavstva, sada
su ve¢ zavréene i rade se nove izmjene, tj. da su pripremljeni nacrti zakona o izdavanju pokrivenih
obveznica i nadzoru pokrivenih obveznica; zakona o sanaciji investicionih drustava, izmjene i dopune
Zakona o trzistu kapitala. Komisija je pripremala i dokumentaciju za izradu nacrta i usvajanje Zakona
o alternativnim investicionim fondovima, Zakona o dobrovoljnim penzionim fondovima i Zakona o
otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom. Dodatno, ukazao je da je na trzistu kapitala
poslovalo pet olvorenih i tri zatvorena investiciona fonda, dok je jedan zatvoreni investicioni fond
bio u blokadi zbog nepostojanja depozitarne banke.

Takode, predsjednik Komisije, osvrnuo se i na aktivnosti Komisije u oblasti spreavanja
pranja novca, i saopétio da je izvrsila osam neposrednih kontrola i na bazi toga sprovela sedam mjera.
Zatim, Komisija je izdala ukupno 43 saglasnosti, i intenzivno djelovala u emisiji HoV &ija je ukupna
vrijednost iznosila 114,6 miliona eura od ¢ega je najveci dio pripao osnivackoj emisiji Razvojne banke
CG. Istakao je da je Komisija izradila Kodeks korporativnog upravljanja u cilju vece transporentnosti,
bolje zastite investitora i vecem privlacenju investicija, a koji je dostavila clanovima Odbora.

Ukazao je da je ukupan promet na Montenegroberzi iznosio 9,6 miliona eura, 5to ¢ini pad od
21% u odnosu na prethodnu godinu, berzanski indeks MNSE10 biljezi povecanje od 2,1%; berzanski
indeks MONEX biljezi povecanje od 5,5%, dok je trzisna kapitalizacija na kraju 2024. godine iznosila
3,8 milijardi eura. Kada su u pitanju netrziSne transakcije, ukazano je da njihova ukupna nominalna
vrijednost iznosi 2,3 miliona eura, dok ulaganja novog kapitala putem korporativnih aktivnostiiznose
115 miliona eura.

U odnosu na finansijske iskaze, Odbor je konstatovao da su ukupni prihodi Komisije u 2024,
godini iznosili 1.259.184,00 eura, a ukupni rashodi 946.872,00 eura, te da je Komisija ostvarila visak
prihoda nad rashodima u iznosu od 312.312,00 eura. Odbor se upoznao, kroz izlaganje zamjenika
predsjednika Komisije, da su dva faktora uticala na ovako velike prihode u 2024. godini u odnosu na
prethodne godine, i to: transformacija IRF-a u Razvojnu banku CG i zakonska obavcza primjene
medunarodnog standarda finansijskog izvjeStavanja 9 koji je uticao na korekciju fer vrijednosti a koja
je radena u prethodnim godinama.

Tokom krace rasprave, iskazano je miljenje da aktivnosti na trzistu kapitala treba da budu
jos intenzivnije, kao i zadovoljstvo povodom izradenog Kodeksa korporativnog upravljanja posebno
sa aspekta ofekivanja da ¢e Predlog zakona o upravljanju privrednih drustava u vecinskom drzavnom
vlasni$tvu biti ubrzo u skupstinskoj proceduri. Stoga, ukazano je na potrebu jacanja upravljackih
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struktura tih privrednih drustava, posebno u smislu definisanja kriterijuma koje treba da ispunjavaju
¢lanovi odbora direktora i izvrini direktor.

Takode, istaknuta je aktuelna emisija tzv. ,retail obveznica" odnosno obveznica koje emituje
drzava i mogu da ih kupe gradani. U vezi sa tim, pojedini poslanici su podsjetili da to nije prva emisija
obveznica za gradane, ve¢ da je bila 2019. godine, ali su pozitivno ocijenili 5to je kamatna stopa veca
od kamate na $tednju i iznosi 3,75% i to $to se najavljuju izmjene Zakona o porezu na dohodak fizickih
lica na nacin da gradani nece placati porez na ovaj vid dohotka. S druge strane, iskazana je dilema u
pogledu vrijednosti novca jer je stopa inflacije veca od kamatne stope. Iskazano je ofekivanje da odziv
bude adekvatan i da se jaca alternativa bankarskom sektoru kroz trziste kapitala.

Odbor je, nakon izjaSnjavanja, sa devet glasova ,za"“, odlucio da predloZi Skupstini da usvoji
sljedeci

ZAKLJUCAK
Prihvata se Godisnji izvjestaj o radu, Finansijski izvjestaj sa IzvjeStajem nezavisnog revizora
o reviziji finansijskih iskaza Komisije za trziste kapitala i Izvjestaj o stanju na trziStu kapitala za 2024.
godinu.

Za izvjestioca Odbora na sjednici Skupstine odreden je poslanik Nikola Rakocevic.
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