Na osnovu élana 95 tatka 3 Ustava Crne Gore donosim

UKAZ

O PROGLASENJU ZAKONA O SANACIJI INVESTICIONIH DRUSTAVA

Proglasavam Zakon o sanaciji investicionih drustava, koji je donijela Skupstina Crne
Gore 28. saziva na Petoj sjednici Prvog redovnog (proljecnjeg) zasijedanja u 2025. godin,
dana 25. jula 2025. godine.
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MNa osnovu ¢lana 82 stav 1 tacka 2 i élana 91 stav 1 Ustava Crne Gore, Skupstina
Crne Gore 28. saziva, na Petoj sjednici Prvog redovnog (proljecnjeg) zasijedanja u 2025.
godini, dana 25. jula 2025. godine, donijela je

ZAKON )
O SANACIJI INVESTICIONIH DRUSTAVA*

I. OSNOVNE ODREDBE
Predmet

Clan 1
Ovim zakonom ureduje se sanacija investicionih drustava, osnivanje, finansiranje,
upravljanje i koriséenje sredstava sanacionog fonda, kao i druga pitanja od znacaja za
sanaciju investicionih drustava.

Sanacija investicionog drustva

Clan 2
Sanacija investicionog drustva je primjena mjera sanacije prema investicionom
drustvu, radi ostvarivanja ciljeva sanacije iz €lana 12 ovog zakona.

Primjena zakona

Clan 3
Ovaj zakon primjenjuje se na:

1) investiciono drustvo;

2) finansijski holding 1| mjesovili holding sa sjedistem u Crnoj Gori,

3) maticni finansijski holding u Crmoj Gori, matiéni finansijski holding u Evropskoj
uniji sa sjedistem u Crnoj Gori, matiéni mjesoviti finansijski holding u Crnoj Gori | matiéni
mijesoviti finansijski holding u Evropskoj uniji sa sjedistem u Cmoj Gori;

4) finansijsku instituciju sa sjedistem u Crnoj Gori koja je zavisno lice
investicionog drustva ili lica iz ta€. 2 ili 3 ovog ¢lana i koja je obuhvacena kontrolom na
konsolidovanoj osnovi u skladu sa zakonom kojim se ureduje tr2iste kapitala, i

5) filijalu investicionog drustva iz trece zemlje sa sjediStem u Crnoj Gori.

lzbor mjere sanacije

Clan 4
Komisija za trziste kapitala Cre Gore (u daljem tekstu: Komisija) odiucuje o
preduzimanju i izboru mjera u sprovodenju ovog zakona, na osnovu prethodno utvrdenog
finansijskog stanja, vrsle, obima | sloZzenosti poslova, vlasniéke strukture, oblika
organizovanja, rizicnog profila i veli¢ine i pravnog slatusa lica iz élana 3 ovog zakona, kao



i povezanosti investicionog drustva i drugog lica sa drugim organizacionim oblicima |
finansijskim sistemom u cjelini.

Na investiciona drustva u sanaciji primjenjuju se propisi kojim se ureduju trziste
kapitala i propisi kojim se ureduje poslovanje privrednih drustava, ako ovim zakonom nije
drugacije propisano.

Upotreba rodno osjetljivog jezika

Clan 5
Izrazi koji se u ovom zakonu koriste za fizicka lica u muskom rodu podrazumijevaju
iste izraze u Zenskom rodu.

Znacenje izraza

Clan 6
|zrazi upotrijebljeni u ovom zakonu imaju sljedeca znacenja:

1) investiciono drustveo je pravno lice cija je redovna djelatnost ili poslovanje
pruZzanje jedne ili vise investicionih usluga trec¢im stranama ifili obavljanje jedne ili vise
investicionih aktivhosti na profesionalnoj osnovi, na koje se primjenjuje zahtjev za
inicijalnim kapitalom u skladu sa zakonom kojim se ureduje trZiSte kapitala, osim:

- kreditnih institucija;

- privrednih drustava koja trguju za sopstveni racun na trZistima finansijskih
fijuCersa ili opcija ili drugih derivata i na novéanim trzistima, iskljucivo radi zastite pozicija
na trzistima derivata, ili koja trguju za racun drugih €lanova tih trzista i za koje garantuju
kliringki €lanovi istih trzista, ako odgovornost za obezbjedenje sprovodenja ugovora koje
zakljuéuje takvo drustvo preuzimaju klirindki élanovi istih trzista;

- drustava koja nemaju odobrenje za pruzanje pomocnih usluga, a koja pruzaju
samo jednu ili vise investicionih usluga ili aktivnosti utvrdenih zakonom kojim se ureduje
trziste kapitala i kojima nije dozvoljeno da drze novac ili hartije od vrijednosti koji pripadaju
njihovim klijentima i koja zbog toga ni u jednom trenutku ne smiju stupiti u duZnicki odnos
prema tim klijentima;

2)finansijska institucija je pravno lice, koje nije investiciono drustvo, a &ija je
iskljuciva ili pretezna djelatnost sticanje ucesca u kapitalu ili pruzanje jedne ili vise
osnovnih finansijskih usluga utvrdenih ovim zakonom, ukljuéujuci finansijski holding,
mjesoviti finansijski holding, platnu instituciju | drustvo za upravljanje imovinom, a
iskljuujuci holdinge osiguravacéa i mjeSovite holdinge osiguravaéa;

3) finansijski holding je finansijska institucija, €ija su zavisna druslva iskljucivo
ili pretezno institucije ili finansijske institucije, pri ¢emu je najmanje jedno od tih drustava
investiciono drustvo i koja nije mjesoviti finansijski holding;

4) mjesoviti finansijski holding je matiéno drustvo u finansijskom konglomeratu
koje nije kreditna institucija, drustvo za osiguranje ili investiciono drustvo, a koje zajedno
sa svojim zavisnim drustvima, od kojih je najmanje jedno kreditna institucija, drustvo za
osiguranje ili investiciono drustvo i sa drugim subjektima cini finansijski konglomerat;

5) mjeSoviti holding je matic¢no drustvo, koje nije finansijski holding, institucija ili
mjesoviti finansijski holding, ako je najmanje jedno njegovo zavisno drustvo investiciono
drustvo;



6) matiéni finansijski holding je finansijski holding sa sjediStem u odredeno)
drzavi koji nije zavisno drustvo institucije koja je odobrenje za rad dobila u istoj drzavi ili
finansijskom holdingu ili mjesovitom finansijskom holdingu koji je osnovan u toj drzavi;

7) matiéni finansijski holding iz Evropske unije je maticni finansijski holding u
drzavi €lanici koji nije zavisno drustvo institucije koja je odobrenje za rad dobila u bilo
kojoj drzavi Elanici ili drugog finansijskog holdinga ili mjeSovitog finansijskog holdinga koji
je osnovan u bilo kojoj drzavi €lanici, a ne ukljuCuje matiéni finansijski holding u Crnoj
Gort;

8) maticni mjeSoviti finansijski holding je mjesoviti finansijski holding sa
sjedistem u odredenoj drzavi koji nije zavisno drustvo inslitucije koja je odobrenje za rad
dobila u istoj drzavi ili finansijskog holdinga ili mjeSovitog finansijskog holdinga koji je
osnovan u toj istoj drzavi;

9) institucija u sanaciji je investiciono drustvo, finansijska institucija, finansijski
holding, mjeSoviti finansijski holding, mjeSoviti holding, matiéni finansijski holding u drzavi
¢lanici, maticni finansijski holding u Evropskoj uniji, mati€ni mjesoviti finansijski holding u
zemlji €lanici ili matiéni mjesoviti holding u Evropskoj uniji, u vezi sa kojima se sprovodi
mjera sanacije,

10) drzava €lanica je drzava ¢lanica Evropske unije i drzava potpisnica Ugovora
o Evropskom ekonomskom prostoru,

11) tre¢a zemlja je strana drzava koja nije drzava clanica;

12) filijala je organizacioni dio investicionog drustva, koji nema svojstvo pravnog
lica i koji obavlja sve ili samo dio poslova iz djelatnosti investicionog drustva;

13) znacajna filijala je filijala investicionog drustva u drzavi €lanici, koja je u
skladu sa propisima kojima se ureduje trziSte kapitala utvrdena kao znacajna za drzavu
€lanicu u kojoj je sjediste te filijale;

14) nadleZni organ je drzavni ili drugi organ koji je u skladu sa propisima
odredene drZave sluZbeno priznat | ovlas¢en za nadzor investicionih drustava u okviru
sistema nadzora koji je na snazi u toj drzavi;

15) nadlezno ministarstvo je ministarstvo drzave ¢lanice nadleZno za poslove
finansija ili drugo ministarstvo koje je na dréavnom nivou odgovorno za odluke iz oblasti
ekonomije, finansija | budzeta, a koje je imenovano za izvrsavanje funkcije nadleznog
ministarstva u skladu sa propisima te drZzave kojima se ureduje sanacija investicionih
drustava:

16) organ upravijanja je organ ili vi5e organa pravnog lica, koji su u skladu sa
propisima ovlasceni da utvrduju strategiju, ciljeve | opSte usmjerenje tog pravnog lica, a
koji vrSe nadzor i prate odlucivanje u vezi sa upravljanjem i ukljuuje lica koja stvarmo
upravljaju poslovanjem tog pravnog lica;

17) vise rukovodstvo su fizicka lica koja obavijaju izvrSne funkcije u
investicionom drustvu i koja su odgovorma organu upravijanja za dnevno upravijanje
investicionim drustvom;

18) grupa je matiéno drustvo | njegova zavisna drustva,

19) €lan grupe je pravno lice koje je dio grupe;

20) prekograniéna grupa je grupa koja ima €lanove grupe u vise od jedne
drzave;

21) nadlezni organ za konsolidaciju je nadleZni organ odgovoran za
sprovodenje nadzora na konsolidovanoj osnovi matiénih investicionih drustava i



investicionih drustava koje kontrolisu matiéni finansijski holdinzi ili matiéni mjeSoviti
finansijski holdinzi;

22) organ nadlezan za sanaciju grupe je organ za sanaciju u drzavi élanici u
kojoj se nalazi nadleZni organ za konsolidaciju;

23) osnovne linije poslovanja su linije poslovanja i pripadajucée usluge koje cine
bitne izvore prihoda, dobiti ili vrijednoslt frandize za investiciono drustvo ili grupu kojoj
investiciono drustvo pripada;

24) mjera sanacije je odluka o otvaranju postupka sanacije investicionog drustva
ili pravnog lica iz ¢lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona, primjena instrumenta sanacije ili
izvrsavanje jednog ili vise ovliascenja za sanaciju;

25) instrumenti sanacije za investiciono drustvo u sanaciji su: instrument
prodaje poslovanja, instrument prelaznog investicionog drustva, instrument odvajanja
imovine i instrument interne sanacije;

26) sanacija grupe je preduzimanje mjera sanacije na nivou matiénog drustva ili
investicionog drustva koja podlijeze kontroli na konselidovanoj osnowi, ili koordinirana
primjena instrumenata sanacije | sprovodenje sanacionih ovlaséenja organa za sanaciju
u odnosu na ¢lanove grupe koji ispunjavaju uslove za sanaciju;

27) stecajni postupak je svaki postupak u slué¢aju insolventnosti koji dovodi do
djelimi¢nog ili potpunog oduzimanja imovine steCajnog duznika i imenovanja stecajnog
upravnika;

28) likvidacija je unovéenje i podjela imovine investicionog drustva ili pravnog
lica iz €lana 3 tac. 2, 314 ovog zakona,

29) maticno investiciono drustvo je investiciono drustvo sa sjediStem u
odredenoj drZzavi koja ima kao zavisno drustvo investiciono drustvo ili finansijsku
instituciju, odnosno koja ima znacajno ucesce u tom investicionom drustvu ili finansijskoj
instituciji, a koja nije zavisno drustvo drugog investicionog drustva koja je dobila
odobrenje za rad u istoj drZavi, odnosno finansijskog holdinga ili mjeSovitog finansijskog
holdinga koji je osnovan u toj drzavi;

30) matiéno investiciono drustvo iz Evropske unije je mati¢no investiciono
drustvo u drzavi clanici koje nije zavisno drustvo drugog investicionog drustva koje je
odobrenje za rad dobila u nekoj drzavi Clanici ili finansijskog holdinga ili mjeSovitog
finansijskog holdinga koji je osnovan u nekoj drzavi élanici;

31) kolegijum nadzornih tijela je tijelo koje osniva supervizor nadlezan za
konsolidaciju, u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziSte kapitala;

32) vlasnicki instrumenti su akcije, drugi instrumenti koji daju pravo na
vlasnistvo, instrumenti koji se mogu konvertovati u akcije ili koji daju pravo sticanja akcija
ili drugog vlasniékog instrumenta i instrumenti koji predstavljaju vlasnistvo akcije ili drugog
vlasnic¢kog instrumenta;

33) akcionar je vlasnik akcija ili imalac drugog viasnickog instrumenta;

34) instrumenti regulatornog kapitala su instrumenti kapitala koje emituje
investiciono drustvo i koji ispunjavaju uslove za instrumente redovnog osnovnog kapitala,
instrumente dodatnog osnovnog kapitala ili instrumente dopunskog kapitala;

35) instrumenti dodatnog osnovnog kapitala su instrumenti kapitala koji
ispunjavaju uslove da budu priznali kac element dodatnog osnovnog kapitala
investicionog drustva, u skladu sa zakonom kojim se ureduje trZiste kapitala;



36) instrumenti dopunskog kapitala su instrumenti kapitala ili subordinisane
obaveze koji ispunjavaju uslove da budu priznati kao element dopunskog kapitala
investicionog drustva, u skladu sa zakanom kajim se ureduje trZiste kapitala,

37) relevantni instrumenti kapitala su instrumenti dodatnog osnovnog kapitala
i instrumenti dopunskog kapitala;

38) osteceni povjerilac je povjerilac ije je potraZivanje povezano sa obavezom
koja je smanjena ili konvertovana u akcije ili druge vlasnicke instrumente sprovodenjem
ovlaicenja za smanjenje vrijednosti ili konvertovanje primjenom instrumenta inteme
sanacije;

39) drustvo primalac je pravno lice na koje se sa investicionog drustva u sanaciji
prenose akcije ili drugi viasniki instrument, duZnicki instrument ifili imovina, prava i
obaveze;

40) pravo otkaza je pravo na otkaz ugovora, pravo na prijevremeno ispunjenje,
otkaz ili prebijanje obaveze ili drugo pravo kojim se odlaze, mijenja ili gasi neka obaveza
ugovorne strane ili sprie€ava nastanak obaveze iz ugovora;

41) radni dan je svaki dan osim subote, nedjelje ili drzavnog praznika;

42) zavisno drustvo u Evropskoj uniji je investiciono drustvo sa sjedistem u
drzavi €lanici koja je zavisno drustvo investicionog drustva ili matiénog drustva iz trece
zemlje;

43) matiéno drustvo u Evropskoj uniji je maticno investiciono drustvo u
Evropskoj uniji, maticni finansijski holding u Evropskoj uniji ili matiéni mjeSoviti finansijski
holding u Evropskoj uniji;

44) investiciono drustvo iz trece zemlje je pravno lice sa sjedi§tem u trecoj
zemlji koje bi, da ima sjediste u Evropskoj uniji, imalo tretman investicionog drustva;

45) mati€no drustvo iz trece zemlje je matiéno drustvo, matiéni finansijski
holding ili matiéni mjesoviti finansijski holding, koji ima sjediste u trecoj zemiji;

46) filijala u Evropskoj uniji je filijala investicionog drustva iz trece zemlje u
drzavi €lanici;

47) relevantni organ trec¢e zemlje je organ iz trece zemlje koji je odgovoran za
sprovodenje ovlascenja koja su uporediva sa ovlasc¢enjima organa za sanaciju ili
nadleznih organa iz ovog zakona;

48) aranzman finansiranja grupe je jedan ili vise aranZmana finansiranja koji je
dostupan u drzavi lanici u kojoj se nalazi organ za sanaciju za grupu;

49) naizmjeni¢na transakcija (back-to-back) je transakcija izvrSena izmedu
dva clana grupe za potrebe potpunog ili djelimicnog prenosa rizika nastalog iz druge
transakcije izmedu jednog od clanova grupe i trede strane;

50) zasticeno potrazivanje je svaki depozit u investicionom drustvu koji je
ukljucen u sistem zastite investitora u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste kapitala;

51) pokrivene obveznice su obveznice koje zadovoljavaju propisane uslove za
pokrivene obveznice, a koje emituje kreditna institucija koja ima sjedile u drzavi clanici i
koja je predmet nadzora Komisije &ija je svrha zastita imaoca tih obveznica;

52) sporazum o netiranju je sporazum u okviru kojeg se niz potraZivanja ili
obaveza moZe konvertovati u jedno neto potrazivanje, ukljuéujuci sporazume o netiranju
putem zatvaranja transakcije prema kojima se prilikom nastanka dogadaja izvréenja (bez
obzira na 1o kako i kojim propisom je taj dogadaj definisan) obaveze strana ubrzavaju
tako da odmah postaju dospjele ili prestaju i u svakom sluéaju su konvertovane ili



zamijenjene jednim neto potrazivanjem, ukljucujuci odredbe o konacnom netiranju i
netiranje;

53) netiranje je konvertovanje u jedno neto potrazivanje ili jednu neto obavezu
potraZivanja i dugovanja koja proizilaze iz naloga za prenos koje uéesnik ili uéesnici izdaju
ili primaju od jednog ili vise drugih ucesnika Sto dovodi do toga da se moze imati samo
neto potrazivanje ili imati samo neto dugovanje;

54) sporazum o poravnanju je sporazum kojim se vr§i poravnanje dva ili vise
potrazZivanja odnosno obaveza izmedu investicionog drustva u sanaciji i druge ugovorne
strane,

55) mjera za upravijanje krizom je mjera sanacije ili imenovanje sanacione
uprave, kao i imenovanje lica zaduZenih za izradu plana reorganizacije u skladu sa ovim
zakonom;

56) deponent je imalac ili, u sluéaju zajednic¢kog racuna, svaki od imalaca
depozita u kreditnoj instituciji,

57) regulisano trziste je multilateralni sistem kojim upravlja organizator trzista,
koji obezbjeduje uslove za spajanje viSestrukih interesa trecih lica za zaklju€ivanje
ugovora o kupoprodaji finansijskih instrumenata uklju€enih u trgovanje po pravilima tog
sistema, koje posluje kontinuirano u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziSte kapitala;

58) moguénost oporavka je moguénost investicionog drustva da obnovi svoj
finansijski poloZaj nakon njegovog znacajnog pogorsanja;

59) sistemski vaZna institucija je maticno investiciono drustvo, maticni
finansijski holding, matiéni mjesSoviti finansijski holding ili investiciono drustvo c&iji bi
propast ili poremecaj u poslovanju mogao da dovede do sistemskog rizika,

Il. NADLEZNOSTI U POSTUPKU SANACIJE

Organ ovlaScen za sanaciju

Clan 7

Komisija je organ za sanaciju, ovladéen da primjenjuje instrumente sanacije i
izvrsava sanaciona ovlascenja utvrdena ovim zakonom.

Komisija je duZzna da obezbijedi operativhu nezavisnost kojom se izbjegava sukob
interesa pri izvréavanju oviaicenja koje Komisija ima kao organ za sanaciju u skladu sa
ovim zakonom i ovlascenja koja ima kao nadlezni organ za nadzor investicionih drustava,
u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste kapitala.

Operativna nezavisnost iz stava 2 ovog ¢lana obezbjeduje se uspostavljanjem
odvojenog izvjeStavanja | pripremanja predloga odluka i drugih akata u okviru
funkcionalne cjeline za sanaciju i odluka i drugih akata u okviru funkcionalne cjeline za
nadzor.

Funkcionalnu cjelinu za sanaciju, odnosno nadzor, iz stava 3 ovog ¢lana, ¢ine
zaposleni u Komisiji koji u skladu sa aktom o unutraénjoj organizaciji Komisije obavljaju
poslove pripremanja odluka, misljenja i drugih akata koje usvaja Komisija na sjednici u
ostvarivanju funkcije nadzora, odnosno sanacije investicionih drustava, ukljucujuci i lica



koja u skladu sa Statutom Komisije imaju oviascenja u oblasti nadzora, odnosno sanacije
investicionih drustava i predlazu akle koje usvaja Komisija na sjednici.

Komisija moZe, za obavljanje odredenih poslova koji se odnose na sanaciju, da
ovlasti revizora ili drugo profesionalno kvalifikovano lice koje nije zaposleno u Komisiji,
ako su ispunjeni uslovi koji se odnose na zastitu povjerljivih informacija.

Komisija je duzna da aklom o unutrasnjoj organizaciji i drugim internim aktima
obezbijedi da zaposleni koji obavljaju poslove iz oblasti sanacije investicionih drustava u
skladu sa ovim zakonom, budu strukturno i funkcionalno odvojeni od zaposlenih koji
obavljaju poslove iz oblasti nadzora investicionih drustava i da podlijeZu posebnim
linijama izvjestavanja.

Komisija je duzna da na svojoj internet stranici objavljuje informacije o sadrzini
internih akata Komisije kojima se ureduje organizacija poslova iz oblasti sanacije
investicionih drustava, uklju€ujuci pravila o poslovnoj tajni | razmjeni informacija izmedu
funkcionalnih oblasti sanacije i nadzora investicionih drustava.

Obavljanje poslova iz oblasti sanacije

Clan 8
Funkcionalna cjelina za sanaciju | funkcionalna cjelina za nadzor iz ¢lana 7 stav 4
ovog zakona duZne su da u pripremi akata, planiranju i u obavljanju drugih poslova u
skladu sa ovim zakonom medusobno blisko saraduju.
U izvrSavanju poslova i ostvarivanju saradnje iz stava 1 ovog €lana:
1) u okviru funkcionalne cjeline za sanaciju pripremaju se predlozi za odlucivanje
o oduzimanju dozvole za rad investicionog drustva u sanaciji, u sluéaju iz élana 68 stav
6 ovog zakona;
2) u okviru funkcionalne cjeline za nadzor pripremaju se:

a) predlog za odlucivanje o pokretanju postupka sanacije investicionog drustva
i finansijskih institucija i holdinga iz élana 43 ovog zakona;

b) uz saglasnost funkcionalne cjeline za sanaciju, predlog mjera iz ¢lana 71
stav 2 ovog zakona,

3) funkcionalna cjelina za sanaciju i funkcionalna cjelina za nadzor zajednicki:

a)vrse procjenu plana reorganizacije iz €lana 106 stav 1 ovog zakona i
izmijenjenog plana reorganizacije iz lana 106 stav 3 ovog zakona,

b) vrSe procjenu i pripremaju predlog za odiugivanje o prihvatanju plana
reorganizacije iz clana 105 stav 1 ovog zakona, kao i predlog za nalaganje izmjene
odobrenog plana u smislu élana 106 stav 6 ovog zakona;

4) funkcionalna cjelina za sanaciju, nakon konsullacija sa funkcionalnom
cjelinom za nadzor, priprema prediog za odlucivanje o:

a) planu sanacije iz ¢lana 18 ovog zakona;

b) mjerama za rjesavanije ili otklanjanje prepreka za sanaciju iz €lana 25 ovog
zakaona,

¢) minimalnom zahtjevu za regulatornim kapitalom i kvalifikovanim obavezama
iz €lana 30 ovog zakona;

d) eduzimanju dozvole za rad investicionom drustvu u smislu ¢lana 88 stav 5
ovog zakona, i

e) okonéanju postupka sanacije iz ¢lana 71 stav 2 ovog zakona,;



5) funkcionalna cjelina za sanaciju dostavlja funkcionalnoj cjelini za nadzor:

a) obavjestenje investicionog drustva iz ¢lana 18 stav 8 ovog zakona;

b) planove sanacije investicionih drustava;

c) obavjestenje iz clana 36 stav 5 ovog zakona o pokretanju postupka sanacije
investicionog drustva;

d) u slu€aju neprihvatanja predloga za pokretanje sanacije iz €lana 35 stav 1
ovog zakona, obavjestenje o neprihvatanju predloga, radi daljeg postupanja u skladu sa
zakonom kojim se ureduje trziste kapitala,

e) odluku iz €lana 79 si. 2 1 3 ovog zakona,

f) akt investicionog drudtva u sanaciji iz clana 82 stav 2 ovog zakona kojim se
utvrduje strategija i riziéni profil prelaznog investicionog drustva,

g) obavjestenje iz ¢lana 106 stav 3 ovog zakona;

h) tromjeseéne izvjestaje sanacione uprave iz ¢lana 106 stav 5 ovog zakona o
sprovodenju plana rearganizacije;

i) rjeSenjaiz €l. 116, 117 i 118 ovog zakona;

6) funkcionalna cjelina za nadzor dostavlja funkcionalnoj cjelini za sanaciju:

a) raspolozive informacije potrebne za izradu i sprovodenje planova sanacije;

b) obavjestenje iz &lana 35 stav 4 ovog zakona o ispunjenosti uslova iz stava 1
tog ¢lana;

¢) akt donesen u skladu sa &lanom 48 stav 4 ovog zakona kojim je utvrdeno
postojanje okolnosti iz ¢lana 48 stav 2 tac. 11 2 ovog zakona;

d) rjiedenje po zahtjevu za izdavanje odobrenja za sticanje kvalifikovanog
utesca iz ¢lana 75 stav 6 ovog zakona.

Odgovornost za stetu

Clan 9
Komisija, zaposleni u Komisiji, ¢lanovi sanacione uprave, asistenti sanacione
uprave, revizori ili bilo koje drugo lice koje Komisija ovlasti, ne odgovaraju za Stetu koja
nastane prilikkom obavljanja duZnosti u okviru ovog zakona, osim ako se dokaZze da su
odredenu radnju ucinili ili propustili da u€ine namjemnao ili sa krajnjom nepaZnjom.

Nadlezno ministarstvo

Clan 10
Drzavne instrumenate finansijske stabilizacije iz ovog zakona, primjenjuje organ
drzavne uprave koji je nadlezan za poslove finansija (u daljem tekstu: Ministarstvo
finansija).
Komisija je duzna da obavjestava Ministarstvo finansija o odlukama i rjesenjima
donesenim u skladu sa ovim zakonom.

Saradnja sa organom za sanaciju kreditnih institucija

Clan 11



Komisija ostvaruje saradnju sa organom nadleZnim za sanaciju kreditnih institucija
u Crnoj Gori u izvrSavanju zadataka | oviascenja koja se odnose na sanaciju grupa |
zalaze se za efikasno planiranje rjesenja | primjenu mjera za sanaciju institucija.

Komisija i organ nadlezan za sanaciju kreditnih institucija, u najveco] mogucoj
mjeri, uspostavljaju jedinstvene prakse u vezi sa planiranjem sanacije i mjerama sanacije
prema institucijama i uskladuju metodoloske pristupe sanaciji.

Komisija | organ za sanaciju kreditnih institucija medusobno razmjenjuju sve
informacije koje su im potrebne za obavljanje njihovih zadataka i ovla§cenja koja se
odnose na sanaciju ili prestanak rada institucija.

. PLANIRANJE SANACIJE

Ciljevi sanacije

Clan 12
Prilikom primjene instrumenata sanacije ili izvrSavanja sanacionih ovlaséenja,
Komisija polazi od ciljeva sanacije 1z stava 2 ovog €lana i koristi instrumente i ovlaséenja
kojima se najbolje ostvaruju ciljevi sanacije u odnosu na svaki pojedinacni slucaj.
Ciljevi sanacije investicionog drustva su:

1) obezbjedivanje kontinuiteta u obavljanju kljuénih funkcija investicionog
drustva;

2) izbjegavanje znatnog negativnog uticaja na stabilnost finansijskog sistema,
narocito sprecavanje sirenja negativnih uticaja na finansijski sistem, ukljuéujudi i njihovo
Sirenje na trziSnu infrastrukturu i odrzavanje trzisne discipline;

3) zastita budzetskih i drugih javnih sredstava, svodenjem na najmanju mogucu
mjeru koriscenje vanredne finansijske pomoci pri sanaciji investicionih drustava;

4) zastita investitora, i

5) zastita novcanih sredstava | druge imovine klijenata.

Kljuéne funkcije iz stava 2 tacka 1 ovog ¢lana su aktivnosti, usluge ili djelatnosti
Ciji bi prestanak pruZzanja u Crnoj Gori ili bilo kojoj od drZava €lanica mogao da dovede
do prekida usluga znacajnih za realnu ekanomiju ili do poremecaja finansijske stabilnosti
zbog veliine, trzisnog ucescéa, spoljne | unutradnje medusobne povezanosti, sloZenost
ili prekogranicnih aktivnosti investicionog drustva ili grupe, sa stanovi§ta moguénosti
njihovog prenosenja na drugo lice.

Cillevi iz stava 2 ovog ¢lana jednakog su znacaja i medusobno se uskladuju u
postupku sanacije investicionog drustva primjereno svakom pojedinacnom slucaju.

Komisija, pri ostvarivanju ciljeva sanacije iz stava 2 ovog ¢lana, duZna je da vodi
raCuna o smanjenju troSkova sanacije na najmanju mogucu mjeru i izbjegavaniju
smanjenja vrijednosti imovine investicionog drudtva, osim kada je to neophodno radi
ostvarivanja ciljeva sanacije.

Principi za sprovodenje sanacije

Clan 13



Komisija, pri primjeni instrumenata sanacije i izvrSavanja sanacionih oviascenja,
preduzima sve potrebne mjere kojima se obezbjeduje da se sanacija sprovodi u skladu
sa sljedecim principima:

1) teret sanacije prvo snose akcionari i imaoci udjela investicionog drustva u
sanaciji, a ostali povjerioci investicionog drustva teret sanacije snose prema obrnutom
redosljedu isplatnog reda, u odnosu na redosljed isplatnog reda za naplatu potraZzivanja
utvrden zakonom kojim se ureduje steajni postupak;

2) élanovi organa upravljanja (nadzornog odbora ili upravnog odbora) i vise
rukovodstvo investicionog drustva u sanaciji, razrjeSavaju se duznosti, osim u sluéaju
kada je zadrzavanje jednog ili vise tih lica neophodno za ostvarivanje ciljeva sanacije;

3) élanovi organa upravljanja (nadzornog odbora ili upravnog odbora) i vise
rukovodstvo investicionog drustva duzni su da pruze svu potrebnu pomoc¢ za postizanje
ciljeva sanacije;

4) fizicka i pravna lica koja su odgovorna za propadanje investicionog drustva,
snose odgovornost u skladu sa propisima o naknadi Stete ifili kriviénoj odgovornosti;

5) prema povjeriocima koji po zakonu kojim se ureduje stecajni postupak
pripadaju istom isplatnom redu pri naplati potrazivanja, postupa se naisti nacin, ako ovim
zakonom nije drugacije propisano,

6) povjerioci ne smiju pretrpjeti gubitke vece od gubitaka koji bi nastali da je nad
investicionim drustvom otvoren ste€ajni postupak, u skladu sa zaStitnim mjerama
utvrdenim ovim zakonom;

7) instrumenti sanacije i izvrSavanje sanacionih ovlas¢enja ne primjenjuju se na
zasticena potraZivanja,

8) mjere sanacije preduzimaju se u skladu sa €l. 133 do 140 ovog zakona.

Mjerama sanacije iz stava 1 ovog ¢lana smatra se dono$enje riesenja o otvaranju
postupka sanacije investicionog drustva ili pravnog lica iz ¢lana 3 ta€. 2, 3 i 4 ovog
zakona, primjena instrumenata sanacije ili izvrSavanje jednog ili vise sanacionih
ovlaséenja u skladu sa ovim zakonom.

Na investiciono drustvo koje je clan grupe, Komisija, u skladu sa ciljevima sanacije,
primjenjuje instrumente sanacije i izvrSava sanaciona ovlaséenja na nacin kojim se
negativni efekti na clanove grupe, grupu u cjelini i finansijsku stabilnost u Evropskoj uniji,
njenim drZzavama €lanicama, a naro€ito i drzavama u kojima grupa posluje, svode na
najmanju mogucéu mjeru,

Pri primjeni instrumenata sanacije | izvrSavanju sanacionih ovladc¢enja, ako je
potrebno, postupa se u skladu sa propisima kojima se ureduje drZzavna pomoc.

Ako se instrument prodaje, instrument prenosa na prelazno investiciono drustvo ili
instrument odvajanja imovine, primjenjuje na investiciono drustvo ili pravno lice iz élana
31tac. 2, 3i 4 ovog zakona, prava zaposlenih koja se prenose na novog poslodavca mogu
se umanjiti.

Komisija prilikom primjene mjera sanacije i sprovodenja postupka sanacije, po
potrebi, obavjestava predstavnike zaposlenih u investicionom drustvu u sanaciji.

Procjena mogucnosti sanacije investicionog drustva koja nije dio grupe

Clan 14
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Komisija pri izradi i azuriranju plana sanacije za investiciono drustvo koje nije €lan
grupe, procjenjuje mogucnost stecajnog postupka ili sanacije i identifikuje | analizira
prepreke za sanaciju, odnosno utvrduje mjere koje se mogu preduzeti za olklanjanje tih
prepreka.

Smatrace se da je invesliciono drustvo moguce sanirali, ako je nad njim moguce
sprovesli ste€ajni postupak ili postupak sanacije, pod uslovom da sprovodenje tih
postupaka, u mjeri u kojoj je to moguce, ne dovodi do Stetnih posljedica na finansijski
sistem i da se njihovim sprovodenjem obezbjeduje kontinuitet obavijanja kljuénih funkcija
¢lanova grupe.

Procjena mogucnosti sanacije investicionog drustva ne smije se zasnivati na
pretpostavci obezbjedenja vanredne finansijske pomodi iz budZeta drzave i drugih javnih
prihoda, osim iz sredstava sanacionog fonda, niti na hitnoj podrici za likvidnost ili podrsci
za odrZavanje likvidnosli koja se obezbjeduje sa sredstvima obezbjedenja, rokom otplate
i kamatnim stopama koje odstupaju od uobicajenih.

Vanredna finansijska pomo¢ iz stava 3 ovog €lana je drZavna pomo¢ koja se
odobrava u skladu sa zakonom kojim se ureduje kontrola drzavne pomoéi, sa ciljem
oCuvanja ili obnavljanja odrzivosti, likvidnosti ili solventnosti investicionog drustva ili
pravnog lica iz ¢lana 3 tac. 2, 3 4 ovog zakona ili grupe u ¢ijem je sastavu to investiciono
drustvo.

Ako investiciono drustvo ima znacajnu filijalu u drzavi élanici, Komisija u odnosu
na tu filijalu, prije sprovodenja procjene iz stava 1 ovog €lana, ostvaruje saradnju sa
organom nadleznim za sanaciju investicionih drustava te drzave.

Pri procjeni mogucnosti sanacije investicionog drustva koje nije dio grupe Komisija
je duzna da procijeni:

1) mogucnost rasporedivanja osnovnih linija poslovanja i kljuénih funkcija
investicionog drustva na druga pravna lica;

2) osposobljenost organizacione i korporativne strukture investicionog drustva
da prati osnovne linije poslovanja i kljuéne funkcije;

3) organizacione, kadrovske, finansijske i infrastrukturne kapacitete i nivo
likvidnosti i kapitala za podrsku osnovnim linijama poslovanja i kljuénim funkcijama
investicionog drustva i njihovo odrzavanje;

4) odrZivost zakljucenih ugovora o pruZanju usluga i njihovu primjenljivost u
sluéaju sanacije investicionog drustva;

5) adekvatnost upravljatke strukture investicionog drustva za upravljanje i
obezbjedenje uskladenosti ugovora o pruzanju usluga sa politikoem investicionog drustva;

6) sposobnost investicionog drustva da u slucaju odvajanja kljuénih funkcija ili
osnovnih linija poslovanja obezbijedi postupak prenosa usluga koje su predmet ugovora
o pruZanju usluga tre¢im licima;

7) posjedovanje | adekvatnost planova za obezbjedivanje kontinuiteta poslovanja
i mjera za postupanje u kriznim situacijama, kojima se obezbjeduje kontinuitet pristupa
platnim sistemima i sistemima za saldiranje finansijskih instumenata;

8) kapacitete informacionog sistema investicionog druétva za pruzanje pristupa
tatnim i potpunim informacijama u vezi sa osnovnim linijama poslovanja i kljuénim
funkcijama, radi podr§ke blagovremenom odlucivanju u vezi sa sanacijom;
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9) osposobljenost upravljackih informacionih sistema za konlinuirano pruzanje
infermacija neophodnih za efikasnu sanaciju investicionog drustva, ukljuéujuci i brze
promjene uslova od znacaja za sanaciju investicionog drustva,

10) rezultate testiranja upravijackih informacionih sistema investicionog drustva
koriscenjem stres scenarija;

11) sposobnost investicionog drustva da obezbijedi kontinuitet upravijackih
informacionih sistema u samom investicionom drustvu ili u novom pravnom licu, u sluéaju
da se kljutne funkcije i osnovne linije poslovanja izdvoje iz ostalih funkcija i linija
poslovanja investicionog drustva;

12) posjedovanje odgovarajuceg postupka radi pruZzanja aZurnih i potpunih
informacija potrebnih za utvrdivanje povjerilaca investicionog drustva,

13) uslove pod kojima su u okviru grupe date garancije, i da li su date po trZiSnim
uslovima kao | otpornost sistema upravljanja rizikem u vezi sa tim garancijama;

14) uskladenost i obim naizmjeniénih transakcija u okviru grupe, stepen
uskladenosti tih transakcija sa trZziSnim uslovima i otpornost sistema upravljanja rizikom u
vezi s tim transakcijama;

15) uticaj koris¢enja garancija u okviru grupe ili naizmjeniénih transakcija
knjizenja na mogucnost Sirenja negativnog uticaja na funkcije u okviru grupe;

16) uticaj organizacione strukture grupe na primjenu instrumenata sanacije zbog
brojnosti pravnih lica, slozenosti strukture grupe ili prepreka za uskladivanje poslovanja
po élanovima grupe;

17) iznos | vrstu kvalifikovanih obaveza investicionog drustva;

18) postojanje i odrZivost sporazuma o uslugama;

19) da li u drzavi u kojoj posluje zavisni clan grupe postoji organ oviaséen za
primjenu mjera sanacije ekvivalentan mjerama utvrdenim ovim zakonom i moguénost
koordinacije aktivhosti Komisije | tog organa;

20) sprovodivost mjera sanacije kojima se postiZu ciljevi sanacije iz clana 12
ovog zakona, u odnosu na mogucnosti njihove primjene i strukturu investicionog drusiva;

21) da li struktura grupe dozvoljava Komisiji da sanira cijelu grupu ili jednog ili
vise njenih élanova, bez ostvarivanja znacajnog direkinog ili indirekinog nepovoljnog
uticaja na finansijski sistem, povjerenje u trZiste ili ekonomiju i radi maksimalnog
povecanja vrijednosti grupe kao cjeline;

22) programe | postupke za sprovodenje neometane sanacije, ako grupa ima
zavisna drustva koja posluju u razliéitim pravnim sistemima;

23) opravdanost koriS¢enja mjera sanacije kojima se izvrSavaju ciljevi sanacije,
obzirom na moguce efekte primjena tih instrumenata na povjerioce, ugovorne strane,
klijente i zaposlene | moguce mjere organa strane drzave nadleznog za sanaciju;

24) adekvatnost nacdina procjene ulicaja sanacije investicionog druStva na
stabilnost finansijskog sistema i povjerenje u finansijsko trZiste;

25) efekat sanacije (pozitivan ili negativan) na stabilnost finansijskog sistema i
povjerenje u finansijsko trziste i mogucnost vrednovanja efekata;

26) primjenu mjera | sanacionih ovla&cenja radi sprecavanja Sirenja negativnih
efekata na druga investiciona drustva ili na finansijska trzista, i

27) uticaj sanacije investicionog drustva na funkcionisanje platnih sistema i
sistema za saldiranje finansijskih instrumenata.
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lzuzetno od stava 6 ovog clana, ako sprovodenje steéajnog postupka odnosno
sanacije investicionog drustva, odnosno grupe, zbog prirode, obima i slozenosti posla koiji
to investiciono drustvo obavlja, njegove akcionarske strukture, rizicnog profila, veliine,
pravnog oblika i statusa, medusobne povezanosti sa ostalim investicionim drustvima ili
uopéte sa finansijskim sistemom, nece imati negativan efekat na finansijska trzista, druga
investiciona drustva ili na uslove finansiranja, Komisija moZe da pojednostavi procjenu
mogucnosti sprovodenja stecajnog postupka odnosno mogucnosti za sanaciju na nacin
§to nece procjenjivati sve elemente iz stava 6 ovog Clana.

Kriterijume za procjenu mogucnosti sanacije inveslicionog drustva | grupe |
procjenu uticaja sprovodenja postupka sanacije investicionog drustva na finansijska
trzista, druge institucije ili na uslove finansiranja propisuje Komisija.

Procjena mogucénosti sanacije za grupu iz Crne Gore

Clan 15

Procjena mogucnosti sanacije grupe €iji €lanovi imaju sjediste u Crnoj Gori, vrdi se
shodnom primjenom ¢lana 14 ovog zakona.

Pri procjeni moguénosli sanacije grupe iz stava 1 ovog ¢lana, Komisija je duZna
da pored elemenata procjene iz Clana 14 stav 6 ovog zakona, procijeni i sljedece
elemente:

1) ako grupa koristi jemstva u okviru grupe, da li su ta jemstva data po trZidnim
uslovima i da li su te transakcije ugovorene po trZidnim uslovima i da li je sistem
upravljanja rizicima povezan sa tim transakcijama efikasan i pouzdan;

2) ako grupa ima zakljuCene ugovore o naizmjeniénim transakcijama, da li su te
transakcije ugovorene po trZisnim uslovima i da li je sistem upravljanja rizicima povezan
sa tim transakcijama efikasan i pouzdan;

3) mjeru u kojoj jemstva ili transakcije iz tac. 1 i 2 ovog stava mogu povecati rizik
Sirenja negativnih efekata na ostale ¢lanove grupe;

4) mjeru u kojoj pravna struktura grupe onemogucava primjenu instrumenata
sanacije zbog broja pravnih lica, sloZenosti strukture grupe ili nemoguénosti
rasporedivanja linija poslovanja po pravnim licima;

5) nivo negativnog ulicaja sanacije clana grupe koji je investiciono drustvo ili
finansijska institucija na nefinansijski dio grupe, ako procjena obuhvata | mjesoviti holding;

6) mjeru u kojoj bi sanacija clana grupe koji je institucija ili finansijska institucija
mogla imati negativan efekat na nefinansijski dio grupe, ako procjena obuhvata mjesovite
holdinge;

7) postupke | nadine koji omogucavaju sprovodenje sanacije grupe koja ima
drustva na teritorijama na kojima se primjenjuju razliciti propisi, i

8) mjeru u kojoj struktura grupe omogucava sanaciju cijele grupe ili jednog ili vise
¢lanova grupe, a da se pri tome ne ostvaruje znacajni nepovoljni efekat na finansijski
sistem, povjerenje u trZisle ili ekonomiju, a u cilju maksimalnog odrzavanja vrijednosti
grupe kao cjeline.

Jemstvom u okviru grupe iz stava 2 tacka 1 ovog €lana smatra se ugovor prema
kojem jedan élan grupe jemci trecoj strani za obaveze drugog ¢lana grupe.
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Procjena mogucnosti sanacije grupe u Evropskoj uniji kada je Komisija organ za
sanaciju grupe

Clan 16

Kada je Komisija organ za sanaciju grupe iz Evropske unije, za potrebe izrade |
azuriranja plana sanacije iz ¢lana 19 ovog zakona, procjenjuje mogucnost sprovodenja
stecajnog postupka, odnosno sanacije grupe zajedno sa organima za sanaciju zavisnih
drustava iz te grupe.

Smatrace se da je grupu moguce sanirali ako je nad njom moguce sprovesti
steéajni postupak ili postupak sanacije, pod uslovom da sprovodenje tih postupaka, u
mijeri u kojoj je to moguce, ne dovodi do stetnih posljedica na finansijski sistem Crne Gore,
druge drzave €lanice, odnosno Evropske unije u cjelini i da se njihovim sprovodenjem
obezbjeduje kontinuitet obavljanja kljucnih funkcija élanova grupe.

Procjena moguénosti sanacije grupe ne smije se zasnivali na pretpostavci
obezbjedenja vanredne finansijske pomoci iz budzeta drzave i drugih javnih prihoda, osim
iz sredstava sanacionog fonda, niti na hitnoj podrsci za likvidnost ili podréci Komisije za
odrZavanje likvidnosti koja se obezbjeduje sa sredstvima obezbjedenja, rokom otplate i
kamatnim stopama koje odstupaju od uobicajenih.

Procjena mogucnosti sanacije za prekogranicnu grupu vrsi se u postupku koji je
¢lanom 22 ovog zakona propisan za dono$enje plana sanacije za grupu.

Pri procjeni iz stava 1 ovog €lana, Komisija je duZna da se savjetuje sa nadleZnim
organima za zavisna drustva i organima za sanaciju u drugim drzavama u kojima ¢lanovi
grupe imaju znacajne filijale u mjeri u kojoj je to znacajno za te filijale.

Procjena iz stava 2 ovog ¢lana razmatra se na sanacionom kolegijumu iz ¢lana
123 ovog zakona.

Procjena iz stava 1 ovog ¢&lana za prekograniénu grupu razmatra se na
sanacionom kolegijumu iz élana 121 ovog zakona.

Pri procjeni iz stava 1 ovog &lana procjenjuju se narocito elementi iz clana 19 stav
2 ovog zakona.

lzuzetno od stava 8 ovog clana organi za sanaciju iz stava 1 ovog €lana mogu da
pojednostave procjenu mogucnosti sprovodenja ste¢ajnog postupka, odnosno sanacije
investicionog drustva ili grupe u Evropskoj uniji na nacin da se ne procjenjuju svi elementi
iz stava 8 ovog clana, ako stecajni postupak odnosno sanacija te grupe, zbog prirode,
obima i sloZzenosti posla koje obavlja, njene vlasnicke strukture, rizinog profila, velicine,
forme organizovanja i statusa, medusobne povezanosti sa ostalim institucijama ili uopste
sa finansijskim sistemom, nece imati negativan efekat na finansijska trziSta, druga
investiciona drustva ili na uslove finansiranja.

Procjena mogucnosti sanacije grupe u Evropskoj uniji kada Komisija nije organ
Za sanaciju grupe

Clan 17
Komisija procjenjuje moguénost sprovodenja stecéajnog postupka odnosno
sanacije svakog investicionog drustva sa sjedistem u Crnoj Gori, odnosno grupe u Crnoj
Gori koja je dio grupe u Evropskoj uniji za koju Komisija nije organ za sanaciju.
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Za potrebe izrade | azuriranja plana sanacije iz ¢lana 24 ovog zakona, Komisija
zajedno sa organom za sanaciju grupe i organima za sanaciju drugih zavisnih drustava
u grupi uéestvuje u procjeni mogucnosti sanacije grupe u Evropskoj uniji.

Procjena mogucnosti sanacije za prekograniénu grupu vrsi se u postupku koji je
clanom 22 ovog zakona propisan za donosenje plana sanacije za grupu.

Pri procjeni iz stava 2 ovog ¢lana, Komisija se savjetuje sa nadleZnim organima za
zavisna drustva i organima za sanaciju iz drugih drZzava u kojima €lanovi grupe imaju
znacajnu filijalu, u mjer u kojoj je to znacajno za tu filijalu.

Procjena iz stava 2 ovog €lana razmatra se na sanacionom kolegijumu iz élana
123 ovog zakona.

Pri procjeni iz stava 1 ovog lana procjenjuju se narocito elementi iz élana 19 stav
2 ovog zakona.

Plan sanacije za pojedinacno investiciono drustvo i grupu u Crnoj Gori

Clan 18
Komisija izraduje nacrt plana sanacije za:
1) svako investiciono drustvo sa sjedistem u Crnoj Gori koje nije dio grupe, i
2) grupu cije maticno investiciono drustvo i ¢lanovi grupe imaju sjediste u Crnoj
Gori.

Planom sanacije cbezbjeduju se mjere sanacije koje Komisija moZe da preduzme
ako investiciono drustvo ispunjava uslove za sanaciju.

Prilikom izrade plana sanacije, Komisija odreduje sve bitne prepreke za sanaciju i
ako je potrebno, utvrduje relevantne mjere za otklanjanje tih prepreka, u skladu sa &l. 25
do 28 ovog zakona.

Prilikom izrade plana sanacije, uzimaju se u obzir razliciti scenariji po kojima moZe
doci do nastupanja ili Sirenja ozbiljnih makroekonomskih i finansijskih poremecaja od
znacajnog uticaja na finansijski sistem u cjelini.

Plan iz stava 1 ovog ¢lana ne smije se zasnivati na bilo kakvoj:

1) vanrednoj finansijskoj pomoci iz budzeta drzave ili iz javnih prihoda, osim iz
sredstava sanacionog fonda obrazovanog u skladu sa ovim zakonom;

2) hitnoj podrici za likvidnost, ili

3) podrci Komisije za odrzavanje likvidnosti koja nije obezbijedena uobic¢ajenim
sredstvima obezbjedenja, nema uobicajeni rok dospijeca ili uobiéajene kamatne uslove.

Komisija preispituje i aZurira planove sanacije najmanje jednom godisnje, kao i u
sluaju promjene organizacione strukture investicionog drustva, promjena u njenom
poslovanju ili finansijskom poloZaju, kada te promjene imaju znaéajan uticaj na primjenu
plana sanacije, kao i u slu¢ajevima drugih promjena koje su od znacaja za moguénost
primjene tog plana.

Komisija dostavlja investicionom drustvu rezime kljucnih elemenata plana sanacije
iz ¢lana 19 slav 2 tacka 1 ovog zakona,

Investiciono drustvo je duzno da obavijesti Komisiju o svakoj promjeni zbog koje
Je potrebno preispitati ili azurirati plan sanacije.

Sadrzaj plana sanacije investicionog drustva
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Clan 19
Planom sanacije investicionog drustva predvida se primjena odgovarajucih
instrumenata sanacije i ovlascenja Komisije nakon donosenja rjesenja o otvaranju
postupka sanacije.

Plan sanacije investicionog drustva narocCito sadrzi.

1) rezime kljuénih elemenata plana sanacije;

2) kratak pregled bitnih promjena koje su nastupile u investicionom drustvu nakon
posljednje izmjene plana sanacije;

3) prikaz nacina na koji bi, u mjeri u kojoj je to neophodno, investiciono drustvo
moglo da odvoji kljuéne funkcije | osnovne linije poslovanja od ostalih poslova, radi
obezbjedenja kontinuiteta poslovanja u sluaju pokretanja postupka sanacije
investicionog drustva;

4) rokove za sprovodenije bitnih elemenata plana sanacije;

5) detaljan opis procjene mogucnosti sanacije u skladu sa ¢lanom 14 ovog
zakona,

6) opis mjera iz ¢lana 25 ovog zakona kojima se otklanjaju prepreke za
sprovodenje sanacije;

7T)opis procedura za utvrdivanje wvrijednosti kljuénih funkcija, osnovnih linija
poslovanja i imovine investicionog drustva;

8) detaljan opis nacina na koji se obezbjeduje kontinuirano pribavljanje aZuriranih
informacija i podataka od investicionog drustva;

9) opis mogucih naina finansiranja razliGitih sanacionih strategija, cijenedi
ograniCenja iz ¢lana 18 stav 5 ovog zakona;

10) detaljan opis razlicitih sanacionih strategija koje bi mogle da se primijene sa
rokovima za njihovo sprovodenje, a na osnovu razmatranja razli€itih scenarija u kojima
mogu nastupiti ozbiljni makroekonomski i finansijski poremecaiji od znacaja za poslovanje
invasticionog drustva;

11) opis mogucih sistemskih posljedica sanacije investicionog drusiva;

12) opis razlicitih opcija za ocuvanje pristupa platnim uslugama i sistemima i
ocjenu prenosivosti sredstava klijenata;

13) analizu posljedica sprovodenja plana sanacije na zaposlene, ukljuéujuci i
analizu troSkova koji s tim u vezi mogu nastati, kao i opis predvidenih postupaka za
konsultovanje sa zaposlenima za vrijeme postupka sanacije, ukljucujuci i dijalog sa
socijalnim partnerima, ako je primjenljivo;

14) plan pruzanja informacija sredstvima javnog informisanja i javnosti u vezi sa
sanacijom investicionog drustva;

15) minimalne zahtjeve za regulatornim kapitalom investicionog drustva u skladu
sa zakonom kojim se ureduje poslovanje investicionog drustva | minimalne zahtjeve za
obezbjedenje nivoa kvalifikovanih obaveza iz ¢lana 29 ovog zakona sa rokom u kojem je
investiciono drustvo duzno da dostigne propisani nivo tih zahtjeva, ako je potrebno;

16) minimalni zahjev za regulatormim kapitalom i ugovornim instrumentima
interne sanacije iz clana 31 stav 6 ovog zakona sa rokom u kojem je investiciono drustvo
duzno da dosligne propisani nivo tih zahtjeva, ako je primjenljivo;

17) opis aktivnosti i sistema u investicionom drustvu koji su neophodni za
kontinuirano obavljanje operativnih poslova investicionog drustva;
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18) opis bitnih postupaka i sistema za odrzavanje kontinuiteta operativnih
procesa investicionog drustva;

19) po potrebi, misljenje investicionog drustva u vezi sa planom sanacije,

20) analizu kako i kada investiciono drustvo moze, pod uslovima koji su utvrdeni
planom, da se prijavi za koriscenje sredstava Komisije i identifikovanje imovine koja bi se
mogla smatrati kolateralom.

lzuzetno od stava 2 ovog €lana, Komisija moZe da pojednostavi sadrZaj plana
sanacije ako sprovodenje ste¢ajnog postupka odnosno sanacija odredenog investicionog
drustva, zbog prirode, obima i sloZzenosti posla koji obavlja to investiciono drustvo ili grupa
kojoj pripada, akcionarske strukture, rizitnog profila, veli€¢ine, pravnog oblika i statusa,
medusobne povezanosti sa ostalim investicionim drustvima ili uopéte sa finansijskim
sistemom, nece imati negativan efekat na finansijska trzista, druga investiciona drustva
ili na uslove finansiranja.

Sadrzinu planova sanacije investicionih drustava i planova sanacije za grupu blize
propisuje Komisija.

Informacije potrebne za izradu planova sanacije

Clan 20

Investiciono drustve duzno je da na zahtjev Komisije pruzi svu potrebnu pomoc i
informacije potrebne za izradu, izmjenu i sprovodenje plana sanacije.

Komisija moZe, za polrebe izrade i aZuriranja planova sanacije da zahtijeva od
investicionog drustva informacije koje se odnose na:

1) detaljan opis organizacione strukture investicionog drustva, ukljuéujuci listu
svih pravnih lica;

2) identifikovanje direktnih viasnika i procenat akcija sa pravom glasa i bez prava
glasa za svako pravno lice;

3) sjediste, nadleznost prema osnivanju drustva, dozvolu za rad | podatke o
kljuénim €lanovima organa upravljanja za svako pravno lice,

4) raspored kljuénih aktivnosti investicionog drustva i osnovnih linija poslovanja,
uklju€ujuci znacajniju aktivu i pasivu povezanu sa takvim aktivnostima i poslovanjem uz
navodenje pravnih lica;

5) detaljan opis sastavnih djelova investicionog drustva | obaveza svih njenih
pravnih lica, sa posebnim iskazivanjem, minimalno po vrsti i iznosu, kratkoroénog i
dugorocnog duga, obezbijedenim, neobezbijedenim i podredenim obavezama;

6) pojedinosti o obavezama institucije koje predstavljaju kvalifikovane obaveze;

7) identifikovanje potrebnih postupaka kako bi se utvrdilo da li je investiciono
drustvo zaloZilo kolateral, lice koje drzi kolateral i jurisdikcija u kojoj se kolateral nalazi;

8) opis vanbilansnih izloZenosti riziku investicionog drustva i njegovih pravnih lica,
uklju€ujuci raspored njegovih kljuénih aktivnosti | esnovnih linija poslovanja;

9) znacajne zastite investicionog drustva od rizika, ukljuéujuci raspored po
pravmm licima;

10) identifikovanje glavnih ili kljunih glavnih ugovornih strana investicionog
drustva | analiza uticaja propadanja glavnih ugovornih strana na finansijsko stanje
investicionog drustva;
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11) sisteme u okviru kojih investiciono drustvo sprovodi znacajan broj privrednih
aktivnosti ili privredne aktivnosti velike vrijednosti, ukljucujuci raspored po praviim licima,
kljuénim aklivnostima i osnovnim linijama poslovanja investicionog drustva,

12) svaki platni sistem, klirinki sistem ili sistem saldiranja Ciji je investiciono
drustvo €lan, direktno ili indirektno:

13) detaljan popis i opis kljucnih upravijackih informacionih sistema, ukljuCujuci
sisteme za upravljanje rizikom, racunovodstvo | finansijsko i regulatorno izvjeStavanje
koje investiciono drustvo koristi, ukljucujuci raspored po pravnim licima, kljucnim
aktivnostima i osnovnim linijama poslovanja institucije;

14) utvrdivanje vlasnika sistema iz tacke 13 ovog stava, pratecih sporazuma o
nivou usluga i svih softvera i sistema ili dozvola, ukljuujuci raspored po pravnim licima,
kljuénim aktivnostima i osnovnim linijjama poslovanja institucije;

15) identifikovanje i raspored pravnih lica i medusobne veze i odnose zavisnosti
izmedu razliéitih pravnih lica, kao $to su:

a) zajednicko ili podijeljeno osoblje, prostori i sistemi,

b) aranzmani u vezi sa kapitalom, finansiranjem ili likvidnoscu,

c¢) postojeca ili potencijalna kreditna izlozenost,

d) postojanje sporazuma o© unakrsnoj garanciji, o unakrsnoj garanciji
kolateralom, o unakrsnoj odgovornosti kod neplacanja ili sporazumi o unakrsnom
netiranju izmedu povezanih drustava;

e) prenosi rizika i sporazumi o naizmjeniénom trgovanju i sporazumi © nivou
usluga;

16) nadlezni organ i organ nadlezan za sanaciju za svako pravno lice;

17) €lana organa upravljanja odgovornog za pruZanje informacija potrebnih za
pripremu plana sanacije investicionog drustva i, ako se ne radi o istom licu, odgovoma
lica za razlicita pravna lica, kljut¢ne aktivnosti i osnovne linije poslovanja investicionog
druétva:

18) opis programa kojim investiciono drustvo raspolaZe, a kojim se obezbjeduje
da u slucaju sanacije Komisija ima sve potrebne informacije za odlugivanje i primjenu
sanacionih ovlascenja;

19) sporazume koje su invesliciono drustve | njegova pravna lica zakljuéili sa
tre¢im stranama do Cijeg bi raskidanja moglo doci zbog primjene nekog instrumenta
sanacije i da li bi posljedice raskida mogle uticati na primjenu tog instrumenta sanacije;

20) opis mogucih izvora likvidnosti za pomog pri sanaciji, i

21) informacije o imovini sa teretom, likvidnoj imovini, vanbilansnim aktivnostima,
strategijama zastite od rizika i praksama knjizenja.

Investiciono drustvo duzno je da obavijesti Komisiju o svakoj promijeni pravne ili
organizacione strukture, poslovanja ili finansijskog poloZaja, kao | o svakoj drugoj
promjeni iz koje proizilazi potreba izmjene plana sanacije, a naroCilo ako ta promjena
znacajno utiCe na efektivnost tog plana, i to najkasnije u roku od osam dana od dana
nastanka te promjene.

Invesliciono drustvo, odnosno pravna lica iz clana 3tac. 2, 31 4 ovog zakona, duzni
su da uspostave i redovno aZuriraju evidenciju svih finansijskih ugovora u kojima su
ugovoma strana.

Finansijskim ugovornima iz stava 4 ovog €lana smatraju se:

1) ugovori o hartijama od vrijednosti, i to:
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a) ugovor o kupovini, prodaji ili pozajmljivanju hartija od vrijednosli, grupe, ili
indeksa hartija od vrijednosti,
b) ugovor o opciji na hartiju od vrijednosti, grupi ili indeksu hartija od vrijednosti,

¢} ugovor o repo transakciji ill obrnutoj repo transakciji bilo koje od tih hartija od
vrijednosti, grupe ili indeksa hartija od vrijednosti;

2) ugovori o robi, i to:

a) ugovor o kupovini, prodaji ili pozajmljivanju robe, grupe, ili indeksa robe,

b) ugovor o opciji na robu, grupu ili indeks robe, i

c) ugovor o repo transakciji ili obrnutoj repo transakciji za bilo koju od tih roba,
grupe ili indeksa robe;

3) fjuéers ugovor i nestandardizovani terminski ugovor (forward), ukljuéujuéi
ugovor (koji nije ugovor o robi) o kupovini, prodaiji ili prenosu robe ili imovine bilo koje
druge vrste, usluge, prava ili udjela po dogovorenoj cijeni na buduci datum;

4) sporazum o svopu, koji ukljucuje:

a) svopove i opcije u vezi sa kamatnim stopama, sporazum o spot ili drugom
trgovanju devizama; valutu; indeks vlasniékog kapitala ili viasnicki kapital, duznicki indeks
ili dug, indekse robe ili robu; vrijeme; emisije ili inflaciju,

b) ukupni povracaj (total return swap), kreditnu marzu (credit spread) ili kreditne
svopove,

c) bilo koji sporazum ili transakcije koji su sliéni sporazumima iz podtaé. ai b
ove lacke kojima se periodiéno trguje na trzistima svopova ili derivala, i

5) okvirni sporazum za bilo koji ugover ili sporazum iz ta€. 1 do 4 ovog stava.

Obaveze iz st. 1| 4 ovog ¢lana za ¢lanove grupe duZno je da izvrSava matiéno
investiciono drustvo u toj grupi.

Sadrzaj plana sanacije za grupu iz Evropske unije

Clan 21
Plan sanacije za grupu iz ¢l. 22 i 24 ovog zakona obuhvata plan sanacije cijele
grupe Cije je maticno investiciono drugtvo u Evropskoj uniji | koja se sprovodi sanacijom
matiénog investicionog drustva u Evropskoj uniji ili sanacijom djelova grupe, odnosno
pojedinog ¢lana grupe.
Plan sanacije za grupu sadrzi mjere za sanaciju:

1) matiénog drustva u Evropskoj uniji;

2) zavisnih drustava u Evropskoj uniji koja su dio grupe;

3) pravnih lica iz ¢lana 3 tac. 2, 3| 4 ovog zakona; i

4) zavisnih drustava sa sjedistem van Evropske unije koja su dio grupe, u skladu
sa ¢l. 120 do 132 ovog zakona.,

Plan sanacije za grupu sadrzi:

1) mjere sanacije koje treba preduzeti prema grupi, koje obuhvataju mjere
sanacije koje se preduzimaju prema pravnim licima iz ¢lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona,
prema maticnom drustvu i zavisnim investicionim drustvima i koordinisane mjere prema
zavisnim institucijama, uzimajuci u obzir scenarije iz ¢lana 18 stav 4 ovog zakona;

2) procjenu mogucnosti preduzimanja medusobno uskladenih aktivnosti | mjera
organa za sanaciju ¢lanova grupe u Evropskoj uniji, ukljuéujuéi mjere kojima se olaksava
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prodaja trecim licima grupe u cjelini ili pojedinih linja poslovanja ili poslova koje obavlja
jedan ili vise €lanova grupe | potencijalne prepreke za uskladene aktivnosti organa za
sanaciju ¢lanova grupe;

3) odgovarajuce mehanizme za saradnju i koordinaciju sa relevantnim organima
tre¢ih zemalja u kojoj ¢lanovi grupe imaju sjediste i njihov efekat na sanaciju grupe;

4) opis mjera, ukljutujuci pravno | ekonomsko odvajanje pojedinih funkcija ili linija
poslovanja, potrebnih za sprovodenje sanacije grupe, nakon ispunjavanja uslova za
sanaciju iz ¢lana 35 stav 1 ovog zakona;

5) opis drugih mjera i aktivnosti koje ¢e se preduzeti radi sanacije grupe, a koje
nijesu izri€ito utvrdene ovim zakonom.

Plan sanacije za grupu sadrzi rezultate procjene iz €l. 16 ili 17 ovog zakona i
njihovo detaljno obrazloZenje.

Plan sanacije za grupu ne smije da ima nesrazmjeran uticaj na bilo koju od drzava
clanica.

Plan sanacije za prekograniénu grupu u Evropskoj uniji kada je Komisija organ za
sanaciju grupe

Clan 22

Ako je Komisija organ za sanaciju grupe u Evropskoj uniji, plan sanacije za tu
grupu izraduje zajedno sa organima za sanaciju zavisnih drustava u grupi.

Plan sanacije za grupu investicionih drustava u Evropskoj uniji izraduje se na
osnovu svih raspoloZivih informacija, a narocito informacija koje pribavi u skladu sa
¢lanom 20 ovog zakona.

Informacije potrebne za izradu plana sanacije grupe, Komisija, ako su ispunjeni
uslovi za razmjenu povijerljivih informacija iz élana 125 ovog zakona, dostavlja:

1) organima nadleznim za sanaciju zavisnih drustava,

2) organima za sanaciju u drzavama u kojima je sjediste znagajne filijale, ako je
to znacajno za te filijale;

3) nadleznim organima koji u€estvuju u kolegijumu supervizora za tu grupu, i

4) organima za sanaciju u drzavama clanicama u kojima se nalaze sjedista
pravnih lica iz €lana 3 ta€. 2, 31 4 ovog zakona.

Informacije iz stava 3 ovog ¢lana obuhvataju narotito informacije relevantne za
zavisna drustva ili znaéajne filijale.

Informacije koje se odnose na zavisna druStva sa sjediStem u treco] zemlji,
Komisija nije duzna da dostavi bez prethodne saglasnosti relevantnog nadleZnog organa
ili organa za sanaciju te zemlje.

Komisija, sa organima za sanaciju iz stava 1 ovog ¢lana, na sanacionim
kolegijumima iz élana 121 ovog zakeona | nakon savjetovanja sa relevantnim nadleznim
organima, ukljuéujuéi nadleZne organe drZzava €lanica u kojima je sjediSte znacajne
filijale, donosi i vrsi izmjene plana sanacije za grupu.

Komisija moZe, ako je to potrebno i ako su ispunjeni uslovi za razmjenu povjerljivih
informacija iz ¢lana 125 ovog zakona, da u postupak izrade | izmjene plana sanacije za
prekograniénu grupu, ukljuéi organ za sanaciju trece zemlje u kojoj je sjediste zavisnog
drustva, finansijskog holdinga ili znagajne filijale u skladu sa zakonom kojim se ureduje
trzi5te kapitala.
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Plan sanacije za grupu preispituje se i ako je potrebno mijenja najmanje jednom
godisnje, kao | nakon svake znacajne promjene pravne ili organizacione strukture grupe
ili pojedinog €lana grupe, njihovog poslovanja ili finansijskog poloZaja koja bi mogla da
znacajno utice na efektivnost plana i potrebu njegove izmjene.

lzmjene plana sanacije vrie se u postupku koji je ovim zakonom propisan za
njegovo donosenje.

Plan sanacije za grupu i njegove izmjene Komisija dostavlja svim relevantnim
nadleZznim organima.

Postupak donosenja plana sanacije za grupu u Evropskoj uniji ako je Komisija
organ za sanaciju grupe

Clan 23

Prije izrade plana sanacije za grupu, organi za sanaciju savjetuju se sa organima
za sanaciju u drzavama u kojima posluju znacajne filijale investicionih drustava ¢lanova
te grupe, u mjeri u kojoj je to vazno za tu filijalu.

Komisija i organi nadlezni za sanaciju zavisnih drustava, u roku od éetiri mjeseca
od dana dostavljanja informacija iz ¢lana 22 stav 3 ovog zakona, donose zajednicku
odluku o usvajanju plana sanacije za grupu, kojom mogu biti cbuhvaceni swvi ili pojedini
¢lanovi grupe i koja mora biti detaljno obrazlozena.

Ako zajednicka odluka nije donijeta u roku iz stava 2 ovog ¢lana, Komisija
samostalno donosi plan sanacije za grupu, vodeci racuna o stavovima i izdvojenim
misljenjima drugih organa za sanaciju i rezime kljuénih elemenata donesenog plana za
grupu dostavlja matiénom investicionom drustvu.

lzuzetno od stava 3 ovog €lana, ako je u roku iz stava 2 ovog Elana, a prije
donosenja zajednicke odluke, Komisija ili organ za sanaciju iz druge drzave ¢élanice u
kojoj je sjediste clana grupe, Komisija odlaze donoSenje plana sanacije za grupu.

U slu€aju iz st. 3i 4 ovog €lana, Komisija donosi plan sanacije grupe u skladu sa
tom odlukom, a ako nije, Komisija samostalno donosi plan sanacije za grupu.

U sluéaju donosenja zajednicke odluke iz stava 2 ovog ¢lana i u sluéaju iz stava 5
ovog €lana, kada pojedini organ za sanaciju smatra da je razlog njihovog neslaganja sa
planom sanacije za grupu negativan uticaj na fiskalnu odgovornost te drzave clanice,
Komisija ponovo procjenjuje plan sanacije grupe, uklju€ujuéi minimalne zahtjeve za
regulatornim kapitalom i kvalifikovanim obavezama.

Postupak donosenja plana sanacije za grupu u Evropskoj uniji kada Komisija nije
organ za sanaciju grupe

Clan 24
Kada nije organ za sanaciju grupe, Komisija, zajedno sa organom nadleznim za
sanaciju grupe i organima nadleZznim za sanaciju ¢lanova grupe, na sanacionim
kolegijumima iz €lana 123 ovog zakona, a nakon savjetovanja sa relevantnim nadleznim
organima, ukljuujuci nadleZne organe drzava clanica u kojima je sjediSte znacajne
filijale, ucestvuje u donosenju zajednicke odluke o planu sanacije grupe | izmjenama
plana.

21



Ako zajednicka odluka iz stava 1 ovog €lana nije donesena u roku od ¢etin mjeseca
od dana kada je od organa za sanaciju grupe primila informacije iz ¢lana 22 stav 3 ovog
zakona, Komisija, uzimajuci u obzir stavove i izdvojena misljenja tih organa nadleznih za
sanaciju, samostalno donosi plan sanacije za ¢lana grupe za kojeg je nadlezna i o toj
odluci obavjestava sve ¢lancve kolegijuma za sanaciju.

Odluka iz stava 2 ovog ¢lana mora da bude detaljno obrazloZzena, uz navodenje
razloga neslaganja sa predloZzenim planom sanacije grupe.

lzuzetno od stava 2 ovog clana, ako prije isteka roka od cetiri mjeseca od dana
kada je od organa za sanaciju grupe primila informacije iz ¢lana 22 stav 3 ovog zakona,
a prije donosenja zajedni¢ke odluke, Komisija ili organ za sanaciju iz druge drZzave €lanice
u kojoj je sjediste drugog élana grupe, Komisija ce odloZiti donosenje plana za ¢&lana
grupe za koga je nadlezna.

U slu€aju iz stava 4 ovog €lana, Komisija donosi odluku u skladu sa tom odlukom,
a ako nije, Komisija samostalno donosi plan sanacije za &lana grupe za koga je nadleZna.

Komisija moZe, zajedno sa organima za sanaciju koji nijesu postupili na nacin iz
stava 2 ovog clana, donijeti zajednic¢ku odluku o planu sanacije grupe kojom su
obuhvaceni €lanovi grupe iz njihove nadleznosti.

Zajednicke odluke iz st. 1 i 6 ovog €lana, kao i odluke Komisije koje, zbog
nepostojanja zajednicke odluke, donese u skladu sa sl. 2 i 5 ovog ¢lana smatraju se
konacnim i Komisija ¢e postupiti u skladu sa tim odlukama.

Ako je zajednicka odluka iz stava 1 ovog ¢lana donesena, a Komisija smatra da
plan sanacije za grupu ima negativan uticaj na fiskalnu odgovornost Crne Gore, moie da
trazi od organa za sanaciju grupe da sprovede novu procjenu plana sanacije grupe,
ukljuéujuci minimalne zahtjeve za regulatornim kapitalom i kvalifikovanim obavezama.

Otklanjanje prepreka za sprovodenje postupka sanacije investicionog drustva
koje nije dio grupe i grupe koja nije prekograniéna

Clan 25

Ako Komisija, na osnovu procjene mogucnosti sprovodenja steéajnog postupka
odnosno sanacije investicionog drustva u Crnoj Gori koje nije dio grupe, odnosno grupe
koja nije prekograniéna, izvrSene u skladu sa ¢l. 14 i1 15 ovog zakona, utvrdi da postoje
znacajne prepreke za sprovodenje steCajnog postupka odnosno sanacije tog
investicionog drustva odnosno grupe, duZna je da o tome obavijesti investiciono drustvo,
odnosno matiéno investiciono drustvo u Crnoj Gori i nalozi da u roku od éetiri mjeseca
pripremi i dostavi predlog mjera za rieSavanje ili otklanjanje tih prepreka sa rokovima za
njihovo sprovodenije, a koje su srazmjerne potrebi otklanjanja prepreka.

O postojanju prepreka za sprovodenje sanacije investicionog drustva ili grupe iz
stava 1 ovog ¢lana Komisija, bez odlaganja, obavjestava organ nadlezan za sanaciju
drzave u kojoj je sjediste znacajne filijale investicionog drustva.

Ako Komisija procijeni da su predloZene mjere iz stava 1 ovog ¢lana efikasne za
rieSavanje ili otklanjanje prepreka za sanaciju investicionog drustva, odnosno grupe, o
tome bez odlaganja obavjestava investiciono drustvo, koje je duzno da predloZene mjere
izvrsi u predlozenom roku.

Ako ocijeni da mjere koje je investiciono drustvo predloZilo u skladu sa stavom 1
ovog €lana, ne mogu efektivno umanijiti, odnosno otkloniti prepreke za sanaciju, Komisija
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moZe, vodeci racuna o mogucem negativnom uticaju koji te prepreke predstavijaju za
finansijsku stabilnost | poslovanje 1 stabilnost investicionog drustva, rjesenjem naloziti:

1) da invesliciono drustvo:

a) preispita sporazum o finansijskoj podrici u okviru grupe ili razmotri
mogucnost zakljuCivanja tog sporazuma, ili da zaklju€i ugovor o pruZanju odgovarajucih
usluga u okviru grupe ili sa trecim licima radi cbezbjedivanja obavljanja kljuénih funkcija,

b) ograniéi ukupnu izloZzenost,

c) redovno dostavija dodatne informacije i podatke znacajne za sanaciju
investicionog drustva, odnosno da élanovi grupe dostave odredene informacije | podatke
znacajne za sanaciju u pojedinatnom slucaju,

d) otudi odredeni dio imovine, ili

e) ograni€i ili prestane da obavlja odredenu poslovnu aktivnost, ogranici ili
prestane da razvija nove ili postojece linije poslovanja ili prodaju novih ili postojecih
proizvoda;

2)da se izvrSe, odnosno abezbijede odgovarajuée organizacione promjene
investicionog drustva ifili drugog ¢lana grupe kojoj investiciono drustvo pripada, radi
smanjivanja slozenosti tog investicionog drustva ifili grupe kojoj to investiciono drustvo
pripada i omoguéavanja odvajanja njenih kljuénih funkcija od ostalih poslova tokom
sprovodenja postupka sanacije;

3) da investiciono drustvo ili pravno lice iz ¢lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona
preuzme kvalifikovane obaveze za ispunjenje zahtjeva iz clana 29 ovog zakona;

4) da investiciono drudtvo ili matiéno drustvo osnuje finansijski holding u Crnoj
Gori,

5) da investiciono drustvo ili maticno drustvo osnuje matiéni finansijski holding u
Evropskoj uniji;

6) da investiciono drustvo ili pravno lice iz €lana 3 tag. 2, 3 i 4 ovog zakona
preduzme druge mjere radi ispunjenja minimalnog zahtjeva za regulatornim kapitalom i
kvalifikovanim obavezama iz élana 29 ovog zakona, ukljucujuci aktivnosti za ponovno
definisanje uslova za kvalifikovane obaveze, instrumenata dodatnog osnovnog kapitala
ili dopunskog kapitala, radi omogucavanja sprovedenja odluke Komisije o smanjenju
vrjednosti ili konverziji obaveza ili relevantnih instrumenata kapitala u kapital u skladu sa
zakonom,

7) ako je investiciono drustvo zavisno drustvo mjesovitog holdinga, da se osnuje
posebni finansijski holding koji kontroliSe tu instituciju, ako je to potrebno za lakse
sprovodenje sanacije i |zbjegavanja primjene instrumenata sanacije | ovlascenja za
sanaciju na nefinansijski dio grupe, koja bi imala negativan uticaj na taj dio grupe.

Prije nalaganja mjera iz stava 4 ovog ¢lana, Komisija moZe da izvréi savjetovanje
sa Savjetom za finansijsku stabilnost | sa duznom paznjom razmotri moguéi uticaj tih
mjera na investiciono drustvo, trziste finansijskih usluga i finansijsku stabilnost.

U rjeSenju iz stava 4 ovog ¢lana Komisija je duéna da obrazloéi razloge zbog kojih
smatra da mjere predloZene od strane investicionog drustva nijesu efektivne i da su mjere
koje nalaze Komisija srazmjerne potrebi otklanjanja prepreka.

U sluéaju utvrdivanja prepreka za sprovodenje stetajnog postupka, odnosno
sanacije, postupak donoSenja plana sanacije iz ¢lana 18 ovog zakona odlaZe se do
dostavljanja obavjeStenja iz stava 3 ovog ¢lana ili nalaganja mjera iz stava 4 ovog ¢lana.
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Investiciono drustvo je duZno da u roku od mjesec dana od dana prijema rjeSenja
iz stava 4 ovog ¢lana dostavi Komisiji plan za uskladivanje sa naloZzenim mjerama.

Dodatne mjere za otklanjanje prepreka za sanaciju investicionog drustva koje nije
dio grupe i grupe koja nije prekogranicna

Clan 26

Ako je planom sanacije predvidena primjena instrumenta interne sanacije na
investiciono drustvo ili pravno lice iz €lana 3 tac. 2, 3i 4 ovog zakona ili na njihova zavisna
drustva, za potrebe izvrSavanja ovladéenja iz ¢lana 109 stav 1 tac. 6 i 7 ovog zakona,
Komisija moze rje§enjem iz ¢lana 25 stav 4 ovog zakona, ako ocijeni da je potrebno,
investicionom drustvu i pravnom licu iz ¢lana 3 ta€. 2, 3 i 4 ovog zakona naloziti da
obezbijede dovoljan iznos odobrenog osnovnog kapitala ili drugih instrumenata redovnog
osnovnog kapitala, radi obezbjedenja emitovanja potrebnog broja novih akcija ili drugih
vlasnickih instrumenata u slu¢aju konverzije obaveza u instrumente redovnog osnovnog
kapitala.

U sluéaju iz stava 1 ovog ¢lana, Komisija provjerava da li odobreni osnovni kapital
ili drugi instrument redovnog osnovnog kapitala moZe da pokrije planirani zbir iznosa iz
¢lana 98 stav 4 tac. 2 i 3 ovog zakona.

U sluéaju iz stava 1 ovog €lana, Komisija rieSenjem iz ¢lana 25 stav 4 ovog zakona
nalaZe da se iz statuta ili drugog osnivackog akta investicionog drustva ili pravnog lica iz
¢lana 3 tat. 2, 3 i 4 ovog zakona iskljute odredbe koje predstavljaju prepreku za
konverziju obaveza u akcije ili druge vliasnicke instrumente,

Radi obezbjedivanja sprovodenja sanacije investicionog drustva ili grupe
koriSéenjem instrumenta interne sanacije, Komisija moZze mjerama iz ¢lana 25 stav 4 ovog
zakona da ograniéi plasmane investicionog drustva u kvalifikovane obaveze, odnosno
primanje kvalifikovanih obaveza od drugih institucija, osim plasmana drustava u okviru

grupe.

Otklanjanje prepreka za sprovodenje postupka sanacije prekograniéne grupe u
Evropskoj uniji ako je Komisija organ za sanaciju grupe

Clan 27
Ako je organ nadleZan za sanaciju grupe u Evropskoj uniji, Komisija, nakon
savjetovanja sa Clanovima kolegijuma nadleZznih organa, sa organima za sanaciju
zavisnih drustava, odnosno i organa nadleZnih za sanaciju u drzavama u kojima posluju
znacajne filijale investicionih drustava ¢lanova grupe, u mjeri u kojoj je to od znacaja za
filijalu, na sanacionom kolegijumu razmatra procjenu iz €lana 16 ovog zakona | preduzima
mjere za donoSenje zajednicke odluke o nalaganju mjera iz ¢lana 25 stav 4 i ¢lana 26 st.
11 3 ovog zakona u odnosu na investiciona drustva koja su ¢lanovi prekogranicne grupe.
Komisija je duZna da, nakon savjetovanja sa ¢élanovima kolegijuma supervizora,
pripremi izvjeStaj koji sadrzi:
1) analizu znacajnih prepreka za efikasnu primjenu instrumenata sanacije |
izvr$avanja sanacionih ovlas¢enja u odnosu na prekograniénu grupu;
2) uticaj na model poslovanja investicionih drustava koji su ¢lanovi grupe;
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3) predlioge potrebnih mjera za otklanjanje prepreka za sprovodenje sanacije,
koje su srazmjerne | adekvatne za otklanjanje utvrdenih prepreka.

lzvjesta) iz stava 2 ovog Clana Komisija dostavlja matiénom drustvu u Evropskoj
uniji, organima nadleZnim za sanaciju u drzavama ¢lanicama | organima za sanaciju u
drzavama u kojima posluju znacajne filijale maticnog drustva ili zavisnih pravnih lica sa
sjedistem u Crnoj Gori.

Matiéno drustvo u Evropskoj uniji iz stava 3 ovog €lana, duZno je da izvjesla) iz
stava 2 ovog ¢lana dostavi svim ¢lanovima grupe.

MatiCno drustvo iz stava 3 ovog clana ce se, u roku od cetiri mjeseca od dana
prijema izvjestaja iz stava 2 ovog €lana, izjasniti o izvjestaju i predloziti alternativne mjere
za olklanjanje prepreka za sanaciju ulvrdenih u izvjestaju.

Komisija je duzna da o svakoj mjeri koju predlozi maticéno drustvo iz stava 3 ovog
clana, obavijesti organ nadleZan za sanaciju u drzavi u kojoj posluje znacajna filijala, ako
je to od znacaja za (i filijalu.

Komisija sa organima nadleZnim za sanaciju zavisnih drustava, a nakon
savjetovanja sa clanovima kolegijuma supervizora i organima nadleZnim za sanaciju u
drzavama u kojima posluju znacajne filijale investicionih drustava koje su €lanovi te grupe,
na sanacionom kolegijumu donosi zajedniCku odluku o utvrdivanju postojanja znacajnih
prepreka za sprovodenje steCajnog postupka odnosno sanacije i, po potrebi, procjenu
mjera za otklanjanje prepreka koje je predloZilo matiéno drustvo | mjera koje zahtijevaju
organi nadlezni za sanaciju, radi rjeSavanja ili otklanjanja prepreka, cijeneci moguci uticaj
tih mjera u drZavama clanicama u kojima grupa posluje.

Odluka iz stava 7 ovog €lana donosi se u roku od &etiri mjeseca, od dana dobijanja
izjasnjenja maticnog drustva, ili isteka roka iz stava 5 ovog clana, ako izjasnjenje nije
dostavljeno.

Ako odluka iz stava 7 ovog ¢lana nije donijeta u roku iz stava 8 ovog ¢élana,
Komisija samostalno donosi odluku 0 mjerama iz ¢lana 25 stav 4 ovog zakona, koje treba
da preduzme maticéno drustvo na konsolidovanoj osnovi, odnosno mjerama koje treba da
preduzme ¢lan grupe sa sjedistem u Crnoj Gori.

Otklanjanje prepreka mogucnosti sprovodenja postupka sanacije prekogranicne
grupe u Evropskoj uniji ako Komisija nije organ za sanaciju grupe

Clan 28

Ako nije organ nadlezan za sanaciju grupe u Evropskoj uniji, Komisija nakon
savjetovanja sa ¢lanovima kolegijuma supervizora i organima za sanaciju u drzavama u
kojima posluju znacajne filijale investicionih drustava clanova te grupe, u mjeri u kojoj je
to znacajno za te filijale, zajedno sa organom za sanaciju grupe i organima za sanaciju
zavisnih drustava, na sanacionom kolegijumu razmatra procjenu iz &lana 17 ovog zakona
radi u€estvovanja u donoSenju zajednicke odluke o nalaganju mjera iz ¢lana 25 stav 4 i
¢lana 26 st. 1 i 3 ovog zakona u odnosu na investiciona drustva koja su élanovi
prekogranicéne grupe.

lzviedtaj o analizi znaéajnih prepreka efikasnoj primjeni instrumenata sanacije i
izvrsavanje sanacionih ovlascenja koji je dostavio organ nadlezan za sanaciju grupe, sa
predlogom mjera potrebnih za oklanjanje tih prepreka, Komisija dostavija zavisnom
drustvu za Giju sanaciju je nadlezna.
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Komisija sa organom nadleZznim za sanaciju grupe i organima nadleznim za
sanaciju zavisnih pravnih lica, nakoen savjetovanja sa ¢lanovima kolegijuma supervizora i
nadleZnim organima za sanaciju u drzavama u kojima posluju znacajne filijale
investicionih drustava ¢élanova te grupe, na sanacionom kolegijumu donosi odluku o
utvrdivanju postojanja znacajnih prepreka za sprovodenje postupka stecaja, odnosno
sanacije i, po potrebi, procjenu mjera za otklanjanje prepreka koje je predlozilo matiéno
drudtvo u Evropskoj uniji i mjera koje zahtijevaju organi nadleZni za sanaciju radi
otklanjanja prepreka, uz procjenu moguceg uticaja tih mjera u drzavama ¢lanicama u
kojima grupa posluje.

Odluka iz stava 3 ovog &lana donosi se u roku od éetin mjeseca od dana
dostavljanja izjasnjenja maticnog drustva u Evropskoj uniji o izvjestaju organa nadleznog
za sanaciju grupe ili istekom cetiri mjeseca od dana dostavljanja zahtjeva za izjaSnjenje
matiénog drustva, ako izjaSnjenje nije dato.

Ako odluka iz stava 3 ovog £lana nije donijeta u roku iz stava 4 ovog &lana,
Komisija, ako ocjeni da je potrebno, donosi odluku o mjerama iz ¢lana 25 stav 4 i ¢lana
26 st. 11 3 ovog zakona, koje je duZan da preduzme ¢lan grupe sa sjedistem u Crnoj
Gori.

Minimalni zahtjevi za regulatornim kapitalom i kvalifikovanim obavezama

Clan 29

Minimalni zahtjev za regulatornim kapitalom i kvalifikovanim obavezama (u daljem
tekstu: minimalni zahtjev) izraéunava se kao odnos izmedu zbira regulatornog kapitala i
kvalifikovanih obaveza | zbira regulatornog kapitala i ostalih ukupnih obaveza
investicionih drustava koje nijesu ukljuCene u regulatorni kapital, iskazan kao procenat.

Requlatorni kapital iz stava 1 ovog €lana predstavlja zbir osnovnog i dopunskog
kapitala investicionog drustva, izra¢unat u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste
kapitala.

Kvalifikovanim obavezama iz stava 1 ovog ¢lana smatraju se obaveze | instrumenti
kapitala, osim instrumenta redovnog osnovnog kapitala, dodatnog ili dopunskog kapitala
investicionog drustva ili pravnog lica iz €lana 3 tag. 2, 3 | 4 ovog zakona koji nijesu
iskljueni iz primjene instrumenta interne sanacije u skladu sa ¢lanom 94 stav 3 i €lanom
95 stav 1 ovog zakona.

Pri izraCunavanju minimalnog zahtjeva ukljuéuju se samo kvalifikovane obaveze
koje ispunjavaju sljedece uslove:;

1) instrument je emitovan i uplacen u cijelosti;

2) povjerilac po toj obavezi nije investiciono drustvo, obaveza nije obezbijedena
od strane investicionog drustva i nije pokrivena garancijom tog investicionog drustva;

3) investiciono drustvo nije direktno ili indirektno finansiralo kupovinu instrumenta;

4) preostali rok do dospijeca obaveze je najmanje godinu dana, a ako je
ugovoreno pravo na prijevremenco ispunjenje, preostali rok do dospijeca te obaveze
izraCunava se kao preostali rok do dana kada bi povjerilac mogao da ostvari pravo na
prijevremeno ispunjenje obaveze;

5) obaveza ne proizilazi iz derivata; i

6) obaveza ne proizilazi iz depozita koji imaju prioritet pri naplati u slu¢aju stecaja
inveslicionog drustva,
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Derivati iz stava 4 tacka 5 ovog ¢lana su prenosive hartije od vrijednosti koje daju
pravo na sticanje ili prodaju tih hartija od vrijednosti ili na osnovu kojih se moze obavljati
placanje u noveu, a ¢giji iznos se utvrduje na osnovu hartija od vrijednosti, valuta, kamatnih
stopa ili prinosa.

Prilikom izracunavanja ostalih ukupnih obaveza iz stava 1 ovog €lana, obaveze po
osnovu derivata uklju€uju se na nacin da se ugovoreno pravo druge ugovorne strane na
netiranje u potpunosti priznaje | obaveza po derivatima se utvrduje u neto iznosu.

Prilikom izraGunavanja minimalnog zahtjeva, investiciono drustvo ne moze da u
kvalifikovane obaveze ukljuci obaveze koje proizilaze iz obligacionih odnosa na koje se
primjenjuju propisi tre¢e zemlje, ako po propisima te zemlje odluku Komisije o smanjenju
vrijednosti ili konverziji te obaveze nije moguce izvrsiti, uzimajuci u obzir uslove iz ugovora
kojim je obaveza uredena | medunarodne sporazume o priznavanju sanacije.

Komisija mozZe da, od investicionog drustva koje je u izratun minimalnog zahtjeva
ukljuéilo obaveze koje proizilaze iz obligacionih odnosa na koje se primjenjuju propisi
trece zemlje, zahlijeva da dokazZe da se te obaveze mogu izvriiti.

Odredivanje minimalnog zahtjeva za investiciono drustvo koje nije dio grupe i
grupu koja nije prekogranicna

Clan 30
Minimalni zahtjev za investiciono drustvo i grupu koja nije prekogranicéna odreduje
Koomisija, naroCito na osnovu:

1) polrebe da se obezbijedi sprovodenje sanacije investicionog drustva
primjenom instrumenata sanacije ukljuéujuci, ako je potrebno i instrument inteme
sanacije, radi ostvarivanja ciljeva sanacije;

2) potrebe da se obezbijedi da investiciono druStve ima dovoljan nivo
kvalifikovanih obaveza u slu¢aju primjene instrumenta interne sanacije, radi cbezbjedenja
moguénosti pokrivanja gubitaka i ponovnog uspostavljanja stope redovnog osnovnog
kapitala investicionog drustva u nivou koji omogucava nastavak ispunjavanja zahtjeva
utvrdenih zakonom kojim se ureduje trziSte kapitala;

3) potrebe da se obezbijedi da investiciono drudtvo ima dovoljno kvalifikovanih
obaveza radi ocbezbjedenja pokrivanja gubitaka i ponovno uspostavljanje stope osnovnog
kapitala na nivou kojim se omogucava nastavak ispunjavanja zahtjeva utvrdenih
zakonom kojim se ureduje trZiSte kapitala ako je planom sanacije predvidena mogucnost
da se na odredene vrsle kvalifikovanih obaveza ne primijeni instrument interne sanacije
iz tlana 95 stav 1 taCka 1 ovog zakona ili da se odredene vrste kvalifikovanih obaveza u
potpunosti prenesu na primaoca na bazi djelimiénog prenosa;

4) velicine, modela poslovanja, modela finansiranja | rizicnog profila
investicionog drustva,

5) obima u kojem se sredslva Fonda za zastitu investitora mogu koristiti pri
finansiranju sanacije; i

6) obima u kojem bi prestanak wrienja poslova investicionog drustva imao
negativan uticaj na finansijsku stabilnost, ukljuéujuéi &irenje negativnih posljedica na
druga investiciona drustva, obzirom na povezanost sa drugim investicionim drustvima ili
sa drugim subjektima finansijskog sistema.
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Komisija moZe i pravnom licu iz Clana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona naloZiti pimjenu
minimalnog zahtjeva utvrdenog u skladu sa stavem 1 ovog Elana.

Blize kriterijume na osnovu kojih se odreduje minimalni zahtjev iz stava 1 ovog
clana propisuje Komisija.

Odrzavanje minimalnog zahtjeva na pojedinaénoj i konsolidovanoj osnovi

Clan 31

Investiciono drustvo je duzno da na pojedinacnoj osnovi odrZzava minimalni zahtjev
iz clana 29 stav 1 ovog zakona, minimalno na nivou odredenom rjeSenjemn Komisije.

lzuzetno od stava 1 ovog Elana Komisija moZe da oslobodi od primjene
minimalnog zahtjeva na pojedinacnoj osnovi investiociono drustvo koje je zavisno drustvo
investicionog drustva sa sjedistem u Crnoj Gori, ako:

1) je dozvola za rad tog investicionog drustva | matiCnog investicionog drustva
izdata u Crnoj Gori | nadzor njihovog poslovanja vrsi Komisija;

2) je investiciono drustvo ukljuéeno u nadzor grupe na konsolidovanoj osnovi u
skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste kapitala;

3) matiéno investiciono drustvo ispunjava minimalni zahtjev na konsolidovanoj
osnovi;

4) ne postoje i ne mogu se predvidjeti znacajne stvarne ili pravne prepreke za
neometan prenos regulatornog kapitala ili za podmirenje cbaveza maticnog investicionog
drustva prema tom investicionom drustvu;

5) matiéno investiciono drustvo:

a) po misljenju funkcionalne cjeline za nadzor, sa duZznom paznjom upravija tim
zavisnim investicionim drustvom; i

b) uz saglasnost Komisije, da ovjerenu izjavu da ¢e izmiriti sve obaveze koje
preuzima zavisno investiciono drustvo, ili da nzici tog investicionog drustva nijesu od
znacaja za poslovanje matiénog investicionog drustva;

6) postupci procjene, mjerenja i kontrole rizika matiénog investicionog drustva
obuhvataju i to investiciono drustvo;

7) matiéno investiciono drustvo ima vise od 50% ucesca u glasackim pravima
investicionog drustva, iliima pravo da imenuje ili razrijesi vecinu ¢lanova odbora direktora;
i

8) je Komisija nadlezna za nadzor investicionih drustava, izuzela to investiciono
drustvo od primjene kapitalnih zahtjeva na pojedinacnoj osnovi u skladu sa zakonom
kojim se ureduje trziSte kapitala.

Kapitalni zahtjevi iz stava 2 tacka 8 ovog ¢lana su zahtjevi za minimalnim stopama
redovnog osnovnog, osnovnog | ukupnog kapitala investicionog drustva, u skladu sa
zakonom kojim se ureduje Irziste kapitala.

Maticno investiciono drustvo ili investiciono drustvo sa sjediStem u Crnoj Gori koje
je zavisno lice finansijskog holdinga, mjesovitog holdinga ili mjeSovitog finansijskog
holdinga sa sjedidtem u Crnoj Gori, a koje je na osnovu zakona kojim se ureduje trZiste
kapitala duZno da ispunjava kapitalne zahtjeve za tu grupu, duZno je da, pored
ispunjavanja minimalnog zahtjeva na pojedinaénoj osnovi, kontinuirano ispunjava
minimalmi zahtjev utvrden st. 1, 2131 st. 5 do 8 ovog ¢lana | na konsolidovanoj osnovi za
SVOjU grupu.
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lzuzetno od stava 1 ovog clana, Komisija moze da investiciono drustvo iz stava 3
ovog €lana oslobodi od primjene minimalnog zahtjeva na pojedinacnoj osnovi, ako je to
investiciono drustvo izuzeto od primjene kapitalnih zahtjeva na pojedinatnoj osnovi u
skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste kapitala.

Komisija moZe da naloZi da se minimalni zahtjev na pojedinaénoj ili konsolidovanoj
osnovi ispunjava instrumentima za koje je investiciono drustvo ugovorilo da:

1) se, pri primjeni instrumenata interne sanacije nad tim investicionim drustvom,
vrijednost tih instrumenata do potrebnog iznosa smanji ili se instrumenti konvertuju u
akcije ili druge vlasniCke instrumente prije smanjenja vrijednosti ili konverzije druge
kvalifikovane obaveze, |

2} ako je nad investicionim drugtvom pokrenut steCajni postupak, ti se instrumenti
ukljuéuju u isplatni red iza isplatnog reda u koji se ukljuéuju druge kvalifikovane obaveze
i ne mogu se isplatiti dok se ne izmire druge nepodmirene kvalifikovane obaveze.

Kontrolu odrZzavanja minimalnog zahtjeva iz €l. 29 i 30 ovog zakona i zahtjeva iz
slava 6 ovog ¢lana vri Komisija,

Rjesenje o minimalnom zahtjevu donosi se u postupku izrade i izmjene plana
sanacije i ¢ini sastavni dio tog plana.

Minimalni zahtjev za grupu u Evropskoj uniji kada je Komisija organ nadlezan za
sanaciju grupe

Clan 32

Ako je organ nadlezan za sanaciju grupe u Evropskoj uniji Komisija, priprema
predlog minimalnog zahtjeva na konsolidovanoj osnovi, polazeci od kriterijuma iz élana
30 stav 1 ovog zakona, kao i da |i se zavisna drustva sa sjedistem u trecoj zemlji saniraju
posebno prema planu sanacije.

Predlog iz stava 1 ovog clana Komisija dostavlja organima drZzava clanica
nadleznim za sanaciju u kojima je sjediste zavisnih drustava, radi donosenja zajednicke
odluke o minimalnom zahtjevu na konsolidovanoj osnovi,

Radi dono$enja zajedni¢ke odluke o nivou minimalnog zahtjeva koji se primjenjuje
na konsolidovanoj osnovi Komisija saraduje sa organima drzava ¢lanica nadleznim za
sanaciju zavisnih drustava.

Odluka iz stava 3 ovog clana obavezno se sacCinjava u pisanoj formi sa
obrazlozenjem i donosi se u roku od Cetiri mjeseca od dana dostavljanja predloga iz stava
2 ovog Clana i dostavlja se matiénom drustvu u grupi.

Ako je odluka iz stava 3 ovog ¢lana donijeta, Komisija u skladu sa tom odlukom
donosi rjie$enje o nivou minimalnog zahtjeva na konsolidovanoj osnovi.

Ako odluka iz stava 3 ovog €lana nije donijeta u roku od éetiri mjeseca od dana
dostavljanja predloga Komisije, Komisija donosi odluku o nivou minimalnog zahtjeva na
konsolidovanoj osnovi, vodeci raGuna o procjenama koje su izradili organi za sanaciju iz
drzava clanica u kojima je sjediste zavisnih drustava.

Komisija donosi rjeSenje o minimalnom zahtjevu na pojedinacnoj osnovi za
matiéno drustvo u Evropskoj uniji sa sjedistem u Crnoj Gori i za zavisno drustvo sa
sjedistem u Crnoj Gori koje je dio grupe u Evropskoj uniji, cijenedi:

1) kriterijume iz ¢lana 30 stav 1 ovog zakona, a narodito veliCinu, model
poslovanja i rizitni profil zavisnog drustva, uklju€ujuci njegov regulatorni kapital, |
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2) minimailni zahtjev na konsolidovanoj osnovi koji je odreden za tu grupu u skladu
sa st. 1 do 6 | stavom 8 ovog Clana.

lzuzetno od stava 7 ovog clana Komisija moZe matiéno drustvo u Evropskoj uniji
sa sjedistem u Crnoj Gori koje ispunjava minimalni zahtjev na konsolidovanoj osnovi, u
potpunosti izuzeti od primjene minimalnog zahtjeva na pojedinacnoj osnovi, ako je to
drustvo u potpunosti izuzeto od primjene kapitalnih zahtjeva na pojedinacnoj osnovi u
skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste kapitala.

Odredivanje minimalnog zahtjeva za zavisna drustva maticnog drustva iz
Evropske unije

Clan 33

Ako je organ nadleZzan za sanaciju grupe u Evropskoj uniji Komisija ucestvuje u
donosenju zajednicke odluke o minimalnom zahtjevu koji se primjenjuje na pojedinacnoj
osnovi na zavisna drustva u drugim drzavama c&lanicama.

Zajednicka odluka iz stava 1 ovog ¢lana donosi se u roku od cetiri mjeseca od
dana kad su organi za sanaciju ¢lanova grupe dostavili Komisiji predloge minimalnog
zahtjeva za pojedine ¢lanove grupe.

Odluka o minimalnom zahtjevu za pojedine ¢lanove grupe donesena u skladu sa
st. 1i 2 ovog ¢lana redovno se preispituje i po potrebi aZurira.

lzuzetno od stava 1 ovog c¢lana, Komisija moze u potpunosti da izuzme
investiciono drustvo koje je zavisno drustvo sa sjediStem u Crnoj Gori od primjene
minimalnog zahtjeva na pojedinaénoj osnovi, ako su ispunjeni uslovi iz ¢lana 31 stav 2
ovog zakona.

Odlukom iz stava 1 ovog ¢lana moze se obuhvatiti | zahtjev da se minimalni zahtjev
na konsolidovanoj ili pojedinacnoj osnovi djielimi€éno ispunjava instrumentima za koje su
ugovorene odredbe iz ¢lana 31 stav 6 ovog zakona.

IV. ODLUCIVANJE O SANACIJI

Ispunjenost uslova za sanaciju

Clan 34
Komisija kontrolom investicionog drustva utvrduje da investiciono drustvo ne moze
ili ne¢e modi da nastavi da posluje ako je ispunjen jedan od sljedecih uslova:

1) stekli su se uslovi za oduzimanje dozvole za rad investicionog drustva ili su
nastupile €injenice koje upucuju da ¢e nastupiti razlozi za oduzimanje dozvole za rad,
ukljuéujuci i okolnosti koje upucuju na to da je investiciono drustvo ostvarilo ili ce
vierovatno ostvariti gubitke koji prelaze znacajan dio ili cjelokupni iznos njegovog
regulatornog kapitala;

2) imovina investicionog drustva je manja od njegovih obaveza ili postoje
objektivne Cinjenice na osnovu kojih se utvrduje da ¢e imovina investicionog drustva u
periodu koji neposredno nastupa biti manja od njenih obaveza;
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3) investiciono drustvo ne moze, ili postoje Cinjenice koje upucuju da investiciono
drustvo nece moci, da ispunjava dospjele obaveze;

4) investicionom drustvu je poltrebna vanredna finansijska pomoc, osim pomodi
za otklanjanje ozbiljnih smetnji u ekonomiji i odrzavanje finansijske stabilnosti koja se daje
kao ulaganja u regulatorni kapital ili kupovinu instrumenata kapitala po trzisnim cijenama
I pod trzisnim uslovima, ako u trenutku odobravanja vanredne finansijske pomoci nijesu
utvrdeni uslovi iz taé. 1, 2 | 3 ovog stava, kao ni uslovi za smanjenje i konverziju
relavantnih instrumenata kapitala iz ¢lana 48 stav 2 ovog zakona.

Vanredna finansijska pomoc iz stava 1 tacka 4 ovog ¢lana odnosi se na ulaganja
potrebna za nadoknadivanje nedostatka regulatornog kapitala utvrdenog testovima
otpornosti na stres, odnosno procjenama kvaliteta aktive, koje sprovodi ili nalaze Komisija
u ostvarivanju funkcije nadzora investicionih drustava.

Za vanrednu finansijsku pomoc iz stava 1 tatka 4 ovog élana, moraju da budu
ispunjeni sljedeci uslovi:

1) preduzete mjere su priviemenog karaktera i srazmjeme su otklanjanju
posljedica ozbiljnog finansijskog poremecaja, i

2) preduzete mijere se ne koriste radi nadoknadivanja gubitaka koje je
investiciono drustvo ostvarilo ili je vjerovatno da ¢e ostvariti.

Uslovi za sanaciju

Clan 35

Komisija pokrece postupak sanacije investicionog drustva, ako:

1) je u skladu sa élanom 34 ovog zakona utvrdeno da investiciono drustvo ne
moze ili nece modi da nastavi redovno poslovanje;

2) mjere podrSke finansijskih institucija i drugih privrednih subjekata, mjere
institucionalnog sistema zastite, nadzorne mjere ukljucujuci i mjere u fazi rane intervencije
ili smanjenje vrijednosti ili konverziju relevantnih instrumenata kapitala u skladu sa ovim
zakonom, ne bi u razumnom vremenskom periodu otklonile razloge zbog kojih
investiciono drustvo moze ili ne mozZe da nastavi poslovanje;

3) je sanacija investicionog drustva neophodna u javnom interesu.

Institucionalni sistem zastite iz stava 1 tacka 2 ovog ¢lana je sistem zaslite
investicionih drustava, uspostavljen na osnovu zakona ili ugovora, kojim se obezbjeduje
likvidnost i solventnost uCesnika u tom sistemu, radi izbjegavanja pokretanja steéajnog
postupka nad ucesnikom tog sistema, ako su, u skladu sa propisom kojim se ureduje
izratunavanje regulatornog kapitala investicionih drustava, ispunjeni uslovi da se
izloZzenosti prema drugim ugovornim stranama sa kojima je investiciono drustve uslo u
institucionalni sistem zastite ne ukljucuju u izloZzenosti na koje se primjenjuju ponderi
rizika.

Smatlra se da je sprovodenje postupka sanacije u javnom interesu ako je potrebno
da se postigne jedan ili vide ciljeva sanacije iz ¢lana 12 ovog zakona, ako je srazmjerno
tim cilievima i ako se sprovodenjem stecajnog, odnosno likvidacionog postupka nad
investicionim drustvom ne bi u istoj mjeri postigli ti ciljevi.

Investiciono drustvo, odnosno pravno lice iz Elana 3 st. 2, 3i 4 ovog zakona, duZno
je da najkasnije u roku od tri radna dana od dana ispunjavanja uslova iz ¢lana 34 stav 1
ovog zakona o nastupanju tih uslova obavijesti Komisiju.
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Uz obavjestenje o ispunjenosti uslova iz stava 1 ovog clana, dostavlja se i pregled
mjera preduzetih prema investicionom drustvu u skladu sa zakonom kojim se ureduje
trziste kapitala.

Predlog za pokretanje postupka sanacije sadrzi obrazloZenje o ispunjenosti uslova
iz stava 1 ovog clana.

O pokretanju postupka sanacije Komisija bez odlaganja i na nadin kojim se
obezbjeduje povjerljivost informacija dostavlja cbavjestenje:

1) organima drzava nadleZnim za nadzor i sanaciju ¢lanova grupe Kkojoj
investiciono drustvo pripada, ukljuéujuéi i organ nadlezan za nadzor grupe na
konsolidovanoj osnovi;

2) organu nadleznom za nadzor investicionih drustava u drzavi u kojoj posluje
filijala investicionog drustva,

3) Evropskom odboru za sistemske rizike.

Za investiciono drustvo za koje, u skladu sa stavom 1 ovog ¢lana, utvrdi da ne
moze ili ne¢e moci da nastavi sa poslovanjem, Komisija donosi rieSenje o preduzimanju
mjera u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste kapitala, ako je planom sanacije
utvrdeno da sanacija tog investicionog drustva nije neophodna u javnom interesu.

Nacin obavjeStavanja iz stava 7 ovog €lana i €élana 36 ovog zakona propisuje
Komisija.

Odlucivanje o sanaciji investicionog drustva ili grupe koja nije prekograniéna

Clan 36

O predlogu za pokretanje postupka sanacije iz ¢lana 35 stav 1 ovog zakona
Komisija odluc¢uje rjesenjem, u roku od tr radna dana od dana prijema predloga.

Rjesenje o pokretanju postupka sanacije investicionog drustva sadrzi:

1) razloge za pokretanje postupka sanacije;

2) obrazloZenje uslova za sanaciju ukljuujuci i rezullate procjene vrijednosti;
3) mjere sanacije koje Ce se preduzeti;

4) imenovanje sanacione uprave, |

5) podatak o danu, satu i minutu pokretanja postupka sanacije.

Ako vise investicionih drustava ili privrednih drustava ¢lanova iste grupe koja nema
clanove sa sjedislem u stranoj drZavi ispunjavaju uslove za sanaciju, odnosno steéaj, a
nadzor njihovog poslovanja vréi Komisija, moZe se donijeti jedno rjeSenje kojim se
obuhvataju svi ¢lanovi grupe koji ispunjavaju uslove za sanaciju i moZe se imenovati ista
sanaciona uprava za te subjekle.

Pri izboru mjera sanacije Komisija cijeni mjere predvidene u planu sanacije
usvojenom za to investiciono drustvo ili grupu, osim ako Komisija, procijeni da ce se ciljevi
sanacije iz ¢lana 12 ovog zakona efikasnije posti¢i preduzimanjem mjera koje nijesu
predvidene u planu sanacije.

RjeSenje o pokretanju postupka sanacije Komisija je duZna da, bez odlaganja,
dostavi:

1) investicionom drustvu na koje se rieSenje odnosi;
2) organima drugih drZava koji su nadleZni za nadzor | sanaciju ¢lanova grupe
kojoj investiciono drusivo pripada, ukljuéujudi i organ nadleian za nadzor grupe na
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konsolidovanoj osnovi matiénih institucija i institucija koje kontroliSsu matiéni finansijski
holdinzi ili matiéni mjesoviti holdinzi iz drzave u kojoj imaju sjediéte;
3) organima nadleZnim za nadzor investicionih drustava u drzavi u kojoj posluje
filijala tog investicionog druétva;
4) operaterima sistema u kojima investiciono drustvo ucestvuje;
5) Evropskom odboru za sistemske rizike,
6) Evropskoj komisiji i Evropskom regulatoru trZista kapitala (ESMA).
Preduzimanje mjera u fazi rane intervencije ne predstavlja uslov za pokretanje
postupka sanacije u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste kapitala.
Danom donofenja rjeSenja o pokretanju postupka sanacije nad investicionim
drustvom prestaju da vaZe sve mjere preduzete prema investicionom drustvu u skladu sa
zakonom kojim se ureduje trziste kapitala,

Izrada programa sanacije grupe iz Evropske unije kada je Komisija organ za
sanaciju grupe

Clan 37

Kada, kao organ za sanaciju grupe u Evropskoj uniji, primi obavjeStenje organa za
sanaciju zavisnog drustva koje sadrZi informaciju da to drustvo ispunjava uslove za
pokretanje postupka sanacije odnosno stecaja i mjere sanacije koje taj organ namjerava
preduzeti prema tom drustvu, ili informaciju o namjeri pokretanja stecajnog postupka nad
tim drustvom, Komisija, nakon savjetovanja sa drugim clanovima sanacionog kolegijuma
iz €lana 121 ovog zakona, procjenjuje efekte predlozenih mjera sanacije, odnosno
pokretanja steCajnog postupka, na grupu i €lanove grupe u drugim drzavama clanicama,
a narocito procjenjuje da li te mjere uticu na ispunjavanje uslova za sprovodenje sanacije
odnosno stecajnog postupka nad drugim &lanovima grupe.

Ako Komisija procijeni da predloZene mijere sanacije odnosno sprovodenje
steCajnog postupka iz stava 1 ovog €lana ne mogu imali za posljedicu ispunjavanje uslova
za sanaciju iz ¢lana 35 stav 1 ovog zakona, odnosno ste€ajnog postupka nad drugim
clanovima grupe, duZna je da o tome bez odlaganja, a najkasnije u roku od 24 ¢asa od
prijema obavjeStenja iz stava 1 ovog ¢&lana, obavijesti élanove sanacionog kolegijuma.

Ako Komisija procijeni da bi sprovodenje predloZene mjere sanacije odnosno
sprovodenje stecajnog postupka iz stava 1 ovog ¢lana imalo za posljedicu ispunjavanje
uslova za sanaciju iz ¢lana 35 stav 1 ovog zakona, odnosno sprovodenje ste€ajnog
postupka nad drugim ¢&lanovima grupe, duZna je da u roku od 24 ¢asa od prijema
obavjestenja iz stava 1 ovog €lana, ili u duzem roku uz saglasnost organa za sanaciju
koji je poslac obavjestenje, izradi program sanacije grupe i dostavi ga clanovima
sanacionog kolegijuma.

Program sanacije grupe iz stava 3 ovog ¢lana treba da uzima u obzir | da bude
uskladen sa planom sanacije za tu grupu donesenim u skladu sa €lanom 22 ovog zakona,
osim ako organi sanacije, uzimajuci u obzir okolnosti slu€aja, procijene da ce se ciljevi
sanacije iz clana 12 ovog zakona efikasnije postici preduzimanjem mijera koje nijesu
predvidene planom sanacije | da sadrZi;

1) mjere koje bi radi ostvarivanja ciljeva sanacije iz ¢lana 12 i principa iz ¢lana
13 ovog zakona trebalo da preduzmu relevantni organi za sanaciju u odnosu na mati¢no
drustvo u Evropskoj uniji ili €lana grupe;
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2) detalje o nacinu uskladivanja pojedinih mjera sanacije;

3) plan finansiranja koji se zasniva i na planu sanacije za grupu, principima
podjele odgovornosti za finansiranje na nacin utvrden ¢lanom 21 stav 3 tacka 5 ovog
zakona i opstim principima uzajamnosti utvrdenim u skladu sa ¢lanom 149 ovog zakona.

Ako Komisija namjerava da donese odluku o sanaciji maticnog drustva u Evropskoj
uniji za koje je nadlezna, duzna je da o tome bez odlaganja dostavi €lanovima sanacionog
kolegijuma obavjestenje koje mora da sadri informacije i predloZene mjere iz stava 1
ovog €lana.

U sluéaju iz stava 5 ovog €lana Komisija moZe da, mjere sanacije koje namjerava
da preduzme prema tom drustvu, predloZi u formi programa sanacije grupe iz stava 5
ovog €lana, ako:

1) mjere preduzete prema maticnom drustvu dovode do ispunjavanja uslova za
sanaciju €lanova grupe u drugim drZavama clanicama;

2) mjere preduzete samo prema matiénom drustvu ne bi bile dovoljne, odnosno
nije vjerovatno da bi se na taj nacin ostvario optimalni rezultat sanacije;

3) prema procjeni nadleZnog organa za sanaciju jedno ili vise zavisnih drustava
ispunjava uslove za sanaciju cdnosno otvaranje steCajnog postupka, ili

4) mjere nad matiénim drustvom ée pozitivno uticati na ostala drustva u grupi,
¢ime se opravdava donoSenje programa sanacije grupe.

U sluéaju iz stava 5 ovog ¢lana, ako Komisija nakon savjetovanja sa ¢lanovima
sanacionog kolegijuma odluéi da nije potreban program sanacije grupe, Komisija c¢e, u
skladu sa ¢lanom 18 ovog zakona samostalno donijeti odluku za matiéno drustvo za koje
j& ona organ za sanaciju | o tome obavijestiti druge Elanove sanacionog kolegijuma.

Komisija prilikom donosenja odiuke iz stava 7 ovog clana uzima u obzir:

1) uskladenost te odluke sa planom sanacije za grupu donijetim u skladu sa
¢lanom 22 ovog zakona osim ako, uzimajudi u obzir okolnosti sluéaja, procijeni da ce se
ciljevi sanacije iz ¢clana 12 ovog zakona efikasnije postici preduzimanjem mjera koje
nijesu bile predvidene planom sanacije, i

2) finansijsku stabilnost relevantnih drZzava élanica.

DonosSenje zajednicke odluke o programu sanacije grupe u Evropskoj uniji za
koju je Komisija organ za sanaciju

Clan 38

Komisija i organi za sanaciju koji su saglasni sa predlogom programa sanacije
grupe iz €lana 37 stav 3 ovog zakona donose zajednicku odluku o usvajanju programa
sanacije grupe,

Komisija ¢e, u skladu sa zajednickom odlukom iz stava 1 ovog €lana, a na nacin
utvrden €lanom 36 ovog zakona, donijeti rjedenje za ¢lana grupe za Ciju sanaciju je
nadlezna.

Postupci u skladu sa ¢l. 37 | 38 ovog zakona sprovode se bez odlaganja.

Ako nije usvojena zajednicka odluka o programu sanacije grupe, Komisija je duzna
da blisko saraduje sa €lanovima sanacionog kolegijuma iz €lana 121 ovog zakona, sa
ciljiem da se postignu, u mjeri u kojoj je to moguce, uskladene strategije sanacije za sve
clanove grupe za koje je utvrdeno da ne mogu, ili vierovatno nece moci da nastave
redovno poslovanije.
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Komisija je duzna da clanove sanacionog kolegijuma redovno i detaljno
obavjestava o preduzetim mjerama sanacije | njihovim rezultaima, u skladu sa st. 1 do
4 ovoqg clana.

Donosenje odluke o sanaciji grupe u Evropskoj uniji za koju Komisija nije organ
za sanaciju

Clan 39

Ako Komisija nije organ za sanaciju grupe u Evropskoj uniji, prije donosenja
riesenja iz €lana 36 stav 1 ovog zakona za zavisno drustvo sa sjediStem u Crnoj Goni,
duzna je da bez odlaganja, organu za sanaciju grupe, nadleznom organu za konsolidaciju
grupe ako taj organ nije organ za sanaciju grupe i clanovima sanacionog kolegijuma za
tu grupu, dostavi ocbavjestenje da to zavisno drustvo ispunjava uslove iz €lana 35 stav 1
ovoq zakona, sa informacijama o mjerama sanacije koje namjerava da preduzme prema
tom drustvu.

lzuzetno od élana 36 stav 1 ovog zakona, ako Komisija nije organ za sanaciju
grupe u Evropskoj uniji, odloZice donosenje riesenja o pokretanju postupka sanacije nad
zavisnim drustvom grupe u Evropskoj uniji sa sjedistem u Crnoj Gori, do prijema
obavjestenja organa za sanaciju grupe iz stava 4 ovog ¢lana, a najkasnije 24 éasa od
dostavljanja obavjestenja iz stava 1 ovog ¢lana, odnosno do usvajanja zajednicke odluke
iz stava 7 ovog clana.

lzuzetno, rok iz stava 2 ovog &lana moze se produZili uz prethodnu saglasnost
Komisije.

Ako je organ za sanaciju grupe, nakon savjetovanja sa drugim c¢lanovima
sanacionog kolegijuma iz ¢lana 123 ovog zakona, procijenio da predioZzene mjere iz stava
1 ovog €lana ne mogu imati za posljedicu ispunjavanje uslova za sanaciju odnosno
pokretanje steéajnog postupka nad jednim ili vise ¢lanova grupe i o tome obavijestio
Komisiju, Komiisja ¢e donijeti jesenje iz ¢lana 36 stav 1 ovog zakona.

Ako je organ za sanaciju grupe, nakon savjetovanja sa drugim d¢lanovima
sanacionog kolegijuma procijenio da pokretanje poslupka sanacije, odnosno mjere iz
stava 1 ovog clana uticu na nacin da jedan ili viSe ¢lanova grupe u drugim drzavama
clanicama zbog toga ispunjava uslove za pokretanje postupka sanacije i ako je u roku od
24 casa nakon prijema obavjeStenja iz stava 1 ovog ¢lana predloZio program sanacije
grupe i dostavio ga sanacionom kolegijumu, Komisija ce ucestvovati u donoenju
zajednicke odluke o programu sanacije grupe.

Ako je za Komisiju prihvalljiv program sanacije grupe iz stava 5 ovog ¢lana,
donijece sa organom za sanaciju grupe i organima za sanaciju drugih élanova grupe
zajednicku odluku o programu sanacije te grupe.

U skladu sa zajednickom odlukom iz stava 5 ovog élana Komisija ¢e, na nacin
utvrden €lanom 36 stav 1 ovog zakona, donijeti rieSenje o sanaciji ¢lana grupe za koga
je organ za sanaciju.

Postupanje Komisije u slu¢aju neslaganja sa programom sanacije grupe u
Evropskoj uniji za koju nije organ za sanaciju

Clan 40
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Ako za Komisiju nije prihvatljiv program sanacije grupe iz clana 39 stav 5 ovog
zakona, odnosno ako radi ofuvanja finansijske stabilnosti namjerava da preduzme
drugacije mjere, donijece, u skladu sa €lanoem 36 ovog zakona, samostalnu odluku za
¢lana grupe za koga je organ za sanaciju i tu odluku bez odlaganja dostaviti organu za
sanaciju grupe i drugim organima za sanaciju koji ucestvuju u donoSenju zajednicke
odluke o programu sanacije grupe.

Uz odluku iz stava 1 ovog €lana Komisija dostavlja | obrazloZenje razloga zbog
kojih se ne slaZe sa programom sanacije grupe, odnosno sa mjerama predloZzenim u tom
programu.

Komisija ce pri obrazlaganju razloga za neslaganje iz stava 2 ovog ¢lana uzeli u
obzir usvojeni plan sanacije za grupu iz tlana 24 ovog zakona i moguce efekte mjera koje
namjerava da preduzme, na finansijsku slabilnost drugih drzava €lanica, odnosno na
¢lanove grupe u drugim drzavama ¢lanicama.

U sluéaju iz stava 1 ovog ¢lana, Komisija je duZna da blisko saraduje sa clanovima
sanacionog kolegijuma iz élana 123 ovog zakona u cilju postizanja, u mjeri u kojoj je to
moguce, uskladene sanacione strategije za sve ¢lanove grupe za koje je utvrdeno da
propadaju ili ¢e vjerovatno propasti.

Komisija je duZna da clanove sanacionog kolegijuma redovno obavjeStava o
preduzetim mjerama i toku postupka sanacije.

Javno objavljivanje i dostavljanje rjeSenja i odluka u postupku sanacije

Clan 41

Komisija je duZna da na svojoj internet stranici objavi rieSenje o pokretanju
postupka sanacije | druga rieSenja i odluke kojima se sprovodi rjeSenje o pokretanju
postupka sanacije ili obavjestenje sa kratkim pregledom dejstva mjera sanacije, a
narocito uticaja tih mjera na fizicka lica, mikro, mala i srednja privredna drustva.

Investiciono drustvo je duzno da, istog dana po prijemu, na svojoj internet stranici
objavi rjesenje o pokretanju postupka sanacije i rje3enja i odluke kojima se sprovodi
riesenje o pokretanju postupka sanacije.

Ako se akcije ili drugi viasnicki instrumenti ili duZniki instrumenti investicionog
drustva u sanaciji kotiraju na berzi, investiciono drustvo je duZno da o pokretanju
postupka sanacije obavijesti tu berzu, koja je duzna da tu informaciju objavi u skladu sa
pravilima berze.

Komisija je duzna da viasnike akcija ili drugih vlasni€kih ili duzni€kih instrumenata
investicionog drustva u sanaciji koji se ne kotiraju na berzi o pokretanju postupka sanacije
obavijesti na nacin propisan zakonom kojim se ureduje upravni postupak.

Ako rjesenje o pokretanju postupka sanacije odnosno riesenja kojima se sprovodi
rjieSenje o pokretanju postupka sanacije predvidaju odlaganje, odnosno ograni¢enja iz él.
116, 117 i 118 ovog zakona, obavjeStenja o uslovima i periodu tog odlaganja ili
ograni¢enja objavljuju se na nacin iz stava 1 ovog élana.

Rjesenja iz €l. 116, 117 i 118 ovog zakona Komisija dostavlja Regulisanom trzistu
i Centralnom klirinsko depozitarnom drustvu.

Komisija je duZna da investicionom drustvu u sanaciji dostavi sva rjeSenja koja
donosi radi sprovodenja riesenja o pokretanju postupka sanacije, a investiciono drustvo
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u sanaciji duzno je da o tome odmah obavijesti lica na koja se rje$enje odnosi, u dijelu u
kojem se rjiesenje odnosi na ta lica.

Pravno dejstvo rjeSenja iz stava 6 ovog €lana nastupa danom izvrénosti u skladu
sa zakonom kojim se ureduje upravni postupak i od tog trenutka se moze koristiti pravo
na pravni lijek iz ¢lana 42 stav 1 ovog zakona.

Pravo na osporavanje rjeSenja u sanaciji

Clan 42

Protiv rjeSenja o pokretanju postupka sanacije iz ¢lana 41 stav 1 ovog zakona, kao
i rjeSenja | odluka koje je Komisija donijela radi sprovodenja rieSenja o pokretanju
postupka sanacije moze se pokrenuti upravni spor, u roku od 20 dana od dana prijema
tih akata.

NadleZni sud pri odlu€ivanju o tuZbi iz stava 1 ovog clana koristi detaljnu i
sveobuhvatnu procjenu finansijskog stanja investicionog drustva koja je vrSena do
pokretanja postupka sanacije nad investicionim drustvom,

Ako nadliezni sud djelimiéno ili u cjelosti ponisti odluku o pokretanju postupka
sanacije ili drugi akt donesen na osnovu te odluke, posljedice takve odluke ostace na
snazi do donoSenja nove odluke koja ¢e zamijeniti odluku koja je ponistena, a Komisija,
po prijemu odluke suda, moZe odrediti mjere za umanjenje Stete koja bi nastala daljom
primjenom akta koji je ponisten.

Naknada Stete iz stava 3 ovog €lana isplacuje se na teret Sanacionog fonda.

Uslovi sanacije u vezi sa finansijskim institucijama i holdinzima

Clan 43

Ako su za finansijsku instituciju iz ¢lana 3 tacka 2 ovog zakona i njeno matiéno
drustvo koje podlijeZze nadzoru na konsolidovanoj osnovi, istovremeno ispunjeni uslovi za
sanaciju iz ¢lana 35 stav 1 ovog zakona, Komisija donosi rieSenje o pokretanju postupka
sanacije te finansijske institucije.

Ako su za pravno lice iz €lana 3 ta€. 3ili 4 ovog zakona i jedno ili viSe investicionih
drustava koje su zavisno drudtvo tog subjekta istovremeno ispunjeni uslovi za sanaciju iz
clana 35 stav 1 ovog zakona, Komisija mozZe donijeti rieSenje o pokretanju postupka
sanacije nad tim subjektom.

Ako pravno lice iz Clana 3 tac. 3 i 4 ovog zakona ima zavisno investiciono drustvo
sa sjedistem u trecoj zemlji, a i relevantni organ te zemlje je utvrdio da investiciono
drustvo ispunjava uslove za sanaciju, organ za sanaciju mozZe donijeti rjeSenje o
pokretanju postupka sanacije nad tim pravnim licem.

Ako je investiciono drulvo zavisno drustvo mjesovitog holdinga u direktnom ili
indirektnom vlasniStvu posrednickog finansijskog holdinga, Komisija, radi sprovodenja
mjera sanacije u grupi, moZe donijeti rieSenje o pokretanju postupka sanacije nad tim
posrednickim finansijskim holdingom.

Ako pravno lice iz ¢lana 3 tac. 3 ili 4 ovog zakona ne ispunjava uslove za sanaciju
iz ¢lana 34 stav 1 i €lana 35 stav 1 ovog zakona, Komisija moZe donijeti rjeSenje o
pokretanju postupka sanacije nad tim subjektom ako:
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1) jedno ili viSe investicionih drustava koje su zavisna drustva tog pravnog lica
ispunjavaju uslove iz clana 34 stav 1 i ¢lana 35 stav 1 ovog zakona;

2) su imovina i obaveze investicionih drustava iz tacke 1 ovog stava lakve da
prestanak poslovanja investicionih drustava moZe dovesli do prestanka redovnog
poslovanja grupe u cjelini, i

3) je preduzimanje mjere prema pravnom licu iz ¢lana 3 tac. 3 ili 4 ovog zakona
neophodno za sanaciju investicionih drustava - zavisnih lica tog subjekta ili za sanaciju
grupe u cjelini,

U slu€ajevima iz st. 2, 31 5 ovog €lana, pri utvrdivanju uslova iz ¢lana 34 stav 1 i
¢lana 35 stav 1 ovog zakona za jedno ili vise investicionih drustava-zavisnih lica, kao i
prilikom smanjenja vrijednosti ili konverzije relevantnih instrumenata kapitala, organi za
sanaciju mogu odluciti da se ne uzimaju u obzir prenosi kapitala ili gubitaka izmedu
subjekata u okviru grupe.

V. PROCJENA VRIJEDNOSTI IMOVINE | OBAVEZA

Ciljevi procjene vrijednosti imovine i obaveza

Clan 44

Prije preduzimanja mjera sanacije ili smanjenja ili konverzije relevantnih
instrumenata kapitala, Komisija je duZna da obezbijedi nezavisnu, poStenu, opreznu i
realnu procjenu vrijednosti imovine i obaveza investicionog drustva ili pravnog lica iz
Clana 3 tac. 2, 314 ovog zakona.

Procjena vrijednosti iz stava 1 ovog clana se vr$i radi utvrdivanja vrijednosti
imavine | obaveza investicionog drustva ili pravnog lica iz ¢lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona
koji ispunjavaju uslove iz €lana 34 stav 1 i ¢lana 35 stav 1 ovog zakona.

Procjena iz stava 1 ovog clana vrsi se radi obezbjedivanja informacija za:

1) utvrdivanje ispunjenosti uslova za sanaciju iz ¢lana 35 stav 1 ovog zakona ili
uslova za smanjenje vrijednosti ili konverziju instrumenata kapitala;

2) odlucivanje o preduzimanju odgovarajucih mjera sanacije prema
investicionom druStvu ili drugem pravnom licu iz ¢lana 3 ovog zakona, ako su ispunjeni
uslovi za sanaciju iz ¢élana 35 stav 1 ovog zakona;

3) adlucivanje o iznosu u kojem se ponistavaju akcije ili se umanjuje vrijednost
akcija ili drugih vlasnickih instrumenata, kao i iznosa u kojem se smanjuje vrijednost
relevantnih instrumenata kapitala ili njihova konverzija u instrumente redovnog osnovnog
kapitala, ako se primjenjuje ovlascenje za smanjenje vrijednosti ili konverziju relevantnih
instrumenata kapitala;

4) odlucivanje o iznosu u kojem se smanjuje vrijednost ili konvertuju kvalifikovane
obaveze, ako se primjenjuje instrument interne sanacije;

5) odlucivanje o imovini, pravima, obavezama ili akcijama ili drugim viasni¢kim
instrumentima koje je polrebno prenijeti, kao i za odlucivanje o vrijednosti svih naknada
koje treba platiti investicionom drustvu u sanaciji ili akcionaru, ako se primjenjuje
instrument prelaznog investicionog drustva ili instrument odvajanja imovine;
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6) cdlucivanje o imovini, pravima. obavezama il akcijama ih drugim viasniékim
instrumentima koje je potrebno prenijeli, kao | pribavljanja informacija koje su Komisij
potrebne za odredivanje komercijalnih uslova iz €lana 73 ovog zakona, ako se primjenjuje
instrument prodaje;

7) obezbjedenje podataka o gubicima za koje je potrebno umanjiti imovinu
investicionog drustva ili drugog pravnog lica iz €lana 3 tac. 2, 31 4 ovog zakona u trenutku
primjene instrumenata sanacije ili smanjenja wvnjednosti ili konverzije relevantnih
instrumenata kapitala.

Ovlascenjima za smanjenje vrijednosti ili konverziju relevantnih instrumenata
kapitala iz stava 3 tacka 3 ovog ¢lana smatraju se ovlascenja Komisije iz ¢l. 48 do 54 |
¢lana 109 stav 1 taé. 6 do 10 i stav 3 taé. 1| 2 ovog zakona.

Blizi nacin vrednovanja imovine i obaveza iz stava 1 ovog ¢lana propisuje Komisija.

Obaveze nezavisnog procjenjivaca

Clan 45

Procjenu vrijednosti imovine i obaveza investicionog drustva moZe da obavlja
pravno i fizitko lice koje je nezavisno od drZzavnih organa, organizacija kojima je
povjereno vréenje javnih ovlaséenja, investicionog drustva i pravnih lica iz ¢lana 3 taé. 2,
314 ovog zakona (u daljem tekstu: nezavisni procjenjivac).

Nezavisni procjenjivac koji vrsi procjenu vrijednosti iz stava 1 ovog €lana, duZan je
da tu procjenu zasniva na opreznim pretpostavkama koje ukljucuju i pretpostavke o
slopama neispunjenja obaveza i znacaju gubitaka, odrebama st. 3 do 7 ovog ¢lana i
pravilima struke.

Prilikom procjene vrijednosti iz stava 1 ovog €lana, ne smije se polaziti od
pretpostavke da ce investiciono drustvo, odnosno pravno lice iz ¢lana 3 ta€. 2, 31 4 ovog
zakona pri preduzimanju mjere sanacije ili smanjenja vrijednosti ili konverzije relevantnih
instrumenata kapitala, dobiti hithu podrsku za likvidnost ili drugu pomo¢ za likvidnost
Komisije, na osnovu nestandardnih instrumenata obezbjedenja, roka dospijeca ili
kamatnih uslova.

Prilikom izrade izvjeStaja o procjeni, nezavisan procjenjivac je duzan da cijeni da
li:

1) Komisija | Sanacioni fond mogu da izvrse povracaj svih razumnih i osnovano
nastalih izdataka od investicionog drustva u sanaciji u skladu sa €lanom 72 ovog zakona;
I

2) Sanacioni fond ima pravo na obracunatu kamatu ili naknadu za sve kredite ili
garancije koji su investicionom drustvu dati u skladu sa ovim zakonom.

Izvjestaj o procjeni treba da sadrzi | podatke iz poslovnih knjiga i evidencija
investicionog drustva, odnosno pravnog lica iz Elana 3 taé. 2, 31 4 ovog zakona, i to:

1) azZurirani bilans i izvjestaj o finansijskoj poziciji;

2) analizu i procjenu racunovodstvene vrijednosti imovine;

3) popis neizmirenin  bilansnih i vanbilansnih obaveza sa naznakom
odgovarajucih protivstavki i naznakom isplatnog reda kojem pripada ta obaveza u skladu
sa propisima kojima se ureduje stecajni postupak, i

4) druge informacije od znacaja za procjenu.

a9



Komisija mozZe, radi donosenja odluke iz ¢lana 44 stav 3 tac. 51 6 ovog zakona od
nezavisnog procjenjivaca da zahtijeva da dio izvjeStaja iz stava 5 tacka 2 ovog Elana
dopuni analizom i procjenom trzisne vrijednosti imovine | obaveza investicionog drustva,
odnosno pravnog lica iz élana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona.

lzvjestaj o procjeni vrijednosti iz ¢lana 44 stav 1 ovog zakona mora da sadrzi
podatke o isplatnom redu kojem pripada pojedino potraZzivanje u skladu sa zakonom kojim
se ureduje stecaj sa procjenom efekata za svakog akcionara i povjerioca inveslicionog
drustva, odnosno pravnog lica iz €lana 3 tac. 2, 3 | 4 ovog zakona, u slucaju ako bi nad
investicionim drustvom ili im pravnim licem bio sproveden stecajni postupak, s tim da
takva procjena ne smije uticali na primjenu zaslitne mjere iz ¢lana 135 ovog zakona.

Na osnovu konacne procjene vrijednosti iz ¢lana 44 stav 1 ili privcemene procjene
iz ¢lana 46 st, 1 i 2 ovog zakona, Komisija moZe da preduzme mjeru sanacije i da
sprovede smanjenje vrijednosti ili konverziju relevantnih instrumenata kapitala,
uklju€ujuci preuzimanje kontrole nad investicionim drustvom ili pravnim licem iz €lana 3
tac. 2, 3 i 4 ovog zakona nad kojima je pokrenut postupak sanacije.

lzvjestaj o procjeni vrijednosti iz stava 7 ovog €lana je sastavni dio rieSenja o
pokretanju postupka sanacije ili rjeSenja o izvrSavanju smanjenja vrijednosti ili konverzije
relevantnih instrumenata kapitala.

Protiv izvjeStaja o procjeni vrijednosti iz stava 7 ovog ¢lana ne moze se podnijeti
tuzba nadleZnom sudu, ali se ta procjena mo2e pobijati tuzbom protiv rjeSenja iz stava 9
ovog €lana, a u skladu sa €lanom 42 ovog zakona.

Uslove koje treba da ispunjava nezavisni procjenjivac propisuje Komisija.

Privremena procjena

Clan 46

lzuzetno, ako okolnosti pojedinog slu€aja zahtijevaju hitno postupanje zbog kojih
nije moguce izvrsiti nezavisnu procjenu vrijednosti na nacin utvrden €lanom 45 ovog
zakona, Komisija je duZna da obezbijedi da nezavisni procjenjivac izvrsi priviemenu
procjenu wrijednosti imovine i obaveza investicionog drustva, odnosno pravnog lica iz
¢lana 3tac. 2, 31 4 ovog zakona.

lzuzetno od stava 1 ovog €lana, u sluéaju da zbog hitnosti postupka nije moguce
obezbijediti nezavisnu procjenu vrijednosti, organ za sanaciju moZe samostalno da izvrsi
privcemenu procjenu vrijednosti imovine i obaveza investicionog drustva ili drugog
pravnog lica iz ¢lana 3 ovog zakona.

Privcemena procjena vrijednosti iz st. 11 2 ovog €lana vrsi se u skladu sa élanom
45 st. 2, 31 4 ovog zakona i u mjeri u kojoj je to moguce i izvodljivo u skladu sa élanom
45st. 1, 5i 7 ovog zakona i ukljuéuje i procjenu dodatnog kapitala za dodatne gubitke i
ta procjena mora biti adekvatno obrazlozena.

Naknadna procjena vrijednosti

Clan 47
Ako je privcemenu procjenu vrijednosti obavio nezavisni procjenjivac u skladu sa
tlanom 46 stav 1 ovog zakona ili Komisija u skladu sa ¢lanom 46 stav 2 ovog zakona i
na osnovu tako izvrsene procjene vrijednosti je donijeto rieSenje o pokretanju postupka
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sanacije nad investicionim drustvom ili pravnim licem iz €lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona,
Komisija je duZna da, u Sto kracem roku, obezbijedi da nezavisni procjenjivat izvrsi
naknadnu procjenu vrijednosti imovine | obaveza investicionog drustva odnosno pravnog
lica iz clana 3 tac. 2, 31 4 ovog zakona.

Ako je privcemenu procjenu vrijednosti ocbavio nezavisni procjenjivac u skladu sa
¢lanom 46 stav 1 ovog zakona ili Komiisja u skladu sa €lanom 46 stav 2 ovog zakona, a
nije doneseno rjesenje o pokretanju postupka sanacije nad investicionim drustvom ili
pravnim licem iz ¢lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona vec je sprovedeno smanjenje vrijednosti
ili konverzija relevantnih instrumenata kapitala, Komisija je duzna da, u $to kracem roku,
obezbijedi da nezavisni procjenjivac izvr$i naknadnu procjenu vrijednosti imovine |
obaveza investicionog drustva ili pravnog lica iz &lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona.

Naknadnu procjenu vrijednosti iz st. 1 2 ovog élana i procjenu vrijednosti iz ¢lana
134 ovog zakona moZe da obavi isti nezavisni procjenjivac.

Naknadnom procjenom vrijednosti iz st. 1 2 ovog ¢lana mora da se obezbijedi:

1)da su procjenom utvrdeni svi gubici za koje je potrebno umanijiti imovinu
investicionog drustva odnosno pravnog lica iz ¢lana 3 tac. 2, 3 4 ovog zakona i da su ti
gubici u potpunosti evidentirani u njihovim poslovnim knjigama, i

2) pribavljanje informacija za donosenje rjeSenja iz stava 5 ovog ¢€lana o
povecanju vrijednosti potraZzivanja povjerilaca &ija je vrijednost smanjena, ili o povecanju
naknade.

Ako je doneseno rjesenje o pokretanju postupka sanacije nad investicionim
drustvom ili pravnim licem iz ¢lana 3 tac. 2, 3 | 4 ovog zakona, a naknadnom procjenom
vrijednosti iz ovog €lana se utvrdi da je procijenjena neto vrijednost imovine investicionog
drustva, odnosno pravnog lica iz ¢lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona visa od neto vrijednosti
njihove imovine iz priviemene procjene vrijednosti izvriene u smislu élana 46 ovog
zakona, Komisija moie da:

1) poveca vrijednost potraZivanja povjerilaca ili viasnika relevantnih instrumenata
kapitala kojima je vrijednost smanjena primjenom instrumenta interne sanacije, odnosno
primjenom ovlascenja u skladu sa ovim zakonom, ili

2) nalozi prelaznom investicionom drustvu ili drudtvu za upravljanje imovinom
isplatu dodatne naknade za imovinu, prava i obaveze investicionom drustvu u sanaciji, ili
zavisno od slucaja, akcionarima i imaocima udjela - za akcije, udjele ili druge vlasnicke
instrumente.

Ako nije doneseno rjeSenje o pokretanju postupka sanacije nad investicionim
drustvom ili pravnim licem iz élana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona, a Komisija je sprovela
smanjenje vrijednosti ili konverziju relevantnih instrumenata kapitala, pa je naknadnom
procjenom vrijednosti iz st. 3, 4 1 5 ovog €lana procijenjena neto vrijednost imovine visa
od neto vrijednosti iz privremene procjene vrijednosti iz ¢lana 46 ovog zakona, Komisija
mozZe da poveca vrijednost potrazivanja povjerilaca ili ostecenih imalaca.

Ostecenim imaocem iz stava 6 ovog C€lana smatra se imalac akcije ili drugog
vlasni¢kog instrumenta koji se ponistava ili mu se smanjuje vrijednost u skladu sa
ovlascenjem iz ¢lana 109 stav 3 tacka 1 ovog zakona.

VI. SMANJENJE VRIJEDNOSTI ILI KONVERZIJA RELEVANTNIH INSTRUMENATA
KAPITALA
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Uslovi za smanjenje vrijednosti ili konverziju relevantnih instrumenata kapitala

Clan 48

Smanjenje vrijednosti ili konverzija relevantnih instrumenata kapitala moze da se
izvréi prije primjene mjera sanacije ili u kombinaciji sa mjerama sanacije, ako su ispunjeni
uslovi za sanaciju iz ¢lana 35 stav 1 ovog zakona.

Komisija moZe da sprovede smanjenje vrijednosti ili konverziju relevantnih
instrumenata kapitala u akcije ili druge vlasnicke instrumente investicionog drustva,
odnasno pravnog lica iz élana 3 tac. 2, 31 4 ovog zakona, ako:

1) investiciono drustvo nece modi da nastavi redovno poslovanje ako se ne izvrsi
smanjenje vrijednosti ili konverzija relevantnih instrumenata kapitala;

2) grupa nece moci da nastavi redovno poslovanje ako se ne izvrsi smanjenje
vrijednosti ili konverzija relevantnih instrumenata kapitala koje je emitovalo zavisno
drustvo u grupi sa sjedistem u Crnoj Gori, a koji se priznaju za potrebe ispunjavanja
kapitalnih zahtjeva tog zavisnog drustva i na konsolidovanoj osnovi;

3) je donesena zajednicka odluka u skladu sa clanom 39 st. 5i 7 ovog zakona
kojom je utvrdeno da grupa nece moci da nastavi redovno poslovanje ako se ne izvrsi
smanjenje vrijednosti ili konverzija relevantnih instrumenata kapitala u slucaju
instrumenata kapitala koje je izdalo zavisno drustvo sa sjediStem u Crnoj Gori koji se
priznaju za potrebe ispunjavanja kapitalnih zahtjeva tog drustva i na konsolidovanoj
osnovi,

4) grupa nece moci da nastavi redovno poslovanje ako se ne izvrsi smanjenje
vrijednosti ili konverzija relevantnih instrumenata kapitala koje je emitovalo matiéno
drustvo sa sjedistem u Crnoj Gori, a koji se priznaju za potrebe ispunjavanja kapitalnih
zahtjeva na pojedinacnoj osnovi tog mati€énog drustva ili na konsolidovanoj osnovi za
grupu.

Smaltra se da investiciono drustvo, grupa, ili pravno lice iz ¢lana 3tac. 2, 31 4 ovog
zakona nece moci da nastavi redovno poslovanje ako se ne izvrsi smanjenje vrijednosli
ili konverzija relevantnih instrumenata kapitala, za:

1) investiciono drustvo ako:

a) je Komisija u ostvarivanju nadzorne funkcije, u skladu sa ¢lanom 34 stav 1
ovog zakona utvrdila da investiciono drustvo ili pravno lice iz ¢lana 3 taé. 2, 3 i 4 ovog
zakona ne moze ili u neposrednoj buducnosti nece moci da nastavi redovno poslovanje,
|

b) imajuéi u vidu potrebno vrijeme | druge relevantne okolnosti, nije razumno
ocekivati da bi druga mjera, ukljuéujuci podrsku privatnog sektora ili nalaganje mjera
kontrole uklju€ujuci i mjere u fazi rane intervencije, u razumnom roku sprijecila prestanak
poslovanja investicionog drustva ili pravnog lica iz ¢lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona;

2) grupu, ako:

a) je Komisija, kao organ nadlezan za nadzor grupe na konsolidovanoj osnovi,
utvrdila da grupa ne ispunjava, ili postoje objektivne okolnosti koje upucuju da grupa u
neposrednoj buduénosti nece ispunjavati zahtjeve na konsolidovanoj osnovi, ukljuéujuci
i okolnosti koje upucuju da je grupa ostvarila ili ¢e vjerovatno ostvariti gubitke koji prelaze
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znatajan dio ili cijeli iznos regulatornog kapitala grupe u mijeri koja opravdava
preduzimanje nadzorne mjere, |

b) imajuci u vidu potrebno vrijeme i druge relevantne okolnosti, nije razumno
ocekivati da bi druga mjera, ukljuéujuci podrsku privatnog sektora ili nalaganje nadzornih
mjera ukljucujuci | mjere u fazi rane intervencije, u razumnom roku sprijecila prestanak
poslovanja investicionog drustva, grupe ili pravnog licaiz €lana 3 tac. 2, 3 1 4 ovog zakona.

Ako relevantni instrumenti kapitala sluze za ispunjavanje zahtjeva za regulatornim
kapitalom (stope redovnog osnovnog, osnovnog i dodatnog kapitala) investicionog
drustva sa sjedistem u Crnoj Gori, na pojedinaénoj osnovi i grupa u Crnoj Gori, u skladu
sa zakonom kojim se ureduje trziste kapitala, postojanje okolnosti iz stava 2 taé. 11 2
ovog €lana utvrduje Komisija u ostvarivanju funkcije nadzora investicionih drustava.

Ako relevantne instrumente kapitala emiluje investiciono drustvo ili pravno lice iz
¢lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona sa sjedistem u Crnoj Gori, koje je zavisno drustvo
mati¢nog drustva iz Evropske unije i ako ti instrumenti sluze za ispunjavanje zahtjeva za
regulatomnim kapitalom na pojedinaénoj i na konsolidovanoj osnovi:

1) okolnosti iz stava 2 tacka 1 ovog Clana utvrduje Komisija u ostvarivanju
funkcije nadzora investicionih drustava,

2) u donosenju zajednicke odluke za utvrdivanje okolnosti iz stava 2 tacka 3 ovog
clana ucestvuje Komisija u ostvarivanju funkcije nadzora investicionih drustava.

Ako relevantne instrumente kapitala izdaje investiciono drustvo ili pravno lice iz
¢lana 3 tac. 2, 3 4 ovog zakona koja je mati¢no drustve u Evropskoj uniji sa sjedistem u
Crnoj Gori i ako ti instrumenti sluZe za ispunjavanje zahtjeva za regulatornim kapitalom
na pojedinacnoj i na konsolidovanoj osnovi, okolnosti iz stava 2 tacka 4 ovog c¢lana
utvrduje Komisija.

U slu€aju smanjenja vrijednoslti ili konverzije relevantnih instrumenata kapitala iz
stava 2 tacka 2 ovog ¢lana, vrijednost instrumenata kapitala koje je emitovalo zavisno
drustvo sa sjediStem u Crnoj Gori koji se priznaju za ispunjavanje kapitalnih zahtjeva tog
drustva i na konsolidovanoj osnovi nece biti smanjena za veci iznos niti e instrumenti biti
konvertovani po nepovoljnijim uslovima od instrumenata kapitala istog nivoa matiénog
drustva kojima je smanjena vrijednost ili su konvertovani.

Sprovodenje smanjenja vrijednosti | konverzije instrumenata kapitala

Clan 49

Prije sprovodenja smanjenja vrijednosti instrumenata kapitala ili konverzije
relevantnih instrumenata kapitala, Komisija je duzna da obezbijedi procjenu vrijednosti
imovine | cbaveza investicionog drustva ili pravnog lica iz clana 3 tac. 2, 3| 4 ovog zakona
u skladu sa élanom 44 stav 1 ovog zakona.

Procjena vrijednosti iz stava 1 ovog Clana predstavlja osnovu za utvrdivanje iznosa
smanjenja vrijednosti relevantnih instrumenata kapitala u cilju smanjenja gubitka na teret
instrumenata kapitala i za utvrdivanje nivoa konverzije relevantnih instrumenata kapitala
u instrumente redovnog osnovnog kapitala u cilju uspostavljanja adekvatnog nivoa
kapitala investicionog drustva ili pravnog lica iz ¢lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona, vrsi se
na osnovu procjenjene vrijednosti iz stava 1 ovog clana.

Komisija sprovodi smanjenje vrijednosti ili konverziju relevantnih instrumenata
kapitala na sljedeci nacin;
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1) gubici utvrdeni procjenom vrijednosti iz clana 44 stav 1 ovog zakona se prvo
pokrivaju smanjenjem stavki redovnog osnovnog kapitala u mjen u kojoj je to moguce i
sprovodivo na nacin iz €lana 53 st. 1 2 ovog zakona;

2} gubici utvrdeni procjenom vrijednosti iz €lana 44 stav 1 ovog zakona koji nijesu
pokriveni na nacin iz tacke 1 ovog stava pokrivaju se smanjenjem glavnice instrumenata
dodatnog osnovnog kapitala, pa se sprovodi konverzija tih instrumenala u instrumente
osnovnog kapitala u mjeri u Kojoj je to moguce i potrebno radi postizanja ciljeva sanacije
iz ¢lana 12 ovog zakona,

3) gubici utvrdeni procjenom vrijednosti iz ¢lana 44 stav 1 ovog zakona koji nijesu
pokriveni na nacin iz ta€. 1i 2 ovog stava pokrivaju se smanjenjem glavnice instrumenata
dopunskog kapitala pa se sprovodi konverzija tih instrumenata u instrumente redovnog
osnovnog kapitala u mjeri u kojoj je to moguce i potrebno radi postizanja ciljeva sanacije
iz Elana 12 ovog zakona.

Ako je u skladu sa stavom 3 ovog €lana smanjena vrijednost glavnice relevantnih
instrumenata kapitala, to smanjenje ima sljedece posljedice:

1) smanjenje je ftrajno, uz moguénost povecanja vrijednosti u skladu sa
postupkom iz ¢lana 47 stav 6 ili élana 97 stav 4 ovog zakona;

Z) vlasnik relevantnog instrumenta kapitala nema prava po osnovu dijela
vrijednosti instrumenta koja je smanjena ili konvertovana, osim prava:

a)na kamate i druga potraZivanja po osnovu tog instrumenta obracunata na
dan smanjenja vrijednosti ili konverzije relevantnog instrumenta kapitala,
b) na podnosenje tuzbe nadleznom sudu, u skladu sa clanom 42 ovog zakona,

c)iz st. 5i € ovog €lana.

Komisija moze da, investicionom drustvu ili pravnom licu iz flana 3 ta¢. 2, 31 4
ovog zakona, naloZi emitovanje novih instrumenata redovnog osnovnog kapitala
vlasnicima relevantnih instrumenata kapitala Cija je vrijednost smanjena radi konverzije
tih instrumenata iz stava 3 ovog clana.

Relevantni instrumenti kapitala mogu se konvertovati u instrumente redovnog
osnovnog kapitala samo ako:

1) su emitovani od investicionog drustva ili pravnog lica iz ¢lana 3ta¢. 2, 31 4
ovog zakona ili mati€nog drustva investicionog drustva ili pravnog lica iz €lana 3taé. 2, 3
i 4 ovog zakona, uz prethodno odobrenje Komisije ili, ako je potrebno, uz odobrenje
organa nadleznog za sanaciju maticnog drustva;

2) se dodjeljuju i prenose bez odlaganja nakon izvr§enja ovladéenja smanjenja
vrjednosti ili konverzije relevantnih instrumenata kapitala;

3) Je stopa konverzije kojom se odreduje broj instrumenata redovnog osnovnog
kapitala koji se dodjeljuju za svaki relevantni instrument kapitala uskladena sa principima
iz clana 54 ovog zakona.

Radi obezbjedivanja instrumenata redovnog osnovnog kapitala iz stava 2 ovog
¢lana Komisija moze da nalozi investicionom drustvu ili pravnom licu iz élana 3 tac. 2, 3 i
4 ovog zakona da pribavi sva potrebna prethodna odobrenja za emitovanje potrebnog
broja instrumenata redovnog osnovnog kapitala.

Rjesenje o smanjenju vrijednosti ili konverziji relevantnih instrumenata kapitala
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Clan 50

O smanjenju vrijednosti ili konverziji relevantnih instrumenata kapitala Komisija
odlucuje rjesenjem.

Rjesenje iz stava 1 ovog ¢lana sadrzi:

1) iznos gubitka za koji se smanjuju sve rezerve | zadrzana dobit investicionog
drustva ili pravnog lica iz €lana 3 tac. 2, 31 4 ovog zakona;

2) iznos smanjenja redovnog osnovnog kapitala investicionog drustva ili drugog
pravnog lica iz élana 3 ovog zakona,;

3) iznos smanjenja glavnice relevantnih instrumenata kapitala, ili

4) iznos povecanja osnovnog kapitala.

Rjesenjem o smanjenju redovnog osnovnog kapitala iz stava 2 tacka 2 ovog ¢lana
vr$i se smanjenje redovnog osnovnog kapitala poniStavanjem akcija, uz navodenje
iZznosa osnovnog kapitala koji se odnosi na ponistene akcije | osnovni kapital nakon
smanjenja.

Ako je iznos gubitka vedéi od iznosa osnovnog kapitala investicionog drustva,
donosi se riesenje o smanjenju glavnice relevantnih instrumenata kapitala iz stava 2 tacka
3 ovog clana.

Rjesenje o povecanju osnovnog kapitala iz stava 2 tatka 4 ovog ¢lana sadrzi iznos
za koji se povecava osnovni kapital, kao i nominalni iznos akcija, njihovu vrstu i klasu i
iznos na koji se emituju, odnosno iznose novih osnovnih uloga, prava koja se ulazu, lica
koja ce ih uloZiti i broj akcija koje se na taj nacin sticu.

Posljedice dono$enja rjeSenja o smanjenju vrijednosti ili konverziji relevantnih
instrumenata kapitala

Clan 51

Danom donosenja riedenja iz lana 50 stav 1 ovog zakona, smatra se da je osnovni
kapital smanjen, odnosno povecan.

Donosenjem rjesenja iz stava 1 ovog ¢lana kojim se povecava osnovni kapital,
nove akcije se smatraju preuzetim od strane vlasnika relevantnih instrumenata kapitala
koji se konvertuju | od tog momenta se smatra da su akcije odnosno ulozi uplaceni i da je
sprovedeno povecanje osnovnog kapitala.

Komisija, najkasnije sljedeceg radnog dana od dana donosenja riesenja iz stava 1
ovog €lana, podnosi odgovarajuéu prijavu za upis promjene kapitala u Centralni registar
privrednih subjekata.

Rjesenje iz stava 1 ovog Clana se, pri upisu promjene kapitala u Centralni registar
privrednih subjekata tretira kao izmjena statuta investicionog drustva, odnosno pravnog
lica iz €lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona u dijelu koji se odnosi na visinu osnovnog kapitala,
broj emitovanih akcija i njihovu nominalnu vrijednost.

Centralni registar privrednih subjekata duzan je da bez odlaganja rjeSava o prijavi
za upis iz stava 4 ovog ¢lana, nezavisno od redosljeda ostalih primljenih prijava za upis.

Rjesenje iz clana 50 stav 1 ovog zakona Komisija, najkasnije sljiedeceg radnog
dana od dana donosenja, dostavija Centralnom klirindko depozitarnom drustvu, koje je
duzno da bez odlaganja izvrsi odgovarajuci upis.

Za emitovanje novih akcija na osnovu rjeSenja iz ¢lana 50 stav 2 ovog zakona
kojim se povecava osnovni kapital, investiciono drustvo | pravno lice iz €lana 3tac. 2, 3§
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4 ovog zakona ne objavijuju prospekt, a vlasnici akcija za koje je sprovedeno smanjenje
osnovnog kapitala nemaju pravo prvenstva pri upisu akcija.

Smanjenje vrijednosti i konverzija relevantnih instrumenata kapitala kod
prekogranicnih grupa

Clan 52

Prije donoSenja odluke o postojanju okolnosli iz €lana 48 stav 2 ovog zakona za
investiciono drustvo sa sjediStem u Crnoj Gori koja je zavisno drustvo matiénog drustva
u Evropskoj uniji sa sjedidtem u drugoj drzavi €lanici, a koje izdaje relevantne instrumente
kapitala koji su priznati za svrhu ispunjavanja zahtjeva za regulatornim kapitalom na
pojedinacnoj i konsolidovanoj osnovi, Komisija je duzna da:

1) o postojanju okolnosti iz élana 48 stav 2 tacka 1 ovog zakona bez odlaganja
obavijesti nadleZni organ za konsolidaciju i mjerodavni organ u toj drzavi clanici;

2) o postojanju okolnosti iz ¢lana 48 stav 2 tacka 2 ovog zakona bez odlaganja
obavijesti nadlezni i mjerodavni organ za svaku instituciju ili pravno lice iz ¢lana 3 tac. 2,
3 i 4 ovog zakona koji su emitovali instrumente kapitala u vezi sa kojim se mora izvrsiti
smanjenje vrjednosti ili konverzija relevantnih instrumenata kapitala.

Mjerodavni organ iz stava 1 ovog €lana je organ iz drzave Clanice koji je po
propisima te drzave odgovoran za utvrdivanje uslova za smanjenje vrijednosti ili
konverziju relevantnih instrumenata kapitala, a u Crnoj Gori mjerodavni organ je Komisija
u ostvarivanju funkcije nadzora investicionih drustava.

Komisija prilikom utvrdivanja okolnosti iz Clana 48 stav 2 tac. 2, 3 1 4 ovog zakona
za invesliciono drustvo koje je ¢lan grupe u Evropskoj uniji uzima u obzir potencijalne
efekte te odiuke u svim drzavama clanicama u kojima investiciono drustvo ili grupa
posluju.

Komisija je duZna da uz obavjestenja iz stava 1 ovog Clana dostavi obrazloZenje
razloga zbog kojih razmatra utvrdivanje okolnosti iz Clana 48 stav 2 ovog zakona.

Komisija, nakon savjetovanja sa organima iz stava 1 ovog clana, ocjenjuje:

1) da li postoji alternativha mjera smanjenju vnjednosti ili konverziji relevantnih
instrumenata kapitala u skladu sa élanom 48 stav 2 ovog zakona;

2) ako alternativna mjera iz tacke 1 ovog stava postoji, da li se moze primijeniti,

3) ako se alternativna mjera iz tacke 1 ovog stava moZe primijeniti, da li postoji
realna mogucnost da ta mjera u odgovarajucem vremenskom periodu moze rezultirati
prestankom potrebe za smanjenje vrijednosti ili konverziju relevantnih instrumenata
kapitala iz ¢lana 48 stav 2 ovog zakona.

Alternativnim mjerama iz stava 5 ovog ¢lana smatraju se:

1) nadzormme mjere u fazi rane intervencije | druge nadzorne mjere utvrdene
zakonom kojim se ureduje trziste kapitala; ili

2) uplata sredstava ili instrumenata kapitala od strane matiénog drustva.

Komisija ¢e primijeniti jednu ili vise alternativnih mjera iz stava 5 ovog ¢lana ako
se njihovom primjenom moZe otkloniti potreba za smanjenje vrijednosti ili konverziju
relevantnih instrumenata kapitala iz clana 48 stav 2 ovog zakona.
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Ako u skladu sa stavom 5 ovog €lana Komisija ocijeni da ne postoji alternativna
mjera kojom bi se postigao rezultat iz stava 5 tacka 3 ovog €lana, Komisija odlu€uje o
postojanju uslova iz Elana 48 stav 2 ovog zakona.

Ako Komisija odluéi da utvrduje okolnosti iz ¢lana 48 stav 2 tacka 2 ovog zakona,
bez odlaganja obavjeStava mjerodavne organe drzava clanica u kojima su sjediSta
zavisnih drustava na koju la odluka ima uticaj.

Primjenu alternativnih mjera iz stava 7 ovog &lana, Komisija odreduje rjeSenjem o
pokretanju postupka sanacije.

Komisija, odmah po usvajanju, sprovodi odluku o smanjenju vrijednosti ili konverziji
relevantnih instrumenata kapitala.

Komisija je duZna da na poziv mjerodavnog organa drzave élanice uéestvuje u
donosenju zajednicke odluke o postojanju uslova iz €lana 48 stav 2 tacka 2 ovog zakona.

Postupanje prema akcionarima i imaocima udjela pri smanjenju vrijednosti ili
konverziji relevantnih instrumenata kapitala

Clan 53
Komisija prilikom smanjenja vrijednosti ili konverzije relevantnih instrumenata
kapitala, u odnosu na akcionare | imaoce udjela:

1} sprovodi smanjenje osnovnog kapitala ponistenjem postojecih akcija ili drugih
vlasni¢kih instrumenta;

2) ako je, u skladu sa procjenom vrijednosti sprovedenom na osnovu clana 44
ovog zakona, imovina investicionog drustva u sanaciji veca od njenih obaveza, razrjeduje
akcionarsku strukturu konverzijom u instrumente redovnog osnovnog kapitala relevantnih
instrumenata kapitala koje je emitovalo investiciono drustvo, u skladu sa oviaicenjem iz
¢lana 109 stav 1 tacka 7 ovog zakona.

Razriedivanje iz stava 1 tacka 2 ovog €lana vrsi se primjenom stope konverzije
kojom se znacajno razrieduje postojeca akcionarska struktura.

Mjere iz stava 1 ovog €lana odnose se i na akcionare koji su vlasnici emitovanih ili
dodijeljenih instrumenata redovnog osnovnog kapitala:

1) na osnovu konverzije duznicékih instrumenata u akeije ili druge vlasnicke
instrumente u skladu sa ugovorenim uslovima prvobitnih duznickih instrumenata prilikom
nastupanja dogadaja koji je prethodio ili je nastupio istovremeno sa donoSenjem riesenja
o pokretanju postupka sanacije; i

2)na osnovu konverzije relevantnih instrumenata kapitala u instrumente
redovnog osnovnog kapitala iz ¢lana 49 ovog zakona.

Komisija prilikom odlu€ivanja o preduzimanju mjera iz stava 1 ovog €lana uzima u
obzir:

1) da li je procjena vrijednosti sprovedena u skladu sa élanom 44 ovog zakona;

2) iznos u kojem, prema procjeni Komisije, stavke redovnog osnovnog kapitala i
vrijednost relevantnih instrumenta kapitala moraju biti smanjeni ili ti instrumenti moraju
biti konvertovani u skladu sa ¢lanom 49 stav 3 ovog zakona, i

3) ukupni iznos koji je procijenila na nacin iz ¢lana 97 ovog zakona.

Ako zbog konverzije relevantnih instrumenta kapitala dolazi do sticanja ili
povecanja kvalifikovanog uesca iznad nivoa za koji je dato odobrenje, Komisija po
sluzbenoj duZnosti, radi stvaranja uslova za brZu primjenu konverzije relevantnih
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instrumenata kapitala | omogucavanja da se mjerom sanacije oslvare njeni ciljevi, u
najkracem roku sprovodi postupak odlucivanja o izdavanju odgovarajuceg odobrenja, u
skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste kapitala.

Ako postupak odlucivanja o odobrenju za sticanje kvalifikovanog uceséa nije
okontan do dana pocetka konverzije relevantnih instrumenata kapitala, ili ako je taj
postupak okonéan donosenjem rjesenja kojim se ne izdaje odobrenje, na sva sticanja ili
povecanja kvalifikovanog uceséa od strane sticaoca, koja proizilaze iz konverzije
relevantnih instrumenata kapitala, primjenjuju se élan 75st. 5do 8i élan 76 st. 11 2 ovog
zakona.

U sluéaju iz stava 6 ovog €lana, pravo na glas i druga upravljatka prava na osnovu
vlasniékih instrumenata ima Komisija, s tim §to nema obavezu da koristi pravo na glas,
niti je odgovorna ako to pravo nije koristila tokom perioda sanacije.

Stopa konverzije

Clan 54

Stopa konverzije je stopa po kojoj se jedan instrument odredene kategorije ili
odredena jedinica kvalifikovane obaveze konvertuje u odredenu nominalnu vrijednost
akcija ili drugih viasniékih instrumenata.

U sluéaju iz ¢lana 48 stav 2 ovog zakona Komisija moZe da primijeni razlicitu stopu
konverzije na razlicite kategorije relevantnih instrumenata kapitala i obaveza u skladu sa
pravilima iz st. 3 i/ili 4 ovog €lana.

Stopa konverzije mora da odraZava odgovarajucu naknadu ostec¢enom povjeriocu
za svaki gubitak koji je pretrpio zbog smanjenja vrijednosti ili konverzije iz stava 1 ovog
¢lana.

Ako Komisija primjenjuje razliCite stope konverzije iz stava 1 ovog €lana, stopa
konverzije koja se primjenjuje na obaveze koje u ste€ajnom postupku ulaze u vise
isplatne redove | imaju pravo prvenstva pri namirenju u ste€ajnom postupku bice visa od
stope konverzije za obaveze koje ulaze u niZze isplatne redove.

Blize uslove za odredivanje stope konverzije propisuje Komisija.

VIl. SANACIONA UPRAVA

Imenovanje sanacione uprave

Clan 55
Komisija imenuje sanacionu upravu rieSenjem o pokretanju postupka sanacije.
Sanaciona uprava ima najmanje dva clana, od kojih je jedan predsjednik
sanacione uprave.
Clan sanacione uprave mozZe biti lice koje:
1)ima znacajno iskustvo iz oblasti trzista kapitala, supervizije ili sanacije
investicionih drustava;
2) nije osudivano za krivitno djelo koje ga ¢ini nedostojnim za obavljanje te
duznosti.
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Komisija moze da zatraZzi dedatne dokaze u slucaju procjene clana sanacione
uprave, i lo:
1) dokaze o profesionalnoj kvalifikaciji i iskustvu u specifiénim oblastima (trziste
kapitala, supervizija, sanacija i restrukturiranje finansijskih institucija);
2) dokaze o integritetu i provjerama u vezi sa prethodnim radnim iskustvom, kako
bi osigurala da €lanovi sanacione uprave ispunjavaju potrebne eticke standarde i uslove
za obavljanje duznosti.

Sadrzaj rjesenja o imenovanju sanacione uprave

Clan 56
Rjesenje o pokretanju sanacije, u dijelu kojim se imenuje sanaciona uprava,
narocito sadrzi:
1) imena predsjednika i clanova sanacione uprave;
2) trajanje mandata sanacione uprave; i
3) elemente izvjesStaja koje sanaciona uprava dostavlja Komisiji u vezi sa
finansijskim stanjem investicionog drustva i sprovedenim mjerama pn izvrsavanju
duznosti, kao i rokove za njihovo doslavljanje.
Rjesenje iz stava 1 ovog clana objavljuje se na internet stranici Komisije.

Asistenti sanacione uprave

Clan 57
Rjesenjem o pokretanju sanacije, mogu biti imenovani | asistenti sanacione
uprave.
Asistenti sanacione uprave, po nalogu sanacione uprave, obavljaju pomocne,
administrativne i tehnicke poslove u postupku sanacije.

Trajanje sanacione uprave

Clan 58
Sanaciona uprava | asistenli sanacione uprave imenuju se na period od 12
mjeseci.
Ako utvrdi da i nakon isteka perioda iz stava 1 ovog €lana, postoje razlozi zbog
kojih je uvedena sanacija Komisija moZe, produZiti taj period za ukupno najduze 12
mjeseci.

Upis promjena u Centralni registar privrednih subjekata

Clan 59
Imenovanje sanacione uprave | promjena lica ovlas¢enih za zastupanje
investicionog drustva u sanaciji upisuje se u Centralni registar privrednih subjekata.
Prijavu za upis podataka iz stava 1 ovog €lana podnosi sanaciona uprava u roku
od dva radna dana od dana donoSenja rjeSenja o pokretanju sanacije.

Pravne posljedice imenovanja sanacione uprave
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Clan 60

Danom donogenja rjesenja o pokretanju postupka sanacije prestaju ovlascenja
¢lanova odbora direktora, kao i ovlaséenja skupstine akcionara inveslicionog drustva u
sanaciji.

Sanaciona uprava ima sva ovlascenja skupstine akcionara, odbora direktora
investicionog drustva u sanaciji, koja ostvaruje pod kantrolom Komisije.

Danom donoSenja rjeSenja o pokretanju postupka sanacije, ¢lanovima odbora
direktora prestaje funkcija na koju su imenovani, a prestaju da vaze i ugovori na osnovu
kojih su ta lica bila zaposlena u investicionom drustvu.

U sluéaju iz stava 3 ovog ¢lana dotadasnji élanovi odbora direktora investicionog
drustva u sanaciji gube pravo na isplatu otpremnine i varijabilnih primanja.

Prava i obaveze ¢lanova sanacione uprave

Clan 61

Prava i obaveze clanova sanacione uprave pocinju danom donosenja rjeSenja iz
¢lana 55 stav 1 ovog zakona.

Clanovi sanacione uprave zastupaju investiciono drustvo u sanaciji pojedinaéno.

Clanovi i asistenti sanacione uprave imaju pravo na naknadu za rad, koju isplacuje
investiciono drustvo u sanaciji, a ¢iji iznos utvrduje Komisija.

Ako naknadu iz stava 3 ovog €lana, ne moze da isplati investiciono drustvo u
sanaciji, isplata naknade vréi se iz Sanacionog fonda.

Obaveze sanacione uprave

Clan 62

Sanaciona uprava je duZna da preduzima potrebne mjere za ostvarivanje ciljeva
sanacije iz ¢lana 12 ovog zakona | sprovodi mjere sanacije u skladu sa rjeSenjem o
pokretanju sanacije.

Mjere iz stava 1 ovog clana ukljuéuju naroéito: povecanje kapitala, promjenu
vlasnicke struklure investicionog drustva ili preuzimanje imovine, prava ili obaveza
investicionog drustva u sanaciji od strane investicionih drustava koja su finansijski i
organizaciono stabilna, a u skladu sa uvedenim instrumentima sanacije.

Ako su obaveze sanacione uprave utvrdene ovim zakonom uredene da nacin koji
se razlikuje od nacina na koji su internim aktima investicionih drustava uredene obaveze
organa upravljanja, primjenjivace se odredbe ovog zakona.

Obaveze koje proizilaze iz drugih propisa odnosno internih akata investicionih
drustava, sanaciona uprava je duzna da izvr§i odmah po prestanku razloga zbog kojih bi
njihoveo izvréavanje predstavljalo smetnju za izvrSavanje obaveza iz stava 1 ovog élana.

Nalozi i uputstva sanacionoj upravi
Clan 63

U postupku sprovodenja sanacije Komisija sanacionoj upravi izdaje pisane naloge
i uputstva.
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Sanaciona uprava je duzna da postupa po nalozima i uputstvima Komisije i da je
redovno izvjeSlava o izvréenju naloga | uputstava, a naroCito o ekonomskom i
finansijskom stanju investicionog drustva i mjerama koje je sprovela prilikom izvréavanja
svojih duznosti, a u rokovima utvrdenim rjes$enjem o pokretanju sanacije.

Sanaciona uprava duZna je da, bez odlaganja, obavijesti Komisiju o svim
okolnostima koje mogu negativno uticati na ostvarenje ciljeva sanacije iz clana 12 ovog
zakona i sprovodenje mjera sanacije u skladu sa rjeSenjem o pokretanju postupka
sanacije.

Obaveza saradnje sa sanacionom upravom

Clan 64

Razrjedeni ¢lanovi odbora direktora i druga lica sa posebnim owvlasc¢enjima i
odgovornostima u investicionom drustvu u sanaciji duzni su da sanacionoj upravi |
asistentima sanacione uprave bez odlaganja omoguce pristup cjelokupnoj poslovngj i
ostaloj dokumentaciji investicionog drustva i sacine zapisnik o primopredaji poslova.

Lica iz stava 1 ovog ¢lana duZna su da sanacionoj upravi ili pojedinom élanu
sanacione uprave daju sva pojaénjenja ili dodatne izvjeStaje o poslovanju inveslicionog
drustva.

Zaposleni u investicionom drustvu u sanaciji duzni su da saraduju sa sanacionom
upravom i asistentima sanacione uprave.

Clan sanacione uprave ima pravo da udalji sa rada lice koje onemoguéava njegov
rad i da, ako je potrebno, trazi pomoc nadleZnog organa unutradnjih poslova,

Razrjesenje clanova sanacione uprave

Clan 65

Komisija ce razrijesiti clana ili asistenta sanacione uprave ako ne obavlja svoju
duznost ili je ne obavlja na zadovoljavajuci nacin i imenovati novog €lana ili asistenta
sanacione uprave, ¢iji mandat moZe trajati najduze do isteka mandata élana ili asisenta
sanacione uprave kojeg zamjenjuje.

Ako funkcionalna cjelina Komisije za nadzor utvrdi da €lan sanacione uprave vise
ne ispunjava uslove za imenovanje ili ne obezbjeduje zakonito poslovanje investicionog
drustva u sanaciji, o tome se bez odlaganja obavjeStava Komisiju radi preduzimanja
mjere iz stava 1 ovog €lana.

Prestanak mandata sanacione uprave

Clan 66
Mandat predsjednika i clanova sanacione uprave prestaje:
1) danom prijema rjeSenja o okontanju postupka sanacije;
2) istekom roka na koji je imenovana, ili
3) danom donosenja rjeSenja o oduzimanju dozvole za rad investicionom drustvu
u sanaciji.
Danom prestanka mandata sanacione uprave prestaje | mandat asistenata
sanacione uprave,
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Imenovanje sanacione uprave za grupu

Clan 67
Ako je potrebno iImenovati sanacionu upravu kod vise Elanova grupe sa sjedistem
u Crnoj Gori, organ za sanaciju moZe imenovati istu sanacionu upravu za pojedine ili sve
¢lanove grupe u sanaciji, radi nesmetanog sprovodenja mjera za ponovno uspostavljanje
finansijske stabilnosti tih clanova grupe.

VIII. INSTRUMENTI SANACIJE

Vrste i primjena instrumenata sanacije

Clan 68
Komisija primjenjuje na investiciona druStva u sanaciji sljedece instrumente
sanacije:

1) instrument prodaje poslovanja, koji obuhvata postupak prenosa pojedinih linija
poslovanja, akcija ili drugih vlasnickih instrumenta koje emituje investiciono drustvo u
sanaciji, ili imovine, prava ili obaveza investicionog drustva u sanaciji na kupca koji nije
prelazno investiciono drustvo,

2) instrument prelaznog investicionog drustva, koji obuhvata postupak prenosa
akcija ili drugih vlasnickih instrumenata koje emituje investiciono drustvo u sanaciji ili
imovine, prava ili obaveza investicionog drustva u sanaciji na prelazno investiciono
drustvo;

3} instrument odvajanja imaovine, koji cbuhvata postupak prenosa imovine, prava
ili obaveza investicionog druStva u sanaciji od strane organa za sanaciju na drustvo za
upravljanje imovinom, i

4) instrument interne sanacije (.bail in"), koji obuhvata postupak izvrsavanja
oviascenja smanjenja vrijednosti ili konverzije relevantnih instrumenata kapitala od strane
organa za sanaciju u odnosu na obaveze investicionog drustva u sanaciji.

Prelazno investiciono drustvo iz stava 1 tat¢ka 2 ovog ¢lana je pravno lice koje je
u potpunom ili dielimiénom drzavnom vlasnistvu, a moZe ga osnovati i Komisija, a koje je
osnovano za namjene primanja i drzanja dijela ili svih akcija ili drugih viasnickih
instrumenata koje je emitovalo investiciono drustve u sanaciji ili dielova ili cjelokupne
imovine, prava i cbaveza jedne ili vise institucija u sanaciji sa ciljem odrzavanja pristupa
kljuénim funkcijama i prodaje investicionog drustva ili pravnog lica iz élana 3ta¢. 2, 3i 4
ovog zakona.

Instrumenti sanacije iz stava 1 ovog E&lana primjenjuju se pojedinaéno ili u
kombinaciji sa drugim instrumentom sanacije.

Instrumenti sanacije iz stava 1 tac. 11 2 ovog Clana koriste se za prenos imovine,
prava ili obaveza investicionog drustva u sanaciji.

lzuzetno od stava 1 tacka 3 ovog €lana, instrument odvajanja imovine primjenjuje
s& samo u kombinaciji sa drugim instrumentom sanacije.
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U sluéaju djelimiénog prenosa iz stava 4 ovog ¢lana, Komisija, najkasnije do dana
donoéenja riedenja o okonéanju postupka sanacije, oduzima dozvolu za rad i otvara
steéajni postupak nad investicionim druStvom u sanaciji u kojoj je ostao nepreneseni dio
imovine, prava i obaveza.

Radi ostvarivanja ciljeva sanacije, a u skladu sa ¢lanom 12 ovog zakona, stecajni
upravnik je duzan da poslupak iz stava 6 ovog €lana sprovede u razumnom roku, a na
nacin da omoguci drutvu primaocu nastavak prenesenih aktivnosti, odnosno usluga.

Primjena dodatnih instrumenata i sanacionih ovlascenja

Clan 69

Ako je pokrenut postupak sanacije nad investicionim drustvom ili drugim pravnim
licem iz ¢lana 3 ovog zakona, Komisija moze da primijeni dodatne instrumente i
oviadcenja koji su uskladeni sa él. 12 i 13 ovog zakona, na nacin da primjena tih
ovlagéenja ne predstavija prepreku za efikasnu sanaciju prekograniéne grupe.

Komisija moze da trazi finansiranje iz alternativnih izvora finansiranja koriscenjem
drzavnih instrumenata finansijske stabilizacije u skladu sa ovim zakonom, samo u sluéaju
sistemske krize, ako su akcionari, imaoci udjela i imaoci odgovarajucih instrumenata
kapitala i kvalifikovanih obaveza doprinijeli pokricu gubitaka i dokapitalizaciji smanjenjem,
konverzijom ili na drugi nacin i to u iznosu od najmanje 8% ukupnih obaveza, ukljuéujuci
regulatorni  kapital investicionog drustva u sanaciji prema izracunu u ftrenutku
preduzimanja mjere sanacije u skladu sa procjenom vrijednosti iz élana 44 ovog zakona.

Sistemska kriza iz stava 2 ovog €lana je poremecaj u finansijskom sistemu koji
moZe da ima ozbiljne negativne posljedice na unutrasnje trziste i realnu ekonomiju.

Iskljucivanje primjene drugih propisa

Clan 70
Prilikom primjene insirumenata sanacije ne primjenjuju se odredbe:
1) zakona kojim se ureduje poslovanje privrednih drustava, u dijelu koji se odnosi
na:

a) obavezu revizije povecanja kapitala ulozima u stvarima | pravima, kao ni
posebni uslovi povecanja kapitala ulozima u stvarima | pravima bez revizije tog povecanja
osnivatkog kapitala;

b) obavezu sazivanja skupstine akcionara,

c) obavezu dono$enja odluke skupstine akcionara o povecanju, odnosno
smanjenju kapitala i objavijivanje te odluke;

d) saglasnost akcionara svake klase akcija koje daju pravo glasa na odluku
skupstine akcionara o povecanju odnosno smanjenju kapitala drustva;

e) pravo prioriteta postojecih akcionara na sticanje novih akcija investicionog
drustva;

f) zastitu povjerilaca prilikom smanjenja kapitala investicionog drustva,

g) ponistavanje akcija;

2) zakona kojim se ureduje finansijsko obezbjedenje, u dijelu koji se odnosi na
realizaciju finansijskog obezbjedenja, pravo koriScenja zaloZzenog instrumenta
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obezbjedenja, priznavanje obezbjedenja prenosom instrumenta finansijskog
obezbjedenja i uslovi za prijevremenu realizaciju sredstava obezbjedenja; |

3) zakona kojim se ureduje preuzimanje akcionarskih drustava u dijelu koj se
odnosi na obaveznu ponudu za preuzimanje akcija.

Status investicionog drustva u sanaciji i akcionara

Clan 71

Komisija, u ostvarivanju nadzorne funkcije, moze dozvoliti investicionom drustvu u
sanaciji da u odredenom periodu nije duZno da ispunjava jedan ili vise zahtjeva iz propisa
kojima se ureduje trziste kapitala.

Nakon prestanka razloga za pokretanje sanacije, odnosno nakon sprovodenja
predvidenih mjera sanacije, Komisija donosi rieSenje o okonéanju postupka sanacije.

Za vrijeme lrajanja postupka sanacije akcionari | imaoci udjela, odnosno druga lica
nemaju nikakva prava iz akcija ili drugih viasni€kih instrumenata investicionog drustva u
sanaciji, ako ovim zakonom nije drugacije odredeno.

Ako je nad investicionim drustvom u sanaciji pokrenut ste¢ajni postupak, pravne
radnje prenosa imovine, prava ili obaveza sa investicionog drustva u sanacijl na drugi
subjekt primjenom instrumenta sanacije ili izvrSavanjem sanacionih ovlasc¢enja ili
drzavnih instrumenata finansijske stabilizacije ne mogu se pobijati niti oglasiti nistavim.

Pravo na naknadu troskova pri primjeni instrumenata sanacije

Clan 72

Komisija | Sanacioni fond imaju pravo na naknadu svih razumnih troskova u vezi
sa primjenom instrumenata sanacije, vodenjem postupka sanacije, na jedan ili vise
sljedecih nacina:

1) na teret naknade koju je druStvo primalac platilo investicionom drustvu u
sanaciji ili vlasnicima akcija ili drugih viasnikih instrumenata;

2) od investicionog drustva u sanaciji u svojstvu povlascenog povjerioca; ili

3) od svih prihoda koji su rezultat prestanka statusa, odnosno likvidacije ili stecaja
prelaznog investicionog drustva ili drudtva za upravijanje imovinom, u svojstvu
povlascenog povjerioca u odnosu na sve druge povjerioce investicionog drustva u
stecaju.

Koriscenje instrumenta prodaje poslovanja

Clan 73

Komisija moze sticaocu, osim prelaznom investicionom drustvu, prodati:

1) cjelokupnu imovinu, prava ili obaveze investicionog drustva u sanaciji, ili njihov
dio, ifili

2) akcije ili druge vlasnicke instrumente koje je emitovalo investiciono drustvo u
sanaciji.

Ako je rjiesenjem o pokretanju postupka sanacije odredeno da se sanacija sprovodi
pnmjenom instrumenta prodaje imovine, prava ili obaveza investicionog drustva u



sanaciji, u cjelosti ili djelimi€no, Komisija odluuje o toj prodaji i ovlascuje sanacionu
upravu za sprovodenje te prodaje.

Ako je riesenjem o sanaciji odredeno da se sanacija sprovodi koris¢enjem
instrumenta prodaje akcija ili drugih vlasniékih instrumenata izdatih od investicionog
drustva u sanaciji Komisija donosi odluku o prodaji tih viasnickih instrumenata odredenom
kupcu.

Za prodaju iz stava 1 ovog €lana nije potrebna saglasnost akcionara investicionog
drustva u sanaciji, povjerilaca ili drugog lica.

O odluci o prodaiji iz st. 2 i 3 ovoqg €lana investiciono drustvo u sanaciji je duzno da
bez odlaganja obavijesti lica na koja se odluka odnosi u dijelu u kojem se ta odluka odnosi
na ta lica.

Komisija moze, prodaju iz st. 21 3 ovog €lana, da izvrSi odjednom ili iz vise puta.

Kupac koji je u skladu sa st. 1 do 6 ovog €lana stekao vlasni¢ke instrumente
inveslticionog drustva u sanaciji ima sva imovinska prava iz tih vlasnickih instrumenata.

Uslovi prodaje

Clan 74

Prodaja iz ¢lana 73 sl. 2 i 3 ovog zakona sprovodi se po trZziSnim uslovima, a
Komisija preduzima sve potrebne radnje za postizanje najboljih mogucih uslova prodaje,
polazeci od procjene vrijednosti sprovedene u skladu sa ovim zakonom.

Iznos dobijen prodajom, umanjen za iznose iz Elana 72 ovog zakona, isplacuje se:

1) vlasnicima akcija ili drugih vlasnikih instrumenata, ako je prodaja tih akcija ili
drugih vlasnikih instrumenata izvrSena prenosom tih instrumenata sa vlasnika
instrumenata na kupca, i

2) investicionom drustvu u sanaciji ako je prodaja imovine, prava ili obaveza
investicionog drustva u sanaciji, u cjelosti ili djelimiéno, izvrSena prenosom sa
investicionog drustva u sanaciji na kupca.

Po izvrsenoj prodaiji iz clana 73 st. 2 i 3 ovog zakona Komisija moZe da odluci da
se sa kupcem zakljuci ugovor kojim kupac prenesenu imovinu, prava ifili cbaveze vraca
investicionom drustvu u sanaciji, ili akcije ili druge vlasnicke instrumente vraca
akcionarima ili imaocima udjela, a investiciono drustvo u sanaciji ili akcionari i imaoci
udjela su duZni da preuzmu tu imovinu, prava ili obaveze, odnosno akcije ili druge
vlasnitke instrumente.

Obaveze kupaca

Clan 75

U slu€aju prodaje imovine, prava ili obaveza investicionog drustva u sanaciji kupac
mora u trenutku prodaje imati sva potrebna odobrenja za pruzanje usluga koje su predmet
prodaje.

U sluéaju prodaje postojecih akcija, kao i u sluéaju upisa novoemitovanih akcija ili
drugih vlasni€kih instrumenata investicionog drustva u sanaciji, kupac koji tom kupovinom
stice kvalifikovano ucesce u investicionom drustvu u sanaciji duzan je da, u trenutku
kupovine, ima odobrenje za sticanje kvalifikovanog utesca u skladu sa zakonom kojim
se ureduje trziste kapitala.
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Komisija je duZna da o zahtjevu za sticanje kvalifikovanog ucesca iz stava 2 ovog
¢lana odluci u roku od 15 dana, od dana podnosenja urednog zahtjeva.

lzuzetno od stava 3 ovog clana, ako bi se odlaganjem prodaje onemogudilo
ostvarivanje ciljeva sanacije, mozZe se izvrsiti prodaja prije isteka roka za odluéivanje o
zahtjevu iz stava 3 ovog €lana, a Komisija o zahtjevu za sticanje kvalifikovanog uéesca
odluéuje naknadno.

U sluéaju da kupac nije ispunio uslov iz stava 2 ovog €lana, protiv tog lica se nece
preduzimati mjere koje se u skladu sa zakonom kojim se ureduje poslovanje investicionog
drustva, preduzimaju u sluéaju sticanja kvalifikovanog uéesca u investicionom drustvu
bez prethodnog odobrenja Komisije.

Rjesenje po zahtjevu za izdavanje odobrenja za sticanje kvalifikovanog ucesca
Komisija u skladu sa zakonom, bez odlaganja dostavlja podnosiocu zahtjeva.

Ako je kupac stekao kvalifikovano uéedce u skladu sa stavom 4 ovog &lana, ugovor
o prodaji proizvodi pravno dejstvo i prenos vlasnidtva se moze izvrsiti, a kupac stice
imovinska prava iz tih vlasnickih instrumenata, a glasacka i druga upravljacka prava po
osnovu tih viasnickih instrumenata stice Komisija, s tim $to nema pravo glasa.

U slu€aju iz stava 7 ovog c¢lana, nakon dobijanja odobrenja za sticanje
kvalifikovanog uéesca, odnosno po donoSenju odluke o prodaji - ako odobrenje nije
potrebno, pravo glasa po osnovu tih viasni¢kih instrumenata prelaze sa Komisije na
sticaoca.

Posljedice odbijanja zahtjeva za sticanje kvalifikovanog ucesc¢a

Clan 76

Ako Komisija, u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste kapitala, rjeSenjem iz
Clana 75 stav 6 ovog zakona odbije zahtjev za izdavanje odobrenja za sticanje
kvalifikovanog ucesca u investicionom drustvu, pravo glasa i druga upravljacka prava po
osnovu akcija zadrzava Komisija i moze naloziti sticaocu prodaju tih akecija u odredenom
roku.

Ako sticalac akcija u naloZzenom roku ne proda akcije ili druge vlasnicke
instrumente, Komisija ce preduzeti mjere koje se u skladu sa zakonom kojim se ureduje
trziste kapitala, preduzimaju u slu€aju sticanja kvalifikovanog uéesca u investicionom
drustvu bez prethodnog odobrenja Komisije.

Na prenose izvrSene koriséenjem instrumenta prodaje primjenjuju se zastitne
mjere iz ¢l. 133 do 140 ovog zakona.

Prava kupaca, akcionara i povjerilaca

Clan 77
Kupac iz €lana 75 stav 1 ovog zakona ima pravo €lanstva | pristupa platnim
sistemima, sistemu za saldiranje finansijskih instrumenata, berzi i sistemu zaslite
investitora investicionog drustva u sanaciji, pod uslovom da ispunjava uslove za
ucestvovanje u tim sistemima, s tim 5to pristup tim sistemima ne moze biti onemogucen
zbog toga Sto kupac ne posjeduje rejting agencije za kreditni rejting ili ako rejting nije u
skladu sa nivoom rejtinga potrebnim za pristup tim sistemima.
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Ako kupac ne ispunjava uslove za ¢lanstvo i pristup sistemima iz stava 1 ovog
¢lana, organi nadlezni za odobravanje clanstva | pnstupima tim sistemima mogu da
odobre da se ta prava ostvaruju u periodu do 24 mjeseca od prodaje imovine, prava i
obaveza investicionog drustva u sanaciji, s tim da se laj rok, na zahtjev kupca, moze
produziti za jos 12 mjeseci.

Akcionari | imaoci udjela ili povjerioci investicionog drustva u sanaciji | druga lica
¢ija imovina, prava ili obaveze nijesu prodati koriséenjem instrumenta prodaje, nemaju
prava u odnosu na prodatu imovinu, prava ili obaveze, osim prava na zastitne mjere iz ¢l.
133 do 140 ovog zakona.

Kupac se smatra pravnim sljedbenikom investicionog drustva u sanaciji | moze da
nastavi da koristi sva prava koja je korislilo investiciono drustvo u sanaciji u odnosu na
prenesenu imovinu, prava ili obaveze, radi pruzanja usluga ili osnivanja u drugoj drzavi
Elanici.

Zahtjevi u postupku prodaje

Clan 78

Postupak prodaje imovine, prava ili obaveza ili akcija i drugih vlasniékih
instrumenata investicionog drustva u sanaciji, s tim §to se djelovi prava, imovine i
obaveza mogu prodavati i odvojeno, sprovodi Komisija.

Postupak prodaje iz stava 1 ovog élana se sprovodi u skladu sa nacelima:

1) transparentnosti | u mjeri u kojoj je to moguce, taénog prikazivanja vrijednosti
imovine, prava, obaveza ili akcija i drugih viasnickih instrumenata investicionog drustva
u sanaciji, vodeci raéuna o otuvanju finansijske stabilnosti;

2) ravnopravnosti polozaja potencijalnih kupaca;

3) izbjegavanja konflikta interesa;

4) hitnosti postupka sanacije, i

5) postupanja sa paznjom dobrog privrednika.

Komisija moze, ako to doprinosi efikasnijem sprovodenju sanacije, ponuditi
prodaju imovine, prava ili obaveza ili akcija, udjela i drugih vlasni¢kih instrumenata
investicionog drudtva u sanaciji odredenoj kategoriji kupaca ili ugovoriti prodaju
neposredno sa odredenim kupcem, a takva prodaja se ne smatra narusavanjem nacela
ravnopravnosti polozaja potencijalnih kupaca iz stava 2 tacka 2 ovog élana.

Radi obezbjedivanja finansijske stabilnosti, objavljivanje informacija o prodaji
investicionog drustva u sanaciji i pregovorima sa potencijalnim kupcima prije prodaje
moZe se odloZili na period koji je potreban za planiranje i sprovodenje sanacije
investicionog drustva.

Komisija moZe da sprovede postupak prodaje bez javnog objavljivanja prodaje ako
utvrdi da bi objavljivanje onemogucilo ili oteZalo ispunjenje jednog ili vise ciljeva sanacije,
a narocito ako ocijeni da postoji znacajna prijetnja za finansijsku stabilnosti koja proizilazi
iz moguceq prestanka rada inveslicionog druStva u sanaciji, a javnim objavljivanjem
prodaje bi se dovela u pitanje efikasnost prodaje ili ostvarivanje cilja sanacije iz ¢lana 12
stav 2 lacka 2 ovog zakona.

Instrument prelaznog investicionog drustva

57



Clan 79

Prenos akcija ili drugih vliasnickih instrumenata koje je emitovalo jedno ili vise
investicionih drustava u sanaciji ifili imovine, prava ili obaveza jednog ili vise investicionih
drustava u sanaciji, u cjelosti ili djelimiéno na prelazno investiciono drustvo, vrsi se
odlukom Komisije, radi ostvarivanja ciljeva sanacije iz ¢lana 12 ovog zakona.

Ako je rjeSenjem o pokretanju postupka sanacije odredenc da se sanacija sprovodi
prenosom akcija ili drugih vlasni€kih instrumenata emitovanih od strane jednog ili vise
investicionih drustava u sanaciji na prelazno investiciono drudtvo, Komisija donosi odluku
o osnivanju prelaznog investicionog drustva prenosom vlasniCkih instrumenata
investicionog drustva u sanaciji.

Ako je rjeSenjem o pokretanju postupka sanacije odredeno da se sanacija sprovodi
prenosom imovine, prava ili obaveza investicionog drustva u sanaciji u cjelosti ili
dielimiéno na prelazno investiciono drustvo, Komisija donosi odluku o odvajanju
investicionog drustva u sanaciji osnivanjem prelaznog investicionog drustva sa imovinom,
pravima i obavezama inveslicionog drustva u sanaciji i ovlad¢uje sanacionu upravu da
sprovede taj prenos na prelazno investiciono drustvo,

Prelazno investiciono drustvo iz stava 2 ovog €lana osniva se kao akcionarsko
drustvo koje obavlja djelatnost holdinga, Cije akcije ili druge vlasnicke instrumente u
cjelosti ili djelimiéno upisuje Komisija.

Prelazno investiciono drustvo je pravno lice i ima status investicionog drustva u
sanaciji.

QOdluku iz st. 2 i 3 ovog Elana Komisija bez odlaganja dostavlja investicionom
drustvu u sanaciji i Centralnom klirinsko depozitarnom drustvu.

O odluci iz st. 2 i 3 ovog €lana prelazno investiciono drustvo duzno je da bez
odlaganja obavijesti lica na koja se odluka odnosi u dijelu u kojem se odluka odnosi na ta
lica.

Ovlascenja skupstine prelaznog investicionog drustva izvriava Komisija, a
sanaciona uprava ima ovlaséenja nadzorog i upravnog odbora prelaznog investicionog
drustva.

Za prenos iz stava 1 ovog ¢lana nije potrebna saglasnost akcionara ili imaoca
udjela investicionog drustva u sanaciji, kao ni uskladenost i postupanje u skladu sa
zahtjevima postupka iz zakona kojim se ureduje poslovanje privrednih drustava ili trziste
kapitala koji su suprotni ovom €lanu u dijelu kojim se regulie restrukluriranje akcionarskih
drustava.

Odluka iz stava 1 ovog clana osporava se na nacin utvrden ¢lanom 42 ovog
zakona.

Kapital prelaznog investicionog drustva

Clan 80
Odluka iz €lana 79 st. 2 1 3 ovog zakona sadrZi odluku 0 emitovanju akcija ili drugih
vlasnickih instrumenata prelaznog investicionog drustva, a na osnovu te odluke Komisija
ovlascuje sanacionu upravu investicionog drustva za sprovodenje emisije akcija.
Kapital prelaznog investicionog drustva upisuje Komisija, a taj kapital se formira:
1) prenosom vidka imovine nad obavezama, ili
2) uplatom iz Sanacionog fonda.
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Na upis kapitala koji vrsi Komisija ne primjenjuju se odredbe zakona o trzistu
kapitala kojim se ureduje izdavanje saglasnosti za sticanje kvalifikovanog ucesca u
investicionom drustvu.

Privremena dozvola za rad prelaznog investicionog drustva

Clan 81
Rjesenje o izdavanju privremene dozvole za rad prelaznog investicionog drustva
donosi Komisija.
Komisija je duZna da izda privremenu dozvolu za rad najmanje za poslove koji su
prenijeti na prelazno investiciono drustvo i utvrdi rok u kojem prelazno investiciono
drustvo nije duzno da ispunjava zakonom propisane uslove za dobijanje dozvole za rad.

Akti prelaznog investicionog drustva

Clan 82
Statut prelaznog investicionog drustva usvaja Komisija.
Sanaciona uprava duZna je da u rokovima koje odredi Komisija i uz njenu
saglasnost, utvrdi i dostavi Komisiji strategiju i riziéni profil prelaznog investicionog
drustva.

Upis prelaznog investicionog drustva u Centralni registar privrednih subjekata

Clan 83
Komisija je duZna da. najkasnije u roku od 24 ¢asa od donoSenja odluke o
asnivanju prelaznog investicionog drustva, podnese prijavu za upis osnivanja prelaznog
investicionog drustva u Centralni registar privrednih subjekata, koji po hitnom postupku,
a najkasnije u roku od 24 ¢asa od podnosenija prijave, vrsi odgovarajuci upis.
Uz prijavu za upis prelaznog investicionog drustva u Centralni registar privrednih
subjekata, prilazu se:

1) riesenje o pokretanju postupka sanacije iz ¢lana 36 stav 1 ovog zakona;

2) odluka o osnivanju prelaznog investicionog drustva prenosom akcija, udjela ili
drugih vlasnickih instrumenata investicionog drustva u sanaciji iz ¢lana 79 stav 2 ovog
zakona, odnosno odluka o odvajanju investicionog drustva u sanaciji sa osnivanjem
prelaznog investicionog drustva iz élana 79 stav 3 ovog zakona;

3) privremena dozvola za rad iz €lana 81 ovog zakona, i

4) statut prelaznog investicionog drustva.

Primjena instrumenta prenosa na prelazno investiciono drustvo

Clan 84
Ukupna vrijednost obaveza prenesenih na prelazno investiciono drustvo ne smije
biti viSa od ukupne vrijednosti prava i imovine prenesenih sa investicionog drustva u
sanaciji ili prava i imovine obezbijedenih iz drugih izvora.
Nakon osnivanja prelaznog investicionog drustva, Komisija moZe da izmjeni
odluku iz €lana 79 st. 2 i 3 ovog zakona kojom:
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1) prava, imovinu ili obaveze vraca sa prelaznog investicionog drustva na
investiciono drustvo u sanaciji ili akcije ili druge vlasnicke instrumente vraca akcionarima
i imaocima udjela investicionog drustva u sanaciji, a investiciono drustvo u sanaciji,
akcionari ili imaoci udjela investicionog drustva u sanaciji duZni su da preuzmu tu imovinu,
prava ili obaveze ili akcije ili druge vlasnicke instrumente, ako su ispunjeni uslovi iz stava
3 ovog Elana;

2) prodaje akcije, udjele ili druge viasnicke instrumente, odnosno imovinu, prava
ili obaveze, prelaznog investicionog drustva trecem licu.

lzmjena odluke iz stava 2 tatka 1 ovog ¢lana moZe da se izvr$i, ako:

1) je ta moguénost sadrzana u dispozitivu odluke iz ¢lana 79 st. 2 i 3 ovog
zakona, ili

2) odredene akcije ili drugi viasni€ki instrumenti, imovina, prava ili obaveze ne
ispunjavaju uslove, odnosno ne pripadaju kategoriji akcija ili drugih vlasniékih
instrumenata, prava, imovine ili obaveza koji su navedeni u ugovoru kojim je izvren
prenos.

Komisija moZe da prenos iz ¢lana 79 stav 1 ovog zakona na prelazno investiciono
drustvo izvrsi odjednom ili iz vise puta.

Povracaj iz stava 2 tatka 1 ovog ¢&lana moZe da se izvri do dono$enja rjeSenja o
okoncanju postupka sanacije i mora da bude u skladu sa uslovima iz stava 4 ovog Clana
i drugim uslovima odredenim odlukom kojom je osnovano prelazno investiciono drustvo,
odnosno izmjenama te odluke.

Prenos izvrsen izmedu investicionog drustva u sanaciji ili akcionara inveslicionog
drustva u sanaciji - sa jedne strane i prelaznog investicionog drustva - sa druge strane,
podlijeZe zastitnim mjerama u skladu sa ¢l. 133 do 140 ovog zakona.

Status prelaznog investicionog drustva

Clan 85

Prelazno investiciono drustvo se smatra pravnim sljedbenikom investicionog
drustva u sanaciji u vezi sa prenesenom imaovinom, pravima i obavezama i prelazno
investiciono drustvo stupa na mjesto investicionog drustva u sanaciji u svim postupcima
u kojima je investiciono drustvo u sanaciji uestvovalo u vezi sa prenesenom imovinom,
pravima i cbavezama, nezavisno od pristanka druge ugovorne strane.

Pravo pruZanja usluga ili osnivanja filijale u stranoj drzavi u odnosu na prenesenu
imovinu, prava ili obaveze, ako je postojalo, prelazi sa investicionog drustva u sanaciji na
prelazno investiciono drustvo.

Prelazno investiciono drustvo moZe da koristi prava élanstva i pristupa platnim
sistemima i sistemu saldiranja finansijskih instrumenata, berzi i sistemu zastite investitora
investicionog drustva u sanaciji, pod uslovom da ispunjava uslove za ucCesce u tim
sistemima.

Ako prelazno investiciono drustvo ne ispunjava uslove za Elanstvo i pristup
sistemima iz stava 3 ovog ¢lana, organi nadlezni za odobravanje pristupa tim sistemima,
u okviru nadleznosti, mogu odobriti da se pristup ostvaruje u periodu ne duzem od 24
mjeseca od donodenja odluke o osnivanju prelaznog investicionog drustva, s tim da taj
rok moZe biti produzen na zahtjev prelaznog investicionog drustva za jo§ 12 mjeseci.
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Akcionar ili povjerilac investicionog drustva u sanaciji i trece lice €ija imovina, prava
ili obaveze nijesu preneseni na prelazno investiciono drustvo nemaju nikakva prava u
odnosu na prenesenu imovinu, prava ili obaveze, na njene organe upravijanja ili vise
rukovodstvo.

Poslovanje prelaznog investicionog drustva

Clan 86

Prelazno investiciono drustvo pri osnivanju mora da ispunjava zahtjeve utvrdene
zakonom i podzakonskim propisima kojim se ureduje trZiste kapitala i podlijeze nadzoru
u skladu sa tim propisima,

Izuzetno od stava 1 ovog clana, Komisija mo2e na zahtjev prelaznog investicionog
drustva da odobri da investiciono drustvo odredeni zahtjev iz stava 1 ovog &lana ispuni u
odredenom roku.

Sanaciona uprava je duzna da upravlja prelaznim investicionim drustvom na nacin
kojim se obezbjeduje kontinuitet obavljanja kljuénih funkcija i preduzima postupke radi
prodaje prelaznog investicionog drustva, odnosno njegove imovine, prava ili obaveza, u
skladu sa uslovima iz ¢lana 87 ovog zakona u rokovima iz ¢lana 88 ovog zakona i u
skladu sa zakonom kojim se ureduje zastita konkurencije.

Prodaja prelaznog investicionog drustva

Clan 87
Komisija je duZna da prodaju prelaznog investicionog drustva, odnosno njegove
imovine, prava ili obaveza sprovede po trZzisSnim uslovima i uvaZavajuéi nacelo
transparentnosti, da u najveco] mogucoj mjeri taéno prikaZze imovinu, prava ili obaveze
prelaznog investicionog drustva i da postuje nacelo ravnopravnosti potencijalnih kupaca.
Iznos dobijen prodajom prelaznog investicionog drustva umanjen za iznos utvrden
u skladu sa élanom 72 ovog zakona, isplacuje se:

1) akcionarima i imaocima udjela investicionog drustva u sanaciji, ako je
prenosom njihovih akcija, udjela ili drugih vlasnickih instrumenata osnovano to prelazno
investiciono drustvo;

2) investicionom drustvu u sanaciji, ako je to prelazno investiciono drustvo
osnovano prenosom, u cjelosti ili djelimiéno, imovine, prava ili obaveza investicionog
drustva u sanaciji.

Prestanak prelaznog investicionog drustva
Clan 88
Prelazno investiciono drustvo prestaje da postoji kao prelazno investiciono drustvo
iz ¢lana 68 stav 2 ovog zakona, ako:
1) je Komisija donijela odluku o prestanku prelaznog inveslicionog drustva, zbog
toga Sto:
a) su imovina, prava ili obaveze prelaznog investicionog drustva u sanaciji, ili
njthov pretezni dio, prodati, ili
b) je imovina u cijelosti naplacena i obaveze izmirene;
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2) prelazno investiciono drustvo vise ne ispunjava uslove iz ¢lana 68 stav 2 ovog
zakona;

3) se prelazno investiciono drustvo spoji sa drugim privrednim drustvom, ili

4) se prelazno investiciono drustvo pripoji drugom privrednom drustvu.

Ako nijesu nastupile okolnosti iz stava 1 ovog €lana, Komisija ¢e donijeti odluku o
prestanku statusa prelaznog investicionog drustva najkasnije istekom roka od dvije
godine od dana posljednje odluke o prenosu sa ili na prelazno investiciono drustvo, akcija
ili drugih vlasnickih instrumenata koje je emitovalo investiciono drustvo u sanaciji i/ili
imovine, prava ili obaveza jednog ili vise investicionih drustava u sanaciji.

Komisija moze da produi rok 1z stava 2 ovog Clana, za 12 mjeseci, ako lo:

1) doprinosi nastupanju okolnosti iz stava 1 ovog élana, ili
2) obezbjeduje kontinuitet kljuénih funkcija prelaznog investicionog drustva.

Odluka iz stava 3 ovog ¢lana mora da bude obrazloZena i da sadrZi detaljnu
procjenu stanja, ukljucujuci trzisne uslove i razloge produZenja roka.

U slu€aju iz stava 1 tagka 1 i stava 2 ovog élana, Komisija oduzima dozvolu iz
¢lana 81 ovog zakona i pokrece postupak stecaja ili likvidacije prelaznog investicionog
drustva.

Iznos koj ostane nakon sprovedene likvidacije odnosno steCaja prelaznog
investicionog drustva iz stava 5 ovog ¢lana, uplacuje se Komisiji, koja taj iznos, umanjen
za iznose utvrdene u skladu sa ¢lanom 72 ovog zakona isplacuje akcionarima i imaocima
udjela prelaznog investicionog drustva.

Ako se prelazno investiciono drustvo koristi za prenos imovine | obaveza vise od
jednog investicionog drustva u sanaciji, obaveza iz stava 6 ovog €lana odnosi se na
imovinu | obaveze prenesene sa svakog pojedinacnog investicionog drustva u sanaciji, a
ne na prelazno investiciono drustvo.

Primjena instrumenta odvajanje imovine

Clan 89

Ako je rjesenjem o pokretanju postupka sanacije odredeno da se sanacija sprovodi
i putem instrumenta odvajanja imovine, Komisija donosi odiuku o prenosu imovine, prava
ili obaveza investicionog drustva u sanaciji ili prelaznog investicionog drustva na jedno ili
vise drustava za upravljanje imovinom, osnovanih u skladu sa élanom 90 ovog zakona.

Komisija donosi odluku iz stava 1 ovog €lana samo ako je:

1) stanje na odredenom ftrzisStu za tu imovinu takvo da bi njena prodaja u
ste€ajnom poslupku negativno uticala na jedno ili vise finansijskih trzista,

2) prenos potreban radi obezbjedenja redovnog funkcionisanja investicionog
drustva u sanaciji ili prelaznog investicionog drustva, ili

3) prenos potreban za postlizanje najvedeq prihoda od unovéenja imovine.

Prenos iz stava 1 ovog clana vrsi se bez saglasnosti akcionara, deponenata i
drugih povjerilaca investicionog drustva u sanaciji ili bilo kojeg treceqg lica.

Akcionar, viasnik udjela ili povjerilac investicionog drustva u sanaciji i treca lica cija
imovina, prava ili obaveze nijesu preneseni na drustvo za upravljanje imovinom, nemaju
nikakva prava u odnosu na prenesenu imovinu, prava ili cbaveze, osim prava na zastitne
mjere iz €. 133 do 140 ovog zakona.
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Na odluku o prenosu iz stava 1 ovog ¢lana primjenjuju se odredbe €lana 42 ovog
zakona.

Osnivanje drustva za upravljanje imovinom

Clan 90
Drustvo za upravljanje imovinom iz clana 89 stav 1 ovog ¢lana je privredno drustvo
koje u cilju primanja dijela ili cjelokupne imovine, prava i obaveza jednog ili vise
investicionih drustava u sanaciji ili prelaznog investicionog drustva osniva Komisija.
Osnivacki kapital drustva za upravijanje imovinom moze da se obezbijedi:

1) iz sredstava Sanacionog fonda,

2) konverzijom instrumenata kapitala odnosno kvalifikovanih obaveza
investicionog drustva u sanaciji, kada se u skladu sa ovim zakonom u okviru instrumenta
konverzije instrumenata kapitala odnosno kvalifikovanih obaveza imaocima tih
instrumenata obezbjeduju akcije ili udjeli drustva za upravljanje imovinom.

Komisija:

1) usvaja osnivacke akte drustva za upravljanje imovinom, koji ukljuéuju:

a) statut drustva,

b) organizacionu strukturu drustva,

¢) politike upravljanja imovinom,

d) prava | obaveze akcionara | investitora,

e) uslove za prestanak poslovanja drustva za upravljanje imovinom,

f) kontrolne mehanizme i mehanizme izvjestavanja,

g) pravila u vezi sa konfliktima interesa;

2) imenuje organ upravljanja drustva za upravljanje imovinom, pri cemu:

a) minimalan broj €lanova organa upravljanja mora biti najmanje tri ¢lana, a
najvise sedam, kako bi se obezbijedio balans izmedu efikasnosti u donosenju odluka i
odgovornosti,

b) €lanovi organa upravljanja moraju da imaju najmanje pet godina iskustva
iz oblasti finansija, prava, ili upravijanja imovinom i struénost iz oblasti sanacije ili
restrukturiranja finansijskih institucija,

c) Komisija moze da zahtijeva dodatne kvalifikacije i iskustvo u specifienim
oblastima kao 5to su rizi€ni menadZment i strategije upravljanja krizama,

d) Komisija moZe odrediti da se Clanovi organa upravijanja imenuju na
mandatni period od najmanje tri godine, uz mogucnost reizbora, ali ne duze od Sest
godina;

3) odobrava strategiju i riziéni profil drustva za upravljanje imovinom, pri éemu:

a) strategija mora ukljucivati detaljan plan o nacinu upravljanja imovinom,
metodama procjene rizika, kao i planovima za diverzifikaciju imovine,

b) rizi€ni profil treba da bude jasno definisan, sa ciljem minimiziranja rizika po
investitore i institucije u sanaciji,

4) odobrava naknadu clanovima organa upravljanja i utvrduje njihove duznosti,

prava i obaveza, pri ¢emu Komisija definise:

a) maksimalni iznos naknada €lanovima organa upravijanja, kako bi se
obezbijedila odgovornost | sprijecila prekomjerna kompenzacija u odnosu na obim |
sloZenost posla,
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b) specifitne duznosti | odgovornosti svakog €lana organa upravijanja,
ukljuéujuci nadzor nad strategijom drustva, pracenje uskladenosti poslovanja drustva za
upravljanje imovinom sa odredbama ovog zakona i upravljanje rizicima vezanim za
imovinu kojom se upravija,

c) obavezu ¢lanova organa upravijanja da redovno izvjestavaju Komisiju o
stanju imovine i postignutim rezultatima u skladu sa strategijom i riziénim profilom.

Status drustva za upravljanje imovinom

Clan 91

Drustvo za upravljanje imovinom se smatra pravnim sljedbenikom investicionog
drustva u sanaciji, odnosno prelaznog investicionog drustva, u vezi sa prenesenom
imovinom, pravima i obavezama.

Drustvo za upravljanje imovinom, organ upravljanja i vise rukovodstvo drustva za
upravijanje imovinom ne odgovaraju akcionaru ili povjeriocu prelaznog investicionog
drustva zbog svog djelovanja ili propusta tokom obavljanja svojih duznosti, osim ako je
Steta prouzrokovana namjerno ili grubom nepaZnjom,

Drustvo za upravljanje imovinom stupa na mjesto investicionog drustva u sanaciji
ili prelaznog investicionog drustva u svim postupcima u kojima je investiciono drustvo u
sanaciji ili prelazno investiciono drustvo ucestvovalo u vezi sa prenesenom imovinom,
pravima i obavezama, nezavisno od pristanka protivne strane.

Postupanje sa prenesenom imovinom

Clan 92

Drustvo za upravljanje imovinom duZno je da upravlja imovinom i pravima koja su
mu prenesena sa paZnjom dobrog privrednika, sa ciljem postizanja najvec¢e moguce
vrijednosti unovéavanjem imovine i prava.

Prilikom primjene instrumenta odvajanja imovine, Komisija, polazedi od procjene
vrijednosti sprovedene u skladu sa clanom 44 ovog zakona utvrduje iznos naknade za
koji se imovina, prava i obaveze prenose na nosioca upravljanja imovinom, s tim da se
ne iskljutuje mogucnost utvrdivanja iznosa naknade u nominalnom ili negativnom iznosu.

Naknadu za imovinu, prava ili cbaveze koje je steklo direktno od investicionog
drustva u sanaciji, drutvo za upravljanje imovinom uplacuje Komisiji koja primljeni iznos,
umanjen za iznose iz Clana 72 ovog zakona, isplacuje investicionom drustvu u sanaciji, a
ta naknada moze biti isplacena i u obliku duzniCkog instrumenta koji emituje drustvo za
upravljanje imovinom.

Ako se instrument odvajanja imovine koristi zajedno sa instrumentom prelaznog
investicionog drudtva, druStvo za upravijanje imovinom moZe, nakon primjene
instrumenta prelaznog investicionog drustva, sticati imovinu, prava ili obaveze od
prelaznog investicionog drusStva | u kom sluaju se naknada iz stava 3 ovog ¢Elana
isplacuje prelaznom investicionom drustvu.

Komisija moZe tokom koriScenja instrumenta odvajanja imovine donositi vise
odluka o prenosu imovine, prava ili obaveza sa investicionog drustva u sanaciji na jedno
ili vise drustava za upravljanje imovinom, odnosno vise odluka o povracaju imovine, prava
ili obaveza sa jednog ili vise drustava za upravljanje imovinom na investiciono drustvo u
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sanaciji, pod uslovima iz stava 6 ovog clana, a investiciono drustvo u sanaciji je duzno da
preuzme svu imovinu, prava ili obaveze iz odluke o povracaju.
Komisija moZe da donese odluku o povracaju imovine, prava ili obaveza sa drustva
za upravljanje imovinom na investiciono drustvo u sanaciji, ako.
1) je takva mogucnost povracaja izriGito navedena u ugovoru kojim je izvrSen
prenos prava, imovine ili obaveza, (i
2) odredena prava, imovina ili chaveze nijesu u kategoriji prava, imovine ili
obaveza utvrdenih ugovorom kojim je izvren prenos, odnosno ne ispunjavaju uslove za
prenos utvrdene ugovorom Kojim je izvrsen prenos.
U sluéajevima iz stava 6 ovog clana, povracaj imovine se moZe izvrsiti u svako
vrijeme i mora biti u skladu sa uslovima utvrdenim ugovorom kojim je prenos izvrsen,

Instrument interne sanacije

Clan 93

Ako Komisija rjeSsenjem o pokretanju postupka sanacije investicionog drustva
odredi da ¢e se sanacija sprovesti koniscenjem instrumenta interne sanacije, primjena tog
instrumenta se vrsi:

1) dokapitalizacijom investicionog drustva, odnosno pravnog lica iz ¢lana 3 tag.
2, 34 ovog zakona, u mjeri koja je dovoljna da bi investiciono drustvo, odnosno drugo
pravno lice iz €lana 3 tac. 2, 31 4 ovog zakona, ponova ispunjavala uslove koji su potrebni
za dobijanje dozvole za rad, nastavila sa pruzanjem usluga za koje je dobila dozvolu za
rad i odrzavala povjerenje trzista; ili
2) konverzijom potrazivanja i duznickih instrumenata u akcije ili druge vlasnicke
instrumente ili smanjenje glavnice potrazivanja i duzniékih instrumenata koji se prenose:
a) na prelazno investiciono drustvo radi obezbjedivanja kapilala za to prelazno
investiciono drustvo, ili
b) primjenom instrumenta prodaje ili instrumenta odvajanja imovine.

Za primjenu instrumenta interne sanacije iz stava 1 ovog ¢lana Komisija koristi
sanaciona ovlascéenja iz tlana 109 stav 1 ovog zakona.

Komisija donosi odluku iz stava 1 tacka 1 ovog €lana ako postoji realna mogucnost
da Ce primjenom tog instrumenta, uz druge mjere, ukljuéujuci | mjere koje se sprovode u
skladu sa planom reorganizacije poslovanja iz ¢lana 102 ovog zakona, investiciono
drustvo odnosno pravno lice iz €lana 3 tac. 2, 3| 4 ovog zakona ponovo postati finansijski
stabilno i dugoroéno odrzivo.

Ako ne postoji realna mogucnost da ée primjenom instrumenta iz stava 1 ovog
reorganizacije poslovanja iz ¢lana 102 cvog zakona, investiciono drudtvo odnosno pravno
lice iz €lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona ponovo postati finansijski stabilno i dugoroéno
odrZivo, Komisija donosi odluku iz stava 1 tacka 2 ovog ¢lana.

U postupku primjene instrumenta interne sanacije na investiciono drustvo ili pravna
lica iz €lana 3 ta€. 2, 3 i 4 ovog zakona, Komisija moZe promijeniti organizacioni oblik tih
lica.

Kvalifikovane obaveze
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Clan 94

Instrument interne sanacije primjenjuje se na kvalifikovane obaveze investicionog
drudtva, odnosno drugog pravnog lica iz €lana 3tac. 2, 3 i 4 ovog zakona.

Kvalifikovane obaveze iz stava 1 ovog élana su obaveze i instrumenti kapitala
investicionog drustva ili pravnog lica iz ¢lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona, koji nijesu
instrumenti redovnog osnovnog kapitala, dodatnog osnovnog kapitala ili dopunskog
kapitala i koji nijesu isklju¢eni od primjene instrumenata interne sanacije iz stava 3 ovog
clana i clana 95 stav 1 ovog zakona.

lzuzetno od stava 1 ovog ¢lana, ne vrsi se smanjenje vrijednosti ili konverzija:

1) obezbijedene obaveze, u dijelu koji je pokriven kolateralom, ukljutujuci
pokrivene obveznice i obaveze u obliku finansijskih instrumenata koji se koriste za zastitu
od rizika i €ine sastavni dio imovine za pokrice, a koji su obezbijedeni na slican nacin kao
pokrivene obveznice, pri cemu je Komisija duzna da obezbijedi da sva imovina koja sluzi
kao obezbjedenje pokrivenim obveznicama ostane jednaka, odvojena i u iznosu koji je
dovoljan za pokrice tih obaveza;

2) obaveze nastale upravljanjem imovinom i novcem klijenata od strane
investicionog drustva, pod uslovom da sredstva tog klijenta ne ulaze u stecajnu masu
investicionog drustva ili drugog pravnog lica iz ¢lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona u slucaju
stecCaja;

3) obaveze nastale fiducijarnim odnosom izmedu investicionog drustva ili drugog
pravnog lica iz ¢lana 3 tac. 2, 31 4 ovog zakona u svojstvu duZnika i drugog lica u svojstvu
povjerioca, pod uslovom da je taj povjerilac zasticen na osnovu zakona kojim se ureduje
stecajni postupak ili na osnovu drugih propisa;

4) obaveze prema investiciomim drustvima, osim obaveza prema clanovima iste
grupe, ¢iji je inicijalno ugovoreni rok dospijeca kraci od sedam dana;

5) obaveze sa preostalim rokom dospijeca kracim od sedam dana prema
sistemima za poravnanje platnih instrumenata, operatenima ili u€esnicima u tom sistemu
u skladu sa propisima kojima se ureduje konaénost poravnanja u platnim sistemima i
sistemima za saldiranje finansijskih instrumenata, a koja je nastala u¢eséem u takvim
sistemima;

6) obaveze prema nekom od sljedecih lica:

a) zaposlenom, u pogledu obracunatih a neisplac¢enih zarada, penzija ili ostalih
fiksnih pimanja, osim varijabilnog dijela zarade koja nije utvrdena zakonom ili kolektivnim
ugoveorom, kao i varijabilnih primanja zaposlenih éije profesionaine aktivnosti imaju
znacajan uticaj na riziéni profil investicionog drustva u skladu sa propisima kojim se
ureduje trziste kapitala,

b) povjeriocima iz ugovora o isporuci robe ili pruzanja usluga investicionom
drustvu ili drugom pravnom licu iz ¢lana 3 taé. 2, 3 | 4 ovog zakona, koje su kljuéne za
dnevno obavljanje poslovanja, ukljuujuci informaticke usluge, komunalne usluge, zakup,
obezbjedenje i odrZzavanje prostora;

¢) poreskim organima i lijelima nadleznim za zdravstveno, penziono i druga
socijalna osiguranja, ukoliko te obaveze imaju prednost pri namirenju povjerilaca u skladu
sa zakonom kojim se ureduje stecaj, i

d) Fondu za zastitu investitora, na osnovu uplate premije za zastitu investitora
u skladu sa propisima kojima se ureduje trziste kapitala.
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Obezbijedena obaveza iz stava 3 lacka 2 ovog €lana je obaveza kod koje je pravo
povjerioca na naplatu ili drugi nacin ispunjenja obezbjedeno teretom, zalogom, zaloznim
pravom ili ugovorom o finansijskom obezbjedenju, ukljuéujuci prava koja proizlaze iz repo
transakcija i drugih ugovora o kolateralu sa prenosom vlasnistva.

Iskljucivanje i djelimiéno iskljucivanje obaveza iz podrucja primjene instrumenta
interne sanacije

Clan 95

lzuzetno od €lana 94 ovog zakona, Komisija moze u potpunosti ili djelimiéno da
iskljuci odredene obaveze od primjene instrumenta interne sanacije, ako:

1) vrijednost obaveze, i pored mjera Komisije preduzetih sa paznjom dobrog
struénjaka, nije moguce smanjiti ili konvertovati u razumnom roku;

2) je iskljuéenje neophodno radi omogucavanja kontinuiteta kljuénih funkcija i
osnovnih linija poslovanja na nacin kojim se omogucava dalje obavljanje kljucnih
aktivnosti, pruzanje kljuénih usluga i sprovodenje kljuénih transakcija;

3) je iskljucenje nuZno radi izbjegavanja Sirenja negativnih efekata na finansijski
sistem &ime bi se ozbilino narusilo funkcionisanje finansijskih trzista, ukljuéujuci
infrastrukture finansijskih trzista, na nacin kojim bi se mogao prouzrokovati ozbiljan
poremecaj ekonomije Crne Gore, ili

4)bi primjena instrumenta interne sanacije na obaveze prouzrokovala vece
gubitke za druge povjerioce, nego 5to bi bile posljedice iskljuéenja tih obaveza od
primjene instrumenta interne sanacije.

Ako Komisija, djelimiéno ili u potpunosti, iskljuéi odredenu obavezu ili grupu
obaveza, pod uslovima iz stava 1 ovog d&lana, iznos smanjenja ili konverzije koji se
primjenjuje na ostale obaveze moie biti povecan za iznos tih iskljuéenja, pod uslovom da
je iznos tog smanjenja ili konverzije koji se primjenjuje na ostale obaveze u skladu sa
¢lanom 13 stav 1 tacka 7 ovog zakona,

Prilikom donosenja odluke iz stava 1 ovog &lana, Komisija narodito cijeni:

1) pravilo da gubitke prvo snose akcionari ili imaoci udjela, a zatim povjerioci
investicionog drustva u sanaciji prema obrnutom redosljedu isplatnog reda u skladu sa
zakonom kojim se ureduje stecaj;

2) nivo kapaciteta investicionog drustva u sanaciji da pokrije gubitke koje bi imala
u sluéaju isklju¢enja obaveza; i

3) potrebu da se zadrze odgovarajuca sredstva za finansiranje sanacije.

Komisija je duZna da prije donoSenja odluke iz stava 1 ovog ¢lana o tome obavijesti
Evropsku komisiju.

Koriscenje sredstava Sanacionog fonda u slucaju isklju€ivanja ili djelimicnog
iskljucivanja obaveza

Clan 96
Ako, u skladu sa clanom 95 st. 11 2 ovog zakona, Komisija odluéi da djelimiéno ili
u cjelosti isklju€i obaveze od primjene instrumenta interne sanacije, a gubici nastali u vezi
sa tim obavezama nijesu u potpunosti prenijeti na preostale povjerioce, Komisija moze
da uplati razliku investicionom drustvu u sanaciji iz sredstava Sanacionog fonda, radi:
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1) pokrivanja svih gubitaka koji nijesu u potpunosti prenijeti na preostale
povjerioce radi svodenja neto vrijednosti imovine investicionog drustva u sanaciji na nulu
u skladu sa ¢lanom 97 stav 1 tacka 1 ovog zakona, ili

2) kupovine viasnickih instrumenata ili drugih instrumenata kapitala investicionog
drustva u sanaciji radi dokapitalizacije investicionog drustva u skladu sa ¢lanom 97 stav
1 tacka 2 ovog zakona.

Sredstva iz Sanacionog fonda mogu da se koriste za namjene iz stava 1 ovog
clana samo ako:

1) su akcionari, imaoci udjela i ostali povjerioci putem smanjenja vrijednosti,
konverzije ili na drugi nacin, uéestvovali u pokrivanju gubitaka | dokapitalizaciji u iznosu
od najmanje 8% ukupnih obaveza, ukljucujuci stavke regulatornog kapitala investicionog
drutva u sanaciji, izradunate u trenutku preduzimanja mjere sanacije u skladu sa
vrednovanjem iz clana 44 ovog zakona; i

2)iznos sredstava iz Sanacionog fonda ne prelazi 5% ukupnih obaveza
investicionog drustva koje je u sanaciji, ukljuéujuci stavke regulatornog kapitala,
izracunate u trenutku preduzimanja mjere sanacije u skladu sa vrednovanjem iz &lana 44
ovog zakona.

Sredstva Sanacionog fonda koja se koriste u skladu sa stavom 1 ovog ¢lana mogu
se finansirati iz:

1) redovnih doprinosa koji su uplaceni u skladu sa ¢lanom 142 stav 2 tacka 1 i
¢lanom 145 ovog zakona,

2) vanrednih doprinosa u skladu sa clanom 142 stav 2 tacka 2 i ¢lanom 146
ovog zakona, za period koji ne moze biti duzi od tri godine; |

3) sredstava koja se prikupljaju na osnovu dodatnih izvora finansiranja u skladu
sa clanom 147 ovog zakona, ako doprinosi iz tag. 1 2 ovog stava nijesu dovoljni.

Komisija moze da, u vanrednim okolnostima, prikupi dodatna sredstva iz stava 3
tacka 3 ovog €lana samo ako je:

1) dostignut iznos od 5% utvrden stavom 2 tacka 2 ovog élana, i
2) svim neobezbijedenim cbavezama a koje po zakonu kojim se ureduje stecaj
nemaju prednost pri namirenju, smanjena vrijednost ili su potpuno konvertovane.

U sluéaju ispunjenosti uslova iz stava 4 ovog clana, Komisija moZe da
investicionom drustvu u sanaciji naknadno uplati sredstva iz Sanacionog fonda i ako
sredstva koja su prikupliena uplatom redovnih doprinasa nijesu u potpunosti iskoris¢ena.

lzuzetno od stava 2 tacka 1 ovog ¢lana, Komisija moZe dodijeliti sredstva iz stava
1 ovog ¢lana investicionom drustvu koje je u sanaciji pod uslovom da:

1)ucesce lica iz stava 2 taCka 1 ovog ¢lana u pokrivanju gubitaka i
dokapitalizaciji nije manje od 20% rizikom ponderisane aktive investicionog drustva u
sanaciji;

2) Sanacioni fond raspolaze sredstvima u iznosu koji je veci od 3% zasti¢enih
potrazivanja svih investicionih drustava; i

3) akliva investicionog drustva u sanaciji, na konsclidovanoj osnovi, prema
procjeni izvrsenoj u skladu sa élanom 44 ovog zakona, iznasi manje od 900 milijardi EUR.

Odluka Komisije o koris¢enju sredstava Sanacionog fonda u slugaju iskljuéenja iz
clana 95 ovog zakona, moze se izvrsiti ako Evropska komisija u roku od 24 casa od
prijema obavjestenja o toj odluci, ili u duzem roku uz pristanak Komisije, ne zabrani ili
zahtijeva izmjenu te odluke.
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Procjena iznosa interne sanacije

Clan 97
Prilikom primjene instrumenta interne sanacije, a na osnovu rezultata vrednovanja
iz €lana 44 ovog zakona, organ za sanaciju, po potrebi, utvrduje:

1)iznos za koji se moraju smanijiti obaveze na koje se primjenjuje instrument
interne sanacije radi obezbjedenja da vrijednost imovine investicionog drustva u sanaciji
bude jednak vrijednosti njegovih obaveza, i

2)iznos obaveza na koje se primjenjuje instrument interne sanacije koje moraju
biti konvertovane u akcije ili druge vlasnicke instrumente radi obezbjedivanja potrebne
stope redovnog osnovnog kapitala investicionog drustva u sanaciji il prelaznog
investicionog drustva.

Komisija utvrduje iznos iz stava 1 ovog ¢lana uzimajudi u obzir:

1) sve uplate kapitala u skladu sa élanom 143 stav 1 tacka 4 ovog zakona;

2)iznos kapitala koji je potreban radi obezbjedenja da investiciono drustvo u
sanaciji ili prelazno investiciono drustvo, u periodu od najmanje 12 mjeseci, nastavi da
ispunjava uslove za dobijanje dozvole za rad i poslovanje u skladu sa zakonom kojim se
ureduje trziste kapitala.

Ako Komisija namjerava da koristi instrument odvajanja imovine iz élana 89 ovog
zakona, pri utvrdivanju iznosa iz stava 1 tacka 1 ovog clana sa paznjom dobrog strucnjaka
vrsi procjenu potrebnog kapitala drustva za upravljanje imovinom.

Ako su primjenom instrumenta interne sanacije u skladu sa ¢lanom 93 stav 1 ovog
zakona djelimiéno ili u cjelosti smanjene obaveze i ako je u skladu sa ovim zakonom
smanjena vrijednost instrumenata kapitala, a iznos smanjenja, zasnovan na rezultatima
privcemenog vrednovanja iz ¢lana 44 ovog zakona, je vecdi od potrebnog iznosa
umanjenja zasnovanog na rezultatima naknadnog vrednovanja iz €lana 47 ovog zakona,
Komisija moZe da poveéa iznos obaveza, a nakon toga i vrjednost instrumenata kapitala
radi nadoknade tih razlika povjeriocima, akcionarima ili imaocima udjela.

Komisija je duZna da sa paZznjom dobrog struénjaka, sprovodi naknadnu procjenu
i vrednovanje na osnovu azurnih i potpunih informacija o imovini i obavezama
investicionog drustva u sanaciji.

Postupanje prema akcionarima i imaocima udjela pri primjeni instrumenta interne
sanacije

Clan 98
Prilikom primjene instrumenta interne sanacije iz ¢lana 93 stav 1 ovog zakona,
Komisija moZe u odnosu na akcionare da:

1) sprovede pojednostavljeno smanjenje akcijskog kapitala i poniStenje
postojecih akcija, odnosno drugih vlasnickih instrumenata ili da ih prenese na povjerioce
investicionog drustva nad kojim je sprovedena interna sanacija, ili

2) ako, u skladu sa vrednovanjem iz clana 44 ovog zakona imovina investicionog
drustva u sanaciji ima pozitivhu neto vrijednost, izvrsi razriedivanje akcionarske strukture
konverzijom u instrumente redovnog osnovnog kapitala:
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a) relevantnih instrumenata kapitala koje je emitovalo investiciono drustvo, u
skladu sa ovladéenjem iz ¢lana 48 stav 1 ovog zakona;

b)na koje se primjenjuje instrument interne sanacije koje je emitovalo
investiciono drustvo u sanaciji, u skladu sa ovlascenjem iz ¢lana 109 stav 1 tacka 7 ovog
zakona,

Razriedivanje iz stava 1 tacka 2 ovog Clana vrsi se po slopi konverzije kojom se
znacajno razrjeduje postojeca akcionarska struktura.

Mjere iz stava 1 ovog €lana odnose se i na akcionare koji su vlasnici emitovanih ili
dodijeljenih instrumenata redovnog osnovnog kapitala:

1) na osnovu konverzije duzniékih instrumenata u akcije ili druge vlasnicke
instrumente u skladu sa ugovorenim uslovima prvobitnih duznickih instrumenata prilikom
nastupanja dogadaja koji je prethodio ili je nastupio istovremeno sa donoSenjem rjeSenja
o pokretanju postupka sanacije, i

2)na osnovu konverzije relevantnih instrumenala kapitala u instrumente
redovnog osnovnog kapitala iz €lana 49 ovog zakona.

Prilikom odlucivanja o preduzimanju mjere iz stava 1 ovog ¢lana, Komisija cijeni:

1) rezultate vrednovanja iz ¢lana 44 ovog zakona,

2)iznos do kojeg, prema procjeni Komisije, stavke osnovnog kapitala moraju biti
smanjene i relevantni instrumenti kapitala smanjeni ili konvertovani u skladu sa ¢lanom
49 ovog zakona; |

3) ukupni iznos za kojl se, prema procjeni Komisije, vrsi otpis ili konverzija
kvalifikovanih obaveza u skladu sa ¢lanom 97 ovog zakona.

Ako bi zbog konverzije relevantnih instrumenta kapitala doslo do sticanja ili
povecanja kvalifikovanog ucesca u investicionom drustvu, Komisija je duzna da u Sto
kracem roku sprovede postupak odlucivanja o izdavanju odobrenja za sticanje
kvalifikovanog uéeséa u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste kapitala, radi
sprecavanja odlaganja primjene instrumenta interne sanacije | omogucavanja
ostvarivanja ciljeva sanacije primjenom mjera sanacije.

Komisija obavjestava nove sticaoce kvalifikovanog uceséa o obavezi podnodenja
zahtjeva za pokretanje postupka odlucivanja o izdavanju odobrenja za sticanje
kvalifikovanog ucei¢a u slucajevima iz stava 5 ovog €lana, kao i o posljedicama
nepostupanja tih lica u skladu sa tom obavezom.

Ako Komisija ne okonéa postupak odluéivanja o izdavanju odobrenja za sticanje
kvalifikovanog ucesca iz stava 5 ovog €lana do dana pocetka primjene instrumenta
interne sanacije, ili ako odbije da izda odobrenje za takvo sticanje, na sva sticanja ili
povecanja kvalifikovanog uceSca od strane sticaoca koja proizilaze iz primjene
instrumenta interne sanacije primjenjuju se odredbe &l. 751 76 ovog zakona.

Redosljed smanjenja vrijednosti i konverzije

Clan 99
Prilikom primjene instrumenta interne sanacije Komisija moze da smaniji ili izvrsi
konverziju instrumenta, odnosno obaveze, koja nije izuzeta u skladu sa ovim zakonom,
na sljedeci naéin:
1) stavke osnovnog kapitala se smanjuju u skladu sa élanom 49 ovog zakona, u
mjeri u kojoj je to moguce i potrebno;
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2) ako je ukupno smanjenje iz tacke 1 ovog stava manje od zbira iznosa iz clana
98 stav 4 tac. 2 i 3 ovog zakona, smanjuje se glavnica instrumenta dodatnog osnovnog
kapitala u mjeri u kojoj je to moguce i potrebno i u skladu sa svojstvima instrumenta;

3) ako je ukupno smanjenje iz tac. 112 ovog stava manje od zbira iznosa iz ¢lana
98 stav 4 tac. 2 i 3 ovog zakona, smanjuje se glavnica instrumenta dodatnog osnovnog
kapitala u mjeri u kojoj je to moguce | potrebno i u skladu sa svojstvima instrumenta;

4) ako je ukupno smanjenje iz tac. 1, 2 1 3 ovog slava manje od zbira iznosa iz
clana 98 stav 4 tac. 2 i 3 ovog zakona, da bi se zajedno sa smanjenjem vrijednosti
dostigao taj zbir iznosa, smanjuje se glavnica podredenog duga koji nije ukljucen u
osnovni i dopunski kapital, u mjen u kojoj je to moguce i potrebno, u skladu sa
redosljedom namirenja u steCajnom postupku,

5) ako je ukupno smanjenje iz ta¢, 1 do 4 ovog stava manje od zbira iznosa iz
clana 98 stav 4 ta€. 2 1 3 ovog zakona, radi dostizanja tog zbira, smanjuje se glavnica ili
preostali iznos obaveza, u mjeri u kojoj je to moguce i potrebno, u skladu sa redosljedom
namirenja u steCajnom postupku, uklju€ujuci rangiranje namirenja depozita u ste¢ajnom
postupku u skladu sa odredbama zakona kojim se ureduje steéaj, osim ako na osnovu
¢lana 95 ovog zakona nije odreden drugaciji raspored pokrica gubitaka.

Komisija prilikom sprovodenja smanjenja i konverzije, proporcionalno raspodijeljuje
gubitak iz &lana 98 stav 4 1a¢. 2 i 3 ovog zakona na akcije, udjele odnosno druge vlasnicke
instrumente i obaveze na koje se primjenjuje instrument interne sanacije iste kategorije,
osim ako na osnovu ¢lana 95 ovog zakona ne proizilazi da se vrsi drugacija raspodjela.

Odredbe stava 2 ovog €lana ne ulicu na ovlascenje Komisije da povlasceno
postupa sa obavezama koje su iskljucene iz primjene instrumenta interne sanacije u
skladu sa €lanom 95 ovog zakona, u odnosu na ostale obaveze na koje se primjenjuje
ovaj instrument a koje su isto rangirane u stecajnom postupku.

Prije smanjenja ili konverzije instrumenata odnosno, obaveze iz stava 1 ovog
¢lana, Komisija smanjuje ili konvertuje glavnicu instrumenata iz stava 1 tac. 2, 31 4 ovog
clana ako instrument sadrzi sljedece uslove:

1) glavnica instrumenta se smanjuje sa svakim dogadajem koji je povezan sa
finansijskim stanjem, solventnoscu ili nivoima regulatornog kapitala investicionog drustva
ili drugog pravnog lica iz élana 3 taC. 2, 31 4 ovog zakaona,

2)pri nastanku dogadaja iz tacke 1 ovog stava dozvoljava se konverzija
instrumenata u vlasnicke instrumente.

Ako je u skladu sa stavom 4 tatka 1 oveg ¢lana doslo do smanjenja glavnice
instrumenta na iznos koji je veci od nule, Komisija moZe smanijiti ili izvrsiti konverziju
ostatka glavnice u skladu sa stavom 1 ovog élana.

Pri odlucivanju o smanjenju ili konverziji u instrumente redovnog osnovnog
kapitala, ne moze se izvrsiti konverzija glavnice jedne kategorije obaveza dok obaveza
koja je podredena toj kategoriji vecim dijelom nije konvertovana u instrumente redovnog
osnovnog kapitala ili nije smanjena, osim ako je to dozvoljeno u skladu sa ¢l. 94 i 95 ovog
zakona.

Derivati

Clan 100
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Smanjenje | konverzija obaveza iz ugovora o derivatima vrsi se nakon njihovog
netiranja.

Prilikom pokretanja postupka sanacije, Komisija moze ugovor o derivatu da
proglasi dospjelim i raskine na dan donosenja rjeSenja o pokretanju postupka sanacije.

lzuzetno od stava 2 ovog €lana, ako je obaveza iz ugovora o derivatu iskljucena iz
primjene instrumenta interne sanacije na osnovu ¢lana 95 ovog zakona, Komisija nije
duzna da otkaZe | raskine obaveze iz ugovora o derivatu,

Ako ugovor o derivatu podlijeze sporazumu o netiranju, Komisija ili nezavisni
procjenjivac u okviru vrednovanja u skladu sa élanom 44 ovog zakona utvrduje obavezu
koja proizilazi iz te transakcije na neto osnovi u skladu sa uslovima tog sporazuma.

Komisija utvrduje iznos obaveza koje proizilaze iz derivata u skladu sa:

1) metodologijom za utvrdivanje vrijednosti kategorija derivata, ukljuéujuci
transakcije koje podlijezu ugovorima o netiranju;

2) kriterijumima za utvrdivanje odgovarajuceq trenutka u kojem treba da se utvrdi
vrijednost derivata; i

3) metodologijom za uporedivanje smanjenja vrijednosti derivata koje nastaje
kao posljedica prijevremenog dospijeca i interne sanacije sa iznosom gubitaka koje bi
snosile ugovorne strane iz ugovora o derivatima, koji su ukljuéeni u internu sanaciju.

Metodologije i kriterijume iz stava 5 ovog Elana propisuje Komisija.

Stopa konverzije duga u vlasnicki kapital

Clan 101

Prilikom primjene ovlascenja za smanjenje i konverziju relevantnih instrumenata
kapitala iz ¢lana 109 stav 1 tacka 7 ovog zakona, Komisija nije duZzna da primjenjuje istu
slopu konverzije na razlicite kategorije instrumenala kapitala i obaveza u skladu sa st. 2
ifili 3 ovog &lana.

Stopa konverzije, u smislu stava 1 ovog ¢lana, odrazava odgovarajuéu naknadu
oStecenom povjeriocu, za svaki gubitak koji je za njega nastao zbog smanjenja ili
konverzije iz stava 1 ovog ¢lana,

Ako Komisija primjenjuje razlicite stope konverzije u skladu sa stavom 1 ovog
¢lana, stopa konverzije koja se primjenjuje na obaveze sa pravom prioriteta na osnovu
isplatnog reda u stecajnom postupku bice visa od stope konverzije koja se primjenjuje za
obaveze u drugim isplatnim redovima.

Propisom Komisije blize se ureduje nacin odredivanja stopa konverzije.

Mjere oporavka i reorganizacije koje se sprovode uz internu sanaciju i plan
reorganizacije poslovanja

Clan 102
Investiciono drustvo ili pravno lice iz Elana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona nad kojim je
primijenjen instrument interne sanacije radi dokapitalizacije u skladu sa ¢lanom 93 stav 1
tacka 1 ovog zakona, duzno je da u roku od mjesec dana od primjene instrumenta interne
sanacije izradi plan reorganizacije poslovanja u skladu sa ¢lanom 104 ovog zakona i
dostavi ga Komisiji.
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Plan reorganizacije iz stava 1 ovog €lana priprema sanaciona uprava investicionog
drustva.

lzuzetno od stava 1 ovog €lana, Komisija moZe ako ocijeni da je to potrebno radi
ostvarivanija ciljeva sanacije, na predlog sanacione uprave da produZi rok iz stava 1 ovog
¢lana na najvise dva mjeseca od dana primjene instrumenta interne sanacije.

Zahtjevi u sluéaju planiranja drzavne pomoci

Clan 103

Ako je planom recrganizacije iz ¢lana 102 stav 1 ovog zakona predvidena pomoc¢
na koju se primjenjuju propisi kojima se ureduje driavna pomoc, plan reorganizacije
poslovanja mora biti uskladen sa planom reorganizacije koji se dostavlija Komisiji i
Agenciji u skladu sa tim propisima.

Za plan reorganizacije iz stava 1 ovog ¢lana, Komisija moze da produZi rok iz clana
102 stav 1 ovog zakona na najvi$e dva mjeseca od primjene instrumenta interne sanacije,
ili do roka odredenog u skladu sa propisima kojima se ureduje drZzavna pomoc¢, zavisno
od toga koji je rok kraci.

Plan reorganizacije poslovanja za grupu

Clan 104

Ako se instrument interne sanacije iz clana 93 stav 1 tacka 1 ovog zakona
primjenjuje na grupu u Crnoj Gori, plan reorganizacije poslovanja, priprema maliéno
investiciono drustvo u grupi, po pravilima koja se primjenjuju prilikom pripreme planova
oporavka u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziSte kapitala i dostavlja ga Komisiji.

Ako se instrument interne sanacije iz ¢lana 93 stav 1 tatka 1 ovog zakona
primjenjuje na dva ili vise ¢lanova grupe, mati¢no investiciono drustvo u grupi u Evropskoj
uniji za koje je Komisija nadlezan organ za sanaciju, izradice plan reorganizacije
poslovanja koji ukljucuje sve clanove grupe, po pravilima koja se primjenjuju pri pripremi
planova oporavka grupe u skladu sa zakonom kojim se ureduje trzisle kapitala i dostavice
ga Komisiji.

Plan reorganizacije iz stava 2 ovog ¢lana, Komisija dostavlja organima nadleznim
za sanaciju investicionih drustava u drzavama c¢lanicama u kojima €lanovi grupe imaju
sjediste.

Sadrzaj plana reorganizacije poslovanja

Clan 105

Planom reorganizacije poslovanja utvrduju se mjere kojima se u razumnom roku
obezbjeduje obnavijanje dugoroéne odrzivosti investicionog drustva ili pravnog lica iz
¢lana 3 ta€. 2, 3 i 4 ovog zakona ili dijela njihovog poslovanja, a koje se zasnivaju na
realnim pretpostavkama o ekonomskim i finansijskim uslovima na trzistu pod kojim ce
investiciono drustvo ili pravno lice iz €lana 3 tac. 2, 3 | 4 ovog zakona poslovati.

Prilikom izrade plana recrganizacije poslovanja uzima se u obzir i trenutno stanje
i bududi izgledi finansijskih trzita koji odrazavaju pretpostavke o najboljem | najgorem
razvoju dogadaja, ukljucujuéi kombinaciju dogadaja, ¢ime se omogucava utvrdivanje
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glavnih slabosli investicionog drustva u sanaciji. pri cemu se pretpostavke uporeduju sa
odgovarajucim referentnim vrijednostima na nivou cijelog sektora.
Plan reocrganizacije poslovanja obuhvata najmanje:

1) analizu faktora i problema koji su prouzrokovali da investiciono drustvo ili
pravno lice iz €lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona ne moze ili vierovatno ne¢e moci da nastavi
poslovanje; i

2) opis aktivnosti i mjera sa rokovima koje ce investiciono drustvo u sanaciji
preduzeti radi ponovnog uspostavljanja dugoroéno odrzivog poslovanja.

Aktivnosti | mjere iz stava 3 tacka 2 ovog Clana mogu da obuhvataju:

1) reorganizaciju poslovanja investicionog drustva ili pravnog lica iz élana 3 tac.
2, 3 i 4 ovog zakona, koje je u sanacij,

2) promjene u organizacionoj struktun, operativnim sistemima i infrastrukturi
investicionog drustva koje je u sanaciji;

3) prestanak pruZanja usluga iz kojih proizilaze gubici;

4) restrukturiranje postojecih aktivnosti radi postizanja konkurentnosti;

5) prodaju imovine ili linija poslovanja; ili

6) drugu aktivnost kojom se uspostavlja dugoroéna odrZivost poslovanja.

SadrZaj plana reorganizacije poslovanja investicionog drustva u sanaciji i nacin
izviestavanja Komisije o sprovodenju plana reorganizacije blize propisuje Komisija.

Procjena plana reorganizacije poslovanja

Clan 106

Komisija u roku od mjesec dana od dana prijema plana reorganizacije poslovanja
procjenjuje taj plan i odobrava ga ako procijeni da ¢e sprovodenje plana obezbijediti
ponovno uspostavljanje dugoro¢ne odrzivosti poslovanja investicionog drustva ili drugog
pravnog lica iz élana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona.

Ako Komisija procijeni da planom reorganizacije poslovanja nece biti
uspostavijena dugoro€na odrzivost iz stava 1 ovog €lana, obavijestice sanacionu upravu
o utvrdenim nedostacima i naloZiti joj da u roku koji ne moze biti duzi od 15 radnih dana
izradi i dostavi izmijenjeni plan kojim se otklanjaju utvrdeni nedostaci.

Komisija u roku od pet radnih dana od dana prijema izmijenjenog plana
reorganizacije poslovanja procjenjuje da li su otklonjeni utvrdeni nedostaci i ako utvrdi da
su utvrdeni nedostaci otklonjeni o tome obavjestava sanacionu upravu i sprovodi
postupak odobrenja plana iz stava 1 ovog élana.

Ako Komisija ocijeni da utvrdeni nedostaci iz stava 2 ovog €lana nijesu otklonjeni,
duzna je da sanacionoj upravi nalozi dodatne izmjene plana reorganizacije poslovanja iz
stava 2 ovog élana.

Sanaciona uprava je duzna da sprovede odobreni plan reorganizacije poslovanja
i da o sprovodenju plana najmanje tromjesecno, odnosno na zahtjev i cesce, izvjestava
Komisiju.

Ako Komisija odluci da odobreni plan reorganizacije poslovanja treba izmijeniti radi
uspostavljanja dugoroéne odrzivosti poslovanja investicionog drustva, naloZice
sanacionoj upravi da izradi i doslavi izmijenjeni plan u skladu sa st. 2 i 4 ovog ¢lana.

Posljedice primjene instrumenta interne sanacije
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Clan 107

Rijesenje Komisije doneseno u izvrSavanju ovlaséenja iz ¢l. 48 do 54 i élana 109
stav 1 ta€. 6 do 10 ovog zakona, koriScenjem instrumenta interne sanacije, proizvodi
pravno dejstvo danom kaoji je utvrden u rjesenju.

Komisija radi izvrSavanja ovlascenja iz ¢l. 48 do 54 | ¢lana 109 stav 1 tac. 6 do 10
ovog zakona, ovlascena je da:

1) Centralnom registru privrednih subjekata 1 Centralnom klirinsko depozitarnom
drustvu podnosi zahtjeve za evidentiranje izmjena podataka u registrima koje vode i
subjekti;

2) berzi podnosi zahtjeve za sprovodenje postupaka koji se odnose na:

a) privremeno obustavljanje trgovanja, iskljucivanje iz trgovanja ili iskljucivanje
akcija ili drugih vlasnickih instrumenata ili duznickih instrumenata sa berze;

b) kotaciju ili ukljuCivanje novih akcija ili drugih viasni€kih instrumenata na
berzu;

c) ponovnu kotaciju ili ukljuéivanje na berzu duznickih instrumenata cija je
vrijednost smanjena bez zahtjeva za izdavanje prospekta u skladu sa zakonom kojim se
ureduje trziSte kapitala.

NadleZni subjekti kojima je Komisija uputila zahtjev iz stava 2 ovog £lana duZni su
da po tom zahtjevu postupe bez odlaganja.

Ako Komisija na osnovu oviascenja iz Clana 109 stav 1 taCka 6 ovog zakona smaniji
glavnicu ili nepodmireni iznos obaveze na nulu, ta obaveza i sva potraZivanja koja iz nje
proizilaze, ukljuéujuéi i one koje nijesu obradunate u trenutku izvrSavanja ovladéenja,
smatraju se ispunjenim, a ispunjenje te cbaveze se ne moZe zahtijevati u naknadnim
postupcima koji se vode u odnosu na investiciono drustvo u sanaciji, odnosno njenog
pravnog sljedbenika, ukljucujuci likvidaciju i steca),

Ako Komisija na osnovu ovlascenja iz clana 109 stav 1 tacka 6 ovog zakona
dielimiéno smanji glavnicu obaveze ili nepodmireni iznos obaveze, smatra se da je
obaveza ispunjena u visini smanjenog iznosa, a na tako smanjeni iznos glavnice i
sporednih potraZivanja primjenjuju se uslovi iz instrumenta ili ugovora iz kojeg je nastala
obaveza, kao i izmjene uslova koje bi Komisija mogla da izvr$i na osnovu oviascenja iz
¢lana 109 stav 1 tacka 9 ovog zakona.

Na sadriaj i posljedice donosenja odluke iz stava 1 ovog ¢lana primjenjuju se
odredbe €l. 50 i 51 ovog zakona.

Ugovorno priznavanje instrumenta interne sanacije u obavezama koje su uredene
pravom trece zemlje

Clan 108

Investiciono drustvo i pravno lice iz €lana 3 tac. 2, 3 | 4 ovog zakona, duZno je da
obezbijedi da ugovor zakljuéen sa licem iz trece zemlje sadrzi odredbu da ocbaveza koja
proizilazi iz tog ugovornog odnosa moZe biti predmet smanjenja ili konverzije i da
povjerilac ili druga ugovorna strana pristaju na smanjenje glavnice i nepodmirenog
iznosa, konverzijom ili ponistenjem te obaveze u slucaju primjene instrumenta interne
sanacije.

Odredba stava 1 ovog ¢lana primjenjuje se na obaveze koje:
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1) nijesu iskljucene clanom 94 stav 2 ovog zakona;

2) nijesu depozit kojl bi bio zasticen da nije poloZen preko filijale u trecoj zemilji;
3) su u skladu sa propisima trece zemlje; i

4) su nastale nakon stupanja na snagu ovog zakona.

Odredba stava 1 ovog €lana ne primjenjuje se ako Komisija u ostvarivanju funkcije
nadzora investicionih drustava utvrdi da se obaveze |z stava 2 ovog ¢lana mogu smanjiti
ili konvertovati na osnovu propisa trece zemlje ili na osnovu potvrdenog medunarodnog
ugovora.

Radi procjene iz stava 3 ovog ¢lana, Komisija moZe zahtijevati od investicionog
drustva ili drugog pravnog lica iz €lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona da joj dostavi misljenje
o sprovodivosti odredbe stava 1 ovog ¢lana prema propisima trece zemlje.

Komisija moZe da izvr§i smanjenje ili konverziju obaveze investicionog drustva ili
pravnog lica iz €lana 3 tac. 2, 3 1 4 ovog zakona | ako to investiciono drustvo, odnosno
pravno lice, ne ukljuci u ugovor sa licem iz trece zemlje odredbu iz stava 1 ovog ¢Elana.

Obaveze iz stava 2 ovog ¢lana blize se utvrduju propisom Komisije.

IX. SANACIONA OVLASCENJA

Opsta sanaciona ovlascenja

Clan 109
Komisija je ovlascena da:

1) primjenjuje instrumente sanacije na investiciona drustva i pravna lica iz €lana
31aé. 2, 3i 4 ovog zakona koji ispunjavaju uslove za sanaciju,

2) zahtijeva od bilo kojeg lica davanje informacija potrebnih za pripremu i
odlucivanje o mjeri sanacije, ukljuujuci azuriranje | dopune informacija datih u planovima
sanacije i zahtjev da se informacije prikupe tokom neposredne kontrole koja se sprovodi
u skladu sa zakonom kojim se ureduje trzisle kapitala;

3) preuzme kontrolu nad investicionim drustvom u sanaciji, ukljuéujuci kontrolu
izvrSavanja prava i oviascenja koja imaju akcionari i imaoci udjela, odbor direktora
investicionog drustva u sanaciji od strane sanacione uprave,

4) prenosi vlasnicke instrumente koje je emitovalo investiciono drustvo u sanaciji;

5) prenosi prava, imovinu ili obaveze investicionog drustva u sanaciji na drugo
lice uz saglasnost tog lica;

6) djelimicno ili u cjelosti smanji vrijednost glavnice ili preostalog neizmirenog
duga na osnovu kvalifikovanih obaveza investicionog drustva u sanaciji;

7) konvertuje kvalifikovane obaveze investicionog drustva u sanaciji ili pravnih
lica iz €lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona u redovne akcije ili druge vlasnicke instrumente
investicionog drustva u sanaciji, relevantne matiéne institucije ili prelazno investiciono
drustvo na koje se prenosi imovina, prava ili obaveze investicionog drustva u sanaciji ili
pravnih lica iz ¢lana 3 tac. 2, 3i 4 ovog zakona,;

8) ponisti duznicke instrumente koje je emitovalo investiciono drustvo u sanaciji,
osim obezbijedenih obaveza iz ¢lana 94 stav 2 ovog zakona,
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9) izmijeni rok dospijeca duznickih instrumenata koje je emitovalo investiciono
drustvo u sanaciji i ostalih kvalifikovanih obaveza, kamatnu stopu koja se placa na osnovu
tih instrumenata i ostalih kvalifikovanih obaveza, datum dospijeca kamate i privremeno
obustavi placanja, osim placanja na osnovu obezbijedenih obaveza iz clana 94 stav 2
ovog zakona;

10) proglasi dospijelim i raskine finansijski ugovor ili ugovor o derivatu radi
sprovodenja élana 100 ovog zakona;

11) razrijesi, odnosno smijeni ¢lanove odbora direktora | vise rukovodstvo
investicionog drustva u sanaciji; |

12) zahtijeva da se procjena ispunjenosti uslova za sticanje kvalifikovanog
ucescta u investicionom drustvu u sanaciji sprovede u najkracem mogucem roku.

Duznicki instrumenti iz stava 1 tac. 8 i 9 ovog ¢lana su obveznice i ostali oblici
prenosivog duga, instrumenti kojima se stvara ili priznaje dug i instrumenti koji daju pravo
na sticanje duznickih instrumenata.

Pored ovlascenja iz stava 1 ovog clana Komisija je ovlasééena da:

1) smaniji nominalnu vrijednost viasnickih instrumenata investicionog drustva u
sanaciji ili da ih ponisti;

2) zahtijeva od investicionog drustva u sanaciji, odnosno relevantne maticéne
institucije, emitovanje novih vlasnickih instrumenata ukljuujuci povliascene akcije i
instrumente koji se mogu konvertovati u akcije,;

3) pri primjeni instrumenata sanacije ili izvrSavanja sanacionih ovlascenja, ta
ovlascenja izvrSava bez prethodnog odobrenja ili saglasnosti bilo kojeqg lica, ukljuéujuci
drZzavne organe, akcionare ili povjerioce investicionog druétva prema kojima se izvréavaju
ta ovlascenja, osim ako ovim zakonom nije drugacije odredeno; i

4) pri primjeni instrumenta sanacije ili izvrSavanja sanacionih ovlaséenja, ta
ovlascenja izvrSava bez obaveze javnog objavljivanja informacija ili prospekta, odnosno
dostavljanja ili podno$enja isprava bilo kojem organu, osim:

a) u sluéajevima iz €lana 35 stav 7 i ¢lana 41 ovog zakona, i
b) u skladu sa pravnim okvirom Evropske unije za drzavne pomodi.

Relevantne matiéne institucije iz stava 1 tacka 7 i stava 3 tacka 2 ovog ¢lana su:

1) matiéno investiciono drustvo i finansijski holding, mjeSoviti finansijski holding,
mjesoviti holding, maticni finansijski holding u Crnoj Gori i mjeSoviti matiéni holding u
Crnaj Gori; i

2) mati¢no investiciono drustvo u Evropskoj uniji, matiéni finansijski holding u
Evropskoj uniji i mjeSoviti maticni holding u Evropskaoj uniji.

Ovlascenja iz stava 3 ovog €lana izvrSavaju se nezavisno od ograniéenja prenosa
ili obaveze dobijanja pristanka na prenos finansijskih instrumenata, prava, imovine ili
obaveza, koji bi se primjenjivali u sluaju da se nad investicionim drustvom ne sprovode
mjere sanacije.

Ako sanaciono ovlascenje iz st. 1 3 ovog €lana ne moze da se primijeni na pravno
lice iz €lana 3 ovog zakona zbog njegovog specificnog oblika organizovanja, primjenjuju
se ovladcenja kojima se postize sliCan efekat.

Prilikom izvrSavanja sanacionih ovliasc¢enja iz stava 5 ovog ¢lana, na fizicka i
pravna lica na koja ona uticu, uklju¢ujuci akcionare, povjerioce i druge ugovorne strane,
primjenjuju se zastitne mjere iz €l. 133 do 140 ovog zakona.
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Dodatna sanaciona ovlascenja

Clan 110
Prilikom sprovodenja sanacije, radi ostvarivanja ciljeva sanacije, Komisija je
ovlasScena da:

1) obezbijedi da prenos u skladu sa ¢lanom 137 ovog zakona bude osloboden
bilo kakvih obaveza ili tereta koji uticu na prenesene finansijske instrumente, prava,
imovinu ili obaveze, s tim da se bilo koje pravo na naknadu u skladu sa ovim zakonom
ne smatra teretom ili obavezom:;

2) ukine prava na sticanje novih vlasni¢kih instrumenata investicionog drustva u
sanaciji;

3)zahtijeva od nadleznog organa obustavljanje trgovanja i iskljuenje sa
regulisanog trzista ili sluzbene kotacije finansijskih instrumenata investicionog drustva u
sanaciji;

4) obezbijedi identitno postupanje prema drustvu primaoccu kao prema
investicionom drudtvu u sanaciji u pogledu svih prava, obaveza ili mjera, pri primjeni
instrumenta prodaje i instrumenta prelaznog investicionog drustva iz ovog zakona,
uklju€ujuci prava ili obaveze povezane sa uéestvovanjem na trzistu;

5) zahtijeva od investicionog drustva u sanaciji ili drustva primaoca da medusobno
razmjenjuju informacije i pruzaju pomog; i

6) otkaze ili izmijeni uslove ugovora u kojem je investiciono drustvo u sanaciji
jedna od ugovornih strana ili da obezbijedi da drustvo primalac stupi na njeno mjesto kao
stranka,

Radi nastavijanja prenesenog poslovanja, Komisija ima ovlascenje da drustvu
primaocu obezbijedi:

1) nastavak primjene ugovora koje je zakljucilo investiciono drustvo u sanaciji, na
nacin da drustvo primalac prihvata prava i obaveze u vezi sa finansijskim instrumentima,
pravima, imovinom ili obavezama, kao i da stupi na mjesto investicionog drustva u
sanaciji kao ugovorna strana, i

2) da drustvo primalac stupi na mjesto investicionog drutva u sanaciji kao stranka
u svim pravnim postupcima u vezi sa prenesenim finansijskim instrumentima, pravima,
imovinom ili obavezama nezavisno od pristanka suprotne strane,

Ovlascenja iz stava 1 tacka 4 i stava 2 tacka 2 ovoeg ¢lana ne utic¢u na:

1) pravo zaposlenih u investicionom drustvu u sanaciji na otkazivanje ugovora o
radu, i

2) pravo ugovorne strane ukljuéujuéi i pravo na raskid ugovora iz ¢l. 116, 17 i
118 ovog zakona, ako je ugovoreno pravo raskida u sluéaju cinjenja ili necinjenja
investicionog drustva u sanaciji prije prenosa imovine prava ili obaveza, u skladu sa ovim
zakonom, ili drustva primaoca nakon prenosa.

Ovlascenje za zahtijevanje nastavljanja pruzanja usluga i koriscenja sredstava

Clan 111
Komisija moZe da naloZi investicionom drustvu u sanaciji, ili odredenom ¢élanu
grupe, nastavak pruzanja svih usluga ili koriscenje poslovnog prostora i opreme koji su
potrebni drustvu primaocu za efikasno obavljanje poslova koji su na njega preneseni.
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Ako je nad investicionim drustvom u sanaciji ili odredenim clanom grupe otvoren
stecajni postupak, Komisija moze da nalozi ste€ajnom upravniku nastavak pruzanja svih
usluga ili kori§cenje prostora i opreme koji su potrebni drustvu primaocu za efikasno
obavljanje poslova koji su na njega preneseni.

Pruzanje usluga i koris¢enje prostora iz st. 112 ovog €lana ne ukljuéuju finansijsku
podrsku.

Usluge i prostori iz st. 1, 21 3 ovog €lana pruZaju se:

1) pod uslovima iz ugovora o pruzanju usluga ili konscenju prostora, koji je vazio
neposredno prije preduzimanja mjere sanacije | tokom frajanja tog ugovora, ili

2) ako ugovor o pruzanju usluga ili koriscenju prostora ne postoji ili je prestao da
vaZi prije ili tokom preduzimanja mjere sanacije, pod razumnim uslovima.

Minimalni popis usluga, prostora i opreme iz stava 1 ovog €lana primaocu za
efikasno obavljanje poslova koji su na njega preneseni propisuje Komisija.

Komisija moZe da postupi u skladu sa stavom 1 ovog €lana prema clanovima
grupe sa sjedistem u Crnoj Gori, ako to zahtijeva organ za sanaciju iz druge drzave
tlanice.

Ovlascenja organa za sanaciju iz druge drzave ¢lanice za upravljanje u kriznim
situacijama ili sprecavanje krize na teritoriji Crne Gore

Clan 112

Ako organ nadlezan za sanaciju iz druge drZzave clanice primjenjuje ovlaséenje
prenosa vlasnickih instrumenata, imovine, prava ili obaveza, koji se nalaze na teritoriji
Crme Gore ili prava i obaveze na koje se primjenjuju propisi Cme Gore, taj prenos se
smatra pravno valjanim.

Ako organ za sanaciju iz druge drzave ¢lanice namjerava ili primjenjuje ovlaséenje
prenosa instrumenata vlasnistva, imovine, prava ili obaveza na teritoriji Crme Gore, organi
iz Crne Gore su duZni da omoguce prenos na drustvo primaoca u skladu sa zakonom.

Akcionari | imaoci udjela, povjerioci i treca lica na koja se odnosi prenos vlasnickih
instrumenata, imovine, prava ili obaveza iz stava 1 ovog ¢lana ne mogu osporavati prenos
pozivanjem na propise Crne Gore.

Ako organ za sanaciju iz druge drzave élanice primjenjuje ovlaséenje smanjenja ili
konverzije instrumenata kapitala na nacin utvrden propisima te drzave Clanice | na
kvalifikovane obaveze ili relevantne instrumente kapitala investicionog drustva u sanaciji,
ovlascenje smanjenja ili konverzije primjenjuje se i na:

1) instrumente ili obaveze na koje se primjenjuju propisi Crne Gore;
2) obaveze prema povjeriocima iz Crme Gore.

Smanjenje glavnice, obaveza ili instrumenata kapitala ili konverzija obaveza ili
instrumenata kapitala iz stava 4 ovog clana sprovodi se u skladu sa ovlascéenjima za
smanjenje vrijednosti ili konverziju instrumenalta kapitala, organa nadleznog za sanaciju
druge drzave ¢lanice.

Povjerioci na koje se primjenjuje oviascenje smanjenja vrijednosti ili konverzije iz
stava 4 ovog €lana ne mogu da osporavaju to smanjenje ili konverziju.

Ako organ nadlezan za sanaciju iz druge drzave clanice primjenjuje ovlaséenje
djelimicnog ili potpunog prenosa, djelimiénog ili potpunog smanjenja vrijednosti ili
konverzije instrumenata kapitala, imovine, prava i obaveza na teritoriji Cme Gore, pravo
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na pravni lijek i zastitne mjere ostvaruje se u drzavi €lanici u kojoj je sjediSte tog organa
za sanaciju | u skladu sa propisima te drzave Clanice.

Ovlascenje Komisije za upravljanje krizom ili sprecavanje krize

Clan 113
Ako Komisija primjenjuje ovlascenje smanjenja vrijednosti ili konverzije
instrumenata kapitala i na kvalifikovane obaveze ili relevantne instrumente kapitala
investicionog druStva u sanaciji, ovlaic¢enje smanjenja wrijednosti ili konverzije

instrumenala kapitala primjenjuje se i na:
1) instrumente ili obaveze na koje se primjenjuju propisi drugih drzava €lanica;
2) obaveze prema povjeriocima iz drugih drzava clanica.

Smanjenje glavnice obaveza ili instrumenata kapitala ili konverzija obaveza ili
instrumenata kapitala iz stava 1 ovog ¢lana, sprovodi se u skladu sa ovlaséenjima
Komisije za smanjenje vrijednosti ili konverziju instrumenata kapitala, utvrdenih ovim
zakonom.

Ako Komisija primjenjuje oviasécenje djelimic¢nog ili potpunog prenosa, djelimiénog
ili potpunog smanjenja vrijednosti ili konverzije instrumenata kapitala, imovine, prava i
obaveza na teritoriji druge drzave clanice, pravo na pravni lijek i zastitne mjere ostvaruju
se u skladu sa ovim zakonom.

Sanaciona ovlascenja u odnosu na imovinu, prava, obaveze i vlasnicke
instrumente koji se nalaze u tre¢im zemljama

Clan 114

Ako mjera sanacije obuhvata mjeru preduzetu u vezi imovine koja se nalazi u trecoj
zemlji, kao i vlasnickim instrumentima, pravima ili obavezama na koje se primjenjuju
propisi druge zemlje, Komisija je ovlasééena da zahtijeva da:

1) sanaciona uprava i drudtvo primalac preduzmu sve potrebne radnje kako bi
se obezbijedilo da prenos, smanjenje vrijednosti, konvertovanje ili preduzete radnje
postanu pravno valjani;

2) sanaciona uprava raspolaze akcijama ili drugim vlasnickim instrumentima,
imovinom, pravima, obavezama ili ispunjava obaveze u ime drustva primaoca, dok
prenos, smanjenje vrijednosti ili konverzija relevantnih instrumenata kapitala ili preduzete
radnje ne postanu pravno valjani;

3) se opravdani troSkovi koji su nastali pri obavljanju radnji iz tac. 1 i 2 ovog stava,
od strane drustva primaocca nadoknade na naéin utvrden ¢lanom 72 ovog zakona.

Ako Komisija procijeni da radnje koje su preduzeli sanaciona uprava i drustvo
primalac, nece imati zadovoljavajuci efekat, nece nastavili sa daljim prenosom,
smanjenjem, konverzijom ili drugim preduzetim radnjama u vezi sa imovinom koja se
nalazi u trecoj zemlji, odnosno akcijama ili drugim vlasnickim instrumentima, pravima ili
obavezama na koje se primjenjuje zakonodavstvo trece zemlje, a ako je vec zahtijevala
da se izvrsi prenos, smanjenje, konverzija ili preduzimanje druge mjere, povuci ¢e zahtjev
u dijelu koji se odnosi na imovinu koja se nalazi u loj trecoj zemlji.

Iskljucenje odredenih ugovornih uslova pri sanaciji
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Clan 115

U ednosu na ugovorne obaveze pravnog lica na koje se primjenjuje ovaj zakon i
nad kojim je primijenjena mjera za sprecavanje krize ili mjera za upravljanje krizom u
skladu sa ovim zakonom, primjena tih mjera, ukljucujuci i nastupanje dogadaja direktno
povezanog sa primjenom tih mjera, ne smatra se prelpostavkom za realizaciju
instrumenta finansijskog obezbjedenja u skladu sa zakonom kojim se ureduje finansijsko
obezbjedenje ili steéajnim razlogom u skladu sa zakonom kojim se ureduje stecajni
postupak, ako se te ugovorne obaveze | dalje u znaajnoj mjeri izvrsavaju, ukljuéujuci
pla¢anja odnosno isporuku, sticanje, koris¢enje i raspolaganje instrumentom finansijskog
obezbjedenja.

Odredba stava 1 ovog €lana primjenjuje se | na ugovore koje je zakljucilo:

1) zavisno lice pravnog lica iz stava 1 ovog glana, ako pravno lice ili drugi €lan
grupe jemci ili na drugi nacin obezbjeduje ugovorne obaveze tog zavisnog lica;

2) ¢lan grupe kojoj pripada pravno lice iz stava 1 ovog €lana, ako ugovor ukljucuje
odredbe o unakrsnom statusu neispunjenja obaveza (cross-default provisions).

Ako se postupci sanacije u drugim zemljama priznaju u skladu sa élanom 128 ovog
zakona, odnosno kada Komisija donese odluku o sanaciji, taj postupak ¢e se smatrati
mjerom za upravijanje krizom u skladu sa ovim zakonom.

Ako se i dalje u znacajnoj mjeri izvrSavaju ugovorne obaveze, odnosno isporuka,
sticanje, koris¢enje | raspolaganje instrumentom finansijskog obezbjedenja, primjena
mjere za spreCavanje krize ili mjere za upravljanje krizom, ukljuéujuéi nastupanje
dogadaja direktno povezanog sa primjenom tih mjera, onemogucava:

1) raskid ugovora, odlaganje, izmjenu, netiranje ili poravnanje, ukljuéujudi:

a) ugovorne obaveze zavisnog lica pravnog lica iz stava 1 ovog ¢lana, ako
pravno lice ili drugi €lan grupe jemci ili na drugi nacin obezbjeduje ugovorne obaveze tog
zavisnog lica;

b) ugovorne obaveze clana grupe kojoj pripada pravno lice iz stava 1 ovog
¢lana, ako ugovor sadrZi odredbe o unakrsnom statusu neispunjenja obaveza (cross-
default provisions);

2) sticanje svojine, kontrolu ili prinudnu realizaciju prava zaloge imovinom
pravnog lica iz stava 1 ovog €lana, ukljuujuci i ugovorne obaveze ¢lana grupe kojoj
pravno lice iz stava 1 ovog €lana pripada, ako ugovor sadrzi odredbe o unakrsnom
statusu neispunjenja cbaveza;

3) uticaj na prava iz ugovora pravnog lica iz stava 1 ovog ¢lana, ukljucujuci
ugovorne obaveze bilo kojeg €lana grupe kojoj pripada pravno lice iz stava 1 ovog €lana,
ako ugovor sadrzi odredbe o unakrsnom statusu neispunjenja obaveza.

Odredbe st. 1, 2 i 3 ovog ¢lana ne uticu na pravo fizickog ili pravnog lica da
preduzme radnje iz stava 4 ovog ¢lana, ako to pravo nastaje na osnovu dogadaja koji nije
posljedica primjene mjere za sprec¢avanje krize ili mjere za upravljanje krizom ukljuujuci
nastupanje dogadaja direktno povezanog sa primjenom tih mjera.

Odlaganje ili ograni¢enje iz €l. 116, 117 i 118 ovog zakona ne smatra se
neizvrSenjem ugovorme cbaveze iz st. 1, 2 i 3 ovog €lana.

Odlaganja placanja ili ispunjenja obaveza
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Clan 116

Komisija moze da donese rjeSenje o odlaganju obaveze placanja ili ispunjenja
obaveza iz ugovora u kojima je investiciono drustvo u sanaciji jedna od ugovornih strana
i to rjeSenje je duZna da odmah objavi na nacin iz clana 41 ovog zakona.

Komisija je duzna da u dispozitivu rieSenja iz stava 1 ovog c¢lana, kao i u
obavjestenju iz €lana 41 ovog zakona, navede dan, sat | minut nastupanja odlaganja.

Odlaganije iz stava 1 ovog €lana moZze moze se odrediti i rjeSenjem o pokretanju
postupka sanacije iz élana 36 ovog zakona.

Odlaganje iz stava 1 ovog ¢&lana primjenjuje se od trenutka navedenog u
dispozitivu rjeSenja o odlaganju i traje do ponoci sliedeceg radnog dana.

Ako obaveza placanja ili ispunjenja obaveze dospijeva tokom perioda odlaganja,
obaveza dospijeva odmah nakon isteka perioda odlaganja.

Ako su obaveze placanja ili ispunjenja obaveze investicionog drustva u sanaciji
prema ugovoru odloZene u skladu sa stavom 1 ovog ¢lana, obaveze placanja ili
ispunjenja obaveze drugih ugovornih strana iz tog ugovora odlazu se na isti vremenski
period.

lzuzetno od stava 1 ovog €lana rjeSenje o odlaganju se ne primjenjuje na:

1) zasticena potrazivanja klijenta;

2)obaveze placanja i ispunjenja obaveze prema sistemima ili operaterima
sistema iz zakona kojima se ureduje konaénost poravnanja u platnim sistemima i
konaénost saldiranja u sistemu finansijskih instrumenata; |

3) potrazivanja klijenata koja su predmet zastite od strane sistema za zaslitu
investitora u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste kapitala.

Investitor iz stava 7 tacka 3 ovog ¢lana je lice koje je novac ili instrumente povjerilo
investicionoj kompaniji u vezi sa investicionim poslom.

Komisija, prilikom donosenja rieSenja iz stava 1 ovog €lana cijeni uticaj koji bi
njegovo izvrSavanje moglo da ima na uredno funkcionisanje finansijskih trzista.

Odlaganje sprovodenja izvréenja

Clan 117

Komisija moZe da donese rjeSenje o odlaganju sprovodenja izvréenja nad
imovinom investicionog drustva u sanaciji od strane povjerilaca tog investicionog drustva
i duzna je da to rjeSenje odmah objavi na nacin iz ¢lana 41 ovog zakona.

Komisija je duZna da u dispozitivu rjeSenja iz stava 1 ovog ¢lana kao i u
obavjeStenju datom iz ¢lana 41 ovog zakona, navede dan, sat i minut nastupanja
odlaganja iz stava 1 ovog ¢€lana.

Odlaganje iz stava 1 ovog Clana moZe se odrediti i rjeSenjem o pokretanju
postupka sanacije iz ¢lana 36 ovog zakona,

Odlaganje iz stava 1 ovog clana primjenjuje se od trenutka navedenog u
dispozitivu rjeSenja o odlaganju i traje do ponoci sljedeceg radnog dana.

lzuzetno od stava 1 ovog ¢lana rieSenje o odlaganju se ne primjenjuje na sisteme
ili operatere sistema iz propisa kojima se ureduje konacnost poravnanja u platnim
sistemima | konacnost saldiranja u sistemu finansijskih instrumenata.

82



U sluéaju iz élana 139 ovog zakona, Komisija ce pri donoSenju riesenja iz stava 1
ovog €lana voditi raéuna o tome da su ogranicenja iz stava 1 ovog ¢lana istovjetna za sve
¢lanove grupe obuhvacene mjerom sanacije.

Komisija prilikom donoSenja rieSenja iz stava 1 ovog €lana cijeni uticaj koji bi
njegovo izvrdavanje moglo da ima na uredno funkcionisanje finansijskih trzista.

Privremeno odlaganje prava na otkaz ugovora

Clan 118

Komisija moZe da donese rjeSenje o privremenom odlaganju prava druge
ugovorne strane na otkazivanje ugovornog odnosa sa investicionim drustvom u sanaciji,
pod uslovom da se i dalje izvrSavaju ugovorne obaveze, osim ako je u vezi sa tim
obavezama sprovedeno ovlascenje odlaganja placanja ili ispunjenja obavezaiz ¢lana 116
ovog zakona, ukljuéujuci placanja i izdavanje instrumenata obezbjedenja.

Rjesenje o odlaganju iz stava 1 ovog €lana moZe biti sastavni dio rjeSenja o
pokretanju postupka sanacije iz élana 36 ovog zakona.

Komisija je duZna da obavjeStenje o donoienju rjesenja iz stava 1 ovog clana
odmah objavi na nacin propisan ¢lanom 41 ovog zakona i da u tom obavjestenju navede
dan, sat i minut nastupanja odlaganja iz stava 1 ovog ¢lana.

Odlaganje iz stava 1 ovog ¢lana primjenjuje se od trenutka navedenog u
dispozitivu rjeSenja o odlaganju i traje do ponoci sljedeceg radnog dana racunajuci od
dana navedenog u dispozitivu rjeSenja o odlaganju.

Ovlascenje iz stava 1 ovog €lana moZe da se odnosi | na ugovorne odnose koje je
druga ugovorna strana zakljucila sa zavisnim licem investicionog drustva u sanaciji ako:

1) za te ugovorne obaveze jemci ili ih na drugi nacin obezbjeduje investiciono
drustvo u sanaciji;

2) je pravo otkaza ugovora zasnovano iskljuivo na insolventnosti, odnosno
finansijskom stanju investicionog drustva u sanaciji; i

3) se na investiciono drustvo u sanaciji primjenjuje i se moZe primijeniti
ovlascenje za prenos i to ako su sva imavina ili cbaveze zavisnog lica povezane sa tim
ugovorom prenesene ili se mogu prenijeti primaocu koji ih je preuzeo ili ce preuzeti, ili
ako organ nadlezan za sanaciju na drugi nacin jemci za te obaveze.

Ovlascenje za prenos iz stava 5 tacka 3 ovog ¢lana je ovlascenje iz clana 109 stav
1 tac. 4 5 ovog zakona za prenos akcija, ostalih vliasnickih instrumenata, duznickih
instrumenata, imovine, prava ili obaveza ili druge kombinacije prenosa lih instrumenata
sa investicionog drustva u sanaciji na primaoca.

Odlaganje iz stava 1 ovog clana primjenjuje se od trenutka navedenog u
dispozitivu riesenja o odlaganju i traje do ponoéi sljedeceg radnog dana racunajuci od
dana navedenog u dispozitivu rjeSenja o odlaganju.

lzuzetno od st. 11 5 ovog Elana rieSenje o odlaganju se ne primjenjuje na sisteme
il operatere sistema iz zakona kojim se ureduje konacnost poravnanja u platnim
sistemima | konaénost saldiranja u sistemu finansijskih instrumenata,

lIzuzetno od st. 1 do 8 ovog Clana ugovorna strana moze da otkaZe ugovor prije
isteka perioda odlaganja ako primi obavjestenje Komisije da se prava i obaveze
obuhvaceni ugovorom ne prenose na primaoca ili nece biti smanjene ili konvertovane pri
primjeni instrumenta interne sanacije u skladu sa élanom 93 stav 1 tacka 1 ovog zakona.
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Pravo otkaza ugovora iz st. 1 i 5 ovog clana moZe da se izvrSi po isteku roka
odlaganja na sljedeci nacin:

1) ako su prava ili obaveze obuhvacene ugovorom prenesene na primaoca,
druga ugovorna strana moZe otkazati ugovor samo ako nakon trenutka prenosa nastupe
uslovi za otkaz ugovora u odnosu na primaoca;

2) kada prava ili obaveze obuhvacene ugovorom oslaju u investicionom drustvu
u sanaciji i ako organ za sanaciju nije primijenio instrument interne sanacije u skladu sa
¢clanom 93 stav 1 tacka 1 ovog zakona na taj ugovor, druga ugovomna strana moiZe
otkazati ugovor ako nakon isteka roka odlaganja nastupe uslovi za otkaz ugovora.

Komisija prilikom donosenja rjeSenja iz st. 1 i 5 ovog Clana cijeni uticaj koji bi
izvrSavanje tog ovlascenja moglo da ima na uredno funkcionisanje finansijskih trzista.

Kontrola nad investicionim drustvom u sanaciji

Clan 119
Pri sprovodenju mjere sanacije, Komisija moZe da ostvaruje kontrolu nad
investicionim drustvom u sanaciji na nacin sto:
1) upravija investicionim druStvom u sanaciji sa svim ovlascenjima akcionara,
viasnika udjela, odbora direktora; i
2) upravlja i raspolaze imovinom investicionog drustva u sanaciji.
Kontrolu iz stava 1 ovog ¢lana Komisija ostvaruje posredstvom sanacione uprave
investicionog drustva u sanaciji.
Pri odlu€ivanju o izvrienju ovlaséenja iz stava 1 ovog €lana Koemisija vodi ratuna
o podobnosti sprovodenja tog ovlasdéenja uzimajuci u obzir ciljeve | opsta nacela sanacije,
posebne okolnosti investicionog druStva u sanaciji | potrebu efikasne sanacije
prekograniéne grupe.

X. SANACIJA PREKOGRANICNIH GRUPA

Opsti principi u vezi sa odlu¢ivanjem kojim je obuhvaceno vise od jedne drzave
clanice

Clan 120

Preduzimanje mjera koje mogu imati efekte u jednoj ili vise drugih drzava élanica
Komisija i Ministarstvo finansija zasnivaju na principima:

1) efikasnog odlucivanja i minimalnih troskova sanacije prilikom preduzimanja
mjera sanacije;

2) blagovremenog donoSenja odluka i preduzimanju mijera, vodeci racuna o
potrebnoj hitnosti;

3) saradnje sa drugim organima, radi obezbjedivanja uskladenog i efikasnog
donoSenja odluka i preduzimanja mjera;

4) jasnog utvrdivanja uloge i duZnosti relevantnih organa u Crnoj Gori,

5)duzne paznje prema interesima drzava clanica u kojima matiéna drustva u
Evropskoj uniji imaju sjediste, a posebno efektima svake odluke ili mjere ili propustanja
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donosenja odluka na finansijsku stabilnost, sredstva budzeta, sanacioni fond i sistem
zaslite investitora;

6) duzne paznje prema interesima drzave ¢&lanice u kojoj zavisno drustvo ima
sjediste, a posebno efektima svake odluke ili mjere ili propustanja donosenja odluka na
finansijsku stabilnost, sredstva budzZeta, sanacioni fond, sistem zastite depozita ili sistem
za za$titu inveslitora tih drzava clanica;

7) duzne paZnje prema efektima odluka ili mjera ili propuétanja donosenja odluka
na finansijsku stabilnost tih drzava Clanica;

8) uskladivanja interesa ukljuenih drzava €lanica i izbjegavanja nepravednih
pretpostavki ili nepravedne zastite interesa pojedinih drzava clanica, ukljucujuci
izbjegavanje nepravedne raspodjele opterecenja medu drzavama ¢lanicama;

9) savjetlovanja sa nadleZznim organima prije donoSenja odluka narocito o
djelovima predlozene odluke ili mjere koji imaju ili ¢e vjerojatno imati:

a) uticaj na matiéno drustvo u Evropskoj uniji, zavisno drustvo ili filijalu; i
b) efekat na stabilnost drzave ¢lanice u kojoj matiéno drustvo u Evropskoj uniji,
zavisno drustvo ili filijala imaju sjediste;

10) zasnivanja mjera sanacije na planovima sanacije iz ¢l. 23 | 24 ovog zakona,
osim ako se procijeni, da c¢e se ciljevi sanacije iz ¢lana 12 ovog zakona efikasnije postici
preduzimanjem mjera koje nijesu predvidene u planovima sanacije;

11) transparentnosti kada je vjerovatno da ce predloZzena odluka ili mjera imati
posljedice na finansijsku stabilnost, sredstva budzeta, sanacioni fond, ili sistem zastite
investitora; |

12) vece vjerovatnoce postizanja rezultata kojim se smanjuje ukupni troSak
sanacije, ako postoji uskladenost i saradnja relevantnih organa.

Sanacioni kolegijumi kada je Komisija organ za sanaciju grupe

Clan 121
Ako je Komisija organ nadleZan za sanaciju grupe obrazovace sanacioni kolegijum
za izvrSavanje obaveza iz €. 16, 21, 22, 27, 32 i 37 ovog zakona, i po potrebi, za
obezbjedivanje saradnje i uskladenosti sa organima za sanaciju trecih zemalja,
lzuzetno od stava 1 ovog ¢lana, Komisija, kao organ za sanaciju grupe, nije duzna
da uspostavi sanacioni kolegijum, ako druge grupe ili kelegijumi izvrSavaju iste funkcije ili
obavljaju iste zadatke iz ovog €lana i u skladu su sa svim uslovima i postupcima,
ukljucujuci uslove koji se odnose na €lanstvo i uestvovanje u sanacionim kolegijumima,
utvrdene stavom 1 st. 3 i 4 ovog élana i élanom 124 ovog zakona i u tom sluéaju sva
upucivanja na sanacione kolegijume u ovom zakonu tumace se kao upucivanja na te
grupe ili kolegijume.
Clanovi kolegijuma iz stava 1 ovog ¢lana na sanacionom kolegijumu;
1) razmjenjuju informacije od znaéaja za izradu planova sanacije za grupu, za
primjenu pripremnih i preventivnih ovlascenja na grupu i za sanaciju grupe;
2) izraduju planove sanacije za grupu u skladu sa &l. 21 | 22 ovog zakona,;
3) procjenjuju moguénost sanacije grupe u skladu sa €lanom 16 ovog zakona;
4) donose odluku o izvréavanju ovlascenja otklanjanja prepreka mogucnosti za
sanaciju grupe u skladu sa élanom 27 ovog zakona;
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5) donose odluku o potrebi utvrdivanja programa sanacije grupe iz Clana 37 ovog
Zakona,

6) donose odluku o programu sanacije grupe, predlozenom u skladu sa clanom
37 ovog zakona,

7) uskladuju plan komunikacije sa medijima i javnoscu, a vezano za slirategije |
program sanacije grupe;

8) uskladuju koris¢enje aranzmana finansiranja sanacije,

9) odreduju minimalni zahtjev za grupu na konsolidovnoj osnovi | pojedinih
¢lanova grupe iz ¢lana 32 ovog zakona, i

10) razmalraju druga pitanja povezana sa sanacijom prekogranicéne grupe.

Clanovi sanacionog kolegijuma iz stava 1 ovog ¢lana su:

1) Komisija;

2) Fond za zaStitu investitora;

3) Ministarstvo finansija,

4) organi driave c¢lanice nadleZzni za sanaciju u kojoj zavisno drustvo
obuhvaceno nadzorom na konsolidovanoj osnovi ima sjediste;

5) organi drzava ¢lanica nadleZni za sanaciju u kojima malicni finansijski holding
ili mati€ni mjesovili finansijski holding koji je matiéno drustvo jednog ili vise ¢lanova grupe
ima sjediste;

6) organi drzava ¢lanica nadlezni za sanaciju u kojima se nalaze znacajne filijale
¢lanica grupe,

7) predstavnici Komisije iz funkcionalne cjeline za nadzor i kontrolu;

8) nadleZni organi drZzava ¢lanica u kojima je organ za sanaciju ¢lan sanacionog
kolegijuma;

9) predstavnici centralnih banaka drzava ¢&lanica u kojima su élanovi grupe, ako
nadlezni organi tih drzava ¢lanica nijesu centralne banke;

10) nadleZzna ministarstva drzava €lanica u kojima su clanovi grupe, a koja nijesu
istovremeno i organi za sanaciju tih drzava ¢lanica;

11) organi nadleZni za sisteme zaslite investitora drugih drzava €lanica, ako je
organ iz te drzave €lanice nadleZan za sanaciju ¢lan sanacionog kolegijuma.

Ako neki €lan grupe sa sjedistem u Evropskoj uniji ima zavisno drustvo ili znaéajnu
filijalu u trecoj zemlji, Komisija moZe, ako smatra da je obezbijedeno ispunjavanje
obaveze ¢uvanja povjerljivih informacija koje je ekvivalentno obavezi uvanja povjerljivih
informacija iz ¢lana 125 ovog zakona, na zahtjev organa za sanaciju iz trece zemlje
dozvoliti tom organu da ucestvuje u radu sanacionog kolegijuma u svojstvu posmatraca.

Obaveze Komisije kao predsjedavajuceg sanacionog kolegijuma

Clan 122
Komisija kao organ nadle2an za sanaciju grupe predsjedava sanacionim
kolegijumom i
1)nakon savjetovanja sa drugim ¢&lanovima sanacionog kolegijuma utvrduje
pravila za rad sanacionog kolegijuma;
2) uskladuje aktivnosti sanacionog kolegijuma;
3) saziva sanacioni kolegijum,
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4) obavjestava clanove sanacionog kolegijuma o mjestu i vremenu odrzavanja
sastanaka i 0 osnovnim pitanjima koja ¢e biti predmel rasprave na tim sastancima, kao i
o aktivnostima koje ce se razmatrati,

5) odlucuje koji organi iz €lana 121 st. 314 ovog zakona ucestvuju na sastancima
ili pojedinim aktivnostima kolegijuma, polazedi od relevantnosti pitanja koja ¢e se
razmatrati za te organe, a narocito njihovog potencijalnog uticaja na stabilnost
finansijskog sistema drZava Clanica;

6) obavjestava clanove sanacionog kolegijuma o odlukama i zakljuécima sa tih
sastanaka.

lzuzetno od stava 1 tatka 5 ovog ¢lana, Komisija je duZna da na sastanak
sanacionog kolegijuma na kojem se razmatra zajednicka odluka ili pitanja povezana sa
¢lanicom grupe sa sjedistem u njihovoj drzavi ¢lanici, pozove organ za sanaciju tog clana
grupe.

Sanacioni kolegijumi kada Komisija nije organ za sanaciju grupe

Clan 123
Komisija kada nije organ nadlezan za sanaciju grupe, sa Ministarstvom finansija i
drugim ¢lanovima sanacionog kolegijuma u€estvuje u radu sanacionog kolegijuma radi:
1) razmjene informacija od zna€aja za izradu planova sanacije za grupu, za
primjenu pripremnih i preventivnih ovlaséenja na grupu | za sanaciju grupe;
2) izrade planova sanacije za grupu u skladu sa ¢l. 21§ 23 ovog zakona;
3) procjene mogucnosti sanacije grupe u skladu sa ¢lanom 16 ovog zakona;
4) donosenja odluke o izvrSavanju ovlascenja otklanjanja prepreka mogucnosti za
sanaciju grupe u skladu sa élanom 27 ovog zakona,
5) donosenja odluke o potrebi izrade programa sanacije grupe iz ¢lana 37 ovog
zakona;
6) donosenja odluke o programu sanacije grupe predloZzenom u skladu sa Elanom
37 ovog zakona,
7) uskladivanja plana komunikacije sa medijima i javnoscu, a vezano za strategije
| program sanacije grupe;
8) uskladivanja koris¢enja aranZmana finansiranja sanacije;
9) odredivanja minimalnog zahtjeva za grupu na konsolidovnoj osnovi | pojedinih
¢lanova grupe u skladu sa €lanom 32 ovog zakona,
10) raspravljanja o© svim ostalim pitanjima povezanim sa sanacijom
prekogranitne grupe.

Evropski sanacioni kolegijum

Clan 124
Ako investiciono drustvo iz trece zemlje ili maticno drustvo iz trece zemlje ima
zavisna drustva sa sjedistem u Cmoj Gori i jednoj ili vise drugih drzava ¢lanica ili ako ima
dvije ili vise filijala u Evropskoj uniji, a filijala u Crmoj Gori se smatra zna€ajnom, Komisija
¢e sa organima za sanaciju drugih drzava élanica u kojima ta zavisna drudtva odnosno
znacajne filijale imaju sjedidte, osnovati evropski sanacioni kolegijum.
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lzuzetno od stava 1 ovog élana, Komisija nije duZna da sa relevaninim organima
za sanaciju drugih drzava &lanica osnuje evropski sanacioni kolegijum ako druge grupe
ili kolegijumi, ukljuéujuéi sanacioni kolegijum osnovan u skladu sa €l. 121 ili 123 ovog
zakona, izvrSavaju iste funkcije ili obavljaju iste zadatke iz ovog €lana i uskladeni su sa
svim uslovima i postupeima, ukljuéujuci one koji se odnose na Elanstvo, u€estvovanje u
radu i razmjenu informacija na sanacionim kolegijumima, u skladu sa stavom 1i st. 3 do
6 ovog ¢lana i ¢lanom 102 ovog zakona i u tom slu€aju sva upucivanja u ovom zakonu
na sanacione kolegijume smatraju se upucivanjem na te druge grupe ili kolegijume.

Evropski sanacioni kolegijum osniva se radi sprovodenja aktivnosti | izvrsavanja
zadataka iz €l. 1211 122 ili €lana 123 ovog zakona u odnosu na zavisna drustva i, ako je
to relevantno za njih, na filijale iz stava 1 ovog ¢lana.

Clanovi evropskog sanacionog kolegijima imenuju élana kolegijuma koji ¢e
predsjedavati radom tog kolegijuma.

lzuzetno od stava 4 ovog ¢lana, ako je mati¢no drustvo zavisnog drustva u Crnoj
Gori finansijski holding, ili ako taj holding ima znaéajnu filijalu u Crnoj Gori i ako je u skladu
sa propisima kojima se ureduje trziSte kapitala Komisija nadleZni organ za konsolidaciju,
Komisija ¢e predsjedavati tim evropskim sanacionim kolegijumom.

Na rad evropskog sanacionog kolegijuma, pored odredbi ovog élana shodno se
primjenjuju odredbe €l. 1211 122 ili €lana 123 ovog zakona.

Obaveza ¢uvanja povijerljivih informacija

Clan 125
Informacije do kojih su dosli u skladu sa ovim zakonom, duzni su da kao povjerljive
tuvaju:

1) Komisija;

2) organi drzava Clanica nadlezni za sanaciju;

3) nadlezni organi trecih zemalja kojima su dostavljene povjerljive informacije;

4)nadlezna ministarstva trecih zemalja kojima su dostavljene povjerljive
informacije;

5) nadlezni organi drzava €lanica kojima su dostavljene povjerljive informacije;

6) nadlezna ministarstva drZava c¢lanica kojima su dostavlijene povjerljive
informacije;

7) Evropski bankarski regulator;

8) sanacione uprave;

9) potencijalni sticaoci vlasnickih instrumenata, imovine, prava | obaveza
investicionog druStva u sanaciji koj su od Komisije dobili povjerljive informacije,
nezavisno od toga da li je taj aranZman realizovan,

10) druStvo za reviziju, revizori, pravni i struéni savjetnici, procjenjivaci i ostala
struéna lica koja povjerljive informacije dobiju od lica iz ta¢. 1 ili 5 ovog stava;

11) Fond za za$titu investitora;

12) prelazno investiciono drustvo ili drustvo za upravljanje imovinom;

13) komisije za hartije od vrijednosti i druga tijela ukljucena u postupak sanacije;

14) druga lica koja direktno ili indirektno, trajno ili povremeno pruzaju ili su pruzale
usluge licima iz ta¢. 1 do 7 ovog stava,
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15) élanovi organa upravljanja, viSeg rukovodstva i zaposleni kod organa i lica iz
tac. 1 do 8 ovog stava, tokom i nakon prestanka zaposlenja odnosno funkcije na koju su
imenovani.

Organi iz stava 1 tac. 1, 7 i 9 ovog ¢lana duzni su da, radi obezbjedenja zastite
informacija, utvrde i primjenjuju pravila kojima se obezbjeduje Cuvanje povjerljivosti
informacija iz stava 1 ovog ¢lana.

Lica iz stava 1 ovog élana ne smiju da otkrivaju povjerljive informacije koje tokom
obavljanja profesionalnih aktivnosti dobiju od nadleznog organa i organa za sanaciju, bilo
kojem licu ili organu, osim ako su te informacije date u sazetom ili zbirnom obliku tako da
pojedina investiciona drustva ili druge subjekte sanacije nije moguce identifikovati, ili uz
izriciti prethodni pristanak organa za sanaciju, investicionog drustva ili drugog subjekta
sanacije koji je pruzio te informacije.

Organi iz stava 1 ovog €lana duzni su da sprovedu procjenu efekata otkrivanja
povjerljivih informacija, radi procjene efekata koje bi njihovo otkrivanje moglo da ima na
javni interes (finansijsku, monetarnu ili ekonomsku politiku | komercijalne interese,
nadzor, istragu i reviziju).

Postupak procjene iz stava 4 ovog ¢lana obuhvata procjenu pojedinacnog efekta
otkrivanja sadrZaja i pojedinosti iz plana sanacije i rezultata procjene izvrSene na osnovu
ovog zakona.

lzuzetno od st. 1 do 5 ovog €lana povjerljive informacije mogu da razmjenjuju:

1) medusobno zaposleni kod organa i lica iz stava 1 ovog Clana;

2) Komisija, uklju€ujuci njene zaposlene, sa zaposlenim kod organa nadleZnih za
sanaciju i nadleznih organa drzava €lanica, nadleznih ministarstava, komisija za hartije
od vrijednosti, sistema zastite investitora, pravosudnih, sudskih i drugih organa nadleznih
za sprovodenje stecajnog postupka ili postupka likvidacije | Evropskog bankarskog
regulatora u skladu sa élanom 132 ovog zakona, sa organima trecih zemalja koji
izvrdavaju duznosti koje su ekvivalentne duZnostima organa za sanaciju i sa potencijalnim
kupcima.

Odredbe st. 1, 3 i 6 ovog clana ne odnose se na otkrivanje informacija za potrebe
sudskih postupaka.

Nacin saopStavanja povjerljivih informacija iz stava 1 ovog Clana propisuje
Komisija.

Razmjena informacija

Clan 126

Organi za sanaciju i nadlezni organi pruzaju na zahtjev sve informacije relevantne
za izvrSavanje zadataka drugog organa u skladu sa ovim zakonom pridrZzavajuci se
odredbi o ¢uvanju povjerljivih informacija iz €lana 125 ovog zakona.,

Komisija kada je organ za sanaciju grupe, koordinira tok svih relevantnih
informacija izmedu organa za sanaciju, pri ¢emu je narocito duzna da organima za
sanaciju iz drugih drzava ¢lanica blagovremeno pruzi sve relevantne informacije radi
olak$avanja obavljanja zadataka iz €lana 121 stav 3 taé. 2 do 10 ovog zakona,

Ako od Komisije budu zatraZene informacije koje je primila od organa za sanaciju
trece drzave, Komisija ce da pruzi te informacije samo uz izri€itu saglasnost organa koji
je informaciju dao.
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Komisija moze, radi sprovodenja ovog zakona zakljucivati pisane sporazume sa
relevantnim organima drugih drZava €lanica i trecih zemalja kojima se detaljnije ureduje
medusobna saradnja i razmjena informacija.

Sporazumi o saradnji

Clan 127
Komisija moZe da zakljuéi neobavezujuéi bilateralni sporazum sa organom za
sanaciju iz trece zemlje radi razmjene informacija u vezi sa planiranjem sanacije u odnosu
na investiciona drustva, finansijske institucije i mati¢na drustva, i to u slu¢ajevima kada:
1) matiéno drustvo sa sjedistem u trecoj zemlji ima zavisno investiciono drustvo
ili znacajnu filijalu u Crnoj Gori;
2) maticno drustvo sa sjedistem u Crnoj Gori ima zavisno drustvo u trecoj zemlii;
3) investiciono drustvo sa sjedistem u Crnoj Gori ima filijalu u trecoj zemilji.
Sporazumom iz stava 1 ovog ¢&lana posebno se obezbjeduje uspostavijanje
postupaka i dogovora o saradnji izmedu Komisije | organa za sanaciju iz trecih zemalja
radi izvrsavanja nekih ili svih zadataka i za sprovodenje nekih ili svih ovlaséenja iz ¢lana
109 ovog zakona.
Sporazum ne moZe da sadrZi odredbe koje se odnose na pojedinaéne institucije,
finansijske institucije, matiéna drustva ili institucije trec¢ih zemalja.
Sporazum iz stava 1 ovog €lana mozZe se zakljuciti do stupanja na snagu
medunarodnog sporazuma u vezi sa nacinima saradnje organa za sanaciju i relevantnih
organa trecih zemalja, koji Evropska komisija zakljuci sa jednom ili vie trecih zemalja,

Priznavanje i sprovodenje sanacionih postupaka trece zemlje

Clan 128

Odredbe ovog €lana primjenjuju se u odnosu na postupak sanacije u trec¢oj zemlji,
ako sa relevantnom trecom zemljom nije stupio na snagu medunaredni sporazum iz élana
127 stav 4 ovog zakona | to do stupanja na snagu tog sporazuma.

Postupkom sanacije u trecoj zemlji iz stava 1 ovog ¢lana smatra se postupanje u
skladu sa propisima trece zemlje radi sanacije investicionog drustva ili matiénog drustva
iz te zemlje, koja je, u smislu ciljeva i planiranih rezultata, uporediva sa mjerama sanacije
propisanim ovim zakonom.

Odredbe ovog €lana primjenjuju se i na postupke sanacije koje sprovodi treca
zemlja nakon stupanja na snagu medunarodnog sporazuma iz ¢lana 127 stav 4 ovog
zakona, ako priznavanje i sprovodenje postupaka sanacije u toj zemlji nije obuhvaceno
tim sporazumom.

Ako je u skladu sa Elanom 124 ovog zakona uspostavljen evropski sanacioni
kolegijum u &ijem radu uCestvuje Komisija, na tom kolegijumu se donosi zajednicka
odluka o tome da li ¢e se priznati, osim u slucajevima iz ¢lana 129 ovog zakona, postupci
sanacije u tre¢cim zemaljama u odnosu na investiciono drustvo ili matiéno drustvo iz trece
zemlje, koje:

1) ima zavisno drustvo ili znacajne filijale u dvije ili vise drzava ¢élanica; ili
2)ima imovinu, prava ili obaveze u dvije ili vise drzava clanica ili na koje se
primjenjuje pravo tih drzava Clanica.
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Ako se donese zajednicka odluka o priznavanju postupaka sanacije trece zemlje,
Komisija ce omogucili sprovodenje priznatih postupaka sanacije u lrecim zemljama u
skladu sa nacionalnim pravom,

Ako zajednicka odluka iz stava 4 ovog €lana o priznavanju postupaka sanacije u
trecim zemljama nije donesena, Komisija donosi odluku o tome da li ¢e priznati | sprovesti,
osim u sluCajevima iz ¢lana 129 ovog zakona, postupke sanacije koje ta treca zemlja
primjenjuje na investiciono drustvo ili mati¢no drustvo iz trece zemlje, a koje imaju efekte
u Crnoj Gori.

Pri donoSenju odluke iz stava 5 ovog €lana Komisija ce uzeti u obzir interese svake
drzave clanice u kojoj investiciono drustvo ili matiéno drustvo iz te trece zemlje posluje, a
naroCito moguci uticaj priznavanja i sprovodenja postupaka sanacije trece zemlje na
druge €lanove grupe i na finansijsku stabilnost u tim drzavama &lanicama,

Komisija je ovlascena da:

1) sprovodi sanaciona ovla&éenja u odnosu na;

a) imovinu investicionog drustva ili matiénog drustva iz trece zemlje koja se
nalazi u Crnoj Gori ili se na nju primjenjuju propisi Crme Gore,

b) prava ili obaveze investicionog drustva iz trece zemlje koje se nalaze u
bilansu filjale u Crnoj Gori ili se na njih primjenjuju propisi Cme Gore, ili ako su
potraZivanja u vezi sa tim pravima i obavezama ispunjavaju u Crnoj Gori;

2) sprovodi ili zahtijeva sprovodenje prenosa akcija ili drugih vlasnickih
instrumenata u zavisnom drustvu u Crnoj Gori;

3) izvrsava oviascenja iz €l. 116, 117 i 118 ovog zakona u odnosu na prava bilo
koje ugovorne strane sa pravnim licem iz stava 4 ovog Clana, ako su takva ovlascenja
potrebna za sprovodenje postupka sanacije od strane organa za sanaciju trece zemlje; i

4) ukine pravo otkaza ugovora, ispunjenje ili prijevremeno dospijece ugovorene
obaveze ili utice na ugovorena prava pravnih lica iz stava 4 ovog €lana i drugih &lanova
grupe, ako takvo pravo proizilazi iz mjere sanacije koju u odnosu na investiciono drustvo
ili matiéno drustvo iz tre¢e zemlje pravnih lica iz stava 4 ovog ¢lana i drugih ¢lanova grupe
preduzima organ za sanaciju iz te trece zemlje, ili je na neki drugi nadin u skladu sa
pravnim ili regulatornim zahtjevima povezanim sa programom sanacije u toj zemlji, pod
uslovom da se i dalje izvrSavaju bitne obaveze iz ugovora, uklju€ujuci obaveze placanja
i isporuke i obaveze povezane sa kolateralom.

Ako relevantno tijelo trece zemlje utvrdi da investiciono drustvo sa sjedistem u toj
zemlji u skladu sa propisima te zemlje ispunjava uslove za sanaciju, Komisija moze, kada
j& to u javnom interesu, preduzeli mjere sanacije | primijeniti sva sanaciona ovlascenja iz
ovog zakona, a na te postupke se primjenjuje ¢lan 115 ovog zakona.

Priznavanje i sprovodenije postupaka sanacije trece zemlje ne utiCe na moguénost
pokrelanja ste€ajnog postupka u skladu sa propisima kojima se ureduje postupak u
sluc¢aju insolventnosti.

Pravo na odbijanje priznavanja ili sprovodenja postupka sanacije u trecoj zemlji
Clan 129

Ako je osnovan evropski sanacioni kolegijum u skladu sa ¢lanom 124 ovog
zakona, Komisija moZe, nakon savjelovanja sa drugim organima za sanaciju, odbiti
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priznavanje ili sprovodenje postupka sanacije trece zemlje u skladu sa ¢lanom 128 ovog
zakona ako procijeni da:

1) bi postupak u trecoj zemlji imao nepovoljan ulicaj na finansijsku stabilnost u
Crmoj Gori ili bi postupak mogao imati nepovoljan uticaj na finansijsku stabilnost neke
druge drzave ¢lanice;

2) je neophodna nezavisna mjera sanacije u skladu sa ¢lanom 130 ovog zakona
u odnosu na filijalu u Evropskoj uniji kako bi se postigao jedan ili vise ciljeva sanacije;

3) povjerioci, a narocilo deponenti koji se nalaze ili im se placanje vrsi u Crmoj
Gori, ne bi imali jednak tretman kao povjerioci iz trece zemlje | deponenti sa sliénim
zakonom utvrdenim pravima u okviru postupka sanacije koji sprovodi matitna treca
zemlja,

4) bi priznavanje ili sprovodenje postupka sanacije trece zemlje imalo znaéajne
posljedice za budzet Crme Gore; ili

5) bi efekti takvog priznavanja ili sprovodenja postupka bili u suprotnosti sa
propisima Crne Gore.

Sanacija filijale koja pripada prekograniénoj grupi u Evropskoj uniji

Clan 130
Komisija je ovlascena za postupanje prema filijalama u Evropskoj uniji bez obzira
da li podlijezu ili ne podlijezu postupku sanacije koji sprovodi treca zemlja u slucaju
postojanja okolnosti utvrdenih ¢lanom 128 ovog zakona.
Komisija moZe da izvrSava ovlascenja iz stava 1 ovog ¢lana ako smatra mjeru
potrebnom u cilju zastite javnog interesa i ako je ispunjen jedan od sljedecih uslova:

1) filijala iz Evropske unije vise ne ispunjava ili vjerovatno nece ispunjavati uslove
pod kojima je izdato odobrenje za njen rad u Crnoj Gori i nije vierovatno da bilo koja mjera
privatnog sektora, organa nadzora ili trece zemlje moZe ponovo uspostaviti uskladenost
filijale sa lim uslovima ili sprijeciti njeno propadanje u razumnom vremenskom roku;

2) investiciono drustvo tre¢e zemlje, prema misljenju Komisije. nije u mogucénosti,
ne Zeli ili vierovatno nece biti u mogucnosti da izmiri svoje obaveze povjeriocima i
obaveze koje su nastale ili su knjiZene u filijali, kako dospijevaju, a Komisija je uvjerena
da u odnosu na to investiciono drustvo trece zemlje nije pokrenut ili da nece biti pokrenut
postupak sanacije ili ste€ajni postupak u razumnom vremenskom roku;

3) relevantni organ trece zemlje je pokrenuo, ili je obavijestio Komisiju o namjeri
pokretanja postupka sanacije u odnosu na investiciono drustvo trece zemlje.

Komisija kada preduzme nezavisnu mjeru u odnosu na filijalu u Evropskoj uniji,
uzima u obzir ciljeve sanacije | preduzima mjeru u skladu sa primjenljivim principima iz
¢lana 13 ovog zakona i zahtjevima koji se odnose na primjenu instrumenalta sanacije iz
ovog zakona.

Saradnja sa nadleznim organima trecih zemalja
Clan 131

Odredbe ovog ¢lana primjenjuju se do stupanja na snagu medunarodnog
sporazuma sa trecom zemljom u skladu sa €lanom 127 stav 1 ovog zakona kao i nakon
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stupanja na snagu tog sporazuma, u mjeri u kojoj predmet uredenja iz st. 2, 31 4 ovog
¢lana nije obuhvacen tim sporazumom.

Odredbe ovog €lana ne utiCu na bilateralne ili multilateralne sporazume koje
zakljucuje Komisija u funkciji organa za nadzor investicionih drustava sa trecim zemljama
u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste kapitala.

U sporazume o saradnji izmedu Komisije i tre¢ih zemalja u skladu sa odredbama
ovog €lana mogu se ukljuciti odredbe o:

1) razmjeni informacija potrebnih za pripremu i odrzavanje planova sanacije;

2) savjetovanju i saradnji u razvoju planova sanacije, ukljuujuéi principe o
sprovodenju ovlaséenja u skladu sa €l. 128 130 ovog zakona i sliénih ovladcenja u skladu
sa propisima relevantnih trecih zemalja,

3) razmjeni informacija neophodnih za primjenu instrumenata sanacije i
izvrSavanje sanacionih ovlascenja i sliénih ovliascenja koja mogu izvrSavati organi
relevantnih trecih zemalja;

4) ranom upozoravanju ili savjetlovanju sa stranama u sporazumu o saradnji prije
preduzimanja bilo kakvih zna€ajnih mjera u skladu sa odredbama ovog zakona ili
propisima relevantne tre¢e zemlje koji uticu na investiciono drustvo ili grupu na koju se
sporazum odnosi;

5) koordinaciji komunikacije sa javnoscu u sluéaju zajednickih mjera sanacije;

6) postupcima i mehanizmima za razmjenu informacija i saradnju u skladu sa
odredbama ta¢. 1 do 5 ovog stava i po potrebi uspostavijanjem | radom grupa za
upravljanje krizama.

Komisija obavjestava Evropskog bankarskog regulatora o svakom sporazumu o
saradniji koji je zaklju€ila u skladu sa odredbama ovog ¢lana.

Razmjena povijerljivih informacija sa trecim zemljama

Clan 132
Komisija razmjenjuje povjerljive informacije, ukljucujuci planove oporavka, sa
relevantnim organima trece zemlje samo ako su ispunjeni sliedeci uslovi:
1)taj organ podlijeze zahtjevima i standardima profesionalne tajne koji su
najmanje jednaki zahtjevima iz ¢lana 125 ovog zakona;
2)informacija je potrebna za izvr§avanje sanacionih ovlascenja i obaveza
relevantnog nadleznog tijela trece zemlje, Eije je nacionalno zakonodavstvo uporedivo sa
odredbama ovog zakona i u skladu sa odredbama tacke 1 ovog stava se ne koristi u
druge svrhe.
Informacija iz stava 1 ovog ¢lana se smatra povjerljivom ako su na nju primjenljivi
zahtjevi za povjerljivod¢u koji su propisani vaZzecim propisima Evropske unije.
Povjerljive informacije dobijene od druge drzave clanice Komisija moZe uginiti
dostupnim relevantnom organu trece zemlje samo ako su ispunjeni sljedeci uslowvi:
1) relevantni organ zemlje od koje je informacija pribavljena je saglasan da se
infarmacija u€ini dostupnom toj trecoj zemlji;
2) informacija se saopstava trecoj zemlji samo za svrhe koje je odobrio organ od
kojeg je informacija pribavljena.
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XI. ZASTITNE MJERE

Postupanje prema akcionarima i imaocima udjela i povjeriocima u slucaju
djelimicnog prenosa i primjene instrumenta interne sanacije

Clan 133

Ako Komisija primjenom jednog ili viSe instrumenata sanacije prenese samo dio
prava, imovine i obaveza investicionog drustva u sanaciji, duZzna je da primjenom clana
135 ovog zakona obezbijedi da akcionari i imaoci udjela i povjerioci €ija potraZivanja
nijesu prenesena dobiju kao namirenje svojih potrazivanja najmanje onaj iznos u kojem
bi bili namireni da je u vrijeme kada je doneseno rjeSenje iz ¢lana 36 ovog zakona nad
investicionim drudtvom u sanaciji sproveden steéajni postupak.

Ako Komisija primjenjuje instrument interne sanacije, duzna je da primjenom ¢lana
135 ovog zakona obezbijedi da akcionari | imaoci udjela | povjerioci za potrazivanja ¢ija
je vrijednost smanjena ili konvertovana u instrument redovnog osnovnog kapitala, ne
snose gubitak vedi od gubitka koji bi snosili da je u vrijeme kad je doneseno riesenje iz
¢lana 36 ovog zakona nad investicionim drustvom u sanaciji sproveden stecajni postupak.

Efekti razlicitog postupanja

Clan 134
Nakon sprovodenja prenosa dijela prava, imovine i obaveza ili nakon primjene
instrumenta interme sanacije, Komisija je duZna da bez odlaganja, obezbijedi nezavisnu
procjenu vrijednosti imovine, koja se razlikuje od procjene vrijednosti iz ¢lana 44 ovog
zakona, a kojom se utvrduje:

1) efekat koji bi na akcionare, povjerioce i Fond za zastitu investitora imao
ste€ajni postupak da je pokrenut u vrijeme kad je doneseno rjesenje iz €lana 36 ovog
zakona,

2) efekat koji je na akcionare i povjerioce imala sanacija investicionog drustva; i

3) razlika izmedu efekata iz taC. 11 2 ovog stava.

Nezavisni procjenjivat duzan je da sprovede procjenu vrijednosti 1z stava 1 ovog
¢lana koristedi pretpostavke da:

1) je nad investicionim drustvom u sanaciji bio pokrenut ste¢ajni postupak u
vrijeme kad je donijeto rjesenje iz ¢lana 36 ovog zakona;

2) mjere sanacije nijesu preduzete.

Metodologiju za procjenu vrijednosti imovine iz stava 1 ovog clana propisuje
Komisija.
Zastitne mjere za akcionare, vlasnike udjela i povjerioce
Clan 135
Ako je procjenom vrijednosti izvrSenom u skladu sa élanom 134 ovog zakona
utvrdeno da je akcionar, vlasnik udjela ili povjerilac iz ¢lana 133 ovog zakona ili Fond za

zastitu investitora iz €lana 134 stav 1 ovog zakona, snosio veci gubitak od gubitka koji bi
snosili da je u vrijeme kad je donijeto rjeSenje o pokretanju postupka sanacije nad
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investicionim drustvom u sanaciji sproveden stecajni postupak, akcionar, povjerilac | Fond
za zastitu inveslitora imaju pravo na naknadu razlike iz sredstava Sanacionog fonda.
MNacin isplata naknada iz stava 1 ovog €lana propisuje Komisija.

Zastitne mjere za druge ugovorne strane kod djelimicnih prenosa

Clan 136
Kada se imovina, prava ili obaveze investicionog drustva u sanaciji djelimicno
prenose na drugo lice ili kada se, primjenom Instrumenta sanacije, djelimicno prenosi
imovina, prava ili obaveze investicionog drustva u sanaciji sa prelaznog investicionog
drustva ili drustva za upravljanje imovinom na drugo lice i u izvrSavanju ovlaicenja
Komisije iz ¢lana 109 stav 1 tafka 7 ovog zakona, zaslicene su druge ugovome strane u:

1) ugovorima o obezbjedenju, na osnovu kojih lice ima po osnovu obezbjedenja
stvarni ili potencijalni interes u imovini ili pravima koji su predmet prenosa, nezavisno od
toga da li je taj interes obezbijeden specifiénom imovinom ili pravima ili preko promjenljive
naknade ili sliénog sporazuma;

2) ugovorima o finansijskom obezbjedenju sa prenosom prava svojine po kojima
se obezbjedenje ili pokrice ispunjenja odredenih obaveza sprovodi prenosom viasnidtva
nad imovinom sa davaoca na primaoca obezbjedenja u slu€aju neizvrSenja obaveza
davaoca obezbjedenja;

3) ugovorima o poravnanju, po kajima se dva ili vide potraZivanja odnosno
obaveza investicionog drustva u sanaciji i druge ugovome strane mogu medusobno
poravnali;

4) ugovorima o netiranju;

5) ugovorima o pokrivenim obveznicama;

6) strukturiranim finansijskim ugovorima, ukljucujuci sekjuritizaciju | instrumente
koji se koriste za zastitu od rizika i €ine sastavni dio imovine za pokrice i koji su prema
vaZzedim propisima obezbijedeni na sliéan naéin kao pokrivene obveznice, na osnovu
kojih jedna strana iz sporazuma ili kastodi, povjerenik ili imalac stice i drzi hartiju od
vrijednosti.

Ugovor o finansijskom obezbjedenju sa pravom prenosa svojine iz stava 1 tacka
2 ovog €&lana je ugovor, ukljuéujuéi i repo ugovor, u skladu sa kojim davalac kolaterala
prenosi puno pravo svojine nad finansijskim kolateralom primaocu kolaterala radi
obezbjedenja ili nekog drugog nacina namirenja relevantnih finansijskih obaveza.

Zastita ugovora iz stava 1 ovog ¢lana vrsi se u skladu sa ¢€l. 137 do 140 ovog
zakona, uz primjenu ograniéenja iz &l. 115 do 118 ovog zakona.

Qdredbe st. 11 2 ovog €lana primjenjuju se nezavisno od broja ugovornih strana i
nezavisno od toga:

1) da li su pravni odnosi nastali na osnovu ugovora, prenosom prava viasnistva
radi obezbjedenja ili na neki drugi nadin, ili su nastali na osnovu zakona,

2) da li se na te pravne odnose u cjelosti ili djelimiéno primjenjuju propisi druge
drzave clanice ili trece zemlje.

Zastita ugovora o finansijskom obezbjedenju, prebijanju i netiranju

Clan 137
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Komisija ne moze da primjenom dodatnih sanacionih ovlascéenja, izvrsi djelimicni
prenos prava i obaveza ni djelimiéno promijeni ili otkaZe prava i obaveze koji su zasticeni
ugovorom o finansijskom obezbjedenju sa prenosom prava viasnistva, o poravnanju i
netiranju, a koji je zakljuéen izmedu investicionog drustva u sanaciji i drugog lica.

Prava i obaveze iz stava 1 ovog €lana su zasticeni ugovorom, ako je za ugovorne
strane utvrdeno pravo na prebijanje ili netiranje tih prava | obaveza.

lzuzetno od stava 1 ovog &lana, Komisija moZe, radi dostupnosti zasticenih
potrazivanja:

1) prenijeti zasticena potraZivanja koja su dio ugovora iz stava 1 ovog clana bez
prenosenja druge imovine, prava ili obaveza koji su dio tog ugovora, ili

2) prenijeti, konvertovati ili unovéiti imovinu, prava ili obaveze bez prenoSenja
zaslicenih potraZivanja.

Zastita ugovora o obezbjedenju

Clan 138
Komisija, radi zastite obaveza obezbijedenih ugovorom o obezbjedenju, ne moze:
1) prenijeti imovinu kojom je obaveza obezbijedena ako ne prenosi tu obavezu i
pripadajucu korist;
2) prenijeti obezbijedene obaveze ako se ne prenosi i pripadajuca korist;
3) prenijeti pripadajucu korist ako ne prenosi i obezbijedenu obavezu;
4) izmijeniti ili raskinuti sporazum o obezbjedenju primjenom dodatnih sanacionih
ovlascenja, ako je efekat te izmjene ili raskida takav da obaveza vise nije obezbijedena.
lzuzetno od stava 1 ovog €lana, Komisija moze, radi obezbjedenja dostupnosti
zasticenih potraZivanja:

1) prenijeti zasticena potrazivanja koja su dio bilo kojeg sporazuma iz stava 1
ovog €lana bez prenocsenja druge imovine, prava ili ohaveza koji su dio log sporazuma,
ili

2) prenijeti, konvertovati ili unovéiti imovinu, prava ili obaveze bez prenosenja
zasticenih potraZivanja.

Zastita strukturiranih finansijskih sporazuma i pokrivenih obveznica

Clan 139

Komisija, radi obezbjedenja zastite strukturiranih finansijskih sporazuma,
ukljuéujuéi sporazume iz ¢lana 136 stav 1 ta€. 5 i 6 ovog zakona, ne moZe primjenom
dodatnih sanacionih oviascenja izvrsiti djelimiéni prenos prava i obaveza niti djelimi¢no
izmijeniti ili otkazali prava | obaveze koje su sastavni dio strukturiranog finansijskog
sporazuma, uklju€ujuci sporazume iz €lana 136 stav 1 ta€. 51 6 ovog zakona, zakljuéenog
izmedu investicionog drustva u sanaciji i drugog lica.

lzuzetno od stava 1 ovog €lana, Komisija, radi obezbjedenja dostupnosti zasticenih
polrazivanja, moze:

1) prenijeti zasdticena potraZivanja koja su dio bilo kojeg sporazuma iz stava 1

ovog €lana bez prenoSenja druge imovine, prava ili obaveza koji su dio tog sporazuma,
ili
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2) prenijeti, konvertovati ili unovéiti imovinu, prava ili cbaveze bez prenosenja
zasticenih polrazivanja.

Zastita sistema trgovanja, kliringa i saldiranja

Clan 140

Komisija, primjenom instrumenata sanacije ne smije da utice na rad | pravila
sistema koji su uredeni propisima kojima se ureduje konac¢nost poravnanja u platnim
sistemima i sistemima za saldiranje finansijskih instrumenata, ako izvrSava djelimicni
prenos imovine, prava i obaveza sa investicionog drustva u sanaciji na drugi subjekat, il
ako primjenom dodatnih sanacionih ovla§¢enja mijenja ili otkazuje uslove iz ugovora u
kojima je investiciono drustvo u sanaciji ugovorna strana, odnosno cbezbjeduje da
drustvo primalac stupi na njeno mjesto kao stranka.

Prenosom, izmjenom ili otkazom uslova iz stava 1 ovog &lana ne opoziva se, ne
mijenja ili uskracuje izvrSenje naloga za prenos | poravnanje u platnim sistemima |
sistemima za saldiranje finansijskih instrumenata, kao i koriscenje fondova, hartija od
vrijednosti ili zajmova na propisani nacin.

XIl. SANACIONI FOND ZA INVESTICIONA DRUSTVA

Osnivanje Sanacionog fonda za investiciona drustva

Clan 141

Radi obezbjedenja sredstava za primjenu instrumenata sanacije | sanacionih
ovlascenja utvrdenih ovim zakonom osniva se Sanacioni fond za investiciona drustva (u
daljem tekstu: Sanacioni fond).

Sredstva Sanacionog fonda koriste se za ostvarivanje ciljeva sanacije iz ¢lana 12
ovog zakona, u skladu sa principima iz ¢lana 13 ovog zakona.

Sanacionim fondom upravlja Komisija u skladu sa ovim zakonom.

Novéana sredstva Sanacionog fonda vode se na posebnom racunu Komisije.

Komisija je duZna da imovinu Sanacionog fonda vodi odvojeno od imovine i
obaveza Komisije.

Prikupljanje sredstava za Sanacioni fond

Clan 142

Sanacioni fond treba da raspolaze dovoljnim sredstvima za ostvarivanje ciljeva
sanacije iz ¢lana 12 ovog zakona.

Komisija, u ime i za raun Sanacionog fonda:

1) prikuplja redovne doprinose u skladu sa ¢lanom 145 ovog zakona radi
dostizanja nivoa iz ¢lana 144 ovog zakona;

2) prikuplja vanredne doprinose u skladu sa clanom 146 ovog zakona ako
sredstva za podmirivanje obaveza iz tacke 1 ovog stava nijesu dovoljna; i
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3) ugovara zajmove | druge dodatne izvore finansiranja u skladu sa €l. 1471 148
ovog zakona.

Sredstva prikupljena u skladu sa st. 11 2 ovog ¢lana €ine imovinu Sanacionog
fonda €ije koriScenje odobrava Komisija, za namjene utvrdene Clanom 143 stav 1 ovog
zakona,

Koriscenje sredstava Sanacionog fonda

Clan 143

Sredstva Sanacionog fonda mogu da se koriste za:

1) davanje garancija za imovinu ili cbaveze investicionog drustva u sanaciji, njenih
zavisnih lica, prelaznog investicionog drustva ili drustva za upravljanje imovinom;

2) odobravanje zajmova investicionom drustvu u sanaciji, njegovim zavisnim
licima, prelaznom investicionom drustvu ili drudtvu za upravljanje imovinom;

3) kupovinu imovine investicionog drustva u sanaciji;

4)uplatu kapitala i obezbjedivanje drugih potrebnih sredstava prelaznom
investicionom drustvu ili drustvu za upravljanje imovinom;

5) placanja naknade iz €lana 135 ovog zakona,;

6) naknadu investicionom drustvu u sanaciji iznosa nastalog iskljuenjem
kvalifikovanih obaveza odredenih povjerilaca od primjene instrumenata interne sanacije
u skladu sa ¢&l. 951 96 ovog zakona;

7) preduzimanje bilo koje kombinacije mjera iz ta¢. 1 do 6 ovog stava;

8) placanje svih opravdanih izdataka Komisiji u vezi sa primjenom instrumenata
sanacije koji nijesu nadoknadeni u skladu sa ¢lanom 72 ovog zakona;

9) placanje naknade za upravljanje Sanacionim fondom; i

10) druge namjene utvrdene ovim zakonom.

Prilikom primjene instrumenta prodaje, sredstva Sanacionog fonda se mogu
korisliti | za preduzimanje mjera iz stava 1 tac. 1 do 6 ovog ¢€lana koje se odnose na
kupca.

Sredstva Sanacionog fonda ne mogu da se koriste neposredno za naknadu
gubitaka ili za dokapitalizaciju investicionog drustva ili pravnog licaiz €lana 3taé. 2, 3i 4
ovog zakona.

Ako koriS¢enje sredstava Sanacionog fonda za namjene iz st. 11 2 ovog clana
indirektno dovede do toga da se dio gubitaka investicionog drustva ili pravnog lica iz élana
3 tac. 2, 3i 4 ovog zakona pokrije iz Sanacionog fonda, primjenjuju se pravila koriScenja
sredstava Sanacionog fonda iz €. 95 i 96 ovog zakona.

Iznos sredstava Sanacionog fonda

Clan 144
Sredstva Sanacionog fonda moraju iznositi najmanje 1% iznosa zasticenih
potraZivanja svih investicionih druStava, po stanju utvrdenom na bazi godisnjih revidiranih
finansijskih iskaza za prethodnu godinu.
Ako se sredstva Sanacionog fonda smanje ispod iznosa iz stava 1 ovog ¢lana na
iznos koji predstavlja viSe od dvije trecine iznosa iz stava 1 ovog ¢lana, doprinosi
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prikupljeni u skladu sa ¢lanom 145 ovog zakona nastavljaju da se prikupljaju po dinamici
kojom su do tada prikupljani, dok se ne dostigne iznos iz stava 1 ovog &lana.

lzuzetno od stava 2 ovog €lana, ako se sredstva Sanacionog fonda smanje na
iznos koji predstavlja manje od dvije trecine ciljnog iznosa iz stava 1 ovog clana, doprinos
se utvrduje na nacin koji omogucava doslizanje iznosa iz stava 1 ovog €lana u roku od
Sest godina.

lzuzetno od stava 3 ovog ¢lana, Komisija moZe da utvrdi drugaciju dinamiku
placanja doprinosa, ako je to opravdano, imajuci u vidu fazu poslovnog ciklusa i uticaj koji
prociklicni doprinosi mogu da imaju na odredivanje godisSnjih doprinosa.

Redovni doprinosi

Clan 145

Investiciona drustva su duZna da, radi dostizanja cilinog iznosa sredstava
Sanacionog fonda iz €lana 144 stav 1 ovog zakona, jednom godiSnje uplacuju redovni
doprinos, | to do 30. juna za tekucu godinu.

Doprinos iz stava 1 ovog ¢lana za pojedinaéno investiciono drustvo utvrduje se u
iznosu koji je srazmjeran uéeScéu njenih obaveza (iskljuéujuci regulatorni kapital)
umanjenom za iznos zasticenih potraZivanja u ukupnom iznosu obaveza svih
investicionih drustava (iskljuéujuci regulatorni kapital) umanjenom za iznos zasticenih
potraZivanja svih investicionih drustava.

Iznos pojedinaénog doprinosa iz stava 2 ovog ¢lana se prilagodava srazmjerno
rizicnom profilu pojedinaénih investicionih drustava u skladu sa krterijumima za
utvrdivanje rizi€nosti investicionih drustava, koje propisuje Komisija.

Komisija, u ostvarivanju funkcije upravljanja Sanacionim fondom, cijeneci iznos
ukupnih obaveza umanjenih za stavke regulatornog kapitala i ulazne parametre za
izracun rizicnog profila, obraCunava iznos doprinosa iz stava 1 ovog clana za svako
investiciono drustvo.

Na zahtjev investicionog drustva, Komisija moZe da odobri da se obaveza placanja
doprinosa iz stava 1 ovog €lana izvrsi neopozivim obavezama placanja doprinosa koje su
u potpunoslti obezbijedene sredstvima obezbjedenja niskog rizika koja nijesu opterecena
pravima trecih lica, stoje na raspolaganju i izdvojena su iskljucivo za potrebe iz €lana 143
si. 1i 2 ovog zakona, s tim da ukupno uée&ce tih neopozivih obaveza placanja ne smije
preci 30% ukupnog iznosa doprinosa prikupljenih u skladu sa st. 1do 4ist. 6i 7 ovog
clana.

Sredstva prikupljena iz redovnih doprinosa koriste se iskljucivo za namjene
utvrdene clanom 143 ovog zakona.

Iznosi primljeni od investicionog drustva u sanaciji ili prelaznog investicionog
drustva, kamate i drugi prihodi od ulaganja, kao | drugi prihodi, primjenom instrumenta
sanacije u skladu sa ovim zakonom, predstavljaju prihod Sanacionog fonda.

Blizi nadin ispunjavanja obaveza uplate doprinosa, izvieStavanje | ispunjavanje
drugih cbaveza u odnosu na uplatu redovnih doprinosa propisuje Komisija.

Vanredni doprinosi

Clan 146
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Ako raspoloziva finansijska sredstva Sanacionog fonda nijesu dovoljna za pokrice
gubitaka, troskova ili drugih rashoda, Komisija ¢e uvesti cbavezu placanja vanrednih
doprinosa.

Investiciona drustva su duzna da placaju vanredne doprinose u iznosu i rokovima
koje utvrdi Komisija.

Vanredni doprinosi ne mogu preci iznos trostrukog godisnjeg iznosa doprinosa
utvrdenog u skladu sa clanom 145 ovog zakona.

Na vanredne doprinose primjenjuju se odredbe €lana 145 st. 2 do 7 ovog zakona.

Komisija moZe, na zahtjev investicionog drustva, djelimiéno ili u cjelosti, da odlozi
obavezu placanja vanrednog doprinosa, ako bi to ugrozilo njenu likvidnost ili solventnost.

QOdlaganje placanja iz stava 5 ovog ¢lana moze se odobrili najduze do Sest
mjeseci, a izuzetno, ako nakon isteka tog roka i dalje postoje razlozi za odlaganje
placanja, taj rok se moZe produZiti za jos $est mjeseci.

Obaveza placanja vanrednog doprinosa nastupa i prije isteka roka iz stava 6 ovog
¢lana ako prestanu razlozi za odlaganje iz stava 5 ovog ¢lana.

Propisom Komisije se blize ureduju uslovi pod kojima se investicionom drustvu
moze odloZiti placanje vanrednog doprinosa u smislu stava 5 ovog Clana.

Ugovaranja pozajmica i drugih dodatnih izvora finansiranja

Clan 147
Sanacioni fond moze da se zaduzi kod kreditnih institucija ili drugih lica ako
raspoloziva finansijska sredstva prikupljena u skladu sa ¢lanom 145 ili vanredni doprinosi
iz Elana 146 ovog zakona nijesu dovoljni ili dostupni za pokrice gubitaka, troSkova ili
drugih rashoda.

Pozajmljivanje izmedu Sanacionog fonda i aranzmana finansiranja drzava clanica

Clan 148

Sanacioni fond moze traziti zajam od aranZmana finansiranja sanacije drugih
drzava clanica kada:

1) iznosi prikupljeni u skladu sa ¢lanom 145 ovog zakona nijesu dovoljni za
pokrice gubitaka, trodkova ili drugih rashoda;

2) vanredni doprinosi iz ¢lana 146 ovog zakona nijesu odmah dostupni; i

3)zajam i drugi dodatni izvori finansiranja iz ¢lana 147 ovog zakona nijesu
dostupni pod razumnim uslovima.

Sanacioni fond moze dati zajam aranZmanima finansiranja drugih drzava ¢lanica
kada za taj aranZman finansiranja nastupe okolnosti iz stava 1 ovog €lana.

Komisija po hitnom postupku, odluCuje po zahtjevu za davanje zajma iz
Sanacionog fonda aranZmanu finansiranja druge drzave Clanice.

Sanacioni fond ce dati zajam pod jednakim uslovima kao i ostali aranZmani
finansiranja koji u€estvuju u finansiranju aranzmana finansiranja jedne drzave élanice,
osim kada se aranzmani finansiranja drugacije dogovore.

Iznos zajma koji Sanacioni fond daje aranzmanu finansiranja druge drzave ¢lanice
bice srazmjeran ucedcu iznosa zasticenih potraZivanja u Crnoj Gori u ukupnom iznosu
zasticenih potrazivanja drzava clanica Giji aranzmani finansiranja ucestvuju u tom
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postupku, s tim Sto se tako utvrdena stopa uce$ca u finansiranju moze mijenjati
sporazumom svih aranZmana finansiranja koji ucestvuju u tom postupku.

Neizmireni zajam koji je Sanacioni fond dao aranZmanu finansiranja sanacije iz
druge drzave Elanice predstavija imovinu Sanacionog fonda i ukljucuje se u obracun
njegovog ciljnog nivoa.

Uzajamna finansijska podr§ka Sanacionog fonda i aranZmana finansiranja drugih
drzava clanica u slu¢aju sanacije grupe

Clan 149

U sluéaju sanacije grupe u skladu sa ¢l. 38 i 39 ovog zakona Sanacioni fond ce
uéestvovati u finansiranju sanacije grupe.

U sluéaju kada je organ za sanaciju grupe, Komisija nakon savjetovanja sa
organima za sanaciju investicionih drustava koje su €lanovi grupe u sanaciji predlaZe plan
finansiranja, kao dio programa sanacije grupe u skladu sa clanom 38 ovog zakona.

Plan finansiranja iz stava 2 ovog ¢lana obuhvata:

1) vrednovanje imovine | obaveza €lana grupe u skladu sa ¢lanom 44 ovog
zakona,

2)iznose gubitaka svakog clana grupe u sanaciji u trenutku primjene
instrumenata za sanaciju;

3) iznose gubitaka koje bi imala svaka kategorija akcionara i povjerilaca pojedinih
¢lanova grupe u sanaciji;

4) iznos gubitka koji bi teretio Fond za za$titu investitora i druge sisteme zastite
investitora kojima &lanovi grupe pripadaju u skladu sa élanom 143 stav 1 ovog zakona;

5) ukupni iznos potrebnih sredstava Sanacionog fonda i drugih aranZmana
finansiranja ukljuéenih u sanaciju grupe i svrhu i oblik finansiranja;

6) kriterijume za izracunavanje uceSca Sanacionog fonda i aranZmana
finansiranja drugih drzava €lanica u kojima se nalaze clanovi grupe u sanaciji u ukupnom
iznosu sredstava iz tatke 5 ovog stava;

7) iznos uéesca Sanacionog fonda i sistema finansiranja drugih drzava élanica u
kojima se nalaze clanovi grupe u sanaciji u ukupnom iznosu sredstava iz tacke 5 ovog
stava;

8) iznose koje ¢e Sanacioni fond i drugi aranZmani finansiranja ukljuéeni u
sanaciju grupe pozajmiti u skladu sa ¢lanom 148 ovog zakona;

9) predvideni rok koriscenja sredstava Sanacionog fonda | aranZmana
finansiranja drzava €lanica ukljuéenih u sanaciju grupe, koji se po potrebi moze produZiti.

Kriterjum za izratunavanje uteSca Sanacionog fonda | drugih aranZmana
finansiranja drzava Clanica ukljucenih u sanaciju grupe u ukupnom iznosu iz stava 3 tacka
5 ovog ¢lana treba da bude uskladen sa stavom 5 ovog €lana i pravilima iz ¢lana 21 stav
3 tacka 5i stav 5 ovog zakona, ako nije dogovoreno drugadije.

Osim ako u planu finansiranja nije dogovoreno drugacije, pri utvrdivanju kriterijuma
za izraCun uceSca Sanacionog fonda i drugih aranZmana finansiranja drzava clanica
ukljuéenih u sanaciju grupe uzima se u obzir:

1) uéesce rizikom ponderisane aktive investicionog druétva | pravnih lica iz élana
31taé. 2, 31 4 ovog zakona sa sjedistem u drzavi ¢lanici log aranZmana finansiranja u
odnosu na iznos rizikom ponderisane aktive grupe kojoj pripadaju;
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2) uéesce imovine investicionag drustva | pravnih lica iz €lana 3tac. 2, 3 i 4 ovog
zakona sa sjedistem u drzavi €lanici tog aranZmana finansiranja u odnosu na imovinu
grupe kojo| pripadaju,

3) ucesce gubitaka svih élanova grupe pod nadzorom istih nadleznih organa
drzave Elanice, a koji su doveli do sanacije grupe;

4) procijenjeno ucedce sredstava Sanacionog fonda | svakog drugog aranZmana
finansiranja ukljutenog u sanaciju grupe, €ije koris¢enje bi direktno donijelo korist
clanovima grupe u sanaciji sa sjedistem u drZavi élanici tog aranZmana finansiranja.

Na osnovu donesenih pravila i postupka Sanacioni fond bez odlaganja i ne
dovodedi u pitanje odredbe stava 2 ovog c¢lana uplacuje svoj doprinos finansiranju
sanacije grupe.

U sluéaju sanacije grupe, za namjenu uzajamne podr§ke Sanacionog fonda |
aranZmana finansiranja sanacije drugih drzava ¢lanica, Sanacioni fond moze da ugovori
zajam i druge oblike podrike pod uslovima utvrdenim €lanom 148 ovog zakona.

Sanacioni fond moZe da jemCi za zajmove koji su ugovorili aranZmani finansiranja
sanacije drugih drzava ¢lanica koji su ukljuéeni u sanaciju grupe.

Svi prihodi | druga korist ostvarena koriséenjem sredstava Sanacionog fonda |
aranzmana finansiranja sanacije drugih drzava €lanica koji su ukljuéeni u sanaciju grupe
raspodjeljuju se u skladu sa njihovim doprinosima finansiranju u skladu sa planom
finansiranja iz stava 2 ovog ¢lana.

Xll. KAZNENE ODREDBE

Prekrsaji investicionih drustava i €lanova grupe

Clan 150
Novéanom kaznom u iznosu od 5.000 eura do 40.000 eura kaznice se za prekrsaj
pravno lice ako:
1) na zahtjev Komisije ne pruzi svu potrebnu pomoc¢ i informacije potrebne za
izradu, izmjenu i sprovodenje plana sanacije (Clan 20 stav 1);

2)ne obavijesti Komisiju o svakoj promjeni svoje pravne ili organizacione
strukture, poslovanja ili finansijskog poloZaja, kao i 0 svakoj drugoj promjeni koja moze
dovesti do potrebe za izmjenom plana sanacije, a naroéito ako ta promjena znacajno
utice na efeklivnost plana sanacije, u roku od osam dana od dana nastanka te promjene
(€lan 20 stav 3);

3) ne uspostavi ili redovno ne azZurira evidenciju svih finansijskih ugovora u
kojima je ugovorna strana (&lan 20 stav 4);

4) ne izvrsava obaveze iz €lana 20 st. 11 4 ovog zakona za ¢lanove grupe (clan
20 stav 6);

5)u roku od mjesec dana od dana prijema rjeSenja iz clana 25 stav 4 ovog
zakona ne dostavi Komisiji plan za uskladivanje sa naloZenim mjerama (¢lan 25 stav 8);

6) najkasnije u roku od tri radna dana od dana ispunjavanja uslova iz ¢lana 34
stav 1 ovog zakona o nastupanju tih uslova ne obavijesti Komisiju (€lan 35 stav 4);
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7)istog dana po prijemu, na svojoj internet sitranici ne objavi rnesenje o
pokretanju postupka sanacije i rjeSenja i odluke kojima se sprovodi rjesenje o pokretanju
postupka sanacije (¢lan 41 stav 2);

8) ne obezbijedi da ugovor zakljuéen sa licem iz trece zemlje sadr2i odredbu da
obaveza koja proizilazi iz tog ugovornog odnosa moZe biti predmet smanjenja ili
konverzije | da povjerilac ili druga ugovorna strana pristaju na smanjenje glavnice |
nepodmirenog iznosa, konverzijom ili ponistenjem te obaveze u sluéaju primjene
instrumenta interne sanacije (¢lan 108 stav 1);

9) radi dostizanja ciljnog iznosa sredstava Sanacionog fonda iz ¢lana 144 stav 1
ovog zakona, jednom godidnje ne uplati redovni doprinos, i to do 30. juna za tekucu
godinu (Elan 145 stav 1);

10) ne uplati vanredne doprinose za Sanacioni fond u visini | rokovima koje utvrdi
Komisija (Clan 146 stav 2).

Za prekrsaj iz stava 1 ovog ¢lana kaznice se i odgovorno lice u pravnom licu
novéanom kaznom u iznosu od 5.000 eura do 20.000 eura,

Za prekrSaje iz koristoljublja kojima je ostvarena imovinska korist kaznice se
pravno lice | odgovorno lice u pravnom licu nov€anom kaznom u dvostrukom iznosu
novéane kazne propisane za taj prekriaj.

Za najleze prekriaje iz stava 1 ovog ¢lana moze se izreci i novéana kazna u
procentu od 1% do 10% povrijedene zasti¢ene vrijednosti.

Povrijedenom zasticenom vrijednoS¢u, u smislu stava 4 ovog ¢&lana, smatra se
oCuvanje stabilnosti trzista | zaslita sredstava klijenata koja se, za potrebe prekrsajnog
postupka, izraZava kao neto prihod investicionog drustva ostvaren u poslovnoj godini koja
prethodi godini u kojoj je prekrSaj ucinjen i koji je objavljen u godiSnjem finansijskom
izvjestaju tog investicionog drustva,

lzuzetno od stava 4 ovog €lana, ako je prekriaj pocinilo investiciono drustvo koje
je zavisno drustvo matiCnom drustvu u Crnoj Gori, relevantni neto prihod utvrduje se iz
konsolidovanog godisnjeg finansijskog izvjestaja krajnjeg matiénog drustva u Crnoj Gori.

Prekrsaji drugih lica

Clan 151
Nov&anom kaznom u iznosu od 5.000 eura do 20.000 eura kaznice se za prekrsaj
nezavisni procjenjivac-pravno lice, ako ne izvréi dopunu izvjestaja iz clana 45 slav 5 tacka
2 ovog zakona analizom | procjenom trZiSne vrijednosti imovine i obaveza investicionog
drustva odnosno pravnog lica iz ¢lana 3 tac. 2, 3 i 4 ovog zakona (&lan 45 stav 6).
Za prekrSaj iz stava 1 ovog €lana kaznite se i nezavisni procjenitel)-fizicko lice
novéanom kaznom u iznosu od 1.000 eura do 2.000 eura.

Prekrsaji razrijeSenih ¢lanova nadzornog odbora, upravnog odbora i drugih lica
sa posebnim ovlaséenjima i odgovornostima u investicionom drustvu

Clan 152
Nov€anom kaznom u iznosu od 1.000 eura do 2.000 eura kaznice se za prekrsaj
razrijeSeni ¢lanovi nadzomog odbora, upravnog odbora i druga lica sa posebnim
oviascenjima i odgovornostima u investicionom drustvu, ako:
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1) sanacionoj upravi i asistentima sanacione uprave odmah ne omaoguce pristup
cjelokupnoj poslovnoj i ostaloj dokumentaciji investicionog drustva ili ne sacine zapisnik
o primopredaji poslova (&lan 64 stav 1);

2} sanacionoj upravi ili pojedinom élanu sanacione uprave ne daju sva pojasnjenja
ili dodatne izvjestaje o poslovanju investicionog drustva (¢lan 64 stav 2).

Javno objavljivanje podataka o prekrsajima investicionih drustava i odgovornih
lica u investicionim drusStvima

Clan 153

Komisija na svojoj internet stranici, bez odlaganja, objavijuje podatke o
pravosnaznim kaznama izreCenim investicionim drustvima i odgovornim licima u
investicionom drustvu, u prekrdajnom postupku zbog krsenja odredbi ovog zakona ili
propisa donesenih na osnovu ovog zakona, pokrenutima na zahtjev Komisije kao
ovlasécenog organa i prekrSaje za koje je Komisija izdala prekrSajni nalog u skladu sa
zakonom kojim se ureduju prekrsaji.

lzuzetno od stava 1 ovog ¢lana, odluke o prekrsajnim kaznama izrecenim
investicionim druStvima | odgovornim licima u investicionim drustvima Komisija ce objaviti
na nacin kojim se ne odaju podaci o investicionom drustvu i odgovormnim licima, ako:

1) je kazna izre¢ena odgovornim licima investicionog drustva, a Komisija je
procijenila da objavljivanje liénog podatka nije srazmjermo utvrdenom prekriaju;

2) bi objavijivanje ugrozilo stabilnost finansijskog trzista ili su u toku istrazne
radnje u kriviénom postupku,

3) bi objavljivanje prouzrokovalo nesrazmjernu Stetu za investiciono drustvo ili
odgovorna lica, koju je moguce utvrditi,

lzuzetno od stava 2 ovog €lana, ako ocijeni da ¢e se u razumnom periodu steci
uslovi za objavijivanje odluke na nacin iz stava 1 ovog €lana, Komisija moze odloZiti
objavijivanje odluke o prekrSajnim kaznama izre€enim investicionim drustvima i
odgovornim licima u investicionim drustvima do sticanja tih uslova.

Podaci iz st. 11 3 ovog €lana ostaju na internet stranici Komisije do isteka roka od
pet godina od dana objavljivanja.

Podaci koji se u skladu sa ovim zakonom smatraju povjerljivim ne objavljuju se na
nacin utvrden st. 1i 2 ovog £lana.

XIV. PRELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE
Podzakonski akti
Clan 154
Podzakonski propisi za sprovodenje ovog zakona donijece se u roku od 12 mjeseci
od dana stupanja na snagu ovog zakona.

Prelazni period za dostizanje ciljnog nivoa sredstava Sanacionog fonda

Clan 155
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Prvu uplatu redovnog godisnjeg doprinosa za Sanacioni fond investiciona drustva
su duzna da izvrse u roku od 36 mjeseci od dana pocetka primjene ovog zakona.

Sredstva Sanacionog fonda u skladu sa élanom 144 stav 1 ovog zakona moraju u
roku od deset godina od pocéetka primjene ovog zakona dostici nivo od najmanje 1%
iznosa zasticenih potrazivanja svih investicionih drustava kojima je Komisija izdala
dozvolu za rad, a prema revidiranim finansijskim izvjestajima za prethodnu godinu.

Tokom perioda iz stava 1 ovog élana doprinosi Sanacionom fondu koji se
prikupljaju u skladu sa €lanom 142 ovog zakona, u mjeri u kojoj je to moguce, vremenski
se ravnomjemno raspodjeljuju do doslizanja propisanog nivoa.

lzuzetno od stava 3 ovog €lana Komisija moze da odluéi, uzimajuéi u obzir fazu
poslovnog ciklusa i uticaj koji procikli¢ni doprinosi mogu imati na finansijski polaZaj
investicionih drustava koja uplacuju doprinose i utvrdi drugaciju raspodjelu doprinosa
Sanacionom fondu u periodu iz stava 1 ovog ¢lana.

lzuzetno od stava 1 ovog €lana Komisija moze produZiti rok iz stava 1 ovog ¢lana
za najvise Cetiri godine ako je iz Sanacionog fonda tokom perioda iz stava 1 ovog ¢lana
isplacen ukupan iznos sredstava veci od 0,5% zasti€enih potraZivanja svih investicionih
drustava kojima je Komisija izdala dozvolu za rad, a prema revidiranim finansijskim
izvjestajima za prethodnu godinu.

Uspostavljanje evidencije finansijskih ugovora

Clan 156
Investiciona drustva su duZna da uspostave evidenciju svih finansijskih ugovora iz
¢lana 20 stav 4 ovog zakona u roku od Sest mjeseci od dana pocetka primjene ovog
zakona.
Planovi sanacije

Clan 157
Komisija ce pripremiti prve planove sanacije u skladu sa ovim zakonom u roku od
12 mjeseci od dana pocetka primjene ovog zakona.

OdloZzena primjena

Clan 158

Odredbe ¢élana 13 stav 4, élana 14 stav 6 tacka 19, élana 16, ¢lana 17, él. 21 do
24, clana 25 stav 4 tacka 5, ¢l. 27, 28, 32 1 33, ¢lana 35 stav 7 tacka 3, €lana 36 stav 5
tac. 51i 6, €l. 37 do 40, clana 48 stav 6, clana 52, ¢lana 95 stav 4, ¢lana 96 stav 7, ¢1.103,
104, 112, 1131120 i ¢lana 121 stav 4 tat. 3, 4. 5, 7, 8, 9i 10 i stav 5, élana 124, élana
125stav1tac. 5 6i7,¢lana128st. 417, €. 129i 130, €lana 131 stav 4, ¢lana 132 stav
21 €148 1 149 ovog zakona primjenjivace se od dana pristupanja Crne Gore Evropskoj
uniji.
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Stupanje na snagu

Clan 159

Ovaj zakon stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja u Sluzbenom listu
Cme Gore", a primjenjivace se od 1. jula 2026. godine.

*U ovaj Zakon prenesene su. Direktiva 2014/59/EU Evropskog parlamanta i Vije¢a od 15.
maja 2014. godine (BRRD |} i Direktiva 2019/879/EU Evropskog parlamanta | Vije¢a od
20. maja 2019, godine (BRRD ).

Broj: 09-1/25-6/4
EPA 573 XXVIII
Podgorica, 25. jul 2025. godine

SKUPSTINA CRNE GORE 28. SAZIVA

PREDSJEDNIK
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