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PoStovani,

Dostavljamo Vam 130 primjeraka Izjegtaja nezavisnog revizora o reviziji
finansijskih iskaza za 2013. godinu i 130 primjeraka Finansijskog izvje§taja za
2013. godinu sa obrazloienjem.
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planirani
u €

ostvareni
u €

ostvareni
planirani

590.000 215.655 37%

107.400 65.274 61%

226.000 164.238 73%

Naknade po osnovu korporativnih aktivnosti

Naknade po osnovu kontrole godi gnjeg izvjegtaja o
radu (berza, broken, dru gtva za upravljanje ltd.)
Naknada za nadzor i kontrolu poslovanja investicionih
fondova

Uvod

Stanje na tril gtu kapitala u 2013. godini se odrazilo na poslovanje Komisije za hartije od
vrijednosti. Pogtujuei preporuke koje se tieu mjera gtednje, Komisija je u najvetoj mjeri
ispogtovala navedene preporuke i ostvarila dodatne u gtede. Medutim, u dijelu prihoda
Komisija nije uspjela da ostvari planirane prihode. Ipak, u 2014. godini vidljivi su pozitivni
pomaci na trZigtu kapitala, pa shodno tome i poslovanje Komisije je na oeekivanom nivou,
to jest prihodi i rashodi su u ravnoteH

Pregled ostvarenih prihoda u 2013. godini

Finansijski plan Komisije za hartije od vrijednosti za 2013. godinu je saeinjen na osnovu
stanja koje je prisutno na tni gtu kapitala. Ipak, de gavanja na tr±i gtu kapitala u 2013. godini
nijesu i g la u oeekivanom smjeru, pa su zbog toga ostvareni prihodi manji od planiranih.
Manjak prihoda po osnovu naknade za korporativne aktivnosti je preko 350.000E, to jest
oko 37% planiranih. Razlog tome su odredene korporativne aktivnosti koje su bile
planirane u 2013. godini, all su ostvarene tek u 2014. godini. Prihodi za naknade po osnovu
kontrole godignjeg izvjegtaja o radu su manji od planiranih za oko 40.000E, zbog
nemoguenosti naplate navedenih potrthvanja. Prihodi po osnovu nadzora i kontrole
poslovanja investicionih fondova su za oko 60.000€ manji od planiranih, odnosno oko 73%
planiranih. Potralivanja koja Komisija ima prema dva fonda koja nijesu bila u nadleinosti
Komisije, dovela su do otpisa potraIivanja i poveeanja gubitka na kraju poslovne godine.

Tabela 1: Pregled planiranih I ostvarenih prihoda Komisije u 2013. godini

Plan ostvarenih kljutnih rashoda u 2013. godini

Komisija za hartije od vrijednosti je rashode za 2013. godinu planirala shodno ovlageenjima,
funkcijama i planiranim prihodima. Pregled ostvarenih rashoda jasno ukazuje da je
Komisija svoje funkcije obavila uz gtedljiv odnos, racionalno koristeei raspololive resurse, i
pogtujuei preporuke nadlelnih organa. U dijelu tro gkova za zarade zaposlenih Komisija se
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driala preporuka i smanjila zarade elanova i zaposlenih u struenoj sluni Komisije. Troglcovi
reprezentacija su smanjeni u odnosu na planirane, imajuti u vidu situaciju na trIitu
kapitala. Zbog organizacije konferencija i potrebe za dodatnim tehniekim sredstvima,
trogkovi kancelarijskog materijala su yeti u odnosu na planirane. GodiKnja elanarina koju
Komisija plata kao elanica Medunarodne organizacije Komisija za hartije od vrijednosti
(10SCO) je ostala nepromijenjena. Tralcovi kredita za kupovinu poslovnog prostora su
manji u odnosu na planirane. Softver za kontrolu rada investicionih fondova je nabavljen
putem otvorenog postupka javne nabavke i tro gkovi su bili manji od planiranih. Imajuti u

vidu situaciju na trIi gtu kapitala, Komisija pokuKava putem organizacije konferencija i
obuka da poveta interesovanje i kompetencije sada g njih i potencijalnih ueesnika na tfligtu
kapitala, a sve u cilju razvoja trii gta kapitala. Tro gkovi navedenih konferencija i obuka su
neznatno veti od planiranih. Shodno preporukama, Komisija je smanjila planirane tro§kove
za sluZbena putovanja na minimum i najveei dio navedenih tro gkova se odnosi na sluibena
putovanja zaposlenih u Komisiji koji su elanovi radnih grupa za pripremu pregovora za
pristupanje Crne Gore Evropskoj uniji.

Tabela 2: Pregled planiranih i ostvarenih rashoda Komisije za 2013. godinu

Tro'Skov'
planirani

u €
ostvareni

u €
Ostvareni
planirani

Tro§kovi bruto zarada 449.768 474.727 106%

Tro gkovi reprezentacija 12.000 4.632 39%

Tro glcovi kancelarijskog materijala 7.000 9.057 129%

Gocignja elanarinalOSCO 15.500 15.500 100%

Trogkovi otplate kredita (poslovni prostor) 117.000 115.015 98%

Softver za kontrolu investicionih fondova 15.000 9.360 62%

Organizacija medunarodnih i drugih
konferencija u Crnoj Gori

10.000 12.496 125%

Obuka uednika na trli gtu 12.000 11.045 92%

SluThena putovanja 18.000 16.088 89%
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BILANS USPJEHA BU(PD)
Metoda	 wadi t

LB BS dou periodu od 0 LIBUEJUE

Lice odgovorno za sastavljanje bilansa

Krsti6 SUntica ,413.9.:Wre

Podgorici
dana

ravnog lica

kanovie
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Matieni broj

NAZ]V PRAVNOG LTCA

Si EOLSTE PRAVNOG LICA

gifra djelatnosti DIEM
Konusija as hartije ad vrijednosti

Kralja Nikole 27A/111 Podgorica

I. SIBLEfilit

red. Br. pozicija tekuta godina prethodna gorlina

1 POSLOVNI PRIHODI 481.259 628.065
2 Prihodi ad prodaje
3 Ostall poslovni dobici 481.259 6281)65

4 POSLOVNIRASHODI 1.018.021 1.031.641
5 Trogkovi materijala_ 39.650 62.354

6 Trogkovi zaposlenih 530.244 617.683

Amortizacija 78.669 90.183

8
Umanjenje vrijednosti nekretnirta, postrojenja i
opreme

9 Ostali poslovni rashodi 369,458 261.421

Profit od poslovnih aktivnosti (536.762) (403.576)

10 Nero finansijski troiak -45.886r -48.620

11 Ostali rashodi
12 Pore z na dobitak
13 Neto dob ak/gubitak ad diskontinuiranog

Nero profit za obratunski period (582.648) (452.196)

Pripada:
Vlasnicirna kapitala pravnog lica
Ivianjinski interes



Mader,' broj
NAM PRAVNOC LICA

SlEDISTE PRAVNOG LICA

1111111111113BEEEtt 9 gifra dielaulasti =ITO
1Comisija za harrije od vrifednisti
Kralja Nikole 27&111 Podgorica

BEANS STANJA- BS(PD)
NA DAN 3111 11 212101 1	 a

red Br. Poriclja Tekuea godtha Prethodna godina
AKTIVA

Stalna imovina 1.111.162 1.177.499
Neuplaerni !Omni /capital

2 Nematerijalna lmovina 21.026 16.058
3 Nekxetnine,pcnrcØnjaicprema 1.090.136 1.161.441
4 Stahta imovina namijenjena Ismail

Dugoroena poriativanja
6 Dusoroani finanrijski plasmaRi

7 Odloteni porezi
Otartna Imovina 567,634 1,178.493

8 Zalihe
Potrativanja od kupaca 347,913 514.845

10 Kratkoroeni finansijski plasmani
11 Gotovina igotovinski ekvn1ent1 216205 66a 648
12 linaprijed platen' trolkovi
13 Obratunati nenapIaeni pribodi
14 Mak obrwa imcnrina 3.416

Molina akriva 1.678.796 2.355.992
PASTVA
/Capital I rezerve 931.042 1.513.690

15 Dream," 'tapirs" 1.490.080 1.490.080
16 Emisiona premija
17 Revalorizaciona rezerva
18 Onale rezerve 400.030 400.0(R)

19 Nepokriveni gubitak -959.038 -3763%
20 Manjinski 'mares

Dugorothe obaveze 647.618 719.010

21 Dugoroenv obaveze 637.026 708.418
°Wotan/ parcel

23 Dugoroóia rezervisanja 10,592 10592

24 Ostale dugorodne obaveze
Odlcdeni prihodi
Kratkoroneobavae 100.136 123292

26 Kratkorodue °W yatt iz poslovanja 6.533 15.335
27 Krarkothe fin	 lake obaveze
28 Tekudi dio dugorozih kredita 72.301 68.802
29 Ohaveze za poreze 21 302 39.155

Obaveze za &Alen&

31 Kratkorotna rezervisanja
32 Obraeunaw obaveze

Ukupna pain 1.678.796 2.355.992

Lit odgovornezasastav1janJ1iUansa 	 n1ar.dJar-pvnog lica
Sunear.a Krstie	 effir / 	 ,ritTZbraniDeplanovid

U 	 Pcdgorici i 	 T.. `-' ,/-F., 7	 ‘

clana 30042014 	 . IS- ,8'1	 .

,
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ilac pravnog lica

Dikanovie

dana

a

11111111111DEMIECE gifra djelamosti
NAZ1V PRIVREDNCIG DRUSTVA	 Konnsija n hartije ad vrijednosti
SjEDISTE PRIVREDNCX; DRUSTVA	 Kralja lslikole 27A/111 Podgorica

&LANS NOVCANIHTOKOVA- ENT(PD)
Bitans nov6anih tokova-BNT(PD) direktna metoda

u periodu od Swim do

Matidni broj 9

ENDUED 3

red. Br Gotovinski tokenn iz operatlYnih akkivnosti tekua godina. prethodna godina

I Gotovüiska primal-0 od posLovne aktivnokti 425.727 617483
2 Gocavinske 'spine clobrivkatima I zaposlenima -747,166 -756.608

Gotavina generisan	 peslovnih aktivnostl

4 OdIry I gotovine na ime platemv k. -47.122 -51.282
5 Odlitri gotovine ma I me plarenog pareza na dobic

6 Odlivi gotovine no irne isplanenih diviclondi

Nero gotovina iz operatbrnit alctivnosti -368.561 -190.207

GotovinskI tokovi iz aktivnosti invest-Ira*

7 Prilivi ad proda,e pcstrojenja I opreme

8 Prilivi c4 prodaje dugoroilnih ukaganja

9 Priliv1 (ad primbene katnate 1.443 3.065
Povrbeaj kratk. Plasznana

11 Odliv pa osnovu kupovuse imovine, pow** i °pronto -12,332 -24323.
12 Odliv pa osnovu kupovine imovine u svrhu investitania

13 Odlivi pa osnovu ostaLih investirania(clugorcZni plasman)

14 Trokkovi nolvoja 72 kratkorotne p/asrrtane

New gotovina j2 aktivnesti tnvestiranja -10.889 -21.658

GotovInski tokovi It akthinosti finanstranja

15 hilly ad emitovarU a alccijskog kapitala

16 PriIivi ad dugoroatog aaajrnljivanja

17 Odlivi na Se p.t.novne kupovine sopstvenih akcija

18 Odliv pa osnovu povradaja pOzajtnljenih kredsrava -67.893 -63.733

19 .°dn., po osnovu obavrza za ilitansijski Rung

20 Otilbri pa osnovu trotkova transakcija

Nero goo:wins od aktivnoul flnasiranja -67.893 -63.733

21 New poveealljelsmanjenie gOtovine i goto vinsldh 	 -vatensta -447.343 -275.598

22 C.covina I gotovinaki vkvlvalenet ma poretku perioda 663.648 939.246
23 Efekti Mitsui/3 milks na knju perioda

Gorovina i gorovinsld ekvivalenti rus baja perloda 216.305 663.648

Lice odgovorno za sastavljanje bilansa

ieSuneica Krst /12.7:04/
Podgorici

30.04.2014
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EICROR * * *
Drugtvo za reviziju finansijskih iskaza d.o.o.
Ul. Vasa Raiekoviea br. 5, Podgorica
Tel/faits: +38220 244 652
Mob. tel. +382 67 802 881
e-mail: euroreva,t-com.me

IZVJE§TAJ REVIZORA

Rukovodstvu Komisije za hartije od vrijednosti, Podgorica

1. Izvri1i smo reviziju prilolenog bilansa stanja Komisije za hartije od
vrijednosti, Podgorica, sa stanjem na dan 31. decembar 2013. godine i
odgovarajuaeg bilansa uspjeha, iskaza o promjenama neto imovine (kapitala)
i bilansa noveanih tokova za godinu koja se zavr gava na taj dan, kao i
pregled znaeajnih raeunovodstvenih politika i napomena uz finansijske
izvjegtaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvje§taje

2. Rukovodstvo Komisije je odgovorno za sastavljanje i objektivnu
nrezentaciju ovih finansijskih izvjegtaja u sIdadu sa raeunoNodstvenim
-propisima C-rne Gore. Ova odgovornost obuhvata: osmi gijavanje, primjenu
odriavanje internih kontrola koje su relevantne za c2stav1janje i objektivnu
prezentaciju finansijskih izvjegtaja koji ne sadrle materijalno znaeajne
pogregne informacije, nastale usled kriminalne radnje iii gregke, odabir i
primjenu odgovarajuoih raeunovodstvenih politika, kao i kori goenje najboljih
moguoih raeunovodstvenih procjena.

Odgovornost revizora

3. Naga odgovornost je da, na osnovu izvrgene revizije, izrazimo
migljenje o prikazanim finansijskim izvjegtajima. Reviziju smo izvr gili u
skladu sa Medunarodnim standardima revizije i Zakonom o raounovodstvu i
reviziji Cite Gore. Ovi standardi zahtijevaju da postupamo u skladu sa
etiekim zahtjevima i da reviziju planiramo i izvr gimo na naein koji
omogueava da se u razumnoj mjeri uvjerimo da finansij ski izvje gtaji ne
sadrid e materijalno znaoajne pogre gne informacije.
Revizija ukljuouje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizijskih
dokaza o iznosima i informacijama objelodanjenim u finansijskim
izvjegtajima.



2.

Odabrani postupci su zasnovani na revizorskom prosudivanju, ukljueujuoi i
procjenu rizika materijalno znaeajnih gre gaka u finansfiskim izvjegtajima,
nastalim usled kriminalne radnje iii gre§ke. Prilikom procjene ovih rizika,
revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne za pripremu i objektivnu
prezentaciju finansijskih izvjegtaja, u cilju osmigljavanja revizijskih
postupaka koji su odgovarajuoi u datim okolnostima, au ne u cilju
izra2avanja miAljenja o efikasnosti sistema interne kontrole Komisije.
Revizija, takode, ukljuouje ocjenu primijenjenih raounovodstvenih politika i
znaeajnih procjena, izvrknih od strane rukovodstva, kao i ocjenjivanje
cjelokupne prezentacije finansijskih izvje§taja.

Vjerujemo da su pribavljeni revizorski dokazi dovoljni i odgovarajuOi i da
obezbjeduju razumnu osnovu za izreavanje nakg migfienja.

4. Reviziju za 2012. godinu je izvrello Dru gtvo "VIVI KOD" doo,
Podgorica. U izvje gtaju je navedeno da izuzev za navedene rezerve,
finansijski izvjegtaji daju istinit i objektivan prikaz finansijskog poloi'aja
Komisije za hartije od vrijednosti, Podgorica sa stanjem na dan 31. decembar
2012. godine.

Mialjenje

5. -Prema nakm i-raljenju frnansijski injeattaji istinito i Ohjekthmo,
svim materijalno znaoajnim pitanjima prikazuju finansij ski poloiaj-Komisite
za hartije od vrijednosti, Podgorica na dan 31. decembar 2013. go-dine, kao i
rezultate poslovanja-, promjene na neto imovini (kapitalu) i tokove gotovine
za godinu koja se zavrgava na taj dan, u skladu sa raeunovodstvenim
standardima i propisima koji se primjenjuju u Crnoj Gori.

6. Takode, skreoemo pain' ju na slede6e:

Zbog pogorganih uslova poslovanja na tth gtu hartija od vrijednosti i
smanjenja tr2ignih aktivnosti, prije svega zbog znaeajnog pada trine
vrijednosti investicionih fondova koja je manja od neto vrijednosti njihove
imovine, doglo je do smanjenja prihoda Komisije. Iz tih razloga, neophodno
je preduzeti mjere kojima bi se podspje gila efikasnost poslovanja Komisije i
pokrenuti aktivnosti na unapredenju poslovanja taietta kapitala (Napomena
21).

Podgorica, 21. jul 2014. godine

EUROREV DOO, Podgorica	 Savi6 Dejan, OvlagOeni revizor



KOMISIJA ZA HARTIJE OD VRIJEDNOSTI, PODGORICA
3.

Bilans uspjeha za 2013. godinu

Napomene 2013. 2012.
EUR
	

EUR
POSLOVNI PRIHODI 3.1.

Prihodi 4 459.359 628.065
Ostali poslovni dobici 5 32.966

492.325 628.065
POSLOVNI RASHODI 3.2.

Trogkovi materijala 6 (42.634) (62.354)
Trogkovi zaposlenih 3.5., 7 (529.342) (617.683)
Trogkovi amortizacije 3.9., 8 (76.673) (90.183)
Ostali poslovni rashodi 9 (370.110) (261.421)

(1.018.759) (1.031.641)

PROFIT OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI (526.434) (403.576)

FINANSIJSKI PRIHODI
PrihodLod kamata 3.3. 1.443 1065
Ostali finansij ski prihodi 490

1S33 3.065
MANSUR(' RASHODI

Rashodi kamata 3.3. (47.122) (5E282)
Ostali finansijski rashodi (207) (403)

(47.329) (51:685)

NETO FINANSIJSKI TRO§AK (45.396) (48.620)

POREZ NA DOBITAK

NETO PROFIT ZA OBRAtUN. PERIOD 21 (571.830) (452.196)

Napomene na stranama 7 - 26 eine sastavni dio ovih finansijskih izvjegtaja
Izvjegtaj revizora - strane 1 - 2.



KOMISIJA ZA HARTIJE OD VRIJEDNOSTI, PODGORICA

Bilans stanja na dan 31. decembar 2013. godine

4.

Napomene

AKTIVA

2013.	 2012.
EUR	 EUR

Stalna imovina
Nematerijalna ulaganj a	 3.7., 10	 20.549	 16.058
Nelcretnine, postrojenja i oprema 	 3.8., 11 	 1.090.137	 1.161.441 

	

1.110.686	 1.177.499
Obrtna sredstva

Potrgivanja od kupaca	 3.12., 12	 342.579	 514.748
Potrgivanja od zaposlenih	 97
Potreivanja za refimdacije zarada 	 16.000
Gotovinski ekvivalenti i gotovina	 3.13., 13	 216.305	 663.648
Alctivna vremenska razgranieenja	 14 	 4.175 

	

579.059	 1.178.493

UKUPNA AKTIVA	 1.689.745	 2.355.992

PASIVA

Kapital
Decavni kapital	 19	 1.4901080	 1.490.080
Ostale re7erve	 20	 400.000	 400.000
Dobitak	 21	 84.778	 84.778
Nepokriveni gubitak	 21	 (1.032.998)	 (461.168)

	

941.860	 1.513.690

Dugoroone obaveze
	

3.15., 15	 637.026	 708.418
Dugoroena rezervisanja
	

3.5., 16 	 10.592	 10.592

	

647.618	 719010

Kratkoroene obaveze
Kratkoroone obaveze iz poslovanja 	 3.14., 17	 6.133	 15.335
Tekuoi dio dugoroenih kredita 	 3.15., 15	 72.301	 68.802
Obaveze za poreze i doprinose 	 18 	 21.833	 39.155

	

100.267	 123.292

UKUPNA PASIVA	 1.689.745	 2.355.992

Podgorica, jula 2014. godine	 KOMISIJA ZA HARTUE OD VRIJEDNOSTI
GORICA

Napomene na stranama 7 - 26 eine sast	 finansijskih izvjekaja
IzvjeStaj revizora - strane 1 - 2.



KOMISIJA ZA HARTIJE OD VRIJEDNOSTI, PODGORICA

Iskaz o promjenama neto imovine (capitala)

5.

Stanje na dan 01. januar 2012. godine

Gubitalc za 2012. godinu

Stanje na dan 31. decembar 2012. godine

1 Gubitak za 2013. godinu

I
Stanje na dan 31. decembar 2013. godine

(EUR)
Drlavni
ka ital

Ostale
rezerve Dobitak

Nepolcrive-
ni gubitak	 Ukupno

1.490.080 400.000 84.778 (8.972)

(452.196)

1.965.886

(452.196)

1.490.080 400.000 84.778 (461.168) 1.513.690

(571.830) (571.830)

1.490.080 400.000 84.778 (1.032.998) 941.860

Napomene na stranama 7 - 26 eine sastavni dio ovih finansijskih izvjegtaja
Izvjegtaj revizora - strane 1 - 2.
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BILANS NOVtANIH TOKOVA

2013.	 2012.
EUR	 EUR

A GOTOVINSKI TOKOVI IZ OPERATIVNIH AKTIVNOSTI

Gotovinska primanja od poslovne aktivnosti 645.772 617.683
Gotovinske isplate dobavljaeima i zaposlenima (969.100) (756.608)
Gotovina generisana iz poslovnih aktivnosti (323.328) (138.925)
Odlivi gotovine na ime plaaene kamate (47.122) (51.282)
Odlivi gotovine na ime pla6enog poreza na dobit
Gotovinski tok prije vanredne pozicije (370.450) (190.207)
Tokovi gotovine na ime vanrednih prihoda

Neto gotovina iz operativnih aktivnosti (370.450) (190.207)

B GOTOVINSKI TOKOVI IZ AKTIVNOSTI INVESTIFtANJA

Prilivi od prodaje postrojenjai opreme
Prilivi od primljene kamate 1.932 3.065
Priliv pa osnovu smanjenja Icratkoroonih pia smana
Odliv po osnovu pove6anja kratkoroardh plastnana
Odliv po osnovu lcupovine imovine, postrojenja i °prone (10.932) (24.723)
Odliv po osnovu kupovine imovine u svrhu investiranja
Prilivi pa osnovu ostalih investiranja

Neto gotovina iz aktivnosti investiranja (9.000) (21.658)

C GOTOVINSKI TOKOVI IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

Priliv od emitovanja akcijskog kapitala
Prilivi ad lcratkorodnog uzajmljivanja
Odliv pa osnovu povra6aja pozajmljerni sredstava (67.893) (63.733)

Neto gotovina od aktivnosti finansiranja (67.893) (63.733)

Neto povekanje gotovine i gotovinskih ekvivalenata (447.343) (275.598)
Gotovina i gotovinski elwivalenti na poeetku perioda 663.648 939.246
Efekti kursnih razlika na kraju perioda

GOTOVINA NA KRAJU OBRAtUNSKOG PERIODA 216.305 663.648

Napomene na stranama 7 - 26 eine sastavni dio ovih finansijskih izvje§taja
Izvje§taj revizora - strane 1 — 2.
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Napomene uz finansijske izvjekaje

Djelatnost i organizacija

1. Komisija za hartije ad vrijednosti Cite Gore je organizacija Cite Gore, sa
svojstvom pravnog lica, koja je osnovana radi uredivanja i nadzora izdavanja hartija
od vrijednosti i njihove trgovine.

Komisija je osnovana na osnovu Zakona o hartijama ad vrijednosti (SI. list
RCG, hr. 59/2000, 10/2001, 43/2005, 28/2006 i Si. list CG hr. 53/2009, 73/2010 i
40/2011).

Komisija obavlja poslove i zadatke utvrdene Zakonom o hartijama ad
vrijednosti (SI. list RCG, br. 59/2000, 10/2001, 43/2005, 28/2006 i Si. list CG hr.
53/2009, 73/2010 i 40/2011 — u daljem tekstu "Zakon"), Zakonom o investicionim
fondovima (SI. list RCG, hr. 49/2004 i Si. list CG hr. 54/2011), Zakonom o
preuzimanju akcionih dru gtava (Si. list RCG, hr. 81/05 i SI. list CG, hr. 18/2011),
Zalconom o dobrovoljnim penzionim fondovima (Si. list RCG, hr. 78/2006, 14/2007
i Si. list CG, hr. 73/2010 i 40/2011) i drugim zakonima i propisima kojima se
regulige funkcionisanje trZigta hartija ad vrijednosti.

Svoje poslove i zadatke -Komisija obavlja i u skladu sa medunarodnim
pravilirna i principima Medunarodne organizacije komisija_za hartije od vrijednosti
(TOSCO).

U obavljanju poslova utvrdenih Zakonom, Komisija je samostalna, nezavisna
i odgovoma za svoj rad Skup gtini Cite Gore.

U skladu sa elanom 8 Zakona, Komisija je nadlelna za:
donogenje pravila o sprovodenju Zakona, kada je za to ovlakena;
vrgenje nadzora nad primjenom Zakona i svih pravila donijetih ma osnovu
njega;
davanje odobrenja za javnu ponudu hartija ad vrijednosti i evidentiranje
emisija hartija ad vrijednosti eija se prodaja ne vr gi javnom ponudom;
vrgenje nadzora nad sprovodenjem javne ponude hartija ad vrijednosti;
davanje dozvole za rad i davanje saglasnosti na odgovarajuea akta trligtima
hartij a ad vrijednosti, ovlakenim ueesnicima na tdi gtu hartija ad wijednosti
i Centralnoj Depozitarnoj Agenciji;
davanje dozvola za rad i davanje saglasnosti na odgovarajuda akta
kolektivnih investicionih gema osnovanih u skladu sa posebnim zakonom;
davanje saglasnosti na odluku o imenovanju izvr gnih direktora licima kojima
izdaje dozvolu za rad;
vodenje registra i drugih evidencija u skladu sa odredbama Zakona u koje
zainteresovana lica slobodno mogu izvr giti uvid;
odredivanje op gtih uslova koje moraju ispuniti fizielca lica koja se
profesionalno bave trgovanjem hartijama ad vrijednosti;
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promovisanje i podsticanje visokih standarda zatite interesa investitora u
hartije od vrijednosti i inegrtiteta ovlagOenih ueesnika;

- kontrolu sprovodenja poslovanja lica koja se profesionalno have trgovanjem
hartijama od vrijednosti, uldjueujuoi suspenziju i oduzimanje dozvola za rad;

- preduzimanje mjera i obezbjedivanje funkcionisanja ttli gta hartija od
vrijednosti na redovan i paten naein, uz transparentno informisanje;

- utvrdivanje natina i obima trgovanja na trii gtu hartija od vrijednosti;
- utvrdivanje najvi ge vrijednosti provizija i drugih nalcnada koje za svoje

usluge naplaeuje berza, kada ocijeni da njihova visina destimuli ge razvoj
tdigta hartija od vrijednosti;

uredivanje emitovanja i prometa kratkoranih hartija od vrijednosti;
preduzimanje aktivnosti u cilju auvanja interesa lica koja su ulonla u hartije
od vrijednosti i spreoavanja nezakonite, neeasne i neispravne pralcse u
poslovima sa hartijama od vrijednosti;

- preduzimanje mjera, vrgenje kontrole i istraElvanja radi sptjeeavanja
zloupotreba na tdigtu hartija od vrijednosti;
saradnju sa drugim srodnim institucijama u Dr2avi i van nje;
preduzimanje ostalih mjera i objavljivanje drugih poslava u skladu sa
Zakonom.

Komisija mo2e donositi i draga pravila utvrdena ovim Zaksmom; izdati
uputstva, biltene, mi gljenja i druge relevantne izjave koje se smatraju potrebnim za
sprovodenje ovog Zakona.

Komisija ima pet 61anova, i to: predsjednika, koji rukovodi radom Komisije i
predstavlja i zastupa Komisiju, zamjenika predsjednika i tri elana. Komisiju imenuje
Skupgtina, na predlog Vlade Cite Gore. Clanovi Komisije imenuju se na vrijeme od
pet godina i mogu biti ponovo imenovani

Sredstva za rad Komisije ostvaruju se iz:
nalcnada koje se plakaju uz podno genje zahtjeva Komisiji i
naknada koje se plaaaju za registraciju i prenos hartija od vrijednosti kod lica
ovlageenog za registraciju hartija od vrijednosti.

Komisija mo2e ostvariti sredstva za rad i iz drugih izvora.

Komisija vodi registre i druge evidencije, i to registre: emitenata hartija od
vrijednosti, datih i ponigtenih odobrenja za javnu ponudu hartija od vrijednosti,
odbijenih zahtjeva za davanje odobrenja za javnu ponudu hartija od vrijednosti,
datih, suspendovanih i oduzetih dozvola za rad, odbijenih zahtjeva za davanje
dozvola za rad, fiziecih lica koja profesionalno obavljaju poslove sa hartijama od
vrijednosti.

Sjedike Komisije je u Podgorici, ul. Kralja Nikole hr. 27a/III.

Broj zaposlenih na Icraju 2013. godine je bio 32 (2012. godine 31 radnik).
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Napomene uz finansijske iz-vjegtaje — nastavak

Osnova za sastavljanje i prezentaciju fmansijskih izvjeKtaja i raeunovodstveni
metod

2.	 Osnova za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjegtaja

2.1. Komisija vodi raeunovodstvene evidencije i sastavlja finansijske izvje gtaje u
skladu sa Zakonom o ratunovodstvu i reviziji Crne Gore (Si. list RCG, hr. 69/2005 i
Si. list CG, br. 80/2008 i 32/2011), odnosno na osnovu Odluke o neposrednoj
primjeni Medunarodnih raeunovodstvenih standarda (Si. list RCG, br. 69/2002), po
kojima se od 01.01.2003. godine u Crnoj Gori primjenjuju svi Medunarodni
raeunovodstveni standardi ("MRS"). Shodno tome, Medunarodni standardi
finansijskog izvje gtavanja ("MSFI") primjenjuju se za finansijske izvje gtaje koji
obuhvataju period koji poeinje sa 01.01.2003. godine.

MRS 1 - Prezentacija finansijskih izvjegtaja, koji je u primjeni od
01.01.2009. godine, izvrgene su znaeajne izmjene u pogledu prilcazivanja i vrste
finansijskih izvje gtaja. Pravilnik o naeinu pripreme i podno genja linansijskih
izvjekaja nezavisnih regulatornih tijela, pravnih lica, akcionarskih drugtava i
drukava sa ogranieenom odgovorno gou u kojima drZava iii opgtine imaju vedinslci
udio u vlasnigtvu (Si. list CG br. 12/2008 i 35/2010) propisuje tii1msne4;emelscoje-su
uskladene sa izmijenjenim zahtjevima ovog standarda.

Pored navedenog, propisi Crne Gore odstupaju od zahtjeva pojedinih MRS i
MSFI.

Finansijski izvjegtaji sastavljeni su po naeelu istorijskog tro gka, odnosno
nabavne vrijednosti i cijene kogtanja modifikovanom za revalorizaciju nekretnina i
opreme.

Finansijski izvje gtaji Komisije su prikazani u formatu propisanom elanom 3
Zakona o raounovodstvu i reviziji Crne Gore i elanom 22 IV Direktive EU (hr.
78/660/EEC). Komisija je u sastavljanju ovih finansijskih izvje gtaja primjenjivala
raeunovodstvene politike obrazIo2ene u napomeni 3, koje su zasnovane na
raounovodstvenim i poreskim propisima Crne Gore.

Zvaniena valuta u Crnoj Gori i izvje gtajna valuta Komisije je Euro (EUR).
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Korigeenje procjenjivanja

2.2. Prezentacija finansijskih izvjegtaja zahtijeva korigdenje najboljih mogueih
procjena i pretpostavlci koje imaju efekta na prezentirane vrijednosti sredstava i
obaveza i objelodanjivanje potencijalnih potrativanja i obaveza na dan sastavljanja
finansijskih izvjegtaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvje gtajnog perioda. Ove
procjene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZrivim na dan
sastavljanja finansijskih izvje gtaja, a buduoi stvami rezultati mogu se razlikovati od
procijenjenih iznosa. Ove procjene se najveeim dijelom odnose na procjene
obezvrjedenja potra*ivanja iz poslovnih odnosa, procjene korisnog vijeka upotrebe
opreme i ostalih rezervisanja.

Koncept nastavka poslovanja

2.3.	 Finansijski izvje gtaji sastavljeni su na osnovu naoela stalnosti poslovanja,
pedrazutnijeva da stanje u privredi i buduee mjere monetame ekonomske politike
n-eoe imati znaeajan negativan uticaj na buduoi finansijski poloZaj i rezultate
poslovanja Komisije.

Osnovne raeunovodstvene politike

3.	 Osnovne raeunovodstvene politike primijenjene prilikom sastavljanja
godignjeg raouna za 2013. godinu su sledeee:

Prihodi

3.1. Prihodi ad naknada Komisije za kontrolu investicionih fondova se iskazuju u
skladu sa nakelom fakturisane realizacije. Prihodi ad nalcnada koji se odmah
napladuju, odnosno kod kojih zahtjevi klijenta ne mogu biti izvr geni bez prethodne
naplate, iskazuju se pa principu naplaeene realizacije. Komisija ostvaruje prihode po
osnovu naknada koje se plaaaju uz podno genje zahtjeva Komisiji, naknada za
kontrolu i nadzor poslovanja investicionih fondova, naknada za kontrolu godignjih
izvjekaja ad radu menadknenta drukava koja upravljaju investicionim fondovima i
drugih subjekata nadzora i drugih izvora utvrdenih Zakonom i njima samostalno
raspola2e.
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Unaprijed naplaCeni prihodi se iskazuju kao odloleni prihodi i prenose u
redovne prihode u trenutku izvdenja usluge.

Poslovni rashodi

3.2. Poslovni rashodi ukljueuju sve tro§kove direktno vezane za izvrtenje
osnovne djelatnosti Komisije. Priznavanje rashoda viti se istovremeno sa
priznavanjem prihoda radi kojih su ti rashodi nastali (princip sueeljavanja prihoda i
rashoda). Priznati rashodi direktno se povezuju sa priznatim prihodima u poslovnom
rezultatu obraeunskog perioda. Rashodi se priznaju u obraounskom periodu i onda
kada je nastala obaveza, a nema uslova da se primaju kao bilansna pozicija imovine.

Finansijski prihodi i rashodi

3.3. Einansijski prihodi i rashodi obuhvataju prihode od kamata po asnovu
potraZivanja i plasmana kao i rashode kamata. Prihodi i rashodi od kamata se
iskazuju u momentu obraeuna prema ugovorenim kamatnim stopama. Pod kamatom
se_ ta1cade, podrazumijeva i bib o koji oblik revalorizacije obaveza, ako je to
ugovoreno uI propisano.

Prihodi po osnovu prodaje dugoroono ulolenih sredstava u drugtva i banke
iskazuju se u bilansu uspjeha kao finansij ski prihodi u periodu u korne su nastali.

Preraeunavanje stranih sredstava plakanja

3.4. Poslovne promjene u stranim sredstvima plaaanja tokom godine
preraounavaju se u EUR po zvanienim deviznim kursevima vakeim na dan poslovne
promjene. Sva potraZivanja i obaveze u stranim sredstvima plaeanja, preradunata su
u protivvrijednost EUR, po kursu valuta vaZeoem na dan bilansa stanja.

Pozitivne i negativne kursne razlike, nastale preraeunom potralivanj a i
obaveza u stranim sredstvima plaeanja u njihovu protivvrijednost u EUR i
preradunom poslovnih promjena u toku godine, priznaju se u bilansu uspjeha kao
finansijski prihodi, odnosno finansijski rashodi.
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Doprinosi za socijalnu sigurnost zaposlenih

3.5. U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Cmoj Gori, Komisija je u
obavezi da uplati u ime zaposlenih, doprinose Fondu za zdravstveno osiguranje,
Fondu PIO, Zavodu za zapo§ljavanje i Fondu rada kojima se obezbjeduje socijalna
sigumost zaposlenih. Ove obaveze ukljueuju doprinose za zaposlene na teret
poslodavca u imosima obradunatim po zakonom propisanim stopama. Doprinosi na
teret zaposlenog i doprinosi na teret poslodavca se knjiZe na teret rashoda perioda na
koji se odnose.

U skladu sa OStim kolektivnim ugovorom, pravna lica u Cmoj Gori su
obavezna da isplate otpremnine za odlazak u penziju nakon ispunjavanja uslova u
imosu od namanje dvije minimalne zarade. Pored toga, Odlulcom o zaradama i
naknadama u Komisiji, definisana su prava funkcionera po prestanku funkcije na
zaradu u visini koju su primili u poslednjem mjesecu prije prestanka funkcije, pod
odredenim uslovima i u periodu od godinu dana od dana prestanka funkcije.

Porezki doprinosi

Tekuei porez na dobit

3.6.1. Porez na dobit obraounava se i pia& u skladu sa poreskim propisima Cme
Gore po proporcionalnoj stopi koja iznosi 9 % od poreske osnovice.

Oporeziva dobit se utvrduje na osnovu dobiti iskazane u Bilansu uspjeha uz
uskladivanje prihoda i rashoda po odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica
(el. 8 i 9 za uskladivanje prihoda i O. 10 do 20 za uskladivanje rashoda).

Kapitalni gubici mogu se prebijati sa kapitalnim dobicima ostvarenim u istoj
godini Ako se i poslije izvr genog prebijanja sa kapitalnim dobicima ostvarenim u
istoj godini pojavi kapitalni gubitak, poreski obveznik mole prenijeti kapitalni
gubitak na raeun buduoih kapitalnih dobitaka u narednih pet godina.

Zakon o porezu na dobit Cite Gore (Si. list RCG br. 80/2004 i Si. list CG, br.
40/2008, 86/2009 i 14/2012) ne predvida da se poslovni poreski gubici iz teku6eg
perioda mogu koristiti kao osnov za povraaaj poreza pladenog u prethodnim
periodima Medutim, poslovni gubici iz tekuoeg perioda mogu se koristiti z,a
smanjenje oporezive dobiti iz budueih obraeunskih perioda, au ne due od pet
godina.



13.
KOMISIJA ZA HARTIJE OD VRIJEDNOSTI, PODGORICA

Napomene uz finansijske izvjegtaje — nastavak

Obvemik poreza na dobit duZan je da obraeuna, obustavi i uplati porez po
odbitku na prihode ispladene po osnovu dividendi i udjela u dobiti koji se isplakuju
rezidentnim i nerezidentnim pravnim i fizietim licima. Porez po odbitku pia& se po
stopi od 9 % na osnovicu koju eini iznos bruto prihoda.

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica, javni fondovi i javne
ustanove eiji je osnivat Cma Gora, plaaaju porez na dobit samo za dobit koju
ostvaruju prodajom proizvoda i usluga na trZigtu.

Komisija za hartije od vrijednosti nije obveznik poreza na dobit, s obzirom da
ne posluje na trZignom principu.

Porezi i doprinosi i druge zakonske obaveze koje ne zavise od rezultata
poslovanja

3.6.2. Porezi i doprinosi i druge danine koje ne zavise od rezultata poslovanja
uldjuouju drage pareze_nalmade i doprinosekoji se plaaaju prema raznim dri tavnim i
lokalnim poreAdm propisima. U skladu sa Zakonom o porezu na dodatu vrijednost
(SL list RCG, br. 65/2001 do Si. list CG br. 40/2011) Komisija nije obveznik poreza
na dodatu vrijednost.

Ovi porezi i dopiinosi su iskazani u bilansu uspjeha u okviru ostalih
poslovnih-rashoda.

Nematerijalna ulaganja

3.7. Nematerijalna ulaganja poeetno se priznaju pa nabavnoj vrijednosti ili cijeni
ko'gtanja. Nakon poeetnog priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju pa
nabavnoj vrijednosti umanjenoj za ispravku vrijednosti.

Nematerijalna ulaganja obuhvataju ulaganja u softvere.

U skladu sa dlanom 13 stay 6 Zakona o porezu na dobit pravnih lica (SI. list
RCG, br. 80/2004 i Si. list CG, br. 40/2008, 86/2009 i 14/2012) obraeun amortizacije
za poreske svrhe se razlikuje od obraeuna amortizacije za raeunovodstvene svrhe.
Naime, amortizacija kupljenih softvera se za poreske svrhe obraeunava primjenom
degresivnog metoda, dok se za ostala nematerijalna ulaganja obraounava primjenom
proporcionalnog metoda.



14.
KOMISIJA ZA HARTIJE OD VRIJEDNOSTI, PODGORICA

Napomene uz finansijske izvjegtaje — nastavak

Nekretnine, postrojenja i oprema

3.8. Kao nekretnine, postrojenja i oprema primaju se sredstva eiji je oeekivani
korisni vijek upotrebe dui od jedne godine.

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrijednosti.
Procjena vrijednosti nelcretnina, postrojenja i opreme vrgi se metodom trZigne
vrijednosti, uzimajudi u obzir preostali korisni vijek trajanja nelcretnina i opreme.
Negativni efekti procjene vrijednosti knjiZe se na teret revalorizacionih rezervi do
iznosa revalorizacionih rezervi utvrdenih prethodnom procjenom, a razlika iznad
iznosa ranijih revalorizacionih rezervi evidentira se na teret rashoda perioda.
Pozitivni efelcti procjene vrijednosti nelcretnina, postrojenja i opreme iskazani su kao
revalorizaciona rezerva. Ueestalost revalorizacije zavisi od kretanja fer vrijednosti
nelcretnina, postrojenja i opreme i vrgi se u slueajevima kada njihova neto sadagnja
vrijednost materijalno znaeajno odstupa od fer vrijednosti sredstva na dan bilansa
stanj a.

Prilikom prodaje iii rashadovanja  revalorizovanih nelcretnina, postrojenja i
opreme perzitivan-efekarrevalorizacije koji ostaje kao revalorizaciona rezerva datog
sredstva se prenosi direktno na nerasporedenu dobit odnosno akumulirani gubitak.
Prenos sa revalorizarionih rezervi vr gi se i u slueaju kada se sredstvo rashoduje. U
sidadu sa-rnaljenjern Porebke uprrave, revaiorizacija nekretnina i opreme ne iziskuje
uskiadivanje-poreske okovice sredst y a u prijavi poreza na dobit.

Nekretnine, postrojenja i oprema nabavijene nakon procjene treba iskazati po
nabavnoj vrijednosti umanjenoj za ispravku vrijednosti. Nabavnu vrijednost eini
fakturna vrijednost sredstava, uvedana za sve trogkove nastale do njihovog stavljanja
u upotrebu.

Naknadni trogkovi, trogkovi zamjene djelova postrojenja i opreme (ugradnja
novih rezervnih djelova), tro gkovi znaeajnih adaptacija, remonta i generalnih
popravki priznaju se kao povedanje sadagnje vrijednosti postrojenja i opreme ako je
vjerovatno da óe po torn osnovu dooi do priliva budutih ekonomskih koristi i ako se
ti trogkovi mogu pouzdano izmjeriti. Tro gkovi nastali po osnovu tekudeg odrlavanja
nekretnina, postrojenja i opreme- zamjena i ugradnja sitnih rezervnih djelova i
potrognog materijala, kao i trogkovi svakodnevnih popravki opreme i postrojenja,
smatraju se rashodom perioda u kome su nastali.

Pozitivna razlika nastala prilikom prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
Icnjin se u korist ostalih prihoda. Neotpisana vrijednost otudenih i rashodovanih
osnovnih sredstava se naknaduje na teret ostalih rashoda.
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Amortizacija

3.9. Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obraeunava se na nabavnu,
odnosno procijenjenu vrijednost umanjenu za procijenjeni iznos rezidualne
vrijednosti, proporcionalnim metodom, primjenom stopa koje se utvrduju na osnovu
procijenjenog korisnog vijeka upotrebe sredstava.

Amortizacija se obraeunava poeevgi od narednog mjeseca za novonabavljene
nekretnine, postrojenja i opremu, odnosno obraeunom na vrijednost nekretnina,
postrojenja i opreme, utvrdenu krajem prethodne godine, za ostale nekretnine i
opremu.

Stope amortizacije koje su u primjeni su:

Procijenjeni korisni 	 Stopa
Grupa osnovnihsredstava	 vijek upotrebe	 amortizacije

(godina)

Nematerijalna ulaganja 	 5	 20,00
Gradevinski objekat	 50	 2,00
Transoortna sredstva	 6,67	 15,00
Namjetaj i inventar	 6,67	 15,00
Telekomunikackma i ostala opruina	 5	 20,00
Raeunarska oprema	 4	 25,00

U skladu sa elanom 13. stay 6. Zakona o porezu na dobit pravnih lica (Si. list
RCG br. 80/2004 i Si. list CG, br. 40/2008, 86/2009 114/2012) obraeun amortizacije
za poreske svrhe se razlikuje od obraeuna amortizacije za raeunovodstvene svrhe.
Amortizacija gradevinskih -objekata za poreske svrhe obraeunava se primjenom
proporcionalnog metoda, a za sva ostala osnovna sredstva primjenom degresivnog
metoda za cijelu godinu bez obzira na datum aktiviranja.

Obezvrjedenje vrijednosti imovine

3.10. Komisija na dan bilansa stanja procjenjuje da ii postoje bibo kakve indicije da
je vrijednost nekog sredstva umanjena. U slueaju da postoje takve indicije,
procjenjuje se nadoknadiva vrijedost imovine za takvo sredstvo, kalco bi se utvrdio
iznos obezvijedenja. Gubitak zbog umanjenja vrijednosti se priznaje u visini iznosa
za koji je knjigovodstvena vrijednost sredstva ve6a od njegove nadolcnadive
vrijednosti. Nadolcnadiva vrijednost je fer vrijednost umanjena za troSlove prodaje
ili upotrebna vrijednost, zavisno od toga koja je od te dvije vrijednosti ve6a.



16.
KOMISIJA ZA HARTIJE OD VRIJEDNOSTI, PODGORICA

Napomene uz finansijske izvjegtaje - nastavak

Obezvrjedenje se priznaje kao rashod tekuaeg perioda, osim kada se sredstvo
vodi po revalorizovanoj vrijednosti, kada se umanjenje vrijednosti tretira kao
smanjenje revalorizacione rezerve.

Ako se kasnije ponigti obezvrjedenje, knjigovodstvena vrijednost sredstva se
poveaava do promijenjene procjene nadoknadivog iznosa, au ne iznad
lcnjigovodstvenog iznosa koji bi bio utvrden da gubitak od umanjenja vrijednosti nije
bio priznat u ranijim godinama. Poni gtenje obezvrjedenja se prikazuje kao prihod
tekudeg perioda, ukoliko sredstvo nije prikazano po revalorizovanoj vrijednosti, kada
se ponigtenje obezvrjedenja tretira kao poveoanje revalorizacione rezerve.

Dugoroeni finansijski plasmani

3.11. Dugorooni finansijski plasmani koji se kotiraju na aktivnom trZi gtu vrednuju
se po trZe ignoj vrijednosti, a plasmani koji se ne kotiraju vrednuju se po
amortizacionom trogku koristeei metod efektivne kamatne stope umanjen za
umanjenje vrijednosti na osnovu procjene rukovodstva o njihovoj vjerovatnoj
naplativosti.

Potraiivanja iz poslovnih odnosa

3.11 Potra2ivanja iz poslovnih odnosaine potraZivq-ja za naknade od ueesnika
na fmansijskom tthtu. obra&m ate u -skiadu sa nadleznos-tima Komisije, na osnovu
Zalwna. Ova potraZivanja se inicija1no priznaju po fer vrijednosti.

Rezervisanje za umanjenje vrijednosti se iskazuje kada postoji objektivan
dokaz da Komisija nede modi da_ naplati sve imose koje potraluje na osnovu
prvobitnih uslova potraZivanja. Znaeajne finansijske tegkooe kupca, vjerovatrioda da
6e kupac otiai pod steeaj iii finansijsku reorganizaciju, propust iii ka gnjenje u
plaaanju, smatraju se indikatorima da je umanjena vrijednost potralivanja.

Knjigovodstvena vrijednost potraZivanja iz poslovnih odnosa umanjuje se
preko ispravke vrijednosti, na osnovu Odluke rukovodstva za svaki sluaaj
pojedinaono, a iznos umanjenja se priznaje u bilansu uspjeha u okviru ostalih
rashoda. PotraZivanja se prestaju priznavati samo kada ugovorena prava na noveane
tokove od finansijske imovine isteknu, iii ako se imovina, pa samim tim i sva prava i
rizici od vlasni gtva prenesu na drugi subjekt. Direktan otpis potra2ivanja i
kratkoroOnih finansijskih plasmana vrgi se na teret rashoda perioda, na osnovu
Odluke rukovodstva, samo ukoliko je nenaplativost izvjesna i dokumentovana,
odnosno ukoliko naplata nije uspjela sudskim putem.

Naknadna naplata potraZivanja koje je ranije bib o ispravljeno iii otpisano
priznaje se u bilansu uspjeha u okviru ostalih prihoda.
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Gotovinski ekvivalenti i gotovina

3.13. Gotovinski ekviva1enti i gotovina obuhvataju gotovinu u blagajni, depozite
po videnju kod poslovnih banaka i druga lcratkoroena visoko likvidna ulaganja sa
prvobitnim rokom dospije6a do tri mjeseca.

Obaveze prema dobavljaama

3.14. Obaveze prema dobavljaeima se prikazuju pa fakturnoj vrijednosti.

Obaveze po Icredifima

3.15. Obaveze pa kreditima se prvobitno prikazuju u iznosima primljenih
sredstava, a nakon toga se iskazuju pa amortizovanoj vrijednosti uz primjenu
ugovorene kamatne stope koja koresponclira efektivnoj kamatnoj stcci.

Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

3.16. Rezervisanja se priznaju kada rnmisija ima zakonsku iii ugovorenu obavezu
koja je rezultat pro glih dogadaja i kada je vjerovatno da Oe di: poi do odliva sredstava
kako hi se izmirila obaveza i lcada se iznos ovih obaveza mote pouzdano procijeniti.

Komisija procjenjuje moguoi nepovoljni razvoj dogadaja kao rezultat
zbivanja u proglosti i ukoliko je vjerovatno6a. da 6e sudski spar biti izgubljen,
Komisija vdi Tezervisanje kojim se u cjelosti obezbjecturje imos potencijalne
obaveze pa osnovu negativnog razrje§enja sudskog spora. Potencijalne obaveze i
potencijalna sredstva se ne primaju u finansijskim izvjegtajima.

Praviena (fer) vrijednost

3.17. Poslovna politika Komisije je da objelodani informacije o praviOnoj
vrijednosti aktive i pasive za koju postoje zvaniene trine informacije, kada se
praviena vrijednost znaeajno razlikuje -od lcnjigovodstvene vrijednosti. Ne postoji
dovoljno trtignog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovime i prodaje
potrativanj a i ostale finansijske aktive i pasive, po§to zvaniene trine informacije
nijesu u svakom trenutku raspolotive. Stoga, pravienu vrijednost nije moguee
pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trti§ta.
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Rukovodstvo Komisije vegi procjenu rizika i u slueajevima kada se ocijeni da
vrijednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama neae biti realizovana, vrgi
ispravku vrijednosti. Po mi gljenju rukovodstva Komisije, iznosi u ovim finansijskim
izvjegtajima odratavaju vrijednost koja je u datim okolnostima najvjerodostojnija i
najkorisnija za potrebe izvjegtavanja.

Prihodi

4.	 Pregled ostvarenih prihoda je sledeoi:

2013. 2012.
EUR EUR

Nalcnade za odobrenje i evidentiranje emisije HoV 215.655 352.798
Nalcnade za nadzor i kontrolu poslovanja investicionih
fondova 164.238 141.111
Nalcnade za kontrolu godignjih izvje§taja o radu 65.274 82.119
Ostali prihodi od nakmada 14.192 41.507
Prihodi od zakupa 10.530

459.359 628.065

Prema Odluci o visini nalcriada za-rad -Komisije -za-hriftije--04 vrijethrosti (SI.
list RCG, br. 34/2007 do Si. list CG, br. 5-4/2013), sredstveza:rad-Komisije za-hartije
od vrijednosti obezbjeduju se iz:

1)nalcnada koje se plaaaju uz podno§enje zahtjeva Komisiji;
2) nalcnada koje se plaaaju za registraciju i prenos hartija od vrijednosti kod
Centralne Depozitarrre Agencije i
3) iz drugih izvora.

Naknade koje se pig* Komisiji su:
naknade za odobrenje prospekta za javnu ponudu emisije vlasnielcih i
dugoroanih duZniekih hartija od vrijednosti - u visini od 0,30 % od obima
emisij e;
naknade za evidentiranje skraeenog prospekta za zatvorenu ponudu emisije
vlasniekih i dugoroenih hartija od vrijednosti - u visini od 0,30 % od obima
emisije;
nalcnade za odobrenje prospekata za javnu ponudu emisija kratkoroonih
didnielcih hartija od vrijednosti - u visini od 0,10 % od obima emisije;
naknade koju pia& sticalac akcija prilikom podno genja zahtjeva za odobrenje
javne ponude za preuzimanje akcionarskog dru gtva u visini od 0,30% od
iznosa sredstava iii bankarske garancije deponovanih u Centralnoj
Depozitarnoj Agenciji za otkup akcija;
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- naknade za evidentiranje emisija hartija ad vrijednosti kada je emitent Crna
Gora i kada se hartije od vrijednosti izdaju unaprijed poznatim kupcima, i to:

• kada je emitenet hartija od vrijednosti Cma Gora - u visini od 1.000 FUR,
• za emisije akcija emitovane pa osnovu restrulcturiranja emitenta putem

podjele iii spajanja i odvajanja uz osnivanje novog drugtva: za ukupnu
vrijedost emisija do 500.000 FUR-a u visini ad 500 FUR, za ukupnu
vrijednost emisija preko 500.000 FUR-a u visini ad 500 FUR plus 0,02 % ad
iznosa emisije preko 500.000 EUR-a,

• za emisije akcija emitovane pa osnovu restrukturiranja emitenta putem
pripajanja - u visini ad 0,30% ad obima emisija,

• ostale nalcnade pa osnovu pretvaranja dobiti u akcij ski kapital, pa osnovu
pretvaranja rezervi u akcijski kapital, pa osnovu pretvaranja duga u alccijski
kapital, pa osnovu emitovanog nenoveanog uloga u akcionarsko dru gtvo - u
visini od 0,30 % ad obima emisija,

• prilikom promjene organizovanog oblika iz dru gtva sa ograniknom
odgovomogou u akcionarsko draw) - u visini ad 0,2 % od obima emisija,
odnosno manje ad 1.000 FUR-a i

• druge naknade koje Komisija naplaouje prema odluci;
- naknade koje Komisija naplqtaje zadaaie-dozvo1w7n-14d.
• ad Centralne Depozitarne Agencije, berzi, ovla goenih udesnika na trngtu

hartija ad vrijednosti i dru gtava za upravljanje investicionim i dobrovoljnim
penzionhn fondovima - u visini ad 2 % ad- iznosa zakartanL prriOsanog
minimalnog imosa osnovnog kapitala,

• ad banalca - u visini ad 2 % ad zakonom nropisanog minimalnog ;znosa
osnovnog kapitala za obavljanje poslova sa hartijama ad vrijednosti koje
banka Zell da obavlja,

• od kastodija za dobijanje dozvole za obavljanje kastodi poslova - u visini ad
2.500 EUR-a,

• ad depozitara za dobijanje dozvole za obavljanje depozitamih poslova - u
visini ad 2.500 FUR-a,

• za dobijanje dozvole za rad investicionog fonda - u visini ad 0,2 % ad imosa
osnovnog kapitala investicionog fonda,

• ad drava za upravljanje dobrovoljnim penzionim fondom, za dobijanje
dozvole za formiranje dobrovoljnog penzionog fonda - u visini ad 2.500
FUR-a,

- nalcnade za dobijanje saglasnosti na ugovore o osnivanju, statute, imenovanje
i druge nalcnade u visini ad 500 FUR-a, osim u sluoajevima kada se izmjene
navedenih akata vrge radi uskladivanja sa zakonom i pa nalogu Komisije, u
kojim sluaajevima se nalcnada ne naplaouje i

- druge nalcnade koje Komisija naplaeuje u skladu sa ovom Odlukom.

Za ostvarivanje prava za kontrolu za kontrolu godi gnjih izvjegtaja o radu,
Komisija naplaaaje naknade od:
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Centralne Depozitame Agencije - 4.000 EUR-a,
- berze - 2.000 EUR-a,

ovlakenih uoesnika na taligtu hartija od vrijednosti - 1.200 EUR-a,
drugtava za upravljenje investicionim fondovima - 4.800 EUR-a,
druStava za upravljanje dobrovoljnim penzionim fondovima - 4 800 EUR-a i
kastodi banke, depozitarne banke i drugih pravnih lica sa dozvolom za
obavljanje kastodi i depozitarnih poslova - 3.000 EUR-a.

Za nadzor i kontrolu poslovanja svih oblika investicionih fondova pia& se
Komisiji godignja na1cnada u visini 0,25 % prosjeene godi gnje trine vrijednosti
imovine investicionih fondova. Ova nalcnada se upladuje Komisiji akontativno
mjeseeno u visini od 0,021 % od prosjeene mjeseene vrijednosti imovine
investicionog fonda. U slueaju da zbir mjeseeno upla6enih naknada bude vedi
manji od godignje nakriade, Komisija óe izvrgiti povradaj vie upladenih sredstava
naplatu manje uplgenih sredstava.

Drugtva za upravljanje dobrovoljnim perizionim fondom pla6aju Komisiji
godignju na1cnadu za nadzor i kontrolu poslovanja svih oblika investicionih fondova
u visini 0,25 % od godi gnje neto vrijednosti imovine iih fondova. Ova_nalcnada se
upladuje Kcrmisiji akontativno mjeseeno u visini od 0,021 % ad mjesethe mato
vrijednosti imovine dobrovoljnog penzionag fonda. U slueaju da zbir mjeseeno
upladenih naknada bude veoi iii manji od godikje naknad.e, Komisija de_izvrgiti
Tiovradaj vise upladenih sredstava iii naplatu manje uplaaenih gmistava.

Komisija mo2e obezbjedivati sredstva za svoj rad i iz drugih izvora -
bespovratne pomo6i i druga sredstva koja Komisija pribavi ostvarivanjem svojih
nadlekosti.

()stall poslovni dohici

5.	 Pregled ostalih poslovnih dobitaka je slededi:

2013.	 2012.
EUR	 EUR

Prihodi ad refandacija bolovanja 16.000
Prihodi iz ranijih godina "Novi duvanski kombinat" 5.201
Prihodi ad smanjenja obaveza 5.565
Ostalo 6.200

32.966
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Trogkovi materijala

6. Trogkovi materijala tine:
2013.	 2012.

	

EUR	 EUR

Trogkovi materijala za higijenu 	 (2.846)	 (2.159)
Trogkovi kancelarijskog materijala 	 (7.597)	 (14.930)
Trogkovi auto guma	 (3.396)	 -
Trogkovi ostalog materijala	 (5.244)	 (17.156)
Trogkovi goriva i energije	 (23.551)	 (28.109)

	

(42.634)	 (62.354)

Trogkovi zaposlenih

7. Pregled zarada je sledeti:
2011	 2012.
KUR

Trogkovi neto zarada
Trogkovi poreza na zarade i naknade zarada
Trogkovi doprinosa na zarade
Trogkovi prireza i doprinosa na teret poslodavca
Trogkovi slulbenih putovanja
Trogkovi zimnice
Trogkovi privremenih i povremenih poslova
Trogkovi porno& zaposlenima
Ostali lièni rashodi

	

(267.519)	 (307.539)

	

(45.187)	 (43.461)

	

(102302)	 (1157895)

	

(52.177)	 (58.235)

	

(22.713)	 (35.800)

	

(9.300)	 (16.000)

	

(25.144)	 (40.753)
(3.000)

	

(2.000)	 -

	

(529.342)	 (617.683)

Amortizacija

8. LTkupni tro gkovi amortizacije za 2013. godinu u iznosu od 76.673 EUR-a
(2012. godine 90.183 EUR-a), sadrZe amortizaciju nekretnina, postrojenja i opreme u
iznosu od 72.876 FUR-a i amortizaciju nematerijalnih ulaganja u imosu od 3.797
EUR-a. Amortizacija je obratunata u skladu sa Napomenom 3.9.
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Ostali poslovni rashodi

9. Ostale poslovne rashode eine:

2013.	 2012.
EUR	 EUR

Trogkovi PTT i transporta (17.907) (27.053)
Trogkovi odr2avanja sredstava (20.299) (7.430)
Trogkovi reklame i propagande (4.325) (6.145)
Trogkovi relcreacije zaposlenih (2.291) (7.640) 
Trogkovi struenog usavrgavanja (21.001) (8.133)
Trogkovi donacija i humanitame pomooi (15.300) (24.511)
Trogkovi advokatskih usluga (3.679) (21.836)
Trogkovi komunalnih usluga (2.548) (6.519)
Trogkovi gtampanja (11.672) (8.622)
Tragkovi registracije vozila (1.608) (1.628)
Trogkovi neproizvodnih usluga (24.394) (10261)
Trogkovi revizije (3.854) (19.339)
Trogkovi reprezentaciie (4.535) (9.728)
Trogkovi osiguranja (1.044) (5.089)
Trogkovi platnog prometa (2.629) (2.900)
Troglcovi elanarina poslovnintudrulenjima (15.000) (41.375)
Trogkovi poreza na imovin_u (4.754) (4.754)
Trogkovi izrade projekata (25.500)
Trogkovi odr2avanja ljetnje gkole za brokere (5.000)
Trogkovi direlctnog otpisa potra2ivanja (201.197) -
Rashodi ranijih godina (6.649) (3.428)
Ostali trogkovi poslovanja (5.424) (14.530)

(370.110) (261.421)

Nematerijalna ulaganja

10. Nematerijalna ulaganja u imosu od 20.549 EUR-a (2012. godine 16.058
EUR-a) eine licence i softveri nabavne vrijednosti 25.857 FUR-a i ispravke
vrijednosti 5.308 EUR-a.
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Nekretnine, postrojenja i oprema

11.	 Nelcretnine, postrojenja i oprema su prikazani kako slijedi:

Gradevinski
objekti	 Oprema

Ostala
sredstva Ukupno

EUR EUR EUR EUR
Nabavna iii revalorizovana vrijednost

Stanje 01. januara 2013. godine 1.230.400 423.802 1.500 1.655.702
Nabavke u 2013. godini 1.572 1.572
Stanje 31. decembra 2013. godine 1.230.400 425.374 1.500 1.657.274

Ispravka vrijednosti

Stanje 01. januara 2013. godine 147.648 346.613 - 494.261
Amortizacija 2013. godine (Napomena 8) 24.608 48.268 72.876
Stanje 31. decembra 2013. godine 172.256 394.881 - 567.137

SadaNnja vrijednost na dan
31. decembar 2013. godine 1.058.144 30.493 1.500 1.090,137
Sadagnja vrijednost na dan
31. decembar 2012. gudine I.082.752 77.189 1300 1.161.411

Dio opreme je amortizovan, pa je neophodno izvrgiti procjenu vrijednosti
sredstava u skladu sa MRS 16 Nelcretnine, postrojenja i oprema.

Potralivanja od kupaca

12. Potra2ivanja eine:

2013.	 2012.

	

EUR	 ElUR

Potra2ivanja po osnovu nalcnada za nadzor i kontrolu
poslovanja zatvorenih investicionih fondova 	 129.661	 52.085
Potratlivanja od drugtava za upravljanje investicionim
fondovima	 334.086	 369.422
Potrailvanja pa osnovu naknada za evidentiranje emisije
hartija od vrijednosti	 65.561	 85.040
Potra2ivanja pa osnovu nakrtada za nadzor i kontrolu
poslovanja otvorenih investicionih fondova 	 14.468	 8.201
Ispravka vrijednosti potra2ivanja	 (201.197) 

	

342.579	 514.748
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Potreivanja po osnovu naknada za nadzor i kontrolu poslovanja zatvorenih
investicionih fondova se odnose na potranvanja za ZIF "Trend", Podgorica u iznosu
od 64.560 FUR-a, ZIF "HLT Fond", Podgorica — 23.423 FUR-a, ZIF "Moneta",
Podgorica — 14.741 EUR-o, ZIF "Eurofond", Podgorica — 14.492 EUR-a i ZIF "Atlas
Mont", Podgorica — 12.445 FUR-a.

PotraZivanja od drugtava za upravljanje investicionim fondovima se odnose
na potrthvanja od DZU "Euroinvest", Podgorica u imosu od 198.340 FUR-a, DZU
"Trend", Podgorica — 116.435 FUR-a i DZU "Prima", Podgorica — 19.311 EUR-a.

PotraZivanj a po osnovu naknada za evidentiranje emisije hartij a od
vrijednosti se odnose na potraZivanja od "Zeljezniace infrastrukture", Podgorica u
iznosu od 45.360 FUR-a i "Novog duvanskog kombinata", Podgorica u iznosu od
20.201 EUR-o.

Potrafivanja po osnovu nalcnada za nadzor i kontrolu poslovanja otvorenih
investicionih fondova se odnose na potrilivanja za OW "Atlas Mont", Podgorica u
imosu od 10.405 FUR-a, OW "HLT Fond", Podgorica — 2.315 EUR-a, OIF
"Moneta", Podgorica — 1.257 EUR-o i OIF "Eurofond", Podgorica —491 EUR-o.

U toku godine je izvrgena ispravka vrijednosti potraZivanja u iznosu od
201.197 EUR-o.

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

13.	 Gotovina je prikazana kako slijedi:
2013. 2012.

EUR EUR

Blagajna 560 834
Ziro reun 187.891 638.190
Devizni rgun 27.854 24.624

216.305 663.648

Komisija za hartije od vrijednosti, Podgorica poslovanje obavlja preko
"Cmogorske komercijalne banke" ad, Podgorica i "Prve banke Cme Gore" ad,
Podgorica.

Aktivna vremenska razgraniegenja

14. Aktivna vremenska razgranieenja iznose 4.175 FUR-a i odnose se na
razgranidene trogkove osiguranja u iznosu od 3.416 FUR-a i ostala razgranieenja u
iznosu od 759 EUR-a.
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Dugoroene obaveze

15. Dugoroene obaveze na dan 31.12.2013. godine iznose 637.026 EUR-a (2012.
godine 708.418 EUR-a) i eine ih sredstva pa osnovu dugoroenog kredita odobrenog
od strane "Crnogorske komercijalne banke" ad, Podgorica po osnovu ugovora broj
950-88-801 ad 17.10.2006. godine. 'Credit je odobren na period od 15 godina uz
kamatnu stopu od 6,50 % godignje.

Tekuei dio dugoroenog kredita iznosi 72.301 EUR-o.

Dugorana rezervisanja

16. Dugoroena rezervisanja u imosu od 10.592 EUR-a (2012. godine 10.592
EUR-a) se odnose na rezervisanja za benificije zaposlenima utvrdena na osnovu
aktuarske procjene sadagnje vrijednosti oeekivanih budueih isplata zaposlenima pa
osnovu otpremnina za odlazak u penziju i pa osnovu prestanka funkcije elana
Komisije.

Prema procjeni rukovcidstva Kamisije u 2011 godini nije do glo do
materijalno znaeajnijih promjena parametara kori geenth u aktuarskoj procjeni i stoga
su rezervisanja pa ovorrt osnovu ostala ista.

Kratkorane obaveze iz poslovanja

17. 1Cratkoroene obaveze iz poslovanja u iznosu ad 6.133 EUR-a (2012. godine
15.335 EUR-a) odnose se na obaveze prema sledeeim dobavljaeima: "CID",
Podgorica u iznosu od 2.600 EUR-a, "Crnogorska komercijalna banka", Podgorica,
Co brand card — 1.201 EUR-o, EPCG — FC Snabdijevanje, Podgorica - 947 EUR-a,
tkom", Podgorica - 936 EUR-a i ostalim dobavljaima u iznosu ad 449 EUR-a.

Obaveze za poreze i doprinose

18. Obaveze za poreze i doprinose eine:
2013. 2012.

EUR EUR

Obaveze za doprinose na zarade na teret zaposlenog 9.012 26.832
Obaveze za doprinose na zarade na teret poslodavca 3.761 3.500
Obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada 6.893 6.883
Obaveze za ostale poreze 2.167 1.940

21.833 39.155
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Driavni kapital

19. DrZ'avni kapital Komisije, na dan 31.12.2013. godine iznosi 1.490.080 EUR-a
(2012. godine 1.490.080 EUR-a) i predstavlja osnivaelci ulog Driave Cme Gore
formiran na osnovu Zakona o hartijama o vrijednosti.

Pregled promjena na kapitalu prikazan je u Iskazu o promjenama neto
imovine (kapitala).

Ostale rezerve

20. Ostale rezerve u iznosu od 400.000 EUR-a (2012. godine 400.000 FUR-a)
predstavljaju rezerve nastale prenosom iz ostvarene dobiti.

Dobitak / nepokriveni gubitak

21. U poslovnoj 2013. godini Komisija za hartije od vrijednosti, Podgorica je
ostvarila gubitak u iznosu od 571.830 FUR-a (2012. godlne 452.196 FUR-a).
Ulcupni nerasporedeni dobitalc iznosi 84.778- FUR-a, a nepolcriveni gubitak iznosi
1.032.998 FUR-a.

Zbog pogor§anih uslova poslovanja na tr'Ziku hartija od vrijednosti i
smanj enj a tali gnih aktivnosti, prije svega zbog znaoajnog pada tdi gne vrijednosti
investicionih fondova koj a je manja od neto vrijednosti njihove imovine, do§lo je do
smanjenja prihoda Komisije.

To je rezultiralo da Komisija i u drugoj godini zaredom ostvari gubitak, koji
je u 2013. godini veer od gubitka u 2012. godini. Iz tih razloga, neophodno je
preduzeti mj ere kojima bi se podspjeSila efikasnost poslovanj a Komisije i polcrenuti
aktivnosti na unapredenju poslovanj a trli gta kapitala.

Sudski sporovi

22. Prema rijeeima odgovomih lica u Komisiji, protiv Komisije za hartije od
vrijednosti, Podgorica se ne vode sudski sporovi.

Izvjegtaj revizora - strane 1 - 2.
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