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SKUPSTINA CRNE GORE

U prilogu akta dostavljamo na razmatranje i usvajanje lzvjestaj o stanju na trzistu osiguranja u
Cmoj Gori za 2018. godinu, utvrden na 273. sjednici Savjeta Agencije za nadzor osiguranja, od
27. 06. 2019. godine, u skladu sa obavezom propisanom &lanom 193 Zakona o osiguranju (,S!.
list RCG”, br. 78/06, 19/07, “Sl. list CG", br. 53/08, 73/10, 40/11, 45/12, 6/13 i 55/18).

Takode, obavjestavamo Vas da e predstavnici Agencije, koji ¢e uestvovati u skupstinskoj
proceduri povodom razmatranja priloZzenog izvjestaja biti Uro§ AndrijaSevi¢, predsjednik Savjeta

Agencije i Biljana Pantovi¢, direktor Agencije.

S postovanjem,

Prilog:
- lzvjedtaj o stanju na trZistu osiguranja u Crnoj Gori za 2018. godinu,

81000 Podgorica, ul. Moskovska 17A M/C1
tel: +382 20 513 502: fax: +382 20 513 503; e-mail: agencija@ano.co.me ‘
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1zvjedtaj o stanju na tr¥iStu osiguranja u Crnoj Gori 2a 2018. godinu

[UvoD

lzvjestaj o stanju na trZiStu osiguranja u Crnoj Gori za 2018. godinu pripremljen je na osnovu analize
statistickih, finansijskih i nadzornih izvjeStaja dostavijenih Agenciji za nadzor osiguranja od strane
drustava za osiguranje, druitava za zastupanje u osiguranju, druitava za posredovanje u osiguranju,
preduzetnika - zastupnika u osiguranju, banaka koje obavljaju poslove zastupanja u osiguranju, agencija
za pruzanje drugih usluga.u-osiguranjuii izvieitaja Udruzenja - Nacionalnog Biroa osiguravala Crne Go}e,

Agencija za nadzor .osiguranja je, kao nadleina institucija za nadzor nad sprovodenjem Zakona o
osiguranju i nad obavijanjem poslova iz djelatnosti osiguranja u Crnoj Gori, i v 2018. godini nastavila da
. sprovodi aktivnosti u cilju zaStite interesa osiguranika i drugih korisnika osiguranja, obezbjedenija
stabilnosti i razvoja djelatnosti zasnovanog na zdravoj konkurenciji ikj'ewdnakim uslovima poslovanja.

Na crnogorskom trZistu osiguranja je tokem 2018, godine poslovalo devet druftava za osiguranje, od
¢ega je pet drustava obavljalo poslove neivotnih osiguranja, dok je poslove Zivotnih osiguranja obavljalo
getiri drudtva za osiguranje.

Crnogorsko triite osiguranja u 2018. godini, kac i u prethodnoj gedini, karakteriSu pozitivni treddovi u
kretanju glavnih pokazatelja. Ukupna bruto- fakturisana premija na érnogorskom trzigtu osiguranja u
2018. godini iznosila je 86,8 mil. EUR, 5tb predstavlja rast od 6,2% u odnosu na 2017. godinu. Ukupna
penetracija je neznatno manja u odnosu na 2017. godinu | iznosila je 1,88%, dok je gustiria osiguranja
iznosila 139,6 EUR i zabiljeZila je rast od 6,2% u poredenju sa 2017. gedinom.

Sektor osiguranja je u 2018. gedini nastavio profitabilno poslovanje sa svih devet drudtava za osiguranje
koja su ostvarila ukupnu neto dobit u visini od 7,1 mil. EUR.

. Vrijednost ukupne aktive na nivou svih drustava 2a osiguranje, na dan 31. 12, 2018. godine, iznosila je
212 mil. EUR, $to predstavlja rast od 2,3% u odnosu na vrijednost ukupne aktive na dan 31. 12, 2017.
godine. Rast vrijednosti aktive generisan je, prije svega, rastom kategorije ,kratkoroéna finansijska
ulaganja” koja su na kraju 2018. godine; iznosila 22,5 mil. .EUR, &mu je najvile doprinjela primjena
Medunarodnih racunovodstvenih standarda i rekfasifikacija ulaganj; dospjelosti krace od godine dana iz
dugoroénih u kraktorona finansijska ulaganja, i to najvise u dijelu ulaganja u obveznice Driave Crne
Gore. Naime, crnogorski osiguravadi su na dan 31. 12. 2018. ‘godine raspolagali sa dugorocnim i
kratkoroEnim obveznicama Drzave Crne Gore u ukupnoj vrijednosti od 138,7 mil. EUR, §to je za 8,7% vise
u odnosu na kraj 2017, godine.

Tehnitke rezerve, kao rezervisani dio sredstava namijenjen za pokrice obaveza iz obavljanja poslova
osiguranja, na dan 31. 12. 2018. gediné, na nivou svih druitava za osiguranje, su iskazane u visini od
128,5 mil. EUR, 5to predstavlja rast od 4,9% u odnosu; na dan 31. 12. 2017. godine. Analiza plasmana
sredstava bruto tehnickih rezervi ukazuje da su drutva za osiguranje. na kraju 2018. godine od ukupnih
sredstava bruto tehnickil rezervi u propisane oblike imovine plasirala 136,2 mil. EUR &me je od strane
svih drustava za osiguranje obezbijedena pokrivenost bruto tehnickih rezervi propisanim oblicima iznad
zahtijevanog nivoa. '
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lzvjeitaj o stanju na triiftu osigurania u Crndj Goriza Zﬂlé._godinu

Na dan 31. 12.°2018. godine svih devet druitava za osiguran|é na:triistu Osiguranja-u Crnoj Gori je bilo
kapitaino.adekvatno tj. ispunjavalo je tri uslova propisana Zakonom o osiguranju i.to:

 kapital mora biti najmanje Jednak margini‘solventnosti;
» garantni kapital mora biti najmanje jednak 1/3 margine solventnosti i

e garantni kapital mora biti najmanje jednak osnovnom kapitalu iz €lana 21 Zakona ©
: : 0siguranju.

Pokazatelj solventnosti osiguravata, kao indikator sposobnosti istih-da raspoloZivim novEanim sredstvima
‘blagovremeno: izmirlju sve obaveze, je na kraju 2018, .godine na nivou triiSta -ostvario prosjetnu
vrijednost od'1,8. Na dan 31. 12, 2018, godine sva drutva za-osigiiranje u'Crrioj Gorlsu-bila likvidna: .

Drustva 73.0sigranje su zakljutivanjem iigovora o reosiguranju:s3 renomiranim globalnim i regionalnim
reosiguravadima izvrdili prenos rizika u reosiguranje i obezbijedili zadtitu 6d éteta koje bi'mogle ugroziti
. njihovo poslovanje.
U 2018. gadini ostvaren je rast udjela reosiguravada u bruto rijeSenim Stetama od 127,8%.1 pad provizije
odobrene od strane reosiguravata druStvima za osiguranje od. 15,5%; kao i pad premije prenijete u
- - reosiguranje 0d 6,4% | udio. reosiguranja u bruto tehnickim rezervama od 7,8%., Posmatrano na hivou
cjelokupriog trZista osiguranja ostvarén je visok nivo pokazatelia aZurnosti u rjeSavanju Steta od 92,7%.
U domenu nbrmétivnih aktivnosti najvaznije aktivnosti Agencije u 2018. godini bile su aktivnosti na
. potetku izradé novog Zakona o osiguranju, zasnovanog na odredbama direktive Solventnost Il, koji je po
| : Programu pristupanja Crne Gore Evrapskaj Uniji planiran za utvrdivanje na Viadi Cine Gore do kraja
T 2020. godine: Aktivnosti na i_zrédi novog Zakena o osiguranju dtpotele su istovremeno sa projektom [PA
11 Assistance 2014-2020, twinning projekat pod nazivom Finansijske ustugé: uskladivanje sa EU ACQUIS-
om | jaﬁanje.‘-l{apacite,t_a supervizora“..Projektne aktivnosti obiljéZite su veli dio 2018. godine, a:u toku
jzrade novog Zakona o osiguranju donijeta je odluka da se u taj zakon prenesu i zahtjevi direktive ©
distribuciji osiguranja EC 2016/97 (IDD).-Ova direktiva .Ce znatno poostriti zahtjeve koji se postavijaju
pred svim distributerima osiguranja (kako za posrednike i zastupnike, tako i za prodaju u-drustvima za
.osiguranje),

- ‘Pored ovih aktivnosti, Agencija je imala i aktivnosti na izmjenama i dopunama Zakona .o obaveznom
) asiguranju u saobracaju. Ovaj Zakon, kojim se preriosi Direktiva 2009/103/EZ Evropskog parfamenta i -
Savjeta 0 osiguranju od gradansko-pravne odgovornosti u pogledu upotrebe motornih vozila i obavezi
osiguranja od te odgovornosti | neki zahtjevi Regufative{EZ) br. 785/2004 Evropskog parlamenta {'Savjeta
o zahtjevima za osiguranje za vazduine prevoznike i operatore vazduhoplova, u proceduri je pred
Evrops'kom kamisijom od kraja januara' 2018. godine U oktobru 2018. godine Agenc'ija je primila=prvi set
d ) potetkom 2019 godine, -na koji jé Agencua odgovonla, paseu trenutku sacmja_wanja ovog mrjestaja
konaéni odgovor Evropske komisije jo$ Ceka.

U dijelu podzakonske regulativé, u 2018. godini Agencija je donijela nove Smjernice o blizof sadrzmi
prawlmka o-nodinu saosiguranja | reosiguranjo kojima se propisuju mjere i aktivnosti koje druitva za
osiguranje treba da preduzmu U cilju blifeg utvrdivanja sadrzine praviinika o uslovima i naéinu .-
saosnguranja i reosigurania, kojt je shodno &lanu 39 Zakona o asiguranju, obaveini akt poslovne: polltlke
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_ . . lzvieitaj o stanju na triidtu osiguranfa-u Crnoj Gotl za 2018, goding

Dodatno, donesene su'i nove Pripremne smjernice o: uprovijanju drustvima za osiguranje koje uvode i -
definifu postepeni prelazak na standarde direktive Solventnosti il u dijelu upravijanja drustvom za -
‘osiguranje. Agencija je donoSenje ovih smjernica cijenila‘kao znatajan korakiz razlbga daljeg uskladivanja =~ . - -
postovanja druitava za osiguranje-i domace regulative sa zahtjevima direktive Solveritnast Il. Takode
Agencija je izradila Pravilnik o bliZim. kriterijumima i nocinu qbrééphavanja rezérvi 28 neistekle Fizike .
kdjim je.uvedano obavezno formiranje rezer.vacij‘a za neistekle rizike, koje se-obrazuju z3.pokrice obiveza
iz'osiguranja kojé nastaju u narednom periodu po ugovorima o osiguranju iz tekuceg patioda, odnosno za S
pokrice otekivanog izndsa Steta i trofkova u narednom periodu ako taj ofekivani iznos prelazi iznos - e
rezervi za -prenosne premije shodno. primjenama Medunarodnog rocunovodstvenog: standorda 4. "
‘Agencija je ptipremila, a Ministarstvo finansija Crne Gore donijels ,Provilnik o deponovanju i uloganju K
sredstavo tehnitkih rezervi drustave Za osiguranje, kojim se propisuju vrste imovine u koje se mogu
deponovati i ulagati sredstva tehnickih rezervi drultva za osiguranje, ograniterija dgpo’novanja'i ulaganja
sredstava tehnitkih rezervi, kao i visina sredstava‘koja drustva za osiguranje mogu debo_ho’vati julagatiu
inostranstvu.

1.1 - MAKROEKONONSKI POKAZATELY

Prema preliminarnim podacima iz Zavoda za statistiku Crne Gore - Monstat u 2018. podini BDP je .-
porastao za 4,9% i iznosioje 4,619 mird. EUR; dok je stopa inflacije.iznosila 1,6%. Préma preliminarnim
podacima Zavoda za zapo3ljavanje Crne Gore stopa nezaposlenosti U Crnoj Gori u 2018. godini iznosila je
17,8%, dok je prema procjenama Ministarstva finansija budietski deficit Crne Gore ‘iznosio 168,4 mil.
FUR, odnosno 3,6% BDP-a. ‘

‘Unarednoj tabeli je dat pregled makraekonomskih pokazatelja:

Tabela 1. Pregled makroekonomskih pokazatelja 2913. - 2018. godina;

Pokazatalji ( | 2016 2017 28
" BOP -trii$na cijene (mil. EUR) 33625 34579 36545 39542 42091 46191 B
BOP per capita (EUR) ' 5413 5581 5873 6.352 6:908 7.424 .
Stopa fasta BDP 35%  18% 3,4% 2,9% 4,7%. 43 =
 Inflacia {CPI), ' 03%  -03% 14% 10% 1,9% . L5%
" Broj sfanovnika 21200 621800 622218 622.387 622359 622:182
Broj nezaposlenih ) 334514  34.687 39.991 49.487 51.262 41,378
Bro} zapostenih - 171474 173595 175617 177808 182368 190132
_ProsjeZna bruto plata (EUR) 726 723 725 751 765 766
Prosietna neto plata {(EUR) 479 477 480 499 510 511 ’
 Budietski suficit/deficit (mil, EUR) 212171 . -107 -291,2472643 -129;4 -236,9 -1684
Clzvoz {hill EUR) 375585  333.166 317172 325846 371463  400.107
oz {hil]. EUR) 1773352  1.784.214 1.841,524 2061688 2.303:503,  2:553.580
* Spoljnotrgovinski bilans {hifj. EUR)  -1.357.767 -1.451.048 -1524.352 -1.735.842 -1.932.039  -2.153.473

frvor; Zavod zo statistiku Crne Gore — MONSTAT, Ministarstvo finansija Cene Gore | Zavod za 20potijovanfe Cine Gore

! podaci prikazani u'lzvjedtaju o stanju na teZistu osiguranfa u- Crnoj Gori 232017, godinu bili su preliminarni pa su- korekcije
odradene u skladu sa objavijenim konacnim podacima, ' -

Agencija za nadzor osiguranja Crne Gore: ) 7 .




- I UCESNICI NA TRZISTU OSIGURANIA
2,1-DRUSTVA ZA OSIGURANIE

- Na crnogorskem triistu omguran]a u toku 2018. godine poslove osiguranja je obavljalo dévet drustava:
) getiri:drudtava za-osiguranje se- ‘bavilo poslovima Zivotnih-osiguranja, a pet drustava poslovima nefivotnih
osiguranja.

Tabela 2, Pregled drudtava za osnguranje 'koja su poslovata u:Crnoj Gori tokom 2018, godine

/A KDIASU OBAVLIALATJELATNOST
ZVOTNOG O3IGURANIA Y

" Grawe.osiguranje’AD

Lovéeh Zivdtna osiguranja AD

Uniga fivotno osiguranje-AD

U Wiener Stidtische Tivotno osiguranje AD o ' -
o DRUS—VA KOIASU- OBAVUALA DJELATNOST‘ :

Genarali osigﬂféh;e Montenegro AD Podgc;r:éa

Swiss osigurarije AD-Podgorica . -

Sava osiguranje AD Podgorica’

Lovéen osiguranje AD Podgorica _ =

. Uniga neZivetne oslguranje AD Podgorica

Akcifski kapital druitava za esiguranfe

o Vrijednost ukupnog akcijskog kapitala. drudtava za osiguranje na dan 31. 12. 2018. godiné je iznosila 45,8
mil. ‘EUR, $to-predstavlja-pad u odnosu ha 2017. godinu za.6,5%. Vrijednost stranog. kapitala-Je iznosila
- 40,5 mil. EUR; sg ostvarenim. uéeScem od 88,4% u ukupnom akcijskom kapitalu, a vrijednost domadeg
kapitala 5,3 'mil. EUR, sa ufeiéém -od 11,6%. U toku 2018. godine druitva Lovéen Zivotna osiguran;a
- povecalo je vrijednost akcijskog kapitala za 400 hilj. EUR.

2.2 DRUSTVA KOIA SE BAVE POSLOVIMA ZASTUPANJA U OSIGURANIU; POSREDOVANJA U OSIGURANIU |
POSLOVIMA PRUSANIA DRUGIH USLUGA U OSIGURANIU

Na kraju 2018. godine na tr¥iétu osiguranja Crne Gore dozvolu za obavijanje posiova zastupanja u
osiguranju imalo je 21 druitvo za zastupanje, 2 preduzetnika — zastupnika u osiguranjui7 banaka.

\ ' 2 Vrijednost ukupnog akcijskog kapitala druitava za osiguranje na dan 31. 12. 2017. godine je lznosila 49 mil. EUR. Savjet

‘ fem 1 Agencije:je u 2017,’godint donio Rielenje ka]irn Je'dao sagfasnost drutvu Atlas life AD Podgorica za. prenos portfelja osiguranja’ -
na Grawe.osiguranje AD Podgorica:i sag!asncst 22 dobraveljnu likvidaclju ¢ime Je dozvola za obav!;anje poslova osiguranja, i

jzdata drudtva, za, osnguranje Atlas Ufe AD Podgorica prestala da vail 1S..01. 2018. godine; Eto Je uzrokovalo smarjénje

ukupnog akcliskog kamtaia na triidty. osigltanja na dan'31,12, 2018 godine.

Agentija za riadzdr Gsiguranja Crne Gore’ g




1zvjedtaj o stanju.na triidtu osiguranja v Crnaj Gorl za 2018, godinu

Tabela 3. Pregled drustava koja su na-kraju-2018. godine'imali dozvolu za obavljanje poslova zastupanja u

osiguranju
_Red. br. Naziv | 4. Dielatnost
1. " Aktdar DOO-Podgorica’ ) zastupanje
\ 2 AM CAPITAL DOO Podgorica zastupanje
| 3. CELEBICLOYAL DOO Podporica Zastupanje
‘ 4. :D0OZ DOO Podgorica zastupanje
S, EXPERIENCE DGO Tivat zastupanje
| 6. -\deal Life DDQ:Podgorica zastupanje
7. IN.PRQ-CO0Q Podgorica zastupanje
8. Indego Plus D00 Tivat zastupanje
9. KONTAKT DOQ Podgorica . zastupanje
10, Lojd Montenegro DOOPodgorica ~ " zastupanje
11, Obses DOD'Podgorica zastupanje
12, _Premija Plus- D00 Podgorica ) zastupanje
13, PRIMS DDO Nik&ié zastupanje
14, Rogodif invest DOO Podgorica " zastupanje
15. Safe Invest DOO Podgorica zastupanje
16. Safe Invest Plus DOO Podgorica zastupanje
17. Safe Life DOO Podgurica: zastupanje
18, Sava Agent DOO Podporica . zastupanje
19. Swiss Plus DOO-Podgorica zastupanje
20. UNIKAPA DOQ Bar zastupanje
21. WVP DOO Budva zastupanije

Tabela 4. Pregled preduzetnika kojt su na kraju 2018. godine imali dozvolu za ohavljanje poslova zastupanja u
osiguranju ’

s -Be‘.‘ br. Nazw ,dru'§tirfa . . Djelatnost

1, Expres-Kijuf RoZaje " zastupnik-preduzetnik

2. Premium yacht Insurance MNE Bar zastupnik-preduzetnik

Tabela 5. Pregled banaka koje su na kraju 2018. godine imali dozvolu za obavijanje poslova zastupanja u
osiguranju u Crnoj Gori

Red.br. ‘Nazivbanke , " Dielatnost
"1, Addiko Bank AD. "7 rastupanje
2 Atlas banka AD zastupanje

3 Erste Banka AD : zastupanje
4. Hipotekarna banka AD zastupanje

5 NLB Banka AD zastupanje

] Societe Generale banka Montenegro AD zastupanje

7 Prva banka Crne Gore AD 2astupanje

Dozvolu za obavljanje poslova posredovanja u osiguranju imalo je 10 drudtava za posredovanje u
osiguranju.

Tabela 6. Pregled drutava koja su na kraju 2018. godine Imali dozvolu 2a obavljanje posiova pasrédovanja u
osiguranju

_Naziv drustva "7 Dielatnost
1. Adriatic AG DOO Podgorica posredovanje
2 AM Capital Team DOO Podgorica posredovanje
Agencija za nadzor osiguranja Crne Gore 9




" Nadiv dfiuft\r R  Dielatnoft, -

3.  -AmonBroker DOOPodgorica posredovanjé
; 4. APO:Plus DOO Podgorica - posredovanjé
:"" 5. Auctor DOD Podgorica ‘posredovanje:
i . B. Brokef INS.DOO Podgorica .posredovanje
- 7 ‘Omega Broker DOO o  posredovanjé
8. Partner M'DOO Podgorica. _ posredovanje
9.  StatusBroker DOO Podgonca o posredovanje
10. WVPCG:DOQ Budva T -posredovanie

. ' "Dozvolu za-obavljanje drugih poslova ‘u-osiguranja imale sli 2 agencije.

- Tabela 7. Pregled drustava koja suna kra]u 2018 godme lmaIi dozvo!u z2 obavljanje drugah paslova u oscguran]u

- "1 " Montenegro Assistance DOD™ B B obavljanje druglh poslova u oﬂguranju
L " 2. PROFESSIONAL INSURANCE-ASSISTANCE;DOO' _ obavifanje drugih poslova u osiguranju

2.3 ZASTUPNIGI | BOSREDNICIU OSIGURANIU

L U toku 2018 godine Agencija za nadzor osiguranja: je, u skladu sa Zakonom o osiguranju, izdala 43
ovladtenja fizickim ficima - zastupnicima. i posrednicima u osiguranju, koji su poloZili struéni ispit za
Obav!j_anje._tih,pbsléya i ispunili druge uslove propisane Zakonom.

Takoge, na-dan 31, 12. 2018, godine-601 fizitko lice u Crnoj Gori-posjedovalo je ovladéenje za obavijanje
poslova zastupanja u osiguranju, SO ‘fizitkih lica ovlaicenje za obavijanje poslova ‘posredovanja u

. osiguranju; dok ‘je 267 firickih lica posjedovald ovlaé.‘éeme za obavhanje poslova zastupanja ~i
posredovanja u osiguranju.

2.4 ZAPOSLEN! U DRUSTVIMA ZA OSIGURANIE

predstavlja pad 0d 2,2% u odnosu na 2017: godinu.

Tabela 8. Ukupén broi zaposienih.u druStvima za-osiguranje, 2013. - 2018, godina®

203 2014 2015 2016 2017 2018
Ukupanbrolzapos!enihudrui%tvlmazaos:guranje 958: 947 921 934 o974 953

3y skladu sa promjenom melodologu]e Agentile za nadzor oslguranja u dijelu prikaza broja zapcs!emh lica u radnom odnosy’sa
- drudtvima - z, psiguranje u Crnoj Gori kongovam su podaci i z2 per;od od 2013. do 2017. godine {ukljulen jé i radni odrms
s zaposlenih-$a nepunimi | skracenim radnim vremenom, kao § dopungkin radoml

i Agencija za nadzor osiguranja Crne Gore 10
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) ‘ . R Izvjestaj-oistanji:na tEitu psiguranja o CrnojBori za 2018, goding

1 POKAZATEL) I TRZISTA OSIGURANIA

Drustva koja obavljaju :poslove osiguranja na crnogorskom trfiStu su u. 2018. godini ostvarila bruto
fakturisanu premiju u iznosu od ‘B6;8 mil. EUR, §to predstavija rast od :6,2% u odnosu na premiju,

“ostvarenuu 2017. godini. :

Posmatrano prérma-gripama osiguranja, ukupha premija Zivotnih ‘osiguranja iznosila je 15,2 mil..EUR i,

za__biljeiila je rast od 7,5%, dok je ukupna bruto fakturisana premija neZivotnih os'iguran}ar iznosila 71;6°

‘mil. EUR i:takodg ostvarila rast-od 5,9% u odnosu ha 2017. godinu.

3.3 UCE3Ce BRUTO FAKTURISANE PREMLIE U BDP-U°

U 2018. godini penetracaja osiguranja je iznosila 1,88% i bila je na neznatno niem:nivou u poredenju 52
2017. godinom. Ucesce bruto fakturisane premije neZivotnih: osnguranja A1 BDP-u je na neznatno. mzem
nivou i iznosilo. je 1 55%, dok. je ufedte bruto fakturisane ‘premije Fivotnih osiguranja 0. BDP-u iznosilo
0,33%. Penetracija-osiguranja u zemljama EU je iznosila prosjeéno 7,53% u 2017. godini®.

Grafik 1. Utesée bruto fakturisane premije u BDP-u, 2013. - 2018. godina (%) .
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4 Kako je Zavod za. statistiku Crne Gore - Monstat abjavid rézultate obrafuna bruto domadeg proizvoda (BOP-a) Crne Gore 2a
"2017. godiny, kao i, rewdnranu vremensku Sﬁl‘i]ﬂ podataka BDP-a za period 2010 - 2015. godine tako je Agentlja za nadzor
osiguranja izvr3ila novi obratun utelca bruto fakturisarie premije v BDP-u za. period 2013 -2015. godine.

5 Izvor: Insurance Europe, European Insurance - Key F'actS'. 2017 data, published in Qctoher 2018.
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3,2 GUSTINA:OSIGURANJA

Bruto faktunsana premua ‘po. glavi stanovmka u Crnoj Gori -u 2018. godini rznosnla Jje 139,6 EUR, sto
predstavlja rast od 6 2% v odnosu na 2017 godinu. U 2018.:godin pokazateu gustme ‘Fivotnih .osiguranja
iznosioje 24,5 EUR: -po glavi stanovnika, dok je pokazatelj gustine neZivotnih omguran;a iznasio’115,1 EUR
-po glavi stanovn:ka Gustina osiguranja u Crnoj Gori je jos uvijek na znafajno. nifem nivou u'poredenju s&
prosjekom zemialja Zlanica EV, gdje je u'2017. godini ovaj pokazatel] iznosio 2.030 EUR®.

el

‘Grafik 2. Bruto fakturisana:premija po glavi stanovnika’, 2013. -2018. godjn_a'(éuql .
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S )zvory lnsurance Europe, Euvropean Insurance - Key Facts: 2017 data, published in Cctaber 2018

? jzvor podataka 4] bl’OjU stanoynika: Procjena. stanovniitva Zavoda za. statlstxku Crne Gore < Monstat u skladu sa: Zakonom -0
zvamfnm statistici | sistemu zvaniine stattstlke s\, list CG", br, 18/12} i Goditnim plariom statistidkih lstraZivania ("SI, list'CE",
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tzvje3taj o stanju-na triistu osiguranja u Crnaj Gori za 2018. godinu

3.3 STRUKTURA BRUTO FAKTURISANE PREMIJE PREMA GRUPAMA OSIGURANIA: ZIVOTNA I-NEFIVOTNA
OSIGURANJA

Na trZistu osiguranja u Crnoj Gori i u 2018, godini domiriantno.utesce od 82,5% u ukupnoj trfisnaj bruto
fakturisanoj premi}i ostvaruju neZivotna osiguranja. Zivotna osiguranja u CrnojiGorj, i pored konstantnog
trenda rasta, su i dalje na relativno niskom nivou razvoja i u 2018. godini ostvaruju uedce u ukupnoj
-bruto fakturisanoj premiji osiguranja od 17,5%, odnosno rast za (lJ,Z'.Aprocentna poena u.odnosu na 2617,
godinu,

Posmatrano prema grupama osiguranja, ukupna premija Zivotnih osigurarija zabiljeZila je rast-od 7,5%,
dok je ukupna bruto fakturisana premija neZivotnih osiguranija ostvarila rast od 5,9% u odnosu na 2017.
"godinu,

Tabela 9. Stf'uktura;brutu fa}tturisane premije osiguranja u 2'01].‘1 2018, godini

o _ 2017 ’ 2018
Srups. e.x:_;sg_uranja PremifafEUR)  Ufelée  Premia (EuUR) - Uledte 18/3
Zivatno osiguranje 14.166.204 173% 15227254  17.,5% 107,5
NeZivotno psiguranje 67.606.707 82,7% 71.602.164 82,5% 1059
UKUPND 81.772.912_- . 100% _ — 86.829.419——100% 108,2

Na narednom grafiku dat je prikaz kretanja bruto fakturisane premije na ukupnom nivou § po grupama
osiguranja za period 2013. — 2018. godina:

Grafik 3. Kretanje bruto premije: Zivot vs nezivot, 2013, - 2018. godina (u mil. EUR}

106,0 P [ — - e . _— [ PIEIEN = e i e e e -
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[=]

765

2013 ' ' 25:5 1016 2017 ! s
¥ ii;!:miia_tivmnug asigusznja (EUR} # Premija neiivoinog osiguranj {ELIR). ® Briio premija osiguranfa (ELRY
Zivotno. osiguranje za period od 2013. do 2018, geodifie kopstantna ostvaruje rast i to po prosjeénoj

godiinjoj stopi od 7,1%, dok je nefivotno: osiguranje uz oscilacije osvarilo prosjeénu godiZnju stopu rasta
od 3%.
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. ’ a Premij_ﬁ fivotnog odguran]a i Ffemija nesivotnog osigurEns;

3.4 BRUTS EAKTURISANA BREMIIA OSIGURANIA PO VRSTAMA OSIGURANIA

Rastu u'kqi:nq bruto fakturisane premije na nivou triifta osiguranja najvide je dopsinio rast bruto
fakturisang premije nefivotnih osiguranja i to.u apsolutnom iznosu od 3.995.457 EUR, dok je rast bruto
fakturisane premije Zivotnih osiguranja iznosio 1.061.050 EUR.

Najzastupljenija vrsta osiguranja na triidtu je, i dalje; osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe
‘motornih vozila gdje je fakturi'sai‘iu‘éﬁ,? mil. EUR bruto preimije i ostvareno ugedée od 42,3% u-ukupno
fa_igtyﬁsar;uj premiji na triiStu. Pored ove vrste, znafajnija uteica su ostvarila osiguranje Zivota (15,7%),
osiguranje-od posljedica nezgode (17,4%), ostala dsiguranja imovine (8,1%) i kasko osiguranje: motornik
vozila [7,'3'8_%):_ Ove vrste osiguranja u trisnoj bruto fakturisanoj premiji u 2018. godini su ucestvovale sa
85,7% $to predstavlja blagi rast u odriosu na 2017. godinu. kada fe u€eSce ovik 5 vrsta osiguranja iznasilo
85,2%.

Prethodno navedeni pokazatelji itkazuju na visoku koricentraciju triSta na véoma mali broj vrsta
osiguranja, ali.i na ¢injenicu da i'_da.'lj'g najznaajniju zastupljendst na triiftu asigiranja imaju. obavezna
osiguranja u sacbracaju i to na nivou od 43,5%.

Tabélz 10. Struktura ukupne br‘ut’t_JJ fakturisane premije po yr‘st'ama ofiguranja u 2017, i 2018, godint

' ! ‘ 2017 S 2018 Index

| Vewosiguah ___ Fips{eUR" Ulebte lmiosTEUR) _ Utette 201812018

Osiguranje od posijedica nezgode 9.812.569 12,056  10.737.417 12,4% 109,48

2dravstveno gsiguranje 1.84B.356 2,3%  2.382,827 2,7%. 1285

* Osigufanje matornih vozila ' 5584293  68% 6322805  73% 1132
Oslguranije Zinskih vozila . o 150,515 0,25 138.976 0,2% 82,3

Gsiguranje vazduhoplova o 480,011 0,6% 213748 0,2% 48,4

Oslguranje plovnih objekata 196.558  0.2% 207.291 0.2% 1055

Osiguran]e rabe u prevozu _ 461177 0,6% 415131 05% 90,0

Osiguranje imovine od pofara i drugih opasnosti 3405683  4,2% 3126404 ' 3,6% 918
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izvjeltaj c_:_stanju na trZistu osiguranja u Grnoj Gori ra 2018, godinu
R e

I

27 T s  Indey
lznos {EUR) | Uteite tmos{EUR) . Ulelte 201872017

Vrsta asiguranja

‘Ostala osiguranja imovine 6821887 ' '83% 5938117  81% 1026,
Osiguranje od adgdvernosti.zbog upotrebé motdrnih vozita 34.774.121 42,5% 36728951 42;3% iOS,G'
Osiguranja od odgovornosti zbog upotrebe vazduhoplova 700400 0,9% 544,813 0,6% 77.8
_-Osiguranje od odgovornostizbog upotrebe plovnivobjekate | 245545 0,3% '267.684 10,3% " 1DE4
‘Osiguranje od opste odgovornosti-za itetu 1.453.843 1,8% 1.620.765 18% 1135,—;
-Ostale vrste neZivotnih.osiguranja 1.660.350 2,0% 1.888.525 2,2% 1144
Ukapno neivotna osiguranja 67.608.707 82,7%  71.602.1p4 B82,5% 1059
_Osiguranje Zivota - 12.639.596 155%  13.616,919 15,7% 107,7
_Rentno osiguranje _ 42.730 L,1% 51.606 0,1% 120,8
' D"opunsk'o osfgura_ﬁjé‘lica uz os"iguranje fivota 1.482.54_8 1,8% 1.555.529 18% 1049
Ostale vrste Zivotnih osiguranja ’ 1.330 0.0% 3.200 0,0% 240,6
‘Ukupnd Fivotna asiguranja 14.166.204 17,3%  15.227.254 17,5% _ 1075
UKUPNO 81.772.912 TEDD% 86.829.419 100% 1086,2

Posmatrano prema vrstama grupe neiivotnih osiguranja, rastu bruto fakturisane premije u odnosu na
2017. godinu doprinio je, 'u najznacajnijoj mjeri, rast bruto fakturisane premije u vrsti osiguranje od
odgovornosti zbog upotrebe motornih vozila i to za 1.954.839 EUR u apsolutnom iznosu, odnosno za
5,6%. Takode, do rasta bruto fakturisane premije dolo je i u vrstiosigtranje od posljedica nezgode za
924.548 EUR (9,4%), kasko osiguranje motornih vozila za 738.513 EUR (13,2%), zdravstveno osiguranje za
534.472 EUR, odnosno za 28,9%, ostale vrste neZivotnih osiguranja za 239.175 EUR {14,4%), ostala
osiguranja imovine 23 176.230 EUR (2,6%), osiguranja od op3te odgovornosti za tetu za 156.922 EUR
{10,7%), -osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe plovnih objekata za 20.739 EUR (8,4%} i osiguranje
plovnih objekata za 10.733 EUR (5,5%). Istovremeno, doslo je do pada bruto-fakturisane premije u vrsti
osiguranje imovine od poZara i drugih opasnosti i to u apsolutnom iznosu za 279.279 EUR (8,2%), kod
-osiguranja vazduhoplova za 268.262 EUR (55,9%), kod osiguranja od odgovornosti zbog upotrebe
vazduhoplova za 155.587 EUR (22,2%), osiguranja robe u prevozu za 46.046 EUR (10%) i osiguranja
Sinskih vozila za.11.535 EUR (7,7%).

Rastu bruto fakturisane premije grupe Zivotnih osiguranja u 2018. godini doprinio je u najznacajnijoj
mjeri rast bruto fakturisane premije u vrsti osiguranje Zivota i to za 977.323 EUR u apsolutnom iznosu,
odnosno za 7,7%. Takode, do rasta bruto fakturisane premije dodlo je i u wvrsti
dopunsko osiguranje lica uz osiguranje fivota za 72.981 EUR (4,9%), rentno osiguranje za 8.876 EUR
{20,8%) i druge vrste fivotnog osiguranja za*1.870 EUR (140,6%).

Posmatrano prema vrstama osiguranja u. grupi Zivotnih osiguranja najzastupljenija vrsta je osiguranje
Zivata koja je iznosila 13,6 mil. EUR (89,4% ukupne bruto fakturisanoj premiji Zivotnih osiguranja). Pored
ove vrste, znafajno uesce od 10,2% u bruto fakturisanoj premiji Zivotnih osiguranja ima dopunsko
osiguranje lica uz. osiguranje Zivota gdje je fakturisano 1,5 mil. EUR, koja zajedno sa osiguranjem Zivota
£ini 99,6% ukuprie bruto fakturisane premije Zivotnih osiguranja.

Broj aktivnih osiguranja Zivota na kraju 2018. godine iznosio je 51.870, dok je broj Zivotno osiguranih fica
iznosio 52.715. Druitva koja obavljaju posiove ¥ivotnih osiguranja su u toku 2018. godihe zakljucila
18.839 novih osiguranja Zivota, 5to je za 6,2% manje v odnosu na 2017. godinu. U posmatranom periodu
kod osiguranja Zivota stornirano je 7.470 polisa, a redukovano 1.153 polise.

Agencija za nadzor asiguranja.Crne Gore . 15




- . lzvjetaj o stanju na tr#i¥tu osiguranja-u Crnoj Gori za 2018, godinu.
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R 35 KONCENTRACUA TREISTA OSIGURANIA -
R Za utvrdivanje nivoa koncentracije tr¥iéta osiguranja koristi se Herfindahi-Hirchman indeks (HHI)E, &ijase o
o vrijednost ‘moze kretati u intervaly od 0 do 10.000. Vrijednost indeksa koja je bliza nuli ozriaCava da P
' _ - . tiZiste ima veliki broj =di:u§i;a_va p_ri_bii%qq istog .tr'ii§qog;ut;:é§é§ tj. da se radi o'tr#idtu-sa visokim nivoort ’
P konkurencije. Vijednost indeksa bii#a 10.000 ozniatava da je triSte koncentrisano, odnosno dé-na triistu
v ppostoji monopol:

_ Raspon Herfindahl-Hirchman indeksa je:
= » 0-1.000- Nekoncentrisang trziste:{visok nivo kankurencije); -
o > 1.000—1.800 - Umjerena koncentracifa; ‘

ol > 1.R00-10.000 > Kencentrisano trZiste [monapal).

Vrijednosf{HH_l‘za crnogorsko tiziste Osiguranja u-periodu-od 2016. do,ZblS.;gpdiﬁ'e-‘kreée'se u granicama
koncentrisanog tr¥ista. Znatajno je. havesi da je vrijednost Herfindahl-Hirchiman indeks.od 2016. godine u
T konstantnom padu, pa je i u 2018, godini nastavljen isti trend.

S Tabela 11.Herfindahl-Hirchman indeks za.period 2016. - 2018, godina

2018

+ a

Waziv drufiim " . g o oa

Brutopremijs  Ugeic HHI rigt H;{:i 'ha_ru_m premija 0 e
‘Lovéen osiguranje " 29857784 37,3% 13910 29891418 366% 13362 30722331  354%
- Lovéen Fivotna'osigurania 1254360 1,6 24 1373831 17% 2,8 2158562 2.5%
. Sava osiguranje 11:656.792 ' 211,4 12354736 151% 2283 12804286 147%
Grawe osiguranje ’ 5139297  6,4% 411 6046355 7.4% 54,7 £.897.509  .79%
" Swiss osigaranje ) 3466189  43% 18,7 4121879 50% 254 5551962  6.4%
‘Generall usiguranje Montenegro. 10957393 13,7% 1868 10.852.894  13,3% 176,1 11.058.600 T12,7%
;  Uniga Zivotno osigurznje . 1838018  2,3% 53 (1972708 24% 55, 1805082 22%
1oL Uniga nezivotno osiguranje 10.489.185 13,1% 1712 10385780 12,7%  161,3 11464985 13.2%
) Merkur asiguranje 2072362 26% &7 930025 11% 13 - . '
Atlas Life ‘ 368560  05% 02 414890 01% ‘0,0 T
| z‘;@;zfa':jfw“he ii""‘""‘_‘ 3023397 38K 142 3778605  46% 21,4 4266001  49% 243
. ‘ UKUPNO' 80.163.336  100% 2.045,1 81772912  100% 20130 86829419  100%. 119450

3.6 TRAZND UCESCE DRUSTAVA ZA OSIGURANIE.

Kada je u pitanju raspored trZi¥nog:ucedca drustava, najvece trisno utesce mjereno bruto fakturisanom
LT premijomzadrialo je Lovéen osigurahje sa uteséem od 35,4% odnosno sa 30,7 mil, EUR bruto fakturisane
premije, zatim slijede Sava osiguranje sa 14,7%, ddnosno. 1l2,8'mil. EUR bruto fakturisane premijé, Uniga
nezivotno dsiglranje sa 13;2%, odnosno 11,5 mil. EUR brutd fakturisane. prefije, Generalj osliguranfe
Montenegra $a 12,7%, odnosno 11,1.mil. EUR bruto fakturisane pre‘r‘nijg, Grawe osiguranje sa 7,9% (6,9
mil. EU R)‘,_.S'wfss; .osiguranje sa 6,4% uéeica (5,5 mil. EUR), Wiener Stadtische Zivotno osiguranje sa 4,9%
e (4,3 mil. EUR), Lovéen Zivotna osigliranja sa 2,5% (2;1.mil. EUR} i Uniga Zivotna osiguranje 53‘2;2,%'1(';[,9_
mil, EUR).

BHHI se dobija’kada se trilina uteéa svakog ostguravajuteg drustva pojedinaino kvadrirzju | meBusobno sé_b_éru.
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1zvjedta] o stanju na triiftu osiguranja u Crndj Gori za 2018, godinu

Grafik 5. Triiino ifedde drustava za osiguranje prema bruto fakturisanoj__premiji {1 2018, godini
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osiguranje AD osiguranje AD
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Struktura triisnog utesta drustava za osiguranje u premiji Zivotnoyg osiguranja

‘Posmatrano prema strukturi trZisnog ufesta drustava koja obavljaju poslove Zivotnih osiguranja, u 2018.
godini najvece ucesce od 45,3% premije Zivotnih osiguranja je ostvarilo Grawe osiguranje. Drugo drustvo
po visini trziSnog ufesca je bilo Wiener Stadtische Zivotno osiguranje sa 28%, zatim siijede Lovéen Zivotna
osiguiranja sa uéeséem od 14,2% i'Uniga #ivotno osiguranje sa 12,5%.

Od drustava koja obavljaju posiove Zivotnih osiguranja rast uéedca u bruto fakturisanoj premiji Zivotnih
osiguranja ostvarilo je Lovéen Zivotna osiguranja- za 4,5 procentiif ‘poena {u 2017. godini iznosilo ie
9,7%), Grawe osiguranje za 2,6 pp (u 2017. godini 42,79%) | Wiener Stddtische Zivotna osiguranje za 1,3 pp
{u2017. godini 26,7%), dok je do-pada dodlo kod Uniqa Zivotno osiguranje za 1,1 pp.

v v

Grafik 6. Ufesée drustava u bruto fakturisanoj premiji Zivotriog osiguranja u 2018. godini
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zvjestaj ostanju na triiftu osiguranja i Crnoj Gori za 2018. godinu

StrukturatiZi¥nog uéesca drustava 2a osiguranje u premiji neZivotnog osigurdanja. '

oot U bruto fakturisanoj -premiji nefivotnih osiguranja, najvéte uede. od 44,9% | dalje ima Lovien =
: osiguranje. Nadalje, vodeca drustva’ prema trZiSnom- ue3éu u ovom segmentu su: Sava osiguranje sa ’
ute$éem od 17,9%, Uniga nezlvotno -osiguranje sa 16%, Generali osiguranje Montenegro sa 15,4%, |
. Swiss 05|guranje sa7,8%.

Qd drustava koja obavljaju ‘poslove neZivotnih osiguranja rast ufeséa u bruto fakturisanoj ‘premiji

O neZivotnih osiguranja ostvariio je Swiss vosiéu’ran}e za 1,7 procentnih poena (1:2017. iznosilo je’6,1%) i .
Uniga: neZivotno osiguranje za 0,7 pp (v 2017. godini iznosilo je 15,4%), dok je do.pada doslo kodLovéen
osiguranja'(za 1,3:pp), Generaliosigd’r_‘anje Montenegro (2a'0,6:pp) i Sava osiguranjé za 0,4 pp).

Grafik 7. UZe3¢e drustava u biriito fakturisano} prermjl neiivotnog osiguranja u 2018; godini
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3.7 OBAVEZNA OSIGURANJA U.'SAOB_RAﬁAJUg

i
»

Ukupna- bruto fakturisana premija obaveznih osigurahija U sacbracaju u.2018: godini jé:iznosila 37,8 mil.

EUR, 5to predstavlja rast od 5% u odnosu na 2017, godinu kada j je iZnosita 36 mil. EUR. Do rasta.premije

obaveznih osiguranja u saobracaju doslo je iz razloga rasta bruto- fakturisane prernije kod 3 od 4
| - obavezné vrste asiguranja u sacbrataju i to: obavezfiog osiguranja putnika u javnom saobracaju od
posljed:ca nezgode za 2,7%, obavezno osiguranje viasnika, odnosno korisnika motornih vozila od
odgowornosti za §téteé prifinjene tredim licima 2 2 5,6% i obaveznhog osigitran]a viashika, 6dnosno. Korisnika:
plovnih objekata-od odgovornosti za itefu prlcmjenu tre¢im licima za 10,2% u odnosu na 2017. godinu,
Bruto fakturisana premija za obavezno osiguranje. viasnika, odnosno korisnika .vazduhoplova od
odgovornosti za $tete prifinjene tre€im licima smanjila se 7z 22,2% u odnosu na 2017. godinu: ‘Uleite
- : bruto fakturisang premije obaveznog. osiguranja u sacbracaju u bruto fakturisanof premiji nefivotnib.
N osiguranja u,2018. godini je izhosilo 52,8%, a u ukuproj briito fakturisario] premiji43,5%.

9 Definisana:Zakanom o obavernom oslgurenjt u sacbraaju [SI. fist CG* br. 44/12),
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] ' Tzvjedta) o stanju na ¥t osiguranja u-Crngj Gori za 2018, godinu

Tabela 12, Struktura bruto fakturisane;premije obaveznog osiguranja u saobrataju u 2017, i 2018. godini

" 2017 e 2018 Index |
Premija (EUR]  Ufeide  Premifa (EURAL ~Ufelfe 2018/2017

Obavena-ofigurania u ssobralajy o
g

Obavezno osiguranje putnika u javnom sacbracajti.od

e e 385.727 1,1% 396.284 1,0 02,7
posliedica nezgode
Obavezno osiguranje vlasnika, odnosno-korisnika ) )
motornth vozlla-of odeovornostiza Stete pritinjene 34.647.750  96,3% 36.581.228 96,8 105,5
trefim ficima
Obavezno osiguranje vlasnika, cdnosno korisnika:
vazduhioplova od odgovornasti za-Stete priinjene 700.400 1,9% 544,813 14 77,3
trecim licima -
" Obavezno osiguranje viasnika, odnosno korisnika
plovnih ohjekata od odgovornosti 2a Stetu prifinjenu 227.083 G,S% 250,178 o7 110,2
trecim ficima . : i L
UKUPNO 35.960.961 100% 37.772.504 100 105,0

U strukturi prgmije obavezriog osiguranja u saobracaju u 2018. godini-najvedi udio ostvariloje obavezno
osiguranje viasriika, odnosno korisnika motornih vozila od odgovornasti za Stete priginjene tredim licima
koje €ini 96,8%, dok je isto {inilp 96,3%. ukupne premije obavgzn'og osiguranja i saobracaju u 2017,
godini. )
Graflk 8. Utedce drultava.za neiivotno osiguranfe u.ukupno] bruto fakturisanoj premiji obaveznog osiguranja u
saobrafaju 23 2017. | 2018. godinu
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200 - l - . & Lovien osiguranje
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2017 2018 '

3.8 DRUSTVA KOJA SE BAVE POSLOVIMA ZASTUPANIA, POSREDOVANIA-U OSIGURANIU

Drutva za zastupanje u osiguranju, u skladu sa Zakonom o osiguranju, obavljaju posiove pokretanja,

' predliaganja, pripreme i.zakljudivanja ugovora o osiguranju u ime i za rafun osiguravada. Tokom 2018,
godine, druitva za zastupanje u osiguranju su ukupno zakljuila 119.872 polisa osiguranja, 5to je za 9,5%
manje u odnosu na 2017. godinu i na navedeni nafin ugovorily brito fakturisanu premiju u iznosu od
17,7 mil. EUR, odnosno 20,4% bruto fakturisane premije na nivou cjelokupnog trZita osiguranja.

Banke koje su obavljale poslove: zastupanja. u osiguranju u toku 2018. godine su ugovorile 3,1 mil. EUR
bruto fakturisane premije Sto je za 69,4% viSe u odnosu na 2017. godinu, odnosno 3,6% ukupne triigng
bruto premije na hivoq cjelokupnog trista osiguranja,.
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tevjeita) o stanjuda trilStuosigurania- Criioj Gori 22 2018. gadinu

Zastupnici - ,preduzetmcu u oslguranju koji abavljaju posiove zastupanja u osnguranju su u 2018, godm:
zakljugili 15 pollsa osiguranja,.odnosno ugovorili-3,8 hilj. EUR bruto premije osiguranja.-

DruStva za-posredovanje u osiguranjy, u skladu sa Zakonom o-osiguranju, obavijaju. poslove dovodenja. u
vezu os:guranlka, odnosno ugovornika osiguraiija sa drustvum za osiguranje radi zakljuZenja ugovora o
'_osnguran;u pnpremne poslove U c1lju zakljutenja ugdvora o omguranju i prufanije pomogi pri. cstvanvanju
prava iz ugovora o osiguranju, narofito pri rjeSavanju odstetnih zahtieva- prema drustvu.2a osiguranje;
Tokom 2018_._. godlnq, druStva za posredovanje na critogorskom trzistu osiguranja su posredovala- U’
za}g[juéivahj_u 13.791 ugovora-o osiguranju i posredovala u ugovaranju bruto premije osigufanja u iznosu-
od 8,2 mil. EUR. UZ&ice bruto. premije wsiguranja kojg jé tgovorena posredovanjem ovih drustava u
ukupnoj trzi3noj premiji dsigujrﬁa_ihja;u'_'z;ﬂl&‘ godini je izricsilo 9,5%. .
“Tabela 13. Struktura prodaje osuguranja preko druStava:za; zastupan;e, druitava za. posredovanje, preduzetmka- :
zastupmka i banaka u 2018. godim

- AP iivotnog
i us1guran;a
(EUR)

BFP nemiofrjog
‘gsigivaa
{EUR}

. er_j polisa

Brcu polisa
Zivoinog.
osigiranja

REFvoLhop
ogigurania

‘Drultva 2a zastupanje

11472215 6.212.127

v s A e 0

JRISIVE 22 84,631 13.799

oslguranju T -

Drultva z2 pasredovanje 2.678 11113 4.730.810 3418801
_u osiguranju . .
_Zastupnici - preduzetnlcl 15 @ 3.823 -0
- Banke 9361 _ 9542 1.864.509 1.239:326

- UKUPNO 106.685 34.454 18.131.357 10:870.253
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‘zvjesta) o stanju na tr¥istu osiguranja u Crnoj Gori za 2018, godinu

IV.STRUKTURA AKTIVE

Vrijednost ukupne aktive na nivou svih drustava za osiguranje, na dan 21. 12, 2018. godine, iznosila je
212 mil: EUR, 5to predstavija rast-od 2,3% u odnosu na vrijednost ukupne aktive.na dan 31. 12. 2017.
godine. U strukturi aktive ‘najznatajniju kategoriju predstavijaju ,dugorofna finansijska ulaganja” sa
uceicem od 65,1%, zatim slijede kratkoro€na finansijska ulaganja” sa utedéem od 10,6% i . kratkoroéna
sredstva” sa ueSéem od 10,1%.

Tabela 14, Struktura agregatne aktive na dan 31. 12, 2017. i:na dan 31. 12, 2018, gadine

2007 018
inos{EUR)  UeSte  lenos{EUR)  Uidite
Nematerijalna imovina ~ o .- 576533 03%  719.811 03% 1248

Nekretnine, postrojenjai oprema za

neposredno ohavijanje djelatnosti osiguranja 10.453.302 5.0% 10.158.140 4,8% 7,2

‘Dugorotna finansijska ulaganja © ' 144.057.021  69,5% 138117526  651% 95,3
Kratkoroéna finansijska ulaganja 12,414,385 6,0% 22.535.313 10,6% 1815

Kratkoroéna sredstva 20.328.284 9,8%  21.458.780 10,1% i05,6
‘Udio reosiguravata u tehnitkim rezervama 9.793.741 /,7% 9.036.612 4,3% 92,3
Aktivna vremenska razgranienja 9.445.640 4,6% 9.862.531 4,7% 103,4

Ostalo ‘ 107.224 0,1% 112,157 - 0,1%. 104,6

UKUPNO ' 207.176.530 100 212.000.871 100 102,3

Kategorija ,kratkoroéna finansijska ulaganja® koja je na kraju 2018. godine iznosila 22,5 mil. EUR u
najznacajnijoj mjeri ostvarila je rastod 81,5%, odnosno u apsolutnom iznosu rast od 10,1 mil. EUR, dok je
sa druge strane kategorija ,dugoroéna finansijska ulaganja” ostvarila pad od 4,1% odnosno pad od 5,9
mil. EUR u poredenju na 31. 12. 2017. gedine. S obzriom da je jedan dio dugoroZnih obveznica, u okviru
~dugoroénih finansijskih ufaganja“ na 31. 12, 2018. godine,.dospjeiq na naplatu u roku kra¢em od godinu
dana drutva su u skladu sa Medunarodnim rafunovodstvenim standardima izvriila reklasifikaciju
dugoroénih cbveznica u kratkorofne pa je to u najvecoj mijeri uticalo na povecanje ,kratkoroénih
finansijskih utaganja” i smanjenje ,,dugoroZnih finansijskih ufaganja“u odnosu na 31. 12..2017. godine.

Na 31. 12. 2018. godine kategorija ,kratkoroZna finansijska ulaganja” znatajno. je doprinijela rastu
.ukupne vrijednosti aktive na nivou ernogorskog triiSta osiguranja sa rastom od 81,5%, | to, posebno
rastom kratkoroénih ulaganja u obveznice emitovane od strane Crne Gore koje su na 31. 12. 2018,
godine iznosile 16,2 mil. EUR (71,9%. kratkoroénih finansijskih ulaganja) ito je za 15,5 mil. EUR viZe u
odnosu na 31. 12. 2017. godine. Istovremeno kratkoro&ni depoziti i druga kratkoroéna finansijska
ulaganja (28,1% kratkorognih finansijskifi ulaganja) ostvarili su pad za 45,3%, odnosno za 5,4 mil. EUR.
‘Kratkorona ulagdnja u obveznice Crne Gore druitava za ivotno osiguranje su iznosila 3,8 mil. EUR, a
druitava za neZivotna osiguranja 12,4 mil. EUR.

0 1zvorpodataka su ravidirani finansijski izvjeStaji dris§tava za psiguranje za 2018; godinu,
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Ukupna uiaganja u. dugorodne hartije od vrijednosti suizhoéila 124,4 mil. 'EUR éto predstavija -90;1%

.ukupne kategorue digoroéna fi nansijska ulaganja” i-ostvarila.su pad-od 3, 5% u odnosu:na 31, 12. 2017.

godine, Dugoroﬁna ulaganja u driavne obveznice druitavaiza Zivotno-osiguranje: suiznosila 73,2.mil. EUR,

a.drustava za neZivotna osiguranja 51,1 mil. EUR. Pored trenda izuzetno visokog -ulaganja u. obveznwe"

Driave Crne. :Go‘rg,‘ :«crnogorsko trifite -OSIgut:a__nja ka;’ak’gepse I izuzetno. visoka: koncentracija ulaganja
drustava. za osiguranje u dugorofne cbveznice Eijt jé ervitent ‘Drzava Crna ‘Gora u respektivnony
investicionom porftaliju trfidta, tako- da dbveznice Driave Crne Gore na dan 31. 12. 2018. godine

‘ostvaruju izuzetno visoko uéedée u ukupnim dugoratnim finansijskim ulaganjima crnogorskog triidta

osiguranja,.na nivou od 88,7%.

) Kategorua ”kratkorocna sredstva” je ha dan: 31, 12. 2018. godine zabiljeZila rast ‘od 5, 6%, odnosrio za 1,1

mill. ‘EUR, kOjI fe genensan rastom gotovmsklh sredstav__(zs 8% sredstava kratkorocmh sredstava) za

-62:6%, odnosno za 2 mil. EUR u odnosu na.31. 12. 2017,.godine, dok su kratkorofna potraZivanja (76,2%

kratkoroiénih sredistava) ostvarila pad za 4,9%, odnosno za 834 hilj. EUR.

Na dan 31. '12 2018. godine, rastd ukupne aktivé doprinio je i rast katégorije ,aktivha vremenska
razgranitenja” za 4,4%-odnosno 417 hl|] EURi kategorija ,nematerijalna imovina” za 24,8% odnosno za
143 hilj. €UR u odnosu na 31. .12. 2017. godine. Istovremeno je pad ostvarila ‘kategorija “udio
reosiguravaca u“tehnickim rezervarna” za 7,7% odnosno za 757_.1 hifj. EUR, kao i kategorija ,nekretnine,
ﬁusirojeﬁj; ilb'prema za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja” za 2,8% odnosno za 295,2 hilj.
EUR.

Drustva suna dan 31. 12 . 2018. godine ukupho uloZila 140,6:mil. EUR u dugoroEne i kratkorotne dravne
obveznice, ito predstavlja 66€3% ukuphe aktive i to ukazuje na izuzetno visoku kancentraciju ulaganja u
dizavne obvéznice. Ukupna. ulaganja u driavhe obvezhice-drugih zemalja iznose 1,9 mil. EUR, $to &ini
1,4% ukupnih ulaganja u driavne obveznice na 31. 12, 2018. godi’ne, dok ulaganja u drzavne obveznice
Crne Gore izhose 138,7 mikt EUR; odnosno 98;6% ukupnih ulaganja u driavne obviznice.

Tabela 15.'Ue3te drustava za osiguranje u ukupnoj aktivi sektora osiguranfa na dan 31. 12, 2017.i
na dani 31, 12, 2018, godine

3112 201?‘
kTt . Iznps(fiUR) Ut’&iée‘
" Lovéen osiguranje: ) 56:253.110 = 27,2%

50332008 23.7%

_Lovéen Jivotna osigurdnja’ . 6.150.003  3,0% 7.042.709 3.3%
Sava.osiguranje L 23036712 11,1%  24.107.226 114%
'Swist osiguranie. . . 6.842.136.  33% 8233.812 _  3,9%
Grawe osiguranje 51.301.863 24,8%  54.974.963 25,9%
.Atlas life osiguranje N L 814.186: . 04% - 0,0%
’ ‘Unlga'nelvotno.osiguranje; 16.636.989 8,0% 16,909,818 8,0%
Uniga Fivotno osiguranje 11.062.892 . 53%  11.436531 5,4%
Generali osiguranje Montepegro 23,724,075  11,5% 24.854.296 11,7%
‘Wiener Stadtische fivotno osiguranje 11.354.466  55% 14108803  §7%

' UKUPNO 207.176.530  100%  212.000.871 100%

Najvecu zastupljenost u ukupnoj aktivi ima Grawe osiguranje {25,9%); Lovéén osiguranje (23,7%),
Generali osiguranje Montenegro (11,7%) I-Sava osiguranje (11,4%).
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tzvjelta] o'stanju nia tréidtu osiguranja u Crnoj Gori 2a 2018. godinu

V STRUKTURA PASIVE

Vrijednost ukupne pasive na nivou svih drustava za osiguranje u Crnoj Gori na dan 31. 12. 2018. godine

‘znosila je 212,2 mil. EUR, §to predstavlja rast od.2,3% v édnosu-na wrijednost ukupne pasive na-dan 31.

- finansiranja i poslovanja

12.2017. godine,

Tabela 16. Struktura pasive druStava za gsiguranje na dan-31; 12.°2017. i:na dan 31. 12. 2018, godine

20178 ] 2018  Index
lmas{EUR) _ Uleile _.Imos{FUR) 8o .2018/2017 £

Osnovni kapital i rezerve B 55.341.111 28,6% 60.413.501 1018
Rezervisanja =~ 123.564.388 59,69  129.263.217 61,0% 1046
Kratkorofne ohavere ‘ 11.169.327 54% 20071629 9,5% 179,7
__DugoroEne obaveze iz finansiranja:i poslovarnija 11.758.344° 5,7%  521.366 02% 4.4
‘Pasivnia vremenska razgranien]a 1.343.360 0,6% 1731158 0,8% 1282
UKUPNO 207.176.530 100% 212.000.871 100% 102,3

‘Najvedi rast u apsolutnom iznosu, u okviry ukuphe pasive druStava za osiguranje u 2018. godini astvarila
je kategorija , kratkorotrie obaveze”, koja se odnosi na obaveze iz poslova osiguranja, kao i na obaveze iz
finansiranja, je ostvarila rast u odnosu na 2017. godinu za 8,9 mil. EUR, odnosno za 79,7%. Znacajan rast
je ostvaren iz razloga $to je dio dugorofnih obaveza, u okviru kategorije ,dugorofne obaveze 12
7" na 31. 12.:2018. godine, dospio na naplatu u roku kradem od godinu dana i
drultva su u skladu sa Medunarodnim raZunovodstvenim standardima izvriila reklas:ﬁkacuu dogorccmh
obaveza u kratkoroéne obaveze pa je to u najvecoj mijeri uticale na povecanje , kratkoroénih obaveza®

smanjenje ,,dugorofnih obaveza iz finansiranja i poslovanja”” u odnosu na 31. 12. 2017. godine.

Znacajan rast je ostvarila i kategorija ,rezervisanja”, koja obuhvata bruto tehnicke. rezerve drutava za
osiguranje i ostala rezervisanja za penzije, jubilarne nagrade, otpremnine; Stetne ‘ugovore i sl., i to u
iznosu od 5,7 mil. EUR, odnosno za 4,6% u g'dnosu na 31. 12. 2017. godine.

Takode, rast je ostvarila | kategorija ,0snovni kapital i rezerve” u .apsolutnom iznosu od 1,% mil. EUR,
odnosno za 1,8% u odnosu na 2017. godinu, 5to je u najvedoj mjeri rezultat ostvarenog pozitivnog

“finansijskog rezultata v 2018. godini U iznosu od: 7,1 mil. EURY. Rast je ostvarila i kategorija ,.pasivna

31

iz

vremenska razgranicenja“ i to za 387,8 hilj: EUR u odnosu na 2017. godinu, odnosna za 28,9%.

Kategorija ,dugorofne obaveze iz finansiranja i poslovanja” je smanjena za apsolutni iznos od 11,2 mil.
‘EUR u odnosu na 2017. godinu, odnosno za 95,6%.

{zvor podataka su revidirani finansijski izvjeftajid rutava za osiguranje za'2018..godinu.

Efekat pozitivnog finansijskog rezultata na rast ove kategorije umanjen je kao rezultat smanjenja iznosa ukupnog OSNOVNOE
kapitala tr¥ifta osiguranje za 3,2 mil. EUR u odnosu na 2017. godinu zbog prestanka paslovanja ;ednog drudtva 2a Zivotné
osiguranje.
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5.1 TEHNICKE REZERVE

Drudtva za osiguranje su, u-skladu sa Zakonom o osigurariju, duina da na kraju svakog obrafunskog
periada formiraj téhnitke rezéfve, koje predstavijaju rézervisani dio sredstava namijenjen za. pokrice.
obaveza:iz obavljanja poslova osiguranja.

U-skladu sa Zakonom o osigurariju i podzakonskim aktima, drudtva'koja obavljaju poslove osiguranja na
crnogorskom trEistu osiguranja §u-dufha da formiraju sljedede-vrste tehnitkiti rezervi:

e Rezervu za brenosnu premiju koja se formira iz ukupne premije za sva!iu- vrstu osiguranja i to
srazmjerno-vremenu trajanja osiguranja i koja sluZi za pokri¢e obaveza iz osiguranja koje ce.
nastatiu narednom obraéunskom perioduy;

® Rezerve za tete koje se-formiraju u visini"procijenjenih iznosa obaveza za.nastale prijavijené, a
nerijeSzne itete i nastale’ neprijavijene itete u tekucem periodu, ukliu€ujudi sve troskove vezane
za rjeSavanje i isplatu Steta..U slucaju da se Stete za pojedine vrste osiguranja pojavijuju u obliku
rente; rezervisane ttete se formiraju.u-kapitalizévanom iznosu koji predstavija iznos svih buduéih
obaveza;

® Rezerve za bonuse i popuste koje se formiraju do nivoa naknada i drugih isplata na koje
osiguranici i drugi korisnici osiguranja imaju pravo, a proizilaze iz prava na uedce u dobiti Hli
drugih prava ‘po ugovoru’o osiguranju ~ bonus, prava na djelimitno umanjenje: premije — popust i
prava na naknadu dijela premije nastalog usljed nekoriiéenja perioda osiguravajuceg pokri¢a
zbog prijevremenog.ckonfanja ugovora — otkaz;
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lzvjedtaj o stanju-na triidtu osiguranja u'Criioj Gori za 2018, podinu

s Rezerve 26 izravnanje riziko koje su u obavezi da formiraju druStva za osiguranje koja obavljaju
posiove osiguranja kredita. Ove rezerve se obrazuju na osnovu standardnog odstupanja godignjik
mjerodavnih tehnickih rezultata od prosjenog mjerodavnog tehnitkog rezultata u posmatranom:
periodil, za svaku vrstu neZivotnih osiguranja;

» Druge tehnicke rezerve koje se utvrduju u odnosu na nivo procijenjenih buducih obaveza i rizika
od velikih-3teta prouzrokovanih zemljotresom, poplavom, Steta iz osiguranja -od odgovornosti za
nuklearne itete, odgovornosti projzvodaa farmaceutskih proizvada, kao i diugih obaveza;

» Matematicka rezerva koja se obrazuje u visini sadasnje vrijednosti bududih obaveza drudtva za
osiguranje umanjene za sada3nju vrijednost bududih obaveza ugovarats osiguranja {premija
osiguranja} i izratunava se za svaki pojedinaéni ugovor;

* Posebne tehnicke rezerve koje formiraju drutva za osiguranje koja obavijaju poslove Zivotnih
osiguranja kod kojih osiguranik preuzima na sebe investicioni rizik;

» Rezerve zu neistekle rizike® obrazuju se za pokrice .obaveza iz osiguranja kojé nastaju u -

nzrednom periode po ugovorima o osiguranju iz tekuéeg perioda, odnosno za pokrice
otekivanog iznosa Steta i trodkova u narednom periodu ako taj ofekivani iznos prelazi iznos
rezervi za prenosne premije.

Tehnicke rezerve na dan 31. 12. 2018. godine na nivou svih drudtava za-osiguranje iznosile su 128,5 mil.
EUR, 3to predstavija rast od 4,9% u odnosu na.dan 31. 12. 2017, godine.

Tabela 17. Struktura tehnifkih rezervi drustava za osiguranje na dan 31, 12, 2017.1
na dan 31. 12. 2018. godine

: T 2038 S0 dndex
fznps (EUR) Uteite fnos (EUR) UEeids  2018/2017

Rezerve ra prenosne premija 30.832.186  25,2% 32:618.242 254% 1058
Rezerve za:dtete 40,087.869 32,7% 37962.585  29,5% 84,7
Rezerve za bonuse | popuste ’ - - 145.134 0,1%. -
Rezerve za izravnanje rizika 936,958 0,8% 1326.184 1,00 1415
Druge tehnitke rezerve 7.300%  001% 7.300 0,01% 100,0
Matematitka rezerva 40.846.528  40,7% 55.823.545 43,4% 1120
Rezerve za nelstekle rizike 778958  D,6% ~ §13.886 0,5% 78,8
UKUPNO 122,489,899 100% 128.497.885 100% 1049

Najveti udio dd 43,4% u Ukupnim tehniékim rezervama druStava za osiguranje na kraju 2018. godine
ostvarila je matemati¢ka rezerva i to u iznosu od 55,8 mil. EUR, zatim rezerve za 3tete koje su fznosile 38
mil. EUR (29,5% ukupnih tehnickih rezervi), dok su rezerve za prenosne premije iznosile 32,6 mil. EUR
(25,4% ukupnih tehnitkih rezervi).

13 Agencijz za nadzor osiguranja je na osnovu Zakona o osiguranju lzradila | na Savjetu Agendije usvojila Pravilnik o blifim
kriterijumima i noinu obralunavanjo rezervi za neistekle rizike ("S\. list CG", br. 054/18), objavljen dana 31, 07, 2018. godine 53
primjerom na godidnii obratun za 2018. godinu. Zahtjev 22 formiranjem ovih rezervacija proizilazi iz primjene Medunarednog
rafunovodstvenog standarda 4, kojim se zahtijeva da osigoravaZ vrdi testiranje adekvatnosti obaveza {LAT = Liability Adequacy
Test) na nalin to se procjenjuje da li su njegove obaveze po osnovu osiguranja adekvatne, koriitenjem aktuelfe procjene
budutih tokova gotovine po osnovu UEOVOra 6 Osiguranju.

¥ pruitva 22 osiguranje su u 2017, gedini formirala.rezerve 2o neistekle rizike 4 izrosu od 778.958 EUR, médutim kako je Pravilnik o
blifim kriterijumima:l nodinu obra¢unavanjo-rezervi za neistekle rizike usvojen 1 cbjavljen u 2018. godini ove rezetvé su U lzviedtaju
© stanju na triistu osiguranja u Crnoj Gori za 2017. godinu prikazane u okvirukategorije druge tehnicke rezerve.
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Najvecdi rast v odnosu:na 2017.--gpt"jing ostvarila je matematitka rezerva za'é mil. EUR{12%), kao i rezerve
za prenosne premije za 1,8 mil.. EUR -odnosno 5,8% i rezerve za izravnanje rizika z3-389,2 hili. EUR

odnosiho £a-41,5%, dok s, druge tehnitke rezerve ostalé na istom nivou. lstovremano, 1 okviru tehnickih
rezervi pad su-0stvarilé rezervisane Stete za 2,1 mil. EUR (5,3%) i rézérve za neistele rizike za 165. hi!j

EUR (21,2%}. EUR. U 2018. godini drudtva su formirala rezerve-za bonuse i popuste u iznosu od 146;1

hil}. EUR..

0,0%

B Grafik 10. Strukfura tehniZkih rezervi.drudtava za osiguranje na dan 31. 12. 2017. i na dan'31. 12, 2018, godine

'30,0% ~50 0%

10,0%

20,0% 40,0%:

- Matematicka rezervd

premije

Rezarve za neistekle rizika:

Rezerve za bonuse i
popusta

Rezérvezs Hete s

<. Rezerve za prenosne

‘Rezerve 78 zravnanje riziks

Druge'tehnitke rezerve | v

‘1 w2017
{ ma018

Posmatrano prema-grupama osiguranja, bruto tehnicke rezerve su na dan 31, 12, 2018. godine na nivolr
- svih drudtava koja obavljaju -poslove neZivotnih osiguranja iznosile 70,8 mil. EUR, dok su neto tehnicke

rezérve ove grupe osiguranja iznosile 61,2 mil.. EUR, $to. ukdzujé da je-udio reosiguravata izrosio 12,3%

{odnosno 8;7 mil. EUR), Virijednost bruto tehnickih rezérvi nefivotnih osiguranjs je-manja u odnosu na.

kraj 2017..godine za 0,4%, odnosno.7a 273,2 hilj. EUR, dok se vrijednost neto tehnickih rezervi ove grupe
osiguranja povecala-za 0,7%, adnosno za 443,4 hilj. EUR.

Bruto tehnicke rezérve na nivou drustava koja obavijaju poslove Zivotnih osiguranja su iznosile 57,6 miil:

EUR, daok su neto. tehnicke rezerve. ove gripe osiguranja izfiosile 57,3 mil. EUR. Navedeno ukazuje da.je

udio reosiguravata u bruto tehnickim rezervamo Fivotnih osiguranja iznosio 0,6% (odnosno 3459 hil].

EUR). Vrijednost bruto tehnickih rézervi Zivotnih osiguranja je porasia u odnosu na 2017. godinu 23

odniosno za 6,3 mil, EUR.

o Gripa osuguran]a

Neto tehmcke rzerve
Iznos (EUR}

12,2%, odnosno za 6,3 mil. EUR. Takode, vrijednost neto tehnickih rezervi ove grupe je porasla za 12,4%,

el Tabela is. Brutoi neto tehmcke rezerve po grupama osiguranja na dan 31. 12 2018 godme

Bruto tehmtke fezérve: a
fznos (EUR) Uéeide

Uielte

.  NéZivotno osiguranje

Zwotnoosiguran;e 57.297.837  48,0%. 57.643.715  44,9%
62163438 52.0% 70.854.170 551%
'UKUPNO - 119:461.275 100% - 128.497.886 100%

it Agencijs za nadzor osiguranja Crne. Gore.
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VI DEPONOVANJE | ULAGANIE SREDSTAVA BRUTO TEHNICKIH REZERVI

Zakon o osigﬁranju i Pravilnik o depanovanju i ulaganju sredstava tehnitkih rezervi drustva za osig_uraﬁje
propisuju oblike imovinew koje se mogu plasirati sredstva tehnickih rezervi druStava za osiguranje, kao i

=\ograniéenjar:za” uku_p_na_hi' pojgdfnaﬁna-deponovanja 1 ulaganja-tily sredstava, Analiza plasmana sredstava.

bruto tehnitkih rezervi na nivou triista osiguranja ukazuje da su sva drudtva za-osiguranje na kraju 2018,
godine -obezbijedili pokrivenost bruto tehmcklh Tezervi iznad zahtjévanog nivoa u skladu sa zakonskom
* regulativom.

Na dan 31 12. 2018, godine traZeno pokriée bruto tehnickih rezervi izngsila je 128,5 mil, EUR. Drustva za
osiguranje, za pokrice bruto tehnickih rézervi, ukupno su uloZila 136,2 mil. EUR, odnosno 7,7 mil. EUR:ili
6% vise od trazenog pokrica.

Prav:lmkom, plasirala 58,9 mil. EUR sredstava bruto tehn:cklh rezervi. Zivotnih osiguranja (102,2%
ukupnih bruto tehnikih rezervi Zivotnih osiguranja). U posmatranom periodu, druitva koja se bave
poslovima .neZivotnih osiguranja su, u skladu sa Zakonom o osiguranju i Pravilnikom: o deponovanju i
‘,u'1aganju sredstava: tehnitkih rezervi drustva za osiguranje, izvrdila ulaganje i deponovanije sredstava
bruto tehnickih rezervi u propisane oblike imovine u iznosu od 77,2 mil. EUR (109% ukupnih bruto
tehnitkih rezervi neZivotnih osiguranja).

Analiza strukture ulaganja i deponovanja ukupnih sredstava tehnigkih rezervi u propisane oblike imovine
na dan 31. 12. 2018. godine ukazuje da su najvec udio od 82,1% (2017. - 80%) ostvarila ulaganja u
_ drzavne obveznice, koja su iznosila 1117 mil. EUR. Naime, drudtva koja obavljaju poslove zwctmh
osiguranja su'od ukupmh sredstava.bruto tehnickih rezervi 56,9 mil. EUR ulofila u drzavrie obveznice, dok
su druitva za nefivotnc osiguranje u ovaj ohlik imovine uléZila 54,8 mil. EUR. Udio reosiguravala u
‘tehnickim rezervama kao dozvoljeni oblik ulaganja sredstava tehnickih rezervi, ostvario je ufei¢e od- 6%
zh 8,2 mil. EUR, dépoziti u bankama ucei¢e.od 5% ili 6,8 mil. EUR (Zivotna 05|guran;a sy deponova?a‘
"$redstva u iznosu od-1,3 mil. EUR u banke, dok su nefivotna os:g_uranja deponovala’iznos éd 5,5 mil.
EUR), investicione nekrétnine od 4,3% ili 5,9 mil. EUR, akcije od 1,5% tj 2,1 mil, EUR, dok je gotovina
iznosila 1,4 mil. EUR i u€estvovala sa 1%.
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Tzvje3ta} o stanju na trfistu osiguranja u Crno] Gori za 2.!)-:]:'8; godiny
. Grafik 11. Struktura deponovanja [ ulaganja sredstava bruto tehniZkih rezervi Zivotnih i neZivotnih osiguranfa na
- dan 31. 12. 2018. gédine
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tzvjedtaj o stanju na trZistu osiguranja u Croj Gori za 2018, godinu
w

VIl NETO DOBITAK/GUBITAK'ZA POSLOVNU GODINU

Sektor osiguranja je ‘u 2018, godini ostvario pozitivan neto rezultat za poslovnu godinu u iznosu od 7,1
mil, EUR. U 2018, godini pazitivno je poslovalo svi devet drustava za osiguranje u Crnoj Gori.

Vill POKAZATEL} POSLOVANIA
8.1 ADEKVATNOST KAPITALA | SOLVENTNOST

Drultvo za osiguranje je dufno da, u skladu sa Zakonom o osiguranju, odrZava kapital na nivou
adekvatnom obimu i vrstama poslova osiguranja koje obavlja. Kako bi drugtvo bilo kapitalno adekvatf;o
mara ispunjavati tri uslova propisana Zakonom o osiguranju:

+ kapital mora biti najmanje jednak margini sclventnosti;

» garantni kapital mora biti najmanjé jednak 1/3 margine solventnastii

» garantni kdpital mora biti najmanje jednak osnovnom kapitalu iz €lana 21 Zakona o osiguranju.

‘Na-dan 31. 12. 2018. godine svih devet drultava za osiguranje na triidtu csiguranja u Crnoj Gori je bilo
kapitalno adekvatno.

Solventnost osiguravafa predstavlja njegovu sposobnaost da raspoloZivim nov€anim sredstvima podmiri
sve svoje obaveze u rokovima njihovog dospjeca. Pokazatelj solventnosti na nivou trziSta na 31. 12. 2018.
godine je ostvario prosjeCnu vrijednost od 1,8.

Tabela 19, Pokazatel] solventnosti na nivou triiSta-na dan 31. 12. 2017. godine | na 31. 12, 2018. godine

Pokazateljsolvetnosti 2017 2018

Zivot 19 2,2
Nefivot 1,3 1.6
Ukupno 18 1,3

. 8.2 REOSIGURANJE.

Dridtva za osiguranje su zakljugivanjem ugovora o reosiguiranju sa renomiranim globalnim 1 regionalnim
reosiguravacima izvriili prenos rizika u reosiguranje i obezbijedili zadtitu od Steta koje bi mogle ugrozit
njihovo poslovanje. U toku 2018. godine premija ‘prenijeta u reosiguranje ostvarila je pad od 6,4% u
odnosu na 2017. godinu i iznosila je 12,8 mil. EUR (14,7% bruto. fakturisane premije), kac i odobrena
provizija od strane reosiguravata za 15,5% i iznosila je 2,1 mil. EUR. UZe3ée reosiguravada u bruto
rijedenim Stetama {bez troSkova rjesavanja i isplate Steta) u 2017. godini je iznosilo 10 mil. EUR ili 23,3%
iznosa bruto rije3enih 3teta na nivou tréista, odnosno znalajno je' povecano.za 127,8% u odnosu na 2017,
godinu.
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Tabela. 20. Udio.reosiguravaga.u bruta premiji, rijeSenim $tetania i bruto tehnitkim rézervama na dan'31.'12..
2017 ina dan 31. 12 2018, godine

2017 2018 3 Promjena

X Iznps{EUR) . 'lznos{ELR], _
Bruto fakturisana premijz 81772912 B86529.419  62%
Premija prenijeta u.reoslguranje. 13,638,757  12.767.236 ~64%
-Provizija odobrena od straﬁe.reosiguﬁvat‘:a  2.533.145 2:141.045 -15,5%
:Z;l:;t:en:::ge s‘;ete'(b_ei.tro%klc-:va riefavanja i B 33.-95"4;:629 'f"l-?;?"é;s_so . o
Udio.reosiguranja u buto rijedenim &etama 4336221  10.015.012 127,8%
Udio.réosiguraria u.bruto tehinickim rezervama ‘9.’8,09'-512' ‘9.036.612 ~7.8%

8,3 NETOMIERODAVNI TEHNIEKI REZULTAT | RENTABILNOST HAOVINE | SOPSTVENIH SREDSTAVA

‘Neto mjerodavni tehnicki rezultat predstavlja pokazatelj adekvatnosti odnosio dovelfnosti premija 22
plaéanje Heta i za druge obaveze iz ugovora o osiguranju..Posmatrano na nivoy svih drudtava koja se
bave poslovima neZivotnog osiguranja, vrijednost ovog pokazatefja kumulativiio za sve vrste neZivotnih
osiguranja, na kraju'2018. godine je’iznasita 0,65. Navedeno ukazuje daje za grupu nezwotnog osiguranja

visina, mjerodavnih 5teta u samopridriaju manja za 35% od mjerodavne tehmcke premije u.

samopridrZaju, odnosno da je neto mjerodavna tehnicka premija bila dovoljna za izmirenje 3teta i.drugih
obaveza iz ugovora o osiguranju.

Na.dan 31, 12, 2018, godine svih devet druStava za osiguranje je ostvarilo pozitivne neto rezultate i
prirose na-imovind.i kapital. Pokazatelj rentabilnost! imovine (ROA — povrat ha aktivu], kao odnos neto
rezultata i ukupne aktive drustva.za osiguranje, predstavlja mjeru prinosa na ukupnu aktivu, ostvarenog
-angaovanjem sredstava u:poslovima osiguranja, investiranja itd. ‘

U 2018. godini na nivou cjelokupnog triidta pokazatel] rentabilnosti imovine je iznosio 3,3%. Rentabilnost

imovine drustava keja obavljaju postove ivdtnih osiguranja na kraju 2018. godine je iznosila 3,8%42017..

godine je iznosila- 1,9%), dok fe rentabilnost irmovine druitava koja obavijdju poslove neZivotnih
osiguranja iznosila 3% (2017. godinie je.iznosila 2,1%).

Pokazatelj rentabiinosti vlastitih sredstava, (ROE— prinos na kapital), kao odnos. neto rezultata i kapitala

drujtava zd.osiguranje, predstavija mjeru prinosa na sopstvena sredstva. Takode, na nivou cjelokupnog

sektora osigiiranja na kraju 2018. ‘gddine ostvaren je pozitivan prinos na kapital.od 15,4% {2017. godine
iznosio je 8,5%). Rentabilnost vlastitih sredstava: (kapital { rezerve) drustava za Fivotno osiguranje iznosila
ije 21‘,9%3{‘2017. godine je iznosila 8,1%), dok je kod druStava za nefivotno osiguranje iznosila 12,2%
(2017. godine je iznosila 8,8%)-

Taheld 21 Pokazateu: rentab;lnostu fia dan'31. 12.°2018. godine

. o o SEOSRIENS won ot

' " "UKUPNO- 1212:000:871  45.813.080 7.057.196 33 154
fivbtna osiguranja 87.562.811 15.225.849 3327594 38 218
“Nellvotnaosiguranja 124438060 30.587.231 3,729.602 3,0 12,2
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e i
8.4 LIKviDNOST®

Na dan 31. 12. 2018. godine svih devet drustva za osiguranje u Crnoj Gori su bila: fikvidna. Koeficijent
likvidnasti na dan 31, 12. 2018. godine na nivou svih drudtava za osiguranje uv-Crnoj Gori je iznosio 18,1
ito ukazuje na dovoljnost likvidnih sredstava za izmirenje obaveza drustava za. osaguranje (dospje[sh
-obavezai obaveza koje dospijevaju-u roku od 14 dana od dana utvrdivanja koeficijenta hk\.fldnostl)15

-

8.5 POKAZATELN STETA
AZurnost u rjesavanju steta

Posmatrano na nivou cjelokupnog triiita osiguranja ukupan broj 3teta za rjeavanje . 2018. godini je
porastao za 5,9% i iznosio je 55.070, dok je u 2017. godini iznosio 50.104. Na nivou sektora osiguranja
ostvaren je visok nivo aZurnosti u rjedavanju Steta, jer je od ukupnog broja Steta za rjeSavanje 92,7%
rijelenc, 3to je'na neznatho manjem nivou u odnosu na 2017. gedinu kada je rijeSenc.93% 3teta.

Posmatrano prema grupama’ osiguranja, stepen aZurnosti u rjefavanju 3téta druftava koja obavijaju
-poslove Zivotnih osiguranja u 2018. godini je bio na nivou od 84,9% (2017. godine je iznosio 82,1%).
Takode, stepen afurnosti u rjeSavanju iteta na nivou druitava koja se bave djelatnodcu neZivotnih
osiguranja je bio na visokom nivou i iznosio je 93,2% (2017. godine je iznosio 93,7%).

Tabela 22. Afurnost u rjefavanju Eteta po vrstama oslguranja na nivou triita
na dan 31, 12, 2018. godine

Vrsta psiguranja

Osiguranjz od posliedica nezgode j ' 11.600 12,157 85,1

Zdravstveno osjguranje ) 34,058 14.757 55,0
" QOsiguranje maternib vozila 3.904 4233 82,2
Qsiguranjé Enskih vazila 1 ] 1 1000
_ Dsiguranje vazduhoplova 4 5 80.0
Osiguranje plovnih objekata 3 1 2 50,0
0siguranje robe u prevozu 121 124 97,6
Osiguranje imovine od poZara i drugih opasnosti 318 381 83,5
QOstala osiguranja imovine '2.014 2170 92,8
Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe motornih vozila 12,597 13.897" 50,8
Osiguranje od odgovornostl zbog upotrebe vazduhoplova 274 275 59,6
Osiguranie od odgovornosti zheg upotrebe-plovnih objekata 43 48 89,6
_ Osiguranie od opdte cdgovornostiza Stetu 673 787 85,5
QOsiguranje kredita 119 123 Q&7
QOsiguranje jemstva 7 10 70,0
Osiguranje finansijskih gubitaka ) ' ' 21 22 855
{siguranje troikova pravne zastite 0 [
Putno osiguranje 2.159 2.384 80,6
Druge vrste nefivotnih osiguranja ‘376 3B1. 98,7
Ukupno neZivotna osiguranja 48.291 ) 51.837 93,2

% Ova] koeficijent je uraéunat usskladu sa Pravilinikom o natinu utvrdivanja i pradenja likvidnosti drudtva za.osiguranje, odnosna
drustva:za reosiguranie:{,sl. list CG* br. 022/18).
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" Rentno osrguranje ] ‘ 3 - 39 97,4
Dopunskd osigeranje F71- .93 83,5
Druge vrste Fivotnih osigurania 1} .0 -
Ukupno 3ivotna osigurarnja 2.746 ) '3:.233- ' 24,9
"UKUPNO. i . 51037 | .55.070. . 92,77 .
Kvota Steta

Bruto kvota Steta nefivotnih osnguranja ‘je pokazatelj koji predstavija odnos bruto nastalih Steta {iznos
bruto- rgesemh steta +/- promjena iznosa rezervisanih Steta) i bruto zaradiéie -premije -osiguranja;
{mjerodavne: premqe) i ukazuje koliki se :dio zaradene premije druitva odnosi na izdatke za 3tete.
Posmatrano .na :nivou djelatnosti neivotnih osiguranja u Crnoj Gori na dan 31. 12. 2018, godine 51,4%
zaradene premije se odnosilo.na bruto izdatke za 3tete.

Tabela.23. Bruto kvota Steta: neiivotmh osiguranja na dan 31. 12. 2018. godine
Bruta Brulo. Brito, kvota Steta

L nastaledtete  zaradens premifa P
" Nefivotna osiguranja” ~ a5pogBsg 0 69.832.342 - o BLA e

- Neto Kvota 3teta nefivotnih osiguranja predstavija odnps‘,iznosa neto nastalih Steta {zbir bruto rijesenih
. Steta ’umanjemh za iznos udjela reosiguiravata u rijedenim Stetama i promjene rezervisenih Steta

umanjenih za udio reosiguravata: u rezervisanim Stetama) i neto zaradene premije (bruto fakturisana
premija umanjena za premiju prenijetu u reosiguranje i korigovana za promjenu prenosne _premiie-
umanjgne za udio reosiguravaca). Ovaj pokazatelj na dan 31.12. 2018. godine je iznosio 46,2%, i ukazuje
da se 46,2% féto z3radene premije nezivotnih osiguranfa-odnosilo na neto izdatkesza Stete.

Tabela 24. Neto kwota Steta nezxvotmh osnguran]a na dan 31. 12.2018. odme

‘Nelivotna osiguranja

Kvata trodkova

Kvota troskova neZivotnih osiguranja se racuna kao odnds zbira trokova sprovodenja osiguranja i ostalih
trodkova, doprinosa i rezervisanja: koji proizilaze iz poslova osiguranja i zaradene premije osiguranja,

Kada posmatramo po bruto principu, ovaj pokazatelj za nefivotna osigurdnfa je fia kraju 2018, godine
iznosio 48%. Naime, tro¥kovi iz poslova osiguranja néfivotnih osiguravata &ine 48% bruto zdradene
premije, 3to ukazuje na visoke izdatke drudtava za sprovodenje poslova osiguranja. Posmatrajuci kvotu
trodkova neto od.rg,osi_guranja zakljuCuje se.da se 55,2% neto zaradene premije na nivou svih drustava.
koja-obavljaju posiove neZivotnih osiguranja 6dnosi,na traskove sprovodenja osiguranja i ostale trogkove,
doprinose i rezervisanja koji proizilaze iz poslova osiguranja.
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Tabela'25. Kvota trakova neflvotnih osiguranja na dan 31. 12. 2018. godine

Troskovisprovodenja | ZarsBena

i osiguranfa’ ostali trodkoid,, premija )
Bruto kvota trofkova. 33512875 69,832.342 48,0
Neto kvots troskova 31.838.892 57.691.545 55,2

Kombinovana kvota.

Kombinovana kvota nefivotnih osiguranja, kao zbir kvote Steta i kvote troskova, ‘pokazuje rezultat
poslovanja prije ukljufivanja prihoda.od ulaganja sredstava, odnosno davoljnost premije za pokride
izdataka za Stete i trodkove koji proizilaze iz posiova osiguranja. Na dan 31. 12. 2018. godine, posmatrano

i na bruto i na neto principu izdaci drustava za neZivotno osiguranje po osnovy nastalih Steta, troskova:

‘sprovodenja. osiguranja i ostalih troikova, doprinosa i rezervisanja koji proizilaze iz poslova osiguranja
:ine 99,4%, odnosno 101,4% zaradene premije.

Tabela 26. Kombinovana kvota neZivotnih osiguranfa na dan 31. 12. 2018. godine

= Bruto %= INeto-%
Kvota-dteta 514 46,2

: Kvota trodkova 48,0 55,2
Kombinovana kvota 99,4 1014
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™u Dé_ﬁz;ﬁggg; NACIONALNI 'B;Ro-;cis;euaav@aéfig;caﬂs GORE.

..Udruzenje -Nacionalni Biro oyguravaca ge pravno lice,: osnmvano u-éiljur ostvarwanja za;edmckzh rnteresaa’; ‘
drudtava’ za. osxguran;e koja obav!;aju posiove obdveznili psiguranja u seobraéa;u u €rnoj Gori. Sva -
- druftva za. omgurame ‘*koja se bave navedenom vrstom posiova moraju biti Zlanovi Udruzenja

' Udruzenje Nacaona!m Biro oszguravaca syoje ‘posiove ohavlja préko gsnovnih crgamzacnomh d;e%ova,;,'
_kdja. nemaju: svmstuo ‘pravnog lica:

1} Bitoa zelene korte; .
2} Gdranptnog:fonda; i }
3k Jnfarmac;onog centra. ) .

Udruzen;em ‘Nagionalnim Bitoom ns:guravaca upravijaju clarsowl -a ofgani- upravijanja su Skupsfma, kOjurz' '
.cam po jedan predstavn:k svakog drustva za-Dsiguranje koje’} jE clan, i dzvrEni direktor koii predstavlja i

zastupa: Udruzenje

u okviry Udruzenja poseban znataj lma Garantni fond, za: cue funkcionisanje drustva ia osiguranje, koja -

se bave posiovzma obaveznog osngtfran;a -0 saobrataju, upiacu;u doprincs’ Garantnom fondu iz premija

obaveznih osrgurama u saobradaju, Shodno Zakonu_o obaveznpm os;ggg_anju i saobracaju sredstva.
‘Garantno_g,fondg kpr:ste seza :splatq‘ossgurane sume, odnosiio Raknadu Stete odtecenim licima, i to:

1) praizrokovane upotrebom motorrog vozila, vazduhoplovd, plovnog 6bjgkta #i drugog prevoznog
sredstva za kaje nije bio zakljuen ugovoro.obaveznom osiguranju u skladu sa ovim zakanom;

2) zbog: st tjelesne povrede ili ‘narusavanja zdravl’a prouzrokovane upotrebom nepoznatog,

motdrngg voiila, vazduheplova plovnog objekts ili drugog prevoznog. sredstva

3} prqu;mquang--upctrebom_ motornog vozila, vazc{uhogipva. plovnog ob;e_{g‘{a.‘glt drugog prevoznofd:
sredstva za koje Je zak[juéen ug’ov‘or o obavéznom osiguranju 53 dr'u§t\'tcm; ra-gsiguranje kome. je:

oduzeta, dozvola za rad‘lli nad ko;zm je pokrenut steca;m postupak ili postupak likvidacije;
4) usludajevima:iz & 34,1381 40-ovogzakona.

Iz sredstava Garantncg fonda nadoknadu;u sei troikovi obrade i isplate oditetnih. zahtjeva koji padaju na
teret Garantnog fonda :

4) 2018, godma ukupan :znos dopnnosa koja drudtva za osiguranje, uplacuju Garantnom fondu iznosio JE‘
1,41 il EUR -%to je za 1,2% manjeu-odnasu na 2017.-godinu kada je- lznosso 1, 43 rmt EUR. U toku: 2018‘

goding, Udruzen_;e jeisplatilo Stete u iznosu od 1,03 mi: EUR, od Cega je ia Steté zemljl isplacend 937 5

hilj. EUR aza stete u inostranstvy 76, S hilj. EUR, dok jé rente’ isplaceno 15,4 hilj. EUR

U ;zvjestajnom pencdu Udruzenje Je od, ukupno:793 Stetaza rjiefavanje (177 itata preneseno jetz 2017
godine, 507 Steta. prijavljeno 1 2018; godlm, a reaktivirano’ je. 109- steta], Tijesilo- 657, :od Eega je 149

:zahtjeva za.isplatu Stete odbijeno, a:508 3teta je ispladeno.

Broj: 01-654/4 18 i edqlk Saneta Agencije
Podgorica, 27. 06 2019 godine 5? fUrds Andruasev:é
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