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SKUPSTINA CRNE GORE
Gospodin Andrija Mandi¢, predsjednik

Vlada Crne Gore, na sjednici od 14. januara 2026. godine, utvrdila je PREDLOG
ZAKONA O IZMJENI I DOPUNI ZAKONA O IZDAVANJU POKRIVENIH
OBVEZNICA INADZORU POKRIVENIH OBVEZNICA*, koji Vam u prilogu
dostavljamo radi stavljanja u proceduru Skupstine Crne Gore.

Vlada predlaze Skupstini da, u skladu sa ¢lanom 151 Poslovnika Skupstine Crne
Gore (,,Sluzbeni list RCG*, br. 51/06 i 66/06 i ,.Sluzbeni list CG* br. 88/09, 80/10,
39/11,25/12,49/13, 32/14, 42/15, 52/17, 17/18,47/19, 112/20, 129/20, 65/21, 48/24
i 80/24), ovaj zakon donese po hitnom postupku iz razloga koji su sadrZani u
ObrazloZenju Predloga zakona.

Za predstavnike Vlade, koji ¢e udestvovati u radu Skupstine i njenih radnih tijela
prilikom razmatranja Predloga ovog zakona, odredeni su NOVICA VUKOVIC,
ministar finansija i mr ALEKSANDRA POPOVIC, generalna direktorica
Direktorata za finansijski sistem i koordinaciju politika u Ministarstvu finansija.

Vlada preporucuje Skupstini Crne Gore da, prilikom razmatranja Predloga ovog
zakona, pozove Zeljka Drinti¢a, predsjednika Komisije za trZiSte kapitala, da
ucestvuje u radu Skupstine i njenih radnih tijela.

PREDSIEDNIK
mr Milojko Spajic, s. r.
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PREDLOG

ZAKON
O IZMJENI | DOPUNI ZAKONA O IZDAVANJU POKRIVENIH OBVEZNICA |
NADZORU POKRIVENIH OBVEZNICA*

Clan 1
U Zakonu o izdavanju pokrivenih obveznica i nadzoru pokrivenih obveznica ("Sluzbeni list
CG", broj 82/25) poslije tlana 41 dodaje se novi &lan koji glasi:

Dostupnost informacija putem EuEnpska jedinstvene pristupne tatke (ESAP)
lan 41a

Kreditne institucije koje imaju odobrenje za izdavanje pokrivenih obveznica prilikom
javnog objavijivanja informacija propisanih élanom 15 ovog zakona duZne su da iste informacije
istovremeno dostave Komisiji kako bi bile dostupne na Evropskoj jedinstvenoj pristupnoj tacki
(ESAP).

Informacije iz stava 1 ovog élana:
dostavijaju se u formatu iz kojeg se mogu izdvojiti informacije u svakom otvorenom obliku
odnosno u obliku datoteke koji je nazavistan od koriséene platoforme i stavljen na raspolaganje
javnosti bez ogranitenja koja bi sprijecila ponovnu upotrebu dokumenata ili u masinski Eitljivom
formatu koji podrazumijeva oblik datoteke strukturiran tako da ga softvrska aplikacija moze lako
identifikovati, prepoznati i iz njega izdvojiti posebne informacije, uklju€ujuci pojedinatne
ginjeniéne navode i njihovu unutrasnju strukturu;
prate sljedec¢i metapodaci:
spisak imena svih kreditnih institucija koje imaju odobrenje za izdavanje pokrivenih obveznica na
koju se informacije odnose;
jedinstvena identifikaciona oznaka pravnog lica (LEl) odnosno kreditne institucije koja ima
odobrenje za izdavanje pokrivenih obveznica ili identifikaciona oznaka pravnog lica za lice koje je
dostavilo informacije i za pravno lice na koje se informacije odnose;
veli¢ina kreditne institucije koja ima odobrenje za izdavanje pokrivenih cbveznica po kategorijama
odnosno kategorije veliine lica koje je dostavilo informacije prema kategoriji | pravno lice na koje
se informacije odnose;
tip informacija prema klasifikaciji utvrdenoj od strane Komisije prema tome da li je dostavijanje
informacija obavezno ili doborovoljno;
naznaka da li informacije sadrze licne podatke.

Kreditna institucija koja ima odobrenje za izdavanje pokrivenih obveznica duéna je da pribavi
jedinstveni identifikator pravnog lica (LEI) radi ispunjenja obaveze iz stava 2 tatka 2 ovog €lana.

Komisija je tijelo za prikupljanje informacija i &ini ih dostupnim na ESAP.

Informacije koje se odnose na nadzor i odobravanje kreditnim institucijama za izdavanje
pokrivenih obveznica, kao i druge informacije propisane ovim zakonom su dostupne na ESAP, u
formatu | metapodacima iz stava 2 tatka 2 ovog élana.

Za odredene informacije od znagaja za nadnacionalni nadzor i saradnju sa institucijama
Evropske unije, tijelo za prikupljanje podataka je ESMA.

Radi obezbjedenja efikasnog prikupljanja | upravijanja informacijama iz stava 2 ovog élana,
EBA donosi tehnitke standarde kojima se blize ureduju:

1) dodatni metapodaci koji prate informacije;
2) strukiura podataka u informacijama,
3) naéin i format dostavijanja informacija u masinski Eitljivom obliku.*



EBA po potrebi donosi smjemice radi obezbjedenja tacnosti | potpunosti metapodataka koji
se dostavijaju u skladu sa ovim &lanom.”

Clan 2
U élanu 60 stav 1 poslije rijeci: ,st. 2 | 4,“ dodaju se rijeéi: ,Clana 41a,”,

Clan 3
Ovaj zakon stupa na snagu osmog dana od dana objavijivanja u "Sluzbenom listu Crne
Gore", a primjenjivace se od 1. januara 2027. godine.

*U ovaj zakon prenesena je Direktiva (EU) 2023/2864 Evropskog parlamenta i Savjeta od
13. decembra 2023. godine, o izmjeni odredenih direktiva u pogledu uspostave | funkcionisanja
jedinstvene evropske pristupne tacke



OBRAZLOZENJE
I. USTAVNI OSNOV ZA DONOSENJE ZAKONA

Ustavni osnov za dono3enje ovog zakona je &lan 16 stav 1 taéka § Ustava Crne Gore,
prema kome se, u skladu sa Ustavom, ureduju pitanja od interesa za Crnu Goru.

Il. RAZLOZI | CILJ DONOSENJA ZAKONA

Razlozi za donogenje Zakona o izmjeni | dopuni Zakona o izdavanju pokrivenih obveznica
i nadzoru pokrivenih obveznica (u daljem tekstu: Zakon) proizlaze iz obaveze uskladivanja sa
Direktivom (EU) 2023/2864 Evropskog parlamenta i Savjeta od 13. decembra 2023. godine,
kojom se ureduje uspostavljanje i funkcionisanje Evropske jedinstvene pristupne tatke (ESAP) u
okviru zakonodavstva Unije.

Direktiva 2023/2864 zahtijeva od drzava €lanica da obezbijede:
dostupnost relevantnih finansijskih i nadzornih informacija putem ESAP-a,
obavezu dostaviljanja podataka u masinski Citlivom i interoperabilnom formatu,
standardizovane metapodatke koji omoguéavaju efikasno pretraivanje, razmjenu i ponovnu
upotrebu informacija,
definisanje nadleZnih organa za prikupljanje i dostavijanje informacija.

lako Crna Gora jod uvijek nije Elanica Evropske unije, neophodno je da se nacionalno
zakonodavstvo blagovremeno uskladuje sa pravnom tekovinom EU, kako bi se obezbijedila
kompatibilnost domaceg sistema sa evropskim standardima i omogucila nesmetana integracija
po pristupanju.

Posebno u oblasti pokrivenih obveznica, koja je u evropskom regulatornom okviru veoma
strogo uredena (tzv. covered bonds framework), vaZno je obezbijediti:
transparentnost podataka o izdavaocima pokrivenih obveznica,
dostupnost informacija za nadzor,
jaéanje povjerenja investitora,
digitalnu interoperabilnost i standardizaciju podataka,
efikasnu saradnju sa evropskim nadzomim tijelima (EBA, ESMA).

Zbog navedenog, ovim zakonom se uvodi novi €lan 41a kojim se ureduje dostavijanje
informacija Komisiji za trZiste kapitala radi objavljivanja putem ESAP-a, kao i obaveza kreditnih
institucija da koriste standardizovane formate i metapodatke.

Odredbe predioZenog ¢lana 41a, kao | odgovarajuce izmjene u Elanu 60 Zakona, predvidaju
da ée se sve obaveze u vezi sa dostavljanjem informacija u standardizovanom formatu, njihovom
objavom putem Evropske jedinstvene pristupne tacke (ESAP), kao i obaveze Komisije i kreditnih
institucija koje iz toga proisticu, primjenjivati tek od dana pristupanja Crme Gore Evropskoj uniji.
Razlozi za odloZenu primjenu su sljedeci:

. ESAP je informaciona infrastruktura Evropske unije, kojoj pristup i korid¢enje podrazumijeva
tlanstvo u EU i tehniéku integraciju nacionalnih organa sa sistemima evropskih nadzomih

institucija (ESMA, EBA).

. Crna Gora kao drzava kandidat ne moZe u potpunosti koristiti ESAP, s obzirom da su:

mehanizmi razmjene podataka,

nadnacionalni nadzomi postupci,

- pravila o prikupljanju i obradi informacija rezervisani za dr2ave Elanice.

. Tehniéke i organizacione pretpostavke za funkcionisanje ESAP-a zahtijevaju:
povezivanje IT sistema Komisije za trZiSte kapitala sa evropskom infrastrukturom,
primjenu tehniékih standarda koje donosi EBA,
uéeste u nadnacionalnim nadzomim mrezama, 5to je moguce tek po pristupanju EU.



. Odlozena primjena omogucava:

blagovremenu pripremu regulatornog okvira,

nesmetanu tehniéku | organizacionu tranziciju,

potpunu uskladenost sa pravnom tekovinom EU bez stvaranja obaveza koje nije moguce
izvrSavati prije pristupanja.

Stoga se predlaze da sve odredbe koje se odnose na ESAP - ukljuujuci format,
metapodatke, nacionalne | evropske nadzorne organe za prikupljanje podataka — stupe na snagu
danom ulaska Crne Gore u Evropsku uniju, é&ime se omogucava istovremeno pravno i tehniko
funkcionisanje sistema.

ll. USKLADENOST SA EVROPSKIM ZAKONODAVSTVOM | POTVRDENIM
MEDUNARODNIM KONVENCIJAMA

Zakon o izdavanju pokrivenih obveznica i nadzoru pokrivenih obveznica (.Sluzbeni list
CG", broj 82/25) u svom vaZecem tekstu vec je u potpunosti uskladen sa Direktivom (EU)
2019/2162 (,CBD Direktiva®).

Donosenjem ove izmjene | dopune ostvaruje se i puna uskladenost sa Direktivom (EU)
2023/2864, kojom se ureduje uspostavijanje i funkcionisanje Evropske jedinstvene pristupne
tacke (ESAP) u dijelu koji se odnosi na kreditne institucije koje izdaju pokrivene obveznice.

MNa ovaj naéin Cma Gora pokazuje visok stepen posvecenosti sprovodenju pravne
tekovine Evropske unije i spremnost da u potpunosti uskladi regulatorni okvir u oblasti finansijskog
trZista sa standardima EU. Blagovremenim preuzimanjem obaveza koje proisticu iz sekundamog
zakonodavstva Unije, narodito u dijelu digitaine transparentnosti, javnog nadzora i jatanja
integriteta trzista pokrivenih obveznica, Crna Gora potvrduje svoju spremnost za preuzimanje
obaveza koje donosi ¢lanstvo u Evropskoj uniji i doprinosi efikasnijoj i brZoj integraciji u
jedinstveno evropsko finansijsko trziste.

IV. OBJASNJENJE OSNOVNIH PRAVNIH INSTITUTA ZAKONA O REFERENTNIM
VRILEDNOSTIMA

Predlog zakona o izmjeni i dopuni Zakona o izdavanju pokrivenih obveznica i nadzoru pokrivenih
obveznica sadr2i 2 élana, kojima se reguliSe sljedece:

Clanom 1 uvodi se novi élan 41a kojim se propisuje obaveza kreditnih institucija koje
imaju odobrenje za izdavanje pokrivenih obveznica da informacije iz €lana 15 Zakona, pored
javnog objavljivanja, istovremeno dostave Komisiji radi njihovog stavijanja na raspolaganje putem
Evropske jedinstvene pristupne tatke (ESAP).

Ovim &lanom se detaljno ureduju:
format | tehni&ki zahtjevi za dostavijanje informacija (otvoreni format ili masinski &itljiv format),
obavezni metapodaci koji prate informacije,
obaveza kreditnih institucija da pribave LE! identifikator,
odredivanje Komisije kac nacionalnog tijela za prikupljanje | dostavljanje informacija na ESAP,
nadleznost ESMA za podatke od znaéaja za nadnacionalni nadzor, i
ovladéenje EBA da donosi tehnicke standarde i smjernice radi osiguranja tatnosti, potpunosti i
interoperabilnosti podataka.

Ovim rjeSenjem obezbjeduje se uskladenost sa Direktivom (EU) 2023/2864 u dijelu koji se
odnosi na kreditne institucije koje izdaju pokrivene obveznice i obezbjeduje se integracija
domaceg regulatornog okvira sa zahtjevima za funkcionisanje ESAP-a.



Clanom 2 mijenja se élan 60 Zakona kako bi se predvidjela odloZena primjena odredbi koje
se odnose na ESAP, kao i drugih odredbi ¢ija primjena zavisi od pristupanja Crme Gore Evropskoj
uniji.

Primjena navedenih odredbi odlaZe se do dana pristupanja EU jer:

ESAP je informacioni sistem Evropske unije koji je u potpunosti operativan samo za drzave
¢lanice,

tehnicka integracija nacionalnih institucija u evropsku nadzornu infrastrukturu moguéa je tek
nakon élanstva,

odredene obaveze u pogledu razmjene podataka sa ESMA | EBA mogu se izvravati samo u
statusu drzave Clanice.

Na ovaj nacin nacionalni sistem se unaprijed priprema za obaveze koje proistiéu iz &lanstva
u EU, a istovremeno se izbjegava kreiranje obaveza koje nije moguce sprovesti prije pristupania.

V. PROCJENA FINANSIJSKIH SREDSTVA ZA SPROVODENJE ZAKONA

Sprovodenje Zakona o izmjeni | dopuni Zakona o izdavanju pokrivenih obveznica i
nadzoru pokrivenih obveznica ne zahtijeva obezbjedivanje dodatnih finansijskih sredstava iz
BudZeta Crne Gore u periodu do pristupanja Cme Gore Evropskoj uniji.

Razlog tome je &to se odredbe koje se odnose na dostavljanje i objavu informacija putem
Evropske jedinstvene pristupne tacke (ESAP), kao i tehniki zahtjevi i obaveze Komisije i kreditnih
institucija, primjenjuju tek od dana pristupanja Crne Gore Evropskoj uniji, u skladu sa izmijenjenim
tlanom 60 Zakona.

MNakon pristupanja EU, otekuje se potreba za tehniékim prilagodavanjem informacionih
sistema Komisije za trZiSte kapitala radi integracije sa ESAP-om, eventualnim dodatnim
troSkovima obuka i uskladivanja procesa izvjestavanja.

Procjenjuje se da ce i ovi troskovi biti ograniéenog obima i da ¢e se u znaéajnoj mjeri modi
finansirati iz pretpristupnih i strukturnih fondova Evropske unije, koji su predvideni za digitalizaciju
i integraciju nadzomih sistema finansijskog trzista.

Shodno navedenom, sprovodenje ovih izmjena | dopuna ne stvara nove obaveze za
BudZet Cme Gore u neposrednom periodu, niti utie na fiskalnu stabilnost.

V. RAZLOZI ZA DONOSENJA ZAKONA PO HITNOM POSTUPKU

PredlaZe se dono3enje Zakona o izmjeni i dopuni Zakona o izdavanju pokrivenih
obveznica | nadzoru pokrivenih obveznica po hitnom postupku, u skladu sa élanom 151
Poslovnika Skupstine Cme Gore.

Donosenje ovog zakona po hitnom postupku potrebno je kako bi se obezbijedila
blagovremena uskladenost pravnog okvira Crne Gore sa pravnom tekovinom Evropske unije,
posebno u dijelu koji se odnosi na uspostavijanje i funkcionisanje Evropske jedinstvene pristupne
tacke (ESAP), u skladu sa Direktivom (EU) 2023/2864, Blagovremeno preuzimanje ovih obaveza
je od kljuénog znacaja za jaCanje transparentnosti, dostupnosti i pouzdanosti informacija u vezi
sa pokrivenim obveznicama, koje predstavljaju vaZan instrument na finansijskom trzigtu.

Hitnost donosenja zakona opravdana je | potrebom da se unaprijedi regulatorni okvir kojim
se ureduje nadzor nad kreditnim institucijama koje izdaju pokrivene obveznice, kao | obaveze tih
institucija u pogledu objave standardizovanih informacija u masinski &itljivom i interoperabilnom
formatu. Obezbjedivanje ovakvog sistema doprinosi jaéanju povjerenja investitora, zatiti
korisnika finansijskih usluga i smanjenju regulatornih rizika.

S obzirom na strateski znacaj harmonizacije sa pravom Evropske unije, potrebu pripreme
Cme Gore za budute obaveze koje nastaju pristupanjem EU, te vaZnost blagovremenog



uskladivanja sa tehni&kim i nadzornim zahtjevima koje propisuju evropske nadzorne institucije,
opravdano je da se ovaj zakon donese po hitnom postupku. Ovo omogucava da se regulatorni
okvir u oblasti pokrivenih obveznica u potpunosti pripremi za integraciju u evropski finansijski
sistem i da se osigura stabilnost i integritet domaceg trZista kapitala.

PREGLED ODREDBE ZAKONA O IZDAVANJU POKRIVENIH OBVEZNICA | NADZORU
POKRIVENIH OBVEZNICA ("SLUZBENI LIST CG", BROJ 82/25) CIJA IZMJENA SE
PREDLAZE
Odlozena primjena
Clan 60

Odredbe ¢lana 14 stav 15, &lana 18 stav 4, ¢lana 39 stav 4, stav 5tatka 2, st. 6 7, Elana
41 stav 1 tatka 3, st. 2 | 4, Clana 46 stav 1 tatka 1, Clana 56 stav 10 i €lana 57 ovog zakona
primjenjivate se od dana pristupanja Crne Gore Evropskoj uniji.



OBRAZAC
1ZVJESTAJ O SPROVEDENOJ ANALIZI PROCJENE UTICAJA PROPISA

PREDLAGAC PROPISA MINISTARSTVO FINANSIJA - Komisija za triiste
kapitala
NAZIV PROPISA Predlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
izdavanju pokrivenih obveznica i nadzoru pokrivenih
obveznica
1. Definisanje problema
- Koje probleme treba da rijesi prediozeni akt?
- Koji su uzroci problema?
- Koje su posljedice problema?

- Koji su subjekti osteceni, na koji natin i u kojoj mjeri?
Kako bi problem evoluirao bez promjene propisa (“status quo” opcija)?

Koje probleme treba da rijesi prediozeni akt?

PredloZeni akt treba da rijesi problem nepostojanja normativno uredenih obaveza u pogledu
dostavijanja i objave informacija o pokrivenim obveznicama putem Evropske jedinstvene
pristupne tatke (ESAP), kao i nepostojanja standardizovanih formata, metapodataka i
nadleZnosti za prikupljanje i upravijanje tim informacijama u skladu sa Direktivom (EU)
2023/2864.

Takode, potrebno je jasno urediti nadleZnosti nacionalnih i evropskih nadzornih tijela i
obezbijediti da domaéi sistem bude kompatibilan sa evropskim informacionim i nadzornim
strukturama po pristupanju Crme Gore EU.

Koji su uzroci problema?
Glavni uzroci problema su:

= domaci zakon ne sadrii odredbe o ESAP-u;

= izmjene evropskog zakonodavstva iz 2023. godine (Direktiva (EU) 2023/2864) uvode
nove obaveze za drZave Elanice u pogledu transparentnosti i objavijivanja finansijskih
podataka;

= nedostatak tehniékih standarda, pravila o formatu podataka | nadleZnosti za njihovo
dostavijanje;

* poireba za digitainom interoperabilnodéu i masdinski Eitliivim informacijama nije
normativno uredena u vaZeéem zakonodavstvu,

Koje su posljedice problema?
Ako se problem ne rijesi:
« Cma Gora ne bi bila u moguénosti da blagovremeno preuzme obaveze iz pravne
tekovine EU, &to bi usporilo proces integracija;

« domace kreditne institucije ne bi bile spremne za uslove poslovanja u EU nakon
pristupanja, posebno u dijelu transparentnosti i objavljivanja podataka:




« Komisija za trZiSte kapitala ne bi imala jasno definisanu ulogu u prikupljanju i
dostavljanju informacija na ESAP;

« (zostala bi kompatibilnost sa evropskim nadzemim i informacionim sistemima, &to bi
predstavijalo prepreku punopravnoj integraciji na tr2iSte kapitala EU:

« investitori bi imali ograni&en pristup standardizovanim informacijama, &to bi smanijilo
transparentnost i povjerenje u domace trZiste pokrivenih obveznica.

Koji su subjekti osteceni, na koji nagin i u kojoj mjeri?
Najvie su pogodeni sljededi subjekti;

% Kreditne institucije koje izdaju pokrivene obveznice
» bez jasno definisanin pravila o objavi i formatu podataka ne mogu ispuniti odekivane
evropske standarde transparentnosti;
» rizikuju regulatorne barijere pri poslovanju nakon pristupanja EU.
< Komisija za trZiSte kapitala
» bez utwrdenog statusa tijela za prikupljanje informacija ne moZe obavijati ulogu
propisanu EU standardima;
» oteZava se buduca integracija sa ESMA | EBA.
< Investitori i trziSni uéesnici
» imaju ote2an pristup standardizovanim, uporedivim i pouzdanim informacijama;
» povedava se informativni rizik i smanjuje povjerenje u instrumente pokrivenih
obveznica.
% Sistem finansijske stabilnosti Crne Gore
» izostanak uskladivanja umanjuje pripremijenost sistema za nadnacionalne obaveze i
nadzor.

Kako bi problem evoluirao bez promjene propisa (,status quo* opcija)?
U sluaju da se propis ne izmijeni:

* Crna Gora bi ostala van mehanizma ESAP i ne bi imala spreman regulatomi okvir za
trenutak pristupanja EU;

= kreditne institucije bi usle u EU triSte bez tehnitke i regulatore uskladenosti, &to bi
stvorilo dodatne troskove, rizike i odlaganja;

« domadi nadzorni okvir bio bi parcijalan | nesaglasan sa evropskim rezimem, posebno u
pogledu digitalne transparentnosti podataka;

« investitori bi nastavili da raspolazu fragmentarnim informacijama, &to bi moglo imati
negativan uticaj na triste pokrivenih obveznica:

« ukupna uskladenost sa pravnom tekovinom EU bila bi nepotpuna, &ime bi se usporio
proces evropskih integracija.

Ocekivana evolucija problema bez intervencije bila bi poveéanje regulatornog jaza u odnosu
na EU standarde, oteZano pripremanje institucija za pristupanje EU i dugorotno slabija
konkurentnost tr2iSta pokrivenih obveznica Crne Gore.

2. Ciljevi

- Koji ciljevi se postitu predioZenim propisom?
- Navesti uskladenost ovih ciljeva sa postojeéim strategijama ili programima Viade,
ako je primjenljivo.




PredioZenim zakonskim izmjenama i dopunama ostvaruju se sljededi kijuéni ciljevi:

1. Uskladivanje nacionalnog zakonodavstva sa pravnom tekovinom Evropske unije,
naroito sa Direktivom (EU) 2023/2864, u dijelu uspostavijanja i funkcionisanja
Evropske jedinstvene pristupne tatke (ESAP) za kreditne institucije koje izdaju
pokrivene obveznice,

2. Unapredenje transparentnosti dostupnosti podataka o pokrivenim obveznicama
kroz uvodenje obaveze dostavljanja standardizovanih informacija u masinski &itfivom
formatu, Sto doprinosi veéoj pouzdanosti i efikasnosti finansijskog trzista.

3. Jacanje nadzora nad kreditnim institucijama koje izdaju pokrivene obveznice,
uspostavljanjem jasnih procedura i tehnickih standarda za prikupljanje, obradu i objavu
podataka u skladu sa evropskim nadzornim zahtjevima.

4. Priprema domaceg regulatornog sistema za integraciju u evropski finansijski prostor
I efikasnu saradnju sa nadnacionalnim institucijama (ESMA, EBA).

Uskladenost sa strategijama ili programima Viade
Postizanje ovih ciljeva u skladu je sa strategkim opredjeljenjima Viade Crme Gore izrazenim u:

» Strategiji razvoja finansijskog sektora Crne Gore, koja predvida modernizaciju i
uskladivanje nacionalnog zakonodavstva sa standardima Evropske unije radi
unapredenja stabilnosti i konkurentnaosti finansijskog trzista;

= Programu pristupanja Crme Gore Evropskoj uniji, koji podrazumijeva blagovremeno
usvajanje | implementaciju pravne tekovine EU u svim relevantnim oblastima,
ukljucujuéi | regulatorni okvir finansijskih usluga;

= Digitalnoj agendi Crme Gore, koja nagladava potrebu za unapredenjem digitalne
infrastrukture | interoperabilnosti u javnom sektoru, ukljuéujuéi i oblasti finansijskog
nadzora i transparentnosti trziéta kapitala.

PredloZzene izmjene i dopune Zakona direktno doprinose ispunjavanju ovih strateskih ciljeva
Vlade, Cime se jata integracija Crne Gore u evropske finansijske tokove | pobolj$ava povjerenje
investitora u domace trziste kapitala.

3. Opcije

- Koje sumoguce opcije za ispunjavanje ciljeva i rjedavanje problema? (uvijek treba
razmatrati “status quo” opciju | preporuéljivo je ukljuéiti i neregulatornu opciju,
osim ako postoji obaveza dono&enja predloZenog propisa).

- _ObrazloZiti preferiranu opciju?

Moguce opcije za rjeSavanje problema
Opcija 0 — Status quo

Nastavak primjene postojeceg zakonskog okvira bez izmjena i dopuna u dijelu koji se odnosi
na Evropsku jedinstvenu pristupnu tatku (ESAP) i povezane tehnicke zahtjeve.
Posljedice: Ova opcija ne bi rijesila identifikovane probleme. Crna Gora ne bi bila spremna za
primjenu obaveza proisteklih iz Direktive (EU) 2023/2864 po pristupanju EU, &to bi oteZalo
uskladivanje i umanjilo povjerenje investitora.

Opcija 1 — Neregulatorne mjere




Pokudaj uskladivanja sa ESAP zahtjevima putem internih smjernica, tehniékih riesenja |
dobrovoljnog uskladivanja kreditnih institucija bez izmjena zakonske regulative.
Posljedice: Ova opcija nosi znatajan rizik neuskladenosti i nedostatka pravne sigurnosti, jer
nema zakonskog osnova za obavezu dostavijanja podataka u propisanom formatu niti za
nadzor nad tim procesom.

Opecija 2 - PredloZene izmjene i dopune zakona (preporuéena opcija)

Uvodenje zakonskih izmjena kojima se uvode obaveze dostavijanja podataka na ESAP,
ureduju format | metapodaci, te odreduju nadleZnosti Komisije i evropskih nadzomih tijela.
Takode, uvodi se odloZena primjena odredenih odredbi do pristupanja Crne Gore EU.
Posljedice: Ova opcija osigurava pravnu uskladenost sa EU, jasne | obavezujuce norme za
kreditne institucije i nadzome organe, te pripremu domadeg sistema za integraciju u evropski
finansijski prostor. Time se unapreduje transparentnost, povjerenje i konkurentnost domaceg
tr2iéta kapitala.

ObrazloZenje preferirane opcije
Opcija 2 predstavija najbolji pristup jer donosi:

Pravni osnov za primjenu obaveza proisteklih iz aktuelnih evropskih direktiva:
Sigurnost i pravnu jasnoéu za sve utesnike na tr2igtu;

TehniCku uskladenost sa zahtjevima za masinski Gitljive i interoperabilne podatke:
Pripremu za punopravno €lanstvo u EU, kroz odloZenu primjenu odredenih odredbi;
Smanjenje regulatornih rizika i povetanje povjerenja investitora | uéesnika na
tristu.

Neregulatomae ili status quo opcije nisu odrZive jer ne garantuju ispunjavanje cbaveza prema

EU i mogu ugroziti proces integracije i stabilnost finansijskog trZifta Crme Gore.

4. Analiza uticaja

- Nakoga ce i kako ce najvjerovatnije uticati rjedenja u propisu - nabrojati pozitivne
i negativne uticaje, direktne i indirektne.

- Koje troskove e primjena propisa izazvati gradanima i privredi (naroéito malim i
srednjim preduzecima).

- Da li pozitivne posljedice donosenja propisa opravdavaju troékove koje ée on
stvoriti.

- Da li se propisom podriava stvaranje novih privrednih subjekata na trzistu i
trzi$na konkurencija.

- Ukljugiti procjenu administrativnih optereéenja i biznis barijera.

Uticaj na subjekte i trziste
Pozitivni uticaji

= Kreditne institucije koje izdaju pokrivene obveznice
o Jasno definisane obaveze i tehnitki standardi za dostavijanje podataka
omogucéavaju efikasniju uskladenost sa evropskim propisima:
o [Povecava se transparentnost | kredibilitet na trZistu, $to moZe dovesti do veéeg
povjerenja investitora i lakSeg pristupa finansiranju.
* HKomisija za trZiste kapitala




o Pojednostavijule i standardizuje proces prikupljanja i objave podataka,
omogucavajuci bolji nadzor i kontrolu;
o Omogucava efikasniju saradnju sa evropskim nadzormim tijelima (ESMA, EBA).
* Investitori i korisnici finansijskih usluga
o Poboljan pristup transparentnim, pouzdanim i masinski citljivim informacijama
smanjuje investicione rizike i doprinosi dono&enju kvalitetnijih odluka,
+ Cjelokupno finansijsko trziste Crne Gore
o Jata se integracija u evropsko finansijsko trziste, &to moze povoljno uticati na
konkurentnost | razvoj trZista kapitala.

Negativni uticaji

* Kreditne institucije
o Povecani trodkovi prilagodavanija informacionih sistema i procesa izvjeStavanja
u skladu sa novim zahtjevima:
o Potencijalni administrativni teret u periodu implementacije zakona.
= Komisija za trziite kapitala
o Potreba za dodatnim resursima | obukama za upravijanje novim tehnickim
zahtjevima i nadzorom:
o TroSkovi integracije sa evropskim sistemima.

Trodkovi primjene propisa

» TroSkovi su uglavnom povezani sa tehnickim prilagodavanjem informacionih sistema i
obukama zaposlenih u kreditnim institucijama i Komisiji

* Mali i srednji subjekti u pravilu nisu direkino pogodeni jer se propis odnosi na kreditne
institucije koje izdaju pokrivene obveznice, $to su najéedée veée finansijske institucije.

« Trodkovi su djelimiéno ublaZeni odloZenom primjenom zakonskih odredbi do dana
pristupanja Crme Gore EU, kao | moguénoséy koris¢enja evropskih pretpristupnih
fondova za tehniéku podrsku.

Opravdanost troskova

Pozitivne posliedice unapriedenja transparentnosti, pravne sigumosti | uskladenosti sa EU
standardima viSestruko opravdavaju nastale trodkove. Dugoroéno, predloZeni propis doprinosi
stabilnosti finansijskog sistema i poveéanju konkurentnosti triéta kapitala.

Uticaj na trziSnu konkurenciju i stvaranje novih subjekata

= Propis podrZava stabilnost i integritet trzista pokrivenih obveznica, $to moze posredno
stimulisati razvoj novih finansijskin instrumenata i podsticati konkurenciju medu
kreditnim institucijama.

« Direktan uticaj na osnivanje novih subjekata je ograniéen, jer se regulativa primamo
odnosi na postojece kreditne institucije sa odobrenjem za izdavanje pokrivenih
obveznica.

Administrativna opterecenja i biznis barijere

* Administrativna opterecenja su umjerena i uglavnom se odnose na prilagodavanje
procesa izvjestavanja i prikupljanja podataka.




= Uvodenjem standardizovanih formata | metapodataka oéekuje se dugoroéno smanjenje
biznis barijera kroz veéu automatizaciju i interoperabilnost sistema.

+ OdloZena primjena propisa omoguéava postepenc prilagodavanje i smanjuje rizik od
naglog opteredenja.

5. Procjena fiskalnog uticaja

- Da li je potrebno obezbjedenje finansijskih sredstava iz budzeta Crne Gore za
implementaciju propisa i u kom iznosu?

- Da i je obezbjedenje finansijskih sredstava jednokratno, ili tokom odredenog
vremenskog perioda? ObrazloZiti.

- Da li implementacijom propisa proizilaze medunarodne finansijske obaveze?
Obrazloziti. '

- Da li su neophodna finansijska sredstva obezbijedena u budZetu za tekuéu
fiskalnu godinu, odnosno da li su planirana u budzetu za narednu fiskanu godinu?

- Dali je usvajanjem propisa predvideno donosenje podzakonskih akata iz kojih ce
proisteci finansijske obaveze?

- Da li ée se implementacijom propisa ostvariti prihod za budZet Crne Gore?

- Obrazloziti metodologiju koja je koriséenja prilikom obraéuna finansijskih
izdataka/prihoda.

- Dali su postojali problemi u preciznom obraéunu finansijskih izdataka/prihoda?
ObrazloZiti.

- Dali su postojale sugestije Ministarstva finansija na nacrt/prediog propisa?

- _Da li su dobijene primjedbe ukljuéene u tekst propisa? ObrazloZiti.

Za sprovodenje ovog zakona | podzakonskih akata koji ée biti donijeti po osnovu ovog zakona
nije potrebno obezbjedenje finansijskih sredstava iz budzeta Cme Gore.

Buduci da za implementaciju ovog zakona nisu potrebna finansijska sredstva iz budZeta Cme
Gore, ne postoji poireba za obezbjedenjem bilo kakvih sredstava, bilo jednokratno ili na duzi
vremenski period,

Implementacijom zakona i podzakonskih akata ne proizilaze medunarodne finansijske
obaveze. Propis je osmisljen tako da se oslanja na postojece resurse i nadleznosti regulatornih
tijela.

S obzirom na to da zakon ne zahtijeva izdvajanje finansijskih sredstava iz budZeta, nisu
potrebne posebne budzZetske stavke ni u tekudoj ni u narednoj fiskalnoj godini.

Podzakonski akti koji ¢e biti doneseni na osnovu ovog zakona neée generisati finansijske
obaveze za budiet Crne Gore.

Implementacijom ovog zakona nece se direktno ostvariti prihodi za budZet Cme Gore.
Obzirom na to da zakon ne zahtijeva dodatna sredstva iz budZeta i ne predvida direktne
finansijske prihode, nije bilo potrebe za izradom posebnih obrauna finansijskih izdataka ili
prihoda.

Nisu postojali problemi u obratunu finansijskih izdataka ili prihoda, jer zakon ne generife
troskove ili direktne prihode za budzet.




Komisija za rZiste kapitala Crne Gore je u kontinuitetu u komunikaciji sa Ministarstvom finansija
tokom izrade Nacrta zakona.

6. Konsultacije zainteresovanih strana
- Naznaéiti da li je koriitena eksterna ekspertska podréka i ako da, kako.
- Naznaiiti koje su grupe zainteresovanih strana konsultovane, u kojoj fazi RIA
procesa | kako (javne ili ciljane konsultacije).
- Naznaliti glavne rezultate konsultacija, | koji su predlozi | sugestije
zainteresovanih strana prihvaéeni odnosno nijesu prihvaéeni. ObrazloZiti.

Prillkom izrade predloga Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o izdavanju pokrivenih
obveznica | nadzoru pokrivenin obveznica nije koridéena eksterna ekspertska pomoé. |zradu
zakonskog teksta realizovali su iskljuéivo zaposleni u Komisiji za trZifte kapitala kao dio
aktivnosti u okviru pregovaraékog Poglavija 8.

Do sada nisu sprovedene formalne konsultacije sa zainteresovanim stranama, jer je donogenje
ovog zakona uslovljeno obavezom uskladivanja sa evropskim direktivama (Direktiva (EU)
2019/2162 i Direktiva (EU) 2023/2864) koje Crna Gora mora implementirati kao dio procesa
pnstupanja Evropskoj uniji

lzmjene su neophodne radi pravne uskladenosti i implementacije medunarodnih obaveza, a
proces jawvne rasprave obezbijediée transparentnost i omogutiti dedatno ukljuivanje
zainterescvanih strana u donoSenje konaénog teksta zakona.

Tekst Nacrta zakona je bio na javnoj raspravi od 02.12.2025. godine do 21.12.2025. godine,
prilikem ¢ega nije bilo sugestija’lkomentara zainteresovanih strana.

lzvjeStaj sa javne rasprave dostupan je na linku hitps://www gov. me/clanaklizviestaj-o-

7. Monitoring | evaluacija
- Koje su potencijalne prepreke za implementaciju propisa?
- Koje ée mjere biti preduzete tokom primjene propisa da bi se ispunili ciljevi?
Koji su glavni indikatori prema kojima ¢e se mjeriti ispunjenje ciljeva?
- Ko ce biti zaduZen za sprovodenje monitori i evaluacije primjene propisa?

Potencijalne prepreke za implementaciju propisa

« Tehnicke poteskoce kreditnih institucija u prilagodavanju informacionih sistema za
Ispunjavanje zahtjeva o dostavljanju podataka u masinski &itljivom formatu:

« Nedostatak resursa i struénog kadra u Komisiji za trZiste kapitala za efikasan nadzor
i obradu novih podataka;

« KaSnjenja u uspostavijanju interoperabilnosti sa evropskom jedinstvenom
pristupnom tatkom (ESAP);

» Neadekvatno informisanje i obuka uéesnika trzista o novim obavezama | tehnigkim
standardima

Mjere koje ce biti preduzete tokom primjene propisa

» Organizacija obuka i radionica za kreditne institucije | zaposlene u Komisiji o tehniékim
i requlatornim zahtjevima;




Uvodenje pilot faze za testiranje dostavijanja podataka | medusobnu uskladenost sa
ESAP-om;

Postepeno uvodenje obaveza kroz odloZenu primjenu odredenih odredbi zakona do
pristupanja Crme Gore EU,

Pracenje i pruZanje struéne podrike i savjetovanja institucjama u procesu
prilagodavanja;

Redovni sastanci | koordinacija sa nadnacionalnim tijelima (ESMA, EBA) radi
uskladivanja praksi.

Glavni indikatori za mjerenje ispunjenja ciljeva

Broj kreditnih institucija koje pravovremeno dostavijaju traZene informacije u
propisanom formatu;

Kvalitet i potpunost podataka dostupnih na ESAP-u u skladu sa tehniékim standardima;
Efikasnost nadzora Komisije mjerena brojem izvréenih inspekcija i kontrola vezanih za
ovu oblast:

Stepen uskladenosti sa EU zahtjevima evidentiran u izvjestajima o napretku
pristupanija;

Povratne informacije korisnika (investitora, trZidnih uesnika) o dostupnosti i kvalitetu
informacija.

Ko &e biti zaduzen za sprovodenje monitoringa i evaluacije primjene propisa?

Primarnu odgovornost za nadzor i evaluaciju primjene Zakona ima Komisija za trziéte kapitala
Cme Gore.

Podgorica, 22.12.2025. godine

Datum i mjesto Starjesina




Adresa: Bulevar lvana Cmojevica 167

Crna Gora 81 000 Podgorica, Crna Gora
Ministarstvo evropskih poslova s g
WV, QoY Me/mep
Br: 04/4-907/25-4326/2 31. decembar 2025.
Za: MINISTARSTVO FINANSIJA 31 -12- 205
ministru Novici Vukoviéu ST
Veza:  Dopis br: 05/1-03-041/25-45617/6 05?/‘" - }O%)é'y - 4561
- !

Predmet: Misljenje o uskladenosti Predloga zakona o izmjeni | dopuni Zakona o
izdavanju pokrivenih obveznica | nadzoru pokrivenih obveznica s pravnom
tekovinom EU

Postovani,

Dopisom broj 05/1-03-041/25-45617/6 od 24. decembra 2025. godine traZili ste
mislenje o uskladenosti Predloga zakona o izmjeni i dopuni Zakona o izdavanju
pokrivenih obveznica | nadzoru pokrivenih obveznica s pravnom tekovinom Evropske
unije.

Makon upoznavanja sa sadrZinom predloga propisa, a u skladu sa nadleZnostima
definisanim élanom 40 stav 1 alinefa 2 Poslovnika Vlade Crne Gore (5], list CG*, br. 312,
3115, 48/17, 62118, 121/23, 58/24 | 43/25) Ministarstvo evropskih poslova je saglasno sa
navodima u obrascu uskladenosti predloga propisa s pravnom tekovinom Evropske unije.

S poétovanjem,

Maida Gortevié
MINISTARKA EVROPSKIH POSLOVA

Prilog: &
- lzjava i tabela uskladenosti Predloga zakona o izmjeni i dopuni Zakona o izdavanju pokrivenih
obveznica | nadzoru pokrivenih obveznica s pravnom tekovinom EU

Dostavijeno:

- Ministarstvu finansija;
- ala




IZJAVA O USKLADENOSTI NACRTA/PREDLOGA PROPISA CRNE GORE 5 PRAVNOM
TEKOVINOM EVROPSKE UNUE

 Identifikacioni broj Izjave | MF-1U/PZ/25/32

1. Naziv nacrta/predioga propisa

- na crnogorskom jeziku | Prediog zakona o izmjeni i dopunu Zakona o izdavanju pokrivenih obveznica i
nadzoru pokrivenih obveznica

- nia engleskom jeziku Proposal for the Law on amendments to the Law on the Issuance of Covered
Bonds and Supervision of Covered Bonds

2. Podaci o obradivaiu propisa
a) Organ drZavne uprave koji priprema propis
Organ driavne uprave Ministarstvo finansija
- Sektor/odsjek Direktorat za finansijski sistem i koordinaciju politika
- odgovorno lice (ime, prezime, telefon, | Novica Vukovié, ministar,
e-mail) novica.vukovic@mif. gov.me,
+38220242835
Aleksandra Popovit, generalna direktorica,
aleksandra.popovic@mif gov.me,
+382632628
- kontakt osoba (ime, prezime, telefon, | Aleksandra Popovié, generalna direktorica,
e-mail) i i
+38263262818
b} Pravno lice s javnim ovladéenjem za pripremu i sprovodenje propisa
- Naziv pravnog lica Komisija za triiite kapitala Cme Gore
- odgovorno lice (ime, prezime, telefon, | Predsjednik Komisije za triiéte kapitala
e-mail) Zeljko Dringié, tel. 020/442 800
- kontakt osoba (ime, prezime, telefon, | Predsjednik Komisije za triifte kapitala
e-mail) Zeliko Drintid, tel. 020/442 B0OO

3. Organi driavne uprave koji primjenjuju/sprovode propis

- Organ driavne uprave | Zakon ne primjenjuje/ne sprovodi organ driavne uprave, veé Komisija za triiéte
kapitala Crne Gore

4. Uskladenost nacrta/predloga propisa s odredbama Sporazuma o stabilizaciji | pridrulivanju irmedu
Evropske unije i njenih drava Elanica, s jedne strane | Crne Gore, s druge strane (S5P)

a) Odredbe 55Pa s kojima se uskladuje propis

Glava VIll Politike saradnje, Clan 91, Bankarstvo, osiguranje | druge finansijske usluge

bl Stepen ispunjenosti obaveza koje proizilaze iz navedenih odredbl 55Pa

ispunjava u potpunosti

djelimiéno ispunjava

ne ispunjava

(=] Razlozi za djelimicno ispunjenje, odnosno nelspunjenje obaveza koje proizilaze iz navedenih odredbi 55Pa

/

5. Veza nacrta/predloga propisa s Programom pristupanja Crne Gore Evropskoj uniji (PPCG)

- PPCG za period | 2025-2026

- Poglavlje, potpoglavije | 9. Finansijske usluge, 1. Planovi | potrebe, 1.1. Zakonodavni
okvir, C) Tré&ta hartija od vrijednosti i investicione usluge

- Rok za donodenje propisa | Il kvartal 2025

- Napomena |/

6. Uskladenost nacrta/predloga propisa s pravnom tekovinom Evropske unije

a) Uskladenost s primarnim izvorima prava Evropske unije

Ugovor o funkclonisanju Evropske Unije, Dio tredi - Politike i unutrainje djelovanje Unije, Glava Vil -
Ekonomska | monetarna politika, Poglavije 2 — Monetarna Politika, &lan 131/ Treaty on the Functioning of
the European Union,Part Three — Union Policies and Internal Actions,Title VIll — Economic and Monetary
Policy,Chapter 2 — Monetary Policy Article 131

e Narmi 1




b) Uskladenost sa sekundarnim izvorima prava Evropske unije

3201912162

Direktiva (EU) 2019/2162 Evropskog parlamenta i Savjeta od 27. novembra 2015. godine o izdavanju
pokrivenih obveznica | javnom nadzoru nad pokrivenim obveznicama, kojom se mijenjaju Direktiva
2009/65/EZ | Direktiva 2014/59/EU/Directive (EU) 2019/2162 of the Eurocpean Parliament and of the
Council of 27 November 2019 on the issue of covered bonds and covered bond public supervision and
amending Directives 2009/65/EC and 2014/59/EU (0J L 328, 18.12.2019)

Pot, Fully harmon

3202312864

Direktiva (EU) 2023,/2864 Evropskog parlamenta i Savjeta od 13. decembra 2023. godine kojom se mijenjaju
odredene direktive u vezi sa uspostavijanjem i funkcionisanjem Evropske jedinstvene tacke pristupa/
Directive (EU) 2023/2864 of the European Parliament and of the Council of 13 December 2023 amending
certain Directives as regards the establishment and functioning of the European single access point (0J L,
2023/2864, 20.12.2023)

| Potpuno uskladeno/Fully harmonized A
c) Uskladenost s ostalim izvorima prava Evropske unije

Me postoji izvor prava EU ove vrste s kojim bi se prediog propisa mogao uporediti radi utvrdivanja stepena
njegove uskladedosti
6.1. Razlozi za djelimiénu uskladenost ili neuskladenost nacrta/predloga propisa Crme Gore s pravnom
tekovinom Evropske unije i rok u kojem je predvideno postizanje potpune uskladenosti

|/

7. Ukoliko ne pastoje odgovarajuéi propisi Evropske unije s kojima je potrebno obezbijediti uskladenost

| konstatovati tu cinjenicu e P { e
5. /
| 8. Navesti pravne akte Savjeta Evrope | ostale izvore medunarodnog prava korid¢ene pri izradi
nacrta/predioga propisa
Ne postoje izvori medunarodnog prava sa kojima je /

potrebno uskladiti nacrt propisa.

9. Navesti da li su navedeni izvori prava Evropske unije, Savjeta Evrope i ostali izvori medunarodnog
prava prevedeni na crnogorski jezik (prevode dostaviti u prilogu)

Direktiva 3201912162 nije prevedena na crnogorski jezik.

10. Navesti da li je nacrt/predlog propisa iz tatke 1 Izjave o uskladenosti preveden na engleski jezik
{prevod dostaviti u prilogu)

Predlog zakona o izmjeni | dopunu Zakona o izdavanju pokrivenib obveznica i nadzoru pokrivenih obveznica

nije preveden na engleski jezik.

11.Uéedée konsultanata u izradi n:u'tlfpredlup propisa i njihovo misljenje o uskladenasti

U izradi Predlog zakona o izmjeni | dopunu Zakona o izdavanju pokrivenih obveznica i nadzoru pokrivenih

obveznica nijesu ufestvovali strani elr.sperti.

Potpis / oviaiéeno lice obradivada Erp_ptn Potpis / l'_nimstmia Mﬂpsk.lh puslwa
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Datum: i Datum:

Prilog obrasca:
1. Prevodi propisa Evropske unije
2. Prevod nacrta/predloga propisa na engleskom jeziku [ukolike postoji)



TABELA USKLADENOSTI

1. identifikacioni broj (18) nacrta/predioga propisa

Viadi

1.1. Identifikacioni broj izjave o uskiadenosti | datum utvrdivanja nacrta/predioga propisa na

MF-TU/PZ/25/32

MF-1U/P2/25/32

2. Naziv izvora prava Evropske unije | CELEX oznaka

Direktiva (EU) 2019/2162 Evropskog parlamenta i Savjeta od 27. novembra 2019. godine o izdavanju pokrivenih obveznica | javnom nadzoru nad pokrivenim obveznicama, kojom se
mijenjaju Direktiva 2005/65/EZ | Direktiva 2014,/59/EU (5L L 328, 18.12.2013) - 3201512162
Direktiva (EU) 2023/2864 Evropskog parlamenta i Savjeta od 13. decembra 2023. godine kojom se mijenjaju odredene direktive u vezi sa uspostavijanjem | funkcionisanjem
Evropske jedinstvene tafke pristupa (SL L, 2023/2864, 20.12.2023) - 3202312864

3. Naziv nacrta/predloga propisa Crne Gore

Na ernogorskom jeziku

Na engleskom jeziku

Prediog zakona o izmjeni | dopunu 2akona o ixdavanju
pokriven|h obveznica i nadzoru pokrivenih obveznica

Bonds

Proposal for the Law on amendments to the Law on the lssuance of Covered Bonds and Supervision of Covered

4. Uskladenost nacrta/predioga propisa s izvorima prava Evropske unije

a)

N

c)

d)

e)

Odredba | tekst odredbe izvora prava Evropske unije (Elan,
stav, tacka)

Odredba | tekst odredbe nacrta/predioga propisa Crne Gore
(Elan, stav, tafka)

Uskladenost
odredbe
nacrta/
predloga
propisa Crne
Gore s
odredbom
izvora prava
Evropske unije

Ratlog ra
djelimitnu
uskladenost ili
neuskladenost

Rok za
postizanje

potpune
uskladenaost]

GLAVA |. PREDMET, PODRURIE PRIMJENE | DEFINICUE Clanak
1. Predmet

Ovom se Direktivom utvrduju sljededa pravila o zadtiti
ulagatelja koja se odnose na:

1. zahtjeve u pogledu izdavanja pokrivenih obveznica;

2. strukturna obilje}ja pokrivenih obveznica:

| 3. javni nadzor pokrivenih obveznica;

4. zahtjeve u pogledu objavijivanja u wezi 5 pokrivenim
obveznicama.

ZAKON O IZDAVANIU POKRIVENIH OBVEZNICA | NADZORU
POKRIVENIH OBVEINICA
(<5l list £G", broj 82/25)
I. OSNOVNE ODREDBE
Predmet
Elan1

Ovim zakonom ureduju se pravila o zadtiti investitora u
pokrivene obwveznice (u daljem tekstu: investitor] koja se
odnose na: zahtjeve u pogledu izdavanja pokrivenih obveznica,
strukturna obiljeija pokrivenih obveznica, nadzor pokrivenik
obveznica, zahtjeve u pogledu objavijivanja u vezi sa pokrivenim

Potpuno
uskladeno




obveznicama i druga pitanja od znalaja za lzdavanje | nadzor
pokrivenih obveznica.

Clanak 2.

Podrufje primjene

Ova se Direktiva primjenjuje na pokrivene obveznice koje
izdaju kreditne institucije s poslovnim nastanom u Uniji.

TAKON O IZDAVANJU POKRIVENIH OBVEZNICA | NADZORU
POKRIVENIH OBVEINICA
(..Sl. list CG”, broj 82/25)
Pokrivena obveznica | investitor
Clan 2

Pokrivena obveznica je duZnitka hartija od vrijednosti
koju izdaje kreditna Instituclia u skladu sa odredbama ovog
zakona | koja je obezbijedena imovinom za pokrite na koju
investitori imaju pravo prvenstva u namirenju potrakivanja iz
vrijednosti iImovine za pokrice,

Investitor je fizitko Ili pravno lice kojem je investiciono
druftvo osnovano u skladu sa zakonom kojim se ureduje triiite
kapitala, a koje je prulilo lli namjerava da pruli investicionu ili
pomocnu uslugu.

Inadenje izraza

Clan 5 stav 1 tafka 6)

Poledin| lzrazl upotreblleni u ovom zakonu imaju siedeca
nadenja;

6] lzdavalac je kreditna Institucija definisana zakonom
ko|im se ureduju kreditne institucije, sa sjed|Stem u Crno| Gorl,
koja je lzdala pokrivene obveznice u skladu sa odredbama ovog
rakona;

Potpuno
uskladeno

Clanak 3.

Definicije

1a potrebe ove Direktive, primjenjuju se sljedete definicje:
1. .pokrivena obveznica” znadi duinitka obveza koju izdaje
kreditna institucija u skladu s cdredbama nacionalnog prava
kojima se prenose obwvezni zahtjevi iz ove Direktive | koja je
asigurana imovinom za pokrite kojoj ulagatelji u

pokrivene obveznice imaju lzravan pristup kao vjerovnici s
pravom prvenstva;

ZAKON D IZDAVANIU POKRIVENIH OBVEZNICA | NADZORU
POKRIVENIH OBVEZINICA
(5. list CG", broj 82/25]

Pokrivena obveznica | investitor
Clan 2 stav 1

Pokrivena obveznica je dufnicka hartija od vrijednosti
koju fzdaje kreditna institucija u skladu sa odredbama owvog
zakona | koja je obezbijedena imovinom za pokriée na koju
investitori imaju pravo prvenstva u namirenju potrativanja iz
vrijednosti imovine za pokride.

Potpuno
uskladeno




2. ,program pokrivenih obveznica® znadi strukturna obiljedja | ZAKON O IZDAVANJU POKRIVENIH OBVEZNICA | NADZORU | Potpuno
lzdanja pokrivenih obveznica koja su utwdena zakonskim POKRIVENIH OBVEZNICA uskladeno
pravilima i ugovornim uvjetima, u skladu s odobrenjem danim | (,50. list CG*, braj 82/25)
kreditnoj instituciji koja izdaje pokrivene obveznice; Pojmaovi
Clan 5 stav 1 tafka 13
Pojedini pojmeovi u smislu ovog zakona imaju sljededa
znafenja:
13} program pokrivenih obveznica |esu strukturna obiljelja
izdavanja pokrivenih obveznica koja se utvrduju odredbama
ovog zakona, podzakonskih propisa | ugovarnim uslovima
pokrivenih obveznica, u skladu sa odobrenjem datim kreditnoj
instituciji koja izdaje pokrivene obveznice, sa tim da jedan
program pokrivenih obveznica mofe ukljudivati raziigita izdanja
i razlicite skupove za pokrice
3. ,skup za pokrice” znadi jasno definirani skup imovine kojom | ZAKON O IZDAVANJU POKRIVENIH OBVEZNICA | NADZORU | Potpuno
se oslgurava podmiren)e obvera platanja povezanih s POKRIVENIH OBVEZNICA uskladeno
pokrivenim obveznicama i koja Je izdvojena od druge imovine | (.51, list CG", broj 82/25)
keju drii kreditna institucija koja izdaje pokrivene Pojmovi
obvernice; Clan & stav 1 tatka 15
Pojedinl pajmevi u smislu ovog zakona imaju sljedeéa
znalenja:
15)  skup 2a pokride je jasno definisani skup aktive kajim se
obezbjeduje izmirenje obaveza povezanih sa pokrivenim
obvernicama | kojl je odvojen od druge aktive kreditne
institucije koja emituje pokrivene obveznice
4. ,imovina za pokri¢e” nati imovina ukljufena u skup za | ZAKON O IZDAVANIU POKRIVENIH OBVEZNICA | NADZORU | Potpune
pokrice; POKRIVENIH OBVEZINICA uskladeno
(..51. list CG", broj 82/25)
Pojmaovi
Clan 5 stav 1 tatka 5)
Paojedin| pojmovi u smislu ovog zakona imaju sljedeéa
madenja:
5) imovina 2a pokrice |e svaka pojedinadna imovina
ukljuéena u skup za pokrite
5.  kolaterali” nafi fizitka imovina | Imovina u obliku | ZAKON O IZDAVANJU POKRIVENIH OBVEZNICA | NADZORU Potpuno
izloenosti kojom se osigurava imovina ra pokrice; POKRIVENIH OBVEZNICA uskladeno
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(.51, list CG", broj 82/25)
Pojmaov
(Clan 5 stav 1 tagka 8)

Pojedini pejmovi u smislu ovog zakona imaju sljedeca
wnatenja:
8 kelaterall su fizitka Imovina | imovina u obliku
izlofenosti kojom se obezbjeduje naplata imovine za pokrice

6. _izdvajanje” znali mjere koje provodi kreditna instituciia | ZAKON O IZDAVANIU POKRIVENIH OBVEZNICA | NADZORU | Potpuno
koja izdaje pokrivene obveznice radi utvrdivanja imovine za | POKRIVENIH OBVEZNICA uskladeno
pokrite | njezina pravnog stavijanja lzvan dosega vjerovnika | (,Sl. list CG", bro] 82/25)
keji nisu ulagatelji u pokrivene cbveanice i drugih Pojmavi
ugovernih strana ugovord o izvedenicama; Clan 5 stav 1 tadka 7)
Pojedini pojmovi u smislu ovog zakona Imaju sljedeca
znactenja:
7 izdvajanje je mjera koju sprovodi kreditna Institucija
koja izdaje pokrivene obvemice radi utvrdivanja imovine za
pokride i njenog pravnog stavljanja van domasaja povijerilaca
koji nijesu Investitorl i drugih ugovornih strana ugowvora o
derivatima
7. Jkreditna institucija® znadl kreditna institucija kako je | Nema odgovarajule odredbe Potpuno Potpuno
definirana u &lanku 4. stavku 1. totki 1. Uredbe (EU) br. uskladeno uskladeno
575/2013; Elanom 2
Zakona o
kreditnim
institucijama
("Slutbeni list
Crne Gore", br.
072/19 od
26.12.2019,
082/20 od
06.08.2020,
008/21 od
26.01.2021,
024/25 od
12.03,2025)




Uredbe (EU) br. 575/2013;

(Sl list CG", broj 82/25)

Pojmevi
Clan 5 stav 1 talka 17)

8. .specijalizirana hipotekarna kreditna institucija® znaéi | Nema odgovarajuée odredbe Potpuno Potpuno
kreditna institucija koja kredite financira iskljulivo ili uskladeno uskladeno
uglavnom danom 15 st. 4
izdavanjem pokrivenih obveznica, kojoj je zakonom do 6 Odiuke
dopulteno samo hipotekarno kreditiranje | kreditiranje o adekvatnosti
javnog kapitala
sektora | kojoj nije dopusteno primanje depozita, ali koja kreditnih
prima druga povratna sredstva od gradana; institucija
("Slulbeni list
Crne Gore®, br.
128/20 od
30.12.2020,
140/21 od
30.12.2021,
144/32 od
26.12.2022,
05224 od
. 07.06.2024)
9. ;automatsko ubrzanje” znall situacija u kojoj pokrivena | ZAKON O IZDAVANIU POKRIVENIH DBVEZNICA | NADZORU | Potpunc
obveznica automatski postaje trenutaéne dospjela | naplativa | POKRIVENIH OBVEZNICA uskladeno
u sluaju insolventnosti ili sanacdije izdavatelja i u vezi s kojom | (5. list CG", braj 82,/25)
ulagatelji u pokrivene obveznice imaju lzvriivo Pajmovi
| potraivanje na otplatu prije izvornog datuma dospijeéa; Clan 5 stav 1 tafka 1)
Pojedini pojmovi u smislu oveg zakona imaju sljedeca
malen)a:
1) automatsko ubrzanje je situacija u kojoj pokrivena
obvernica automatskl postaje trenutno dospjela i naplativa u
slutaju Insolventnosti, likvidacije ili ste¢aj il sanacije izdavaoca
i u vezi sa kojom investitor| u pokrivene obveznice imaju izvriivu
petraiivanje na otplatu prije izvornog dana dospijeta
10. .triifna vrijednost” mnall, za potrebe nekretnina, trfifna | ZAKON O IZDAVANIU POKRIVENIH OBVEZNICA | NADZORU | Potpuno
vrijednost kako je definirana u danku 4. stavku 1. tofki 76. POKRIVENIH DBVEZNICA uskladeno




Pojedini pojmovi u smislu ovog zakona imaju sljededa
malenja:
17)  triifna vrijednost nepokretne imovine je procijenjeni
iznos za kojl bi imovina trebalo da se razmijeni na dan procjene
izmedu kupca i prodavca u tramsakciji, koja se nalazi na
slobodnoj strani nakon trgovine, pri &emu je svaka strana
postupila sa znanjem, oprezno | bez prinude;

11. ,hipotekarna vrijednost” madi, za potrebe nekretnina,
hipotekarna vrijednost kako je definirana u élanku 4. stavku
1.tolki 74, Uredbe (EU] br, 575/2013;

Mema cdgovarajuce odredbe

Potpuno
uskladeno

Potpuno
uskladena
dlanom 3 stav 1
tafka 30)
Odluke
o adekvatnosti
kapitala
kreditnih
institucija
("Sluibeni list
Crne Gore"®, br.
128/20 od
30.12.2020,
140/21 od
30.12.2021,
144/232 od
26.12.2022,
052/24 od
07.06.2024)

12. .primarna imovina” znadi dominantna imovina za pokriée
koja odreduje prirodu skupa za pokrice

ZAKON O IZDAVANIU POKRIVENIH OBVEZNICA | NADZIORU
POKRIVENIH OBVEINICA
{..5l. list CG", broj 82/25)
Pojmovi
Clan 5 stav 1 tacka 12)

Pojedini pojmovi u smisiu ovog zakona imaju sljedeca
matenja:
12) primarma imovina je dominantna imovina za pokrife
koja odreduje prirodu skupa 2a pokrlte

Potpuno
uskladeno




13. .amjenska imovina” nafl imovina za pokri¢e koja | ZAKON O IZDAVANIU POKRIVENIH OBVEZNICA | NADZORU | Potpuno
pridonosi ispunjenju zahtjevd u pogledu pokrica te nije | POKRIVENIH OBVEINICA uskladeno
primama {,,51. list ©G", broj 82/25)
imovina; Pojmovi

&lan 5 stav 1 tadka 21)

Pojedinl pojmovi u smislu ovog zakona imaju sljedeca

znafenja:

21) zamjenska imevina |e Imavina za pokriée koja pridonos|

ispunjenju zahtjeva u pogledu pokrica i nije primarna imovina
14. veda razina kolateralizacije” znadi cjelokupnost zakonom | ZAKON O IZDAVANIU POKRIVENIH OBVEZNICA | NADZORU | Patpuno
propisane, ugovorom utvrdene ili dobrovoljne razine | POKRIVENIH OBVEZINICA uskladena
kolaterala koja premaiuje zahtjev u pogledu pokrica utvrden | (51 list CG", broj 82,/25)
u Elanku 15.; Clan 5 stav 1 tacka 19)

Pojedini pojmovi u smislu ovog zakona imaju sljedeca

natenja:

19) vedl nive kolateralizacije je cjelokupnost zakonom

propisanocg, ugovorom utvrdenog ili dobroveljnog nivoa

kolaterala koja premaiuje zahtjev u pogledu pokria utvrden u

£lanu 14 ovog zakona
15. ,zahtjevi u pogledu uskladenog financiranja” znadi pravila | ZAKON O IZDAVANJU POKRIVENIH OBVEZNICA | NADZORU | Potpuno
kojima se zahtijeva da noviani tokovi izmedu obveza | | POKRIVENIH OBVEZNICA uskladeno

imovine kojl dospllevaju budu uskladeni tako da se u
ugovornim uvjetima osigura da uplate duinikd i drugih
ugovornih strana ugovord o izvedenicama dospijevaju prije
izvrSenja isplata ulagateljima u pokrivene obveznice | drugim
ugovernim stranama ugovord o izvedenicama, da primijeni
Iznosi budu barem jednakl vrijednosti isplata ulagateljima u
pokrivene obveznice | drugim ugovornim stranama ugovord o
lzvedenicama, te da iznosi primljeni od du¥nikd i drugih
ugovornih strana ugovord o lzvedenicama budu ukljudeni u
skup za pokrice u skladu s Elankom 16. stavkom 3. dok ne
dospiju Isplate ulagateljima u pokrivene obveznice | drugim
ugovornim stranama ugovord o lzvedenicama;

[..51. list CG", broj 82/25)
Clan 5 stav 1 tadka 20)

Pajedinl pojmovi u smislu ovog zakona Imaju sljededés
znatenja:
20) zahtjevi u pogledu uskladenog finansiranja jesu pravila
kojima se zahtijeva da novéan| tokovi izmedu obavera | imovine
koji dospijevaju budu uskladeni tako da se v ugovornim
uslovima obezbljedi da uplate dunika i drugih ugovornih strana
ugovora o derlvatima dospljevaju prije lzvrienja Isplata
investitorima u pokrivene obveznice | drugim ugovarnim
stranama ugovora o derivatima, da primljeni iznosi budu barem
jednak| vrijednosti isplata investitorima u pokrivene obveznice |
drugim ugovernim stranama ugovora o derivatima te da iznosi
primljeni od dufnika | druglh ugovornih strana ugovora o
derivatima budu ukljufeni u skup za pokrite u skladu sa flanom




15 ovog rakona dok ne dospiju splate Investitorima u pokrivene
obveznice | drugim ugovornim stranama ugovora o derivatima

16. . neto likvidnosni odljev” znadi svi edljevi po isplatama
koje dospljevaju na odredeni dan, ukljufujudi isplate glavnice
i

kamata te isplate na temelju ugovord o lzvedenicama u okviru
programa pokrivenih obveznica, umanjeni za sve

prilieve po uplatama koje dospijevaju na isti dan za
potralivanja povezana s imovinom za pokride;

ZAKON O IZDAVANIU POKRIVENIH OBVEZNICA | NADZORU
POKRIVENIH OBVEZNICA
(.51, list CG", broj 82/25)
Clan 5 stav 1 tafka 10)

Pojedini pojmovi u smislu ovog zakona imaju sljededa
macenja:
10)  neto likvidnosni odiivi jesu svi ediivi po Isplatama koje
dospijevaju na odredeni dan, ukljudujuci isplate glawnice |
kamata te isplate na osnovu ugovora o derivatima u okviru
programa pokrivenlh obveznlca, umanjenl za sve prilive po
uplatama kaje dospijevaju na Isti dan za potralivanja povezana
52 imovinom za pokrice

Potpuno
uskladeno

17. ,struktura 2a produljenje roka dospijeda” nadl
mehanizam kojim se omoguduje produljenje planiranog roka
dospljeta

pokrivenih obvernica za unaprijed odredeno razdoblje i u
slu€aju nastupa cdredenog dogadaja pokretaia;

ZAKON O IZDAVANIU POKRIVENIH OBVEZINICA | NADZORU
POKRIVENIH OBVEZINICA
(5. list CG", broj 82/25)
Clan S stav 1 tatka 16)

Pojedini pojmovi u smislu ovog zakona imaju sljedeca
natenja:
16) struktura za produfenje roka dospijeca je mehanizam
kojim se omoguéava produlenje planiranog roka dospijeca
pokrivenih obveznica za unaprijed odreden| period | u slufaju
nastupa odredenog dogadaja pokretaia

Potpuno
uskladeno

1B. .javni nadzor pokrivenih obveznica® znadi nadzor
programd pokrivenih obveznica kojim se osigurava
uskladenost sa

zahtjevima koji se odnose na izdanje pokrivenih obveznica i
njihove izvriavanje;

ZAKON O IZDAVANIU POKRIVENIH OBVEZNICA | NADZORU
POKRIVENIH OBVEZNICA
(.51. list CG", broj 82/25)
Nadzor pokrivenih obveznica
Clan 3

Madzor pokrivenih obveznica je nadzor programa
pokriventh obveznica u smislu  nadzora kontinuirane
uskladenostl ispunjavanja regulatornih zahtjeva propisanih
cdredbama ovog zakona | akata donesenih na osnovu ovog
zakona, a kojl se odnose na program ili su u vezl sa programom
pokrivenih cbveznica.

Potpuno
uskladeno
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Madzor it stava 1 ovog flana vrii Komisija za triilte
kapitala Crne Gore (u daljem tekstu: Komisija).

19. ,posebni upravitel]” zna?l osoba Ili subjekt imenovan radi | ZAKON O IZDAVANIU POKRIVENIH OBVEZNICA | NADZORU Potpuno
upravljanja programom pokrivenih obvernica u sluéaju POKRIVENIH OBVEZNICA uskladeno
insolventnosti kreditne institucije koja izdaje pokrivene | (5l list CG*, broj 82/25)
obveznice u okviru tog programa, ili kada je u skladu s Clan 5 stav 1 tafka 11)
flankom 32. stavkom 1. Direktive 2014/59/EU utvrdeno da Pojedini pojmovi u smislu ovog zakona imaju sljedeca
takva kreditna Institucija propada lli ée vierojatno wnalenja:
propasti ili, u iznimnim okolnostima, kada relevantno | 11) specijalni upravnik je fizicko lice Imenovano radi
nadleino tijelo utvrdi da je pravilne funkcioniranje te kreditne | upravijanja programom pokrivenih cbveznica u slufaju steéaja
institucije ozbiljno ugrolenao; ili likvidacije kreditne institucije koja lzdaje pokrivene obveznice
u okviru tog programa Ili, u Rzuzetnim slulajevima, kada
relevantni nadleZni organ utvrdi da je pravilno funkcionisanje te
kreditne Institucije ozblljno ugrolenc
20. ,sanacija” znadi sanacija kako je definirana u élanku 2. | ZAKON O ZDAVANIU POKRIVENIH OBVEZNICA | NADZORU | Potpuno
stavku 1. toéki 1. Direktive 2014/59/EU; POKRIVENIH OBVEZNICA uskladeno
(S, list CG*, broj 82/25)
Clan 5 stav 1 tatka 14)
Pojedini pojmovi u smisle ovog zakona imaju sljedeca
mnaenja:
14) sanaclja Je sanacija kako je definisana zakonom kojim se
ureduje sanacija kreditnih institudja
21. grupa” wnadi grupa kako je definirana u Elanku 4, stavku | ZAKON O ZDAVANJU POKRIVENIH OBVEZNICA | NADZORU | Potpuno
1. tofki 138. Uredbe (EU) br. 575/2013; POKRIVENIH OBVEZNICA uskladeno
(1, list CG¥, broj 82/25)
Clan 5 stav 1 tatka 2)
Pojedini pojmovi u smislu ovog zakona imaju sljedeca
znalenja:
2) grupa je grupa kako je definisana u zakonu kojim se
ureduje triite kapitala
22. .javna poduzeca” znadi javna poduzeca kako su definirana | Nema odgovarajude odredbe Potpuno Potpuno
u &anku 2. tocki (b) Direktive Komisije 2006/111/E2. uskladeno uskladeno
flanom 4
Zakona
o privrednim
drutvima
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{"Sluibeni list
Crne Gore", br.
065/20 od
03.07.2020,
146/21 od
31.12.2021,
004/24 od
23.01.2024)

GLAVA 1.

STRUKTURNA OBILIEZIA POKRIVENIH OBVEZNICA
POGLAVLIE 1.

Dvostruka zadtita i iskljufenost iz stefajne mase

Clanak 4.

Dvostruka zaitita

1. Driave Hanice utvrduju pravila kojima se ulagateljima u
pokrivene obveznice i drugim ugovornim stranama ugovord
o izvedenicama koji su u skladu s Elankom 11. daje pravo na
sljededa potraZivanja:

(a) potralivanje prema kreditnoj instituciji koja lzdaje
pokrivene obvernice;

(b) u slutaju insolventnosti ili sanacije kreditne institucije koja
izdaje pokrivene obveznice, potrafivanje s prednodéu u
redoslijedu naplate prema glavnicl te svim obrafunatim |
bududim kamata na imovinu za pokrice;

(¢} u sludaju insolventnosti kreditne Institucije koja izdaje
pokrivene obvenice te u slufaju da se potrafivanje s
prednoééu

u redoslijedu naplate kako je navedeno u tofki (b) ne mole u
cijelosti namiriti, potraivanje prema insolvencijskoj masi

te kreditne institucije koje je istog reda u redaslijedu naplate
kao i potrakivanja obitnih neosiguranih vierownika

kreditne institucije utvrdena u skladu s nacionalnim
propisima o redoslijedu naplate u redovnom postupky u
slufaju

insolventnosti.

ZAKON O IZDAVANJU POKRIVENIH OBVEINICA | NADZORU
POKRIVENIH OBVEZNICA

(.S1. list CG*, braj 82/25)

Il. STRUKTURNA OBILIEZIA POKRIVENIH OBVEZNICA

Dvostruka zastita

Clan s

Investitor ima potraiivanje prema izdavaocu u iznosu
glavnice izdate pokrivene obveznice kao | pripadajudih kamata,
a druga ugovorna strana iz ugovora o derlvatima koji
ispunjavaju uslove iz Hana 11 ovog zakona ima potralivanje
prema lzdavaocu pokrivenih obveznica u skladu sa ugovorom o
derivatima.

U slufaju stedaja ili likvidacije ili sanacije izdavaoca,
investitori | druge ugoverne strane iz ugovora o derivatima kaji
ispunjavaju uslove iz lana 11 ovog zakona imaju prema glavnici
i svim dospjelim odnosno obraunatim i bududim kamatama iz
imovine za pokrice potradivanje sa prednoiéu u redoslijedu
naplate.

U slucaju stecaja ili likvidacije izdavaoca, ako se utvrdi
da e skup za pokriée nedovollan za potpuno namirenje
potrafivanja sa prednodéu u redoslijedu naplate iz stava 2 ovog
dana, investitor] | druge ugovorne strane iz ugovora o
derivatima kojl ispunjavaju uslove iz tlana 11 ovog zakona imaju
potrafivanje prema likvidacionoj masi, odnosno stefajnoj masi
izdavaoca istog Isplatnog reda kao | potrafivanja druglh
povierilaca lzdavaoca u skladu sa zakonom kojim se ureduje
stecaj ili likvidacija banaka.

Potpuna
uskladeno
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2. Potrafivanja iz stavka 1. ogranidena su na obveze cjelovitog
placanja povezane s pokrivenim obveznicama.

3. Za potrebe stavka 1. tolke (c] ovog fanka, u siutaju
insolventnosti specijalizirane hipotekarne kreditne institucije
driave dlanice mogu utvrditi pravila kojima se ulagateljima u
pokrivene obveznice | drugim ugovornim stranama ugovora o
izvedenicama koji su u skladu s Sankom 11. daje potrafivanje
koje Je vileg reda u redoslijedu naplate od potrafivanja
cbinih necsiguranih  vjerownlka te specijalizirane
hipotekarne kreditne institucije, koje je utvrdeno u skladu s
nacionalnim propisima o redoslijedu naplate vjerovnika u
redovnom postupku u slufaju insolventnosti, ali je nifeg reda
u redoslijedu naplate od potrafivanja svih ostalih vjerovnika s

pravom prvenstva.
Clanak 5. ZAKON O IZDAVANIU POKRIVENIH OBVEZNICA | NADZORU | Potpuno
Iskljufenost pokrivenih obveznica iz steajne mase POKRIVENIH OBVEZINICA uskladeno

Driave {anice osiguravaju da obveze plaanja povezane s
pokrivenim cbveznicama ne podiijefu automatskom ubrzanju
u shuaju insolventnosti ili sanacije kreditne institucije koja
izdaje pokrivene obveznice.

(5l. list CG®, broj 82/25)

lzuzede skupa ra pokrice iz likvidacione i stefajne mase | izuzede
automatskog ubrzanja dospijeca u slufaju likvidacije ili stedaja
izdavaoca

Qan7

U slufaju stefaja ili likvidacije izdavaoca, obaveze
platanja povezane sa pokrivenim obveznicama ne podlijeiu
automatskom ubrzanju niti podlijezu automatskom ubrzanju
zjavom volje investitora samo zbog Einjenice da je nad
izdavaccem otvoren postupak stedaja li likvidacije,

U sluéaju stecaja ili likvidacije izdavaoca, potraZivanja
investitora | druglh ugovornih strana ugovora o derivatima
dospijevaju u skladu sa ugovorenim rokovima | isplacuju se iz
skupa za pokrite u skladu sa ovim zakonom, a skup za pokrice
ne ulazi u llkvidadonu | stefajnu masu izdavaoca, osim u
sluajevima propisanim ovim zakanom.

U slufaju stefaja ili likvidadje zdavaoca, ako su
ispunjeni uslovi za diobu povjeriocima onog isplatnog reda u
koji su razvrstana potralivanja investitora | drugih ugovornih
strana iz ugovora o derivatima koji Ispunjavaju uslove iz dana
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11 ovog zakona, ukupan iznos preostale dospjele | nedospjele |
glavnice i kamata iz pokrivenih obveznica, kao i iznosi kaji se
duguju drugim ugovomim stranama iz ugovora o derivatima
predstavija potrafivanje iz pekrivenih obveznica.

Prilikom diobe iz stava 3 ovog tlana od sredstava koja
se dijele oduzima se iznos koji predstavija potrailvanje iz
pokrivenih obveznica | likvidacionl upravnik, odnosno stegajni
upravnik ta sredstva rezervide za potrafivanja investitora |
drugih ugovornih strana |z ugovora o derivatima, all ih nede
isplativati sve dok im se potralivanja ispladuju iz skupa 1a
pokrice u skladu sa ovim zakonom.

U sluéaju iz stava 3 ovog £lana, ako je iznos sredstava
koja se dijele nedovoljan za isplatu potraiivanja u isplatnom
redu u kojem se nalaze potrafivanja iz pokrivenih obveznica,
stedajni wpravnik, odnosno likvidacioni upravnik trafi od
spedijalnog upravnika podatak o procentu koji potrafivanje iz
pokrivenih obveznica predstavlja u ukupnim potrafivanjema u
tom isplatnom redu | rezervide sredstva u to] visini od ukupnih
sradstava koja se dijele.

Nakon konafnog dana dospljeda pokrivenih obveznica
specijalni upravnik utvrdfuje jesu li glavnice | kamata iz
pokrivenih obveznica i iznos kaji se duguju drugim ugovornim
stranama iz ugovora o derivatima u potpunosti isplateni.

Ako specijaini upravnik utvrdi da su glavnice | kamata iz
pokrivenih obveznica | iznos koji se duguju drugim ugovornim
stranama Iz ugovora o derivatima u cijelosti ispladeni, a
precstala je imovina Iz skupa za pokride, ta imovina postaje
stefajna i likvidaciona masa, a ako |e zakljufen postupak stelaja
ili likvidacije zdavaoca, primjenjuju se odredbe o naknadno|
diobi u skladu sa zakenom kojim se ureduje stefajni postupak.

Ako specijalni upravnik utvrdi da je dio glavnice |
kamata iz pokrivenih obveznica | Iznos kojl se duguju drugim
ugovornim stranama iz ugovora o derivatima ostao nenamiren
nakon 5to je iscrpljen skup za pokride, specijaini upravnik tragi
od stefajnog upravnlka, odnosno likvidaclonog upravnika da
namiri ta potraiivanja iz rezervisanih sredstava.
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Ako nakon potpunog namirenja glavnice | kamata iz
pokrivenih obveznica i iznos koji se duguju drugim ugovernim
stranama iz ugovora o derivatima preostane rezervisanih
sredstava stefajni upravnik, odnosno likvidacioni upravnik ih
dijeli neispladenim povjeriecima u redoslijedu | v skladu sa
rakonom kojim se ureduje stedaj | likvidacija banaka.

Odredbe st. 3 do 9 ovog &lana ne primjenjuju se ako je
druga kreditna institucija preuzela pokrivene obvernice
izdavaoca u postupku stegaja ili likvidacije u skladu sa ovim
rakonom.

POGLAVLIE 2.

Skup za pokride | pokri¢e

Odjeljak 1.

Prihvatljiva imovina

Clanak 6.

Prihvatljiva imovina za pokride

1. Driave &anice zahtijevaju da su pokrivene obvernice u
svakom trenuthku osigurane:

(a) imovinom koja e pribvatljiva u skladu s &ankom 129,
stavkom 1. Uredbe (EU) br. 575/2013, pod uvjetom da
kreditna

institucija koja izdaje pokrivene obveznice ispunjava zahtjeve
Iz lanka 129. stavaka od 1.a do 3. te uredbe;

(b) visokokvalitetnom imovinom za pokrice kojom se
osigurava da kreditna institucija koja izdaje pokrivene
obvernice ima

potrafivanje za pladanje kako je utvrdeno u stavku 2. | koja je
osigurana kolateralima kako je utvrdeno u stavku 3.1l

() imevinom u obliku kredita javnim poduzedima ili kredita za
koje ona jamie, podloino stavku 4. ovog Elanka.

2. Potrafivanje za placanje iz stavka 1. tolke (b) podiijeie
sljedefim pravnim zahtjevima:

(a) imovina predstavija novéano potrafivanje koje u svakom
trenutku ima minimalnu vrijednost koja se u svakom trenutiu
mole utvrditi, koje je pravno valjano | izvrSivo, koje ne
_podlijefe drugim uvjetima osim uvjeta da potrafivanje

ZAKON O IZDAVANIU POKRIVENIH DBVEZNICA | NADZORU
POKRIVENIH OBVEINICA
(51, list €G*, broj 82,/25)
Imovina prilwvatl)iva kao pokrite za pokrivene obveznice
Clan g

lzdavalac je dulfan da obezbljedi da su pokrivene
obveznice u svakom trenutku obezbijedene imovinom koja je
pritvatljiva u skladu sa Elanom 50 ovog zakona, pri éemu je
lzdavalac dutan da lspunjava zahtjeve iz Zlana 50 ovog zakona.

Imovina iz stava 1 oveg élana moie da se uklijuéi u skup
2a pokrice | kao zamjenska imovina, ako su ispunjeni zahtjevl
ogranidenja | vellfine izlofenostl iz Elana 50 ovog zakona.

Izdavalac je dufan da obezbijedi da imovina u skupu za
pokriée udowvoljava zahtjevima u pogledu uskladenog
finansiranja.

lzdavalac je dufan da utwrdi nacdin obezbjedenja
imovine za pokrice iz stava 1 ovog Elana kako bi mogao da prati
da i su kolaterali cbezbijedeni od gubitka ili Stete | da li je
potraiivanje po takvom cbezbijedenom pokri¢u izdvojeno u
skladu sa Elanom 12 ovog 2akona.

Izdavalac je dufan da upiEe imovinu za pokrice iz stava
1 ovog flana u registru skupa za pokrice | da prilodl dokaze u
skladu sa zakonom | da prilofi dokaze o uskadenosti svojih
politika kreditiranja sa odredbama st. 1 do4 | st. 6§ 7 ovog Elana.

Potpuno
uskladeno
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dospijeva na bududl datum | koje je osiguranc hipotekom,
teretom, zaloinim pravom i drugim jamstvom;

(b) hipoteka, teret, zalokno pravo ili drugo Jamstvo kojim se
osigurava potrakivanje za plaanje lzvriivi su;

(c) ispunjeni su svi pravni uvjeti za upis hipoteke, tereta,
raloinog prava Ili jamstva kojim se osigurava potrakivanje za
placanje;

(d} hipoteka, teret, zalofno pravo ili jamstvo kojim se
osigurava potralivanje za pladanje omoguéuju kreditnoj
instituciji koja lzdaje pokrivene obvemnice da bez nepotrebne
odgode naplati vrijednost potraiivanja,

Driave Eanice zaht|jevaju da kreditne institucije koje lzdaju
pokrivene obvernice ocjenjuju izvriivosti potradivanja 1a
platanje | moguénost realizacije kolaterala prije njihova
ukljutenja u skup za pokrice.

3. Kolaterali iz stavka 1. tocke (b) moraju ispunjavati jedan od
sljededih zahtjeva:

(a) za firifke kolaterale, da postoje standard| wrednovanja koji
su opéenito prihvaceni medu strufnjacima i koji su primjereni
za dotiéne fizitke kolaterale | da postojl javni registar u
kojemu se evidentiraju prava viasniftva nad tim fizigkim
kolateralima | potradivanja prema tim kolateralima; ili

(b} za imovinu u obliku izlofenostl, da sigurnost | stabilnost
druge ugovorne strane prema izlofenosti proizlazi iz oviasti
ubiranja poreza ili &njenice da podlijeie kontinuiranom
Javnem nadzoru operativne pouzdanosti | financijske
odriivosti druge ugovorne strane,

Firiékim kolateralima iz prvog podstavka tocke (a) ovog stavka
pridonosi se pokriu obveza povezanih s pokrivenom
obvernicom do iznosa glavnice za koju je upisan teret,
zajedno sa svim prethodno uplsanim teretima, | 70 %
vrijednosti tih fizickih kolaterala, ovisno o tome koji je od ta
dva iznosa nifl. Fizifki kolaterali iz prvog podstavka tofke (a)
ovog stavka kojima se osigurava imovina kako je navedeno u
stavku 1. tofki (a) ne moraju biti u skladu s ogranifenjem od

lzdavalac je dufan da se prililkom vrednovanja
kolaterala u skladu sa Elanom 50 ovog zakoma pridriava
sljedetih pravila, | to da:

1) za svaki kolateral u trenutku ukljufivanja imovine 1a
pokrife u skup za pokrite postoji trenutno vrednovanje prema
triifno] wvrijednosti nepokretne imovine (Il hipotekarno
vrijednosti ili ispod nje;

Z) vrednovanje sprovodi lice koje vrednuje, a koje ima
potrebne kvalifikacije, sposobnosti | Iskustvo;

3) je lice koje vrednuje nezavisno od postupka odlulivanja
o kreditu, ne uzima u obzir Spekulativne elemente prilikom
procjene vrljednostl kolaterala | da evidentira wvrijednost
kolaterala na transparentan | jasan nadin.

Vrednovanje kolaterala u obliku nepokretne imovine
obavlja se u skladu sa propisima kojima se ureduje procjena
vrijednosti nepokretne imovine, akc ovim zakonom nije
drugadije uredeno.

Izlo¥enost u abliku pokrivenih obveznica
Clan 50

Pokrivene obveznice moraju da budu obezbijedene bilo
kojom od sljedece imovine:

1) izlofenostima prema driavama, centralnim bankama,
subjektima javnog sektora, jedinicama lokalne samouprave u
Uniji ili izlofenostima koje su obezbijedene njihovim
garancijama;

F| izlofenostima prema driavama trefih  zemalja,
centralnim bankama tredih zemalja, multilateralnim razvojnim
bankama, medunarodnim organizacijama, pod uslovorn da ne
prelaze 20 % nominalnog iznosa nepodmirenih obaveza koje
proizlaze iz pokrivenih obveznica institucija izdavaoca;

3) izlofenostima prema institucijama pod uslovom da ne
prelaze 15 % nominalnog iznosa nepodmirenih obaveza koje
proizlaze iz pokrivenih obveznica izdavaoca;

4) kreditima  koji su obezbijedeni stambenim
nekretninama do_inosa glavnice na koju je upisan teret,
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70 % ili s ogranitenjima iz élanka 129. stavka 1. Uredbe (EU)
br. 575/2013.

Ako, za potrebe prvog podstavka tocke (a) ovog stavka, ne
postoji javni registar za odredene fizitke kolaterale, driave
tlanice mogu predvidjeti alternativni oblik potvrdivanja
vlasniitva nad tim fizigkim kolateralima i potrafivan)i prema
tim fizitkim kolateralima, ako se tim oblikom potvrdivanja
prufa raitita koja je usporediva sa zaititom keju prula jawni
registar u smislu da se njime, u skladu s pravom dotiZne
driave flanice, zainteresiranim tredim stranama omogutuje
pristup informacijama u veri 5 utvrdivanjem opteredenih
fizitkih kolaterala, pripisivanjem vlasniStva, dokumentacijom
i pripisivanjem opteredenija i izvriivodéu zaloinih prava.

4. Zn potrebe stavka 1. tofke (c) pokrivene obveznice
osigurane kreditima javnim poduzedima ili kreditima za koje
ona jamce kao primarnom imovinom podlijeiu minimalnom
stupnju od 10 % vece razine kolateralizaclje i podlijedu svim
sliededim uvjetima:

(a) javna poduzeéa prufaju kljuéne javne usluge na temelju
dozvole, ugovora o koncesiji ili drugog oblika oviaitenja koje
im je dodijelilo javno tijelo;

(b) javna poduzeéa podiijelu javnom nadzoru;

[c) javna poduzeéa imaju dostatne owvlasti za stvaranje
prihoda, koje se osigurava time to takva javna poduzeda:

i, imaju dovoljno fleksibilnosti za prikupljanje | povedanje
pristajbi, naknada i potrafivanja za uslugu koju prufaju kako
bi se osigurale njihova financijska stabilnost | odrEivest, ii. u
zamjenu za prufanje kljufnih javnlh usluga primaju dostatna
bespovratna sredstva na zakonskoj osnovi kako bi

se osigurale njihova financijska stabilnost i odrfivost, ill iii.
sklopila su ugover o prijenosu dobiti | gubitka s javnim tijelom.
5. Driave clanice utvrduju pravila o metodologiji | postupku
zavrednovanje fizifkih kolaterala kojima se osigurava imovina
kako je navedeno u stavku 1. tofkama (a) | (b). Tim se
pravilima osigurava barem sljedefe:

zajedno s prethodno upisanim teretima na nekretnini ili 80 %
vrijednosti zalofenih nekretnina;
5) kreditima ko)l su cbezbijedeni teretima na brodovima u
iznosu najvide do visine razlike izmedu 60 % vrijednosti
zalofenog broda i vrijednost] prethodno upisanih tereta na
brod.
U slufajevima iz tal 3 do 5 stav 1 ovog clana idlofenosti nastale
prencsom i upravljanjem pladanjima duinika ili prihodom na
osnovu unoviéenja kredita ocbezbijedenog nekretninama
nadredenih trandi ili duZnifkih hartija od wrijednosti nijesu
obuhvadene u obraéunu ograniéenja iz ovih tafaka.

Imovina kojom se obetbjeduju pokrivens obvarnice
namijenjena je iskljuivo zastiti imaoca pokrivenih obveznica od
gubitaka u skladu sa zakonom.
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{a) da za swaki fizigki kolateral u trenutku ukljuéivanja imovine
za pokrite u skup za pokrite postoji aktualno vrednovanije
prema trilingj vrijednosti ili hipotekarnoj vrijednostl ili ispod
nje;

(b) da vrednovanje provodi vrednovatel] koji ima potrebne
kvalifikacije, sposobnosti | iskustvo; |

{c) da je vrednovatel] neovisan o postupku odiuéivanja o
kreditu, da ne uzima u obzir Spekulativne elemente pri
procieni vrijednost! fizifkog kolaterala | da evidentira
vrijednost fizifkog kolaterala na transparentan | jasan nadin.
6. Driave danice zahtijevaju da kreditne institucije koje izdaju
pokrivene obveznice imaju uspostavljene postupke kako bi
pratile jesu b fizifki kolaterall kojima se osigurava imovina,
kako |e navedeno u stavku 1. tofkama (a) i [b) ovog danka,
odgovarajude osigurani od gubitka ili Stete | je || potrafivanje
osiguranja izdvojeno u skladu s dankom 12.

7. Driave Elanice rahtijevaju da kreditne institucije koje izdaju
pokrivene obveznice dokumentiraju imovinu za pokride iz
stavka 1. tocaka (a) i (b) i da su njihove politike kreditiranja
uskladene = odredbama nacionalnog prava kojima se prenosi
ova) tlanak.

B. Driave danice utvrduju pravila kojima se osigurava
diversifikacija rizika u skupu za pokrife u odnosu na
granularnost | mafajnu koncentraciju imowvine koja nije

_Elfitl!"y_a u skladu sa stavkom 1. tofkom (a].
anak 7.

Kolaterali koji se nalaze izvan Unije

1. Podloino stavku 2., driave Canice mogu dopustiti
kreditnim institucijama koje izdaju pokrivene obveznice da u
skup za pokrite ukljufe imovinu osiguranu kolateralima koji
se nalaze izvan Unije.

2. Ako dopuste ukljufen)e imovine kako je navedeno u stavku
1., driave Elanice osiguravaju zatitu ulagatelja tako £to od
kreditnih institudja zahtijevaju da provjere ispunjavaju Ii ti
kolaterali sve zahtjeve utwrdens u danku 6, Driave Elanice

IAKDON O IZDAVANIU POKRIVENIH OBVEZNICA | NADZORU
POKRIVENIH OBVEINICA
(5! list CG*, broj 82/25)
Imovina prihvatljiva kao pokriée za pokrivene obvernice
Clan 8

lzdavalac e dulan da obezbiledi da su pokrivene
cbveznice u svakom trenutku obezbijedene imovinom koja je
pribwatljiva u skladu sa élanom 50 ovog zakona, pri éemu je
izdavalac dufan da ispunjava zahtjeve iz Zlana S0 ovog 2akona.

ﬁotpunn
uskladeno
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osiguravaju da ti kolaterali nude slitnu razinu sigurmosti kao i
kolaterali koji se nalaze u Uniji i osiguravaju da je realizacija
tih kolaterala pravno izvriiva na nafin ko)l je s cbzirom na
utinak istovietan realizaciji kolaterala koji se nalaze u Uniji.

Imovina iz stava 1 ovog clana mode da se ukljudi u skup
1a pokrice | kao zam|enska imovina, ako su ispunjeni zahtjev
ogranitenja | velléine izlofenosti iz £lana 50 ovog 2akona.

lzdavalac je duZan da obezbijedi da imovina u skupu za
pokriée udovoljava zahtjevima u pogledu uskladenog
finansiranja,

lzdavalac je dufan da utwrdl nafin cbezbjedenja
imovine za pokride iz stava 1 ovog €lana kako bi mogao da prati
da li su kolaterall obezbijedeni od gubitka ili Stete i da i je
potrailvanje po takvom obezbljedenom pokridu zdvejeno u
skladu sa Slanom 12 ovog 2akona.

lzdavalac je dufan da upiie imovinu za pokrice iz stava
1 ovog Ctlana u registru skupa za pokriée | da prilo}l dokaze u
skladu sa zakonom i da prilofi dokaze o uskladenosti svojih
politika kreditiranja sa cdredbama st. 1 do4 ist. 61 7 ovog £lana.

lzdavalac je dulan da se prilikom wrednovanja
kolaterala u skladu sa €lanom 50 ovog zakona pridriava
sliedeih pravila, i to da:

1) za svakl kolateral u trenutku ukljutivanja imovine za
pokrite u skup 2a pokrife postaji tranutno vrednovanje prema
triidno] vrijednosti nepokretne imovine ili  hipotekarnoj
vrijednosti ||l ispod nje;

2) vrednovanje sprovodi lice koje vrednuje, a koje ima
potrebne kvalifikacije, sposobnosti | iskustvo;

3) je lice koje vrednuje nezavisno od postupka odlufivanja
o kreditu, ne uzima u obzir Spekulativne elemente prilikom
procjene vrijednosti kolaterala | da evidentira vrijednost
kolaterala na transparentan i jasan natin,

Vrednovanje kolaterala u obliku nepokretne imovine
obavija se u skladu sa proplsima kojima se ureduje procjena
vrijednosti nepokretne imovine, ake ovim zakonom nije
drugadije uredeno.

Izlofenost u obliku pokrivenih obveznica
Clan 50
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Pokrivena obveznice moraju da budu abezbljedene bilo
kojom od sljedeée imavine:
1) lzlofenostima prema driavama, centralnim bankama,
subjektima javnog sektora, jedinicama lokalne samouprave u
Uniji ili izlofenostima koje su obezbijedene njihovim
garancijama;
2) izlofencstima prema driavama treéih zemalja,
centralnim bankama tredih zemalja, multilaterainim razvajnim
bankama, medunarodnim organizacilama, pod uslovom da ne
prelaze 20 % nominalnog lznosa nepodmirenih cbaveza koje
proizlaze iz pokrivenih obveznica institucija izdavaoca;
3) izlafenostima prema Institucljama pod uslovom da ne
prelaze 15 % nominalnog iznosa nepodmirenih obaveza koje
prolzlaze iz pokrivenih obveznica lzdavaoca;
4) kreditima koji su obezbijedeni stambenim
nekretninama do iznosa glavnice na koju je upisan teret,
zajedno s prethodno upisanim teretima na nekretnini ili 80 %
vrijednosti zaloZenih nekretnina;
5) kreditima kaoji su obezbijedeni teretima na brodovima u
iznosu najvile do visine razlike izmedu 60 % wrijednosti
zalofencg broda i vrijednosti prethodno upisanih tereta na
brod.
U slutajevima iz tad 3 do 5 stav 1 ovog dana izlokenosti nastale
prencsom ili upravijanjem placanjima duinika ili prihodom na
osnovu  unovéenja kredita obezbijedenog nekretninama
nadredenih trandi il dufnifkih hartija od vrijednost! nijesu
obuhvadene u cbrafunu ogranifenja iz ovih tataka.

Imovina kojom se obezbjeduju pokrivene obvernice
namijenjena Je iskljuéivo zadtiti imaoca pokrivenih obveznica od
gubltaka u skladu sa zakonom.

Clanak 8.

Strukture za unutargrupne udruiene pokrivene obveznice
Driave élanice mogu utvrditi pravila o upotrebi struktura za
unutargrupne udrufene pokrivene obveznice u sklopu kojih
se pokrivene obvernice koje je izdala kreditna institucija koja
pripada grupi [, pokrivene obveznice unutarnjeg izdanja”)

ZAKON O IZDAVANIU POKRIVENIH OBVEZNICA | NADZORU
POKRIVENIH OBVEZINICA

(.51, list CG*, broj 82/25)

Zajednitko finansiranje

Clan 9

Potpuno
uskladenc
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koriste kao imovina za pokrice za vanjsko izdanje pokrivenih
obveznica druge kreditne instituclje koja pripada Isto] grupl
{.pokrivene obveznice vanjskog izdanja”). Ta pravila ukljuduju
barem sljedefe zahtjeve:

(a) pokrivene obvernice unutarnjeg izdanja prodaju se
kreditnoj instituci]i koja izdaje pokrivene obveznice vanjskog
izdanja;

(b) pokrivene obveznice unutarnjeg izdanja koriste se kao
imovina za pokriée u skupu za pokrice 2a pokrivene obvernice
vanjskog izdanja i biljele se u bilanci kreditne institucije koja
izdaje pokrivene obveznice vanjskog izdanja;

(c) skup za pokrice za pokrivene obveznice vanjskog izdanja
sadriava samo pokrivene obveznice unutarnjeg lzdanja koje
| je izdala samo jedna kreditna institucija unutar grupe;

| {d} kreditna institucija koja izdaje pokrivene obvemice
| vanjskog lzdanja namjerava ih prodati ulagateljima u
pokrivene cbveznice izvan grupe;

(e) | pokrivene obveznice unutarnjeg izdanja | pokrivene
obveznice vanjskog lzdanja Ispunjavaju uvjete za 1. stupan|
kreditne kvalitete iz treeg dijela glave Il poglavija 2. Uredbe
(EW) br. 575/2013 u trenutku izdavanja | osigurane su
pribwatljivom imovinom 2a pokrite kako je navedeno u flanku
6. ove Direktive;

() u sluéaju prekograniénih struktura za unutargrupne
udruiene pokrivene obveznice, imovina za pokrice pokrivenih
obveznica unutarnjeg izdanja u skladu je sa zahtjevima u
pogledu prihvatljivosti | pokriéa pokrivenih obvemnica
vanjskog izdanja.

Za potrebe prvog podstavka tofke (e) ovog &lanka nadleina
tijela imenovana u skladu s Elankom 18. stavkom 2. mogu
dopustiti da pokrivene cbveznice koje ispunjavaju uvjete za 2.
stupan| kreditne kvalitete nakon promjene zbog koje je

doflo do smanjenja stupnja kreditne kvalitete pokrivenih
obveznica i dalje Gine dio strukture za unutargrupne udrufene
pokrivene obveznice, pod uvietom da ta nadlelna tijela
zakljude da do promjene stupnja kreditne kvalitete nije doflo

lzdavalac pokrivenih obveznica moke u skup 2a pokrie
da ukljui | imovinu koja je kupljena od:

1) druge kreditne institucije ako je ta imovina prihvatljiva
u skladu sa danom & oveg zakona i izdvojena u skladu sa élanom
12 ovog zakona,

2) pravnog lica koje nije kreditna institucija ako je ta
imovina prihvatljiva u skladu sa élanom 8 ovog zakona |
lzdvojena u skladu sa €lanom 12 ovog zakona.

U slufaju iz stava 1 tatka 2 ovog Hana, kreditna
instituclja koja lzdaje pokrivene obveznice dufna e da ocjeni
detaljnu procjenu kreditne sposobnosti pravnog lica koji nije
kreditna institudja ili da sama sprovede tu procjenu.

E;D‘H‘il'll prihvatijiva kao pokrite za pokrivene obveznice
na&

lzdavalac je dulan da obezbijedi da su pokrivene
obveznice u svakom trenutku obezbijedene imovinom koja je
prihvatljiva u skladu sa élanom 50 ovog zakona, pri éemu je
izdavalac dufan da ispunjava zahtjeve iz &lana 50 ovog zakona.

Imavina iz stava 1 ovog &lana mofe da se ukljuli u skup
za pokrite | kao zamjenska imovina, ako su Ispunjeni zahtjevi
ogranifenja i velifine izlofenosti iz &lana 50 ovog 1akona.

|zdavalac je dufan da obezbijedi da imovina u skupu
pokrite udovoljava zahtjevima u pogleduy uskladenog
finansiranja.

lzdavalac je dufan da utvrdi nafin obezbjedenja
imovine za pokrice iz stava 1 ovog €lana kako bi mogao da prati
da li su kolaterali cbezbijedeni od gubitka ili Stete | da li je
potrafivanje po takvom obezbljedenom pokritu izdvojeno u
skladu sa Hlanom 12 ovog zakona.

lzdavalac je dufan da upife imovinu za pokrife iz stava
1 ovog Elana u registru skupa za pokrice | da prilo¥ dokaze u
skladu sa zakonem | da prilodl dokaze o uskladenost! svojih
politika kreditiranja sa odredbama st. 1dodist. 6i 7 ovog Slana.
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tbog krienja zahtjevd 1a odobrenje kako je utwrdeno u
odredbama nacionalnog zakonodavstva kojima se prenosi
flanak 19.

stavak 2. Nadletna tijela imenovana u skladu s Elankom 18.
stavkom 2. naknadno obavjedfuju EBA-u o svako] odlud
doneseno] u skladu 5 ovim podstavkom,.

lzdavalac je dulan da se prilikom wrednovanja
kolaterala u skladu sa dlanom 50 ovog zakona pridriava
sljededih pravila, | to da:

1) za svaki kolateral u trenutku ukljufivanja imovine za
pokrite u skup za pokrite postojl trenutno vrednovanje prema
trii¥noj vrijednosti nepokretne imovine Il hipotekarno
vrijednosti il ispod nje;

2) vrednovanje sprovodi lice koje vrednuje, a koje ima
potrebne kvalifikacije, sposobnosti | iskustve;

3) je lice koje vrednuje nezavisno od postupka odlufivanja
o kreditu, ne wzima u obzir ipekulativne elemente prilikom
procjene wvrijednosti kolaterala | da evidentira vrijednost
kolaterala na transparentan | jasan na€in.

Vrednovanje kolaterala u obliku nepokretne imovine
obavlja se u skladu sa propisima kojima se ureduje procjena
vrijednosti nepokretne imovine, ake ovim zakonom nije
drugadije uredeno,

lzdvajanje imovine za pokride | zaitita od drugih povjerilaca
Clan 12

lzdavalac je dufan da uspostavi registar skupa za
pokrite u kojl upisuje svu imovinu koja Eini skup za pokrice.

Upisom u registar skupa za pokri¢e, imovina za pokrice
pravno se obavezujude | izvrino izdvaja od sve ostale imovine
lzdavaoca, | tim Izdvajanjern imovina za pokrice zastiéena je od
svih potrafivanja, osim potralivanja iz Elana 6 st. 1 i 2 ovog
zakona, te s& na njoj ne moie sprovesti izvrienje niti je dio
stedajne | likvidaclone mase izdavaoca sve dok se ne podmire
sva potraivanja iz fana 6 5t. 1 1 2 ovog zakona,

Imovina za pokride obuhvata sve kolaterale primljene u
vezi sa pozicljama ugovora o derlvatima.

Imovina koja je ukljufena u skup ta pokrice kao ved
nivo kolateralizaci|e izdvojena je i zastitena u skladusast. 1, 2,
3,516 ovog fana.

lzdvajanje imovine za pokrice u skladu sa ovim Elanom
primjenjuje se | u slufaju stelaja ili likvidacije izdavaoca.
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Imovina koja &ini skup za pokrice ne smije biti koriftena
ni na koji drugi nadin osim za ispunjenje obaveza prema
Investitorima, drugim ugovornim stranama iz ugovora o
derivatima koji ispunjavaju uslove iz dana 11 ovog zakona i
obaveza koje preizlaze iz samog skupa za pokrice, sve do
potpunog ispunjenja potrafivan]a iz pokrivenih obveznica.

Obavere koje proizlaze iz samog skupa za pokrice
obuhvataju swve obavere koje proizlaze iz edriavanja |
upravijanja programom pokrivenih obveznica u slufaju
likvidacije, kao i predvidive troSkowe upravnika skupa 2a pokrice
i, u sluéaju likvidacije, specijalnog upravnika.

Registar skupa za pokrice
Clan 13

lzdavalac je dufan da uspostavi | vodi registar skupa za
pokrice za sva izdavanja pokrivenih obveznica koja su izdata u
okviru jednog programa pokrivenih obveznica.

Registar skupa za pokrice sadrdi informacije o imovini
koji omogucavaju da se ona u svakom trenutku mofe odrediti |
da se mole odred|ti njena vrijednost, kao | kolaterali kojima je
takva imovina obezbijedena.

Imovina koja je navedena u registru skupa za pokriée |
koja se mofe odrediti dic je skupa za pokrice bez obzira na to
jesu li za tu imovinu u skupu za pokrice navedene sve propisane
informacije.

Izdavalac uspostavlja registar skupa za pokrite i upisuje
svu Imovinu koja £ini skup za pokride prije izdavanja pokrivenih
obvermica.

lzdavalac, uz prethodno odobrenje upravnika skupa za
pokrice, bez odlaganja upisuje u registar skupa za pokrie svu
Imovinu koja postaje dic skupa za pokride nakon izdavanja
pokrivenih obvenica.

lzdavalac, uz prethodno odobrenje upravnlka skupa za
pokriée, bez odlaganja brile iz registra skupa za pokride svu
imovinu koja prestaje da bude dio skupa za pokrice,




Upravnik skupa za pokrice odbija da izda prethodno
odobrenje za upis u registar skupa za pokrice ili brisanje iz
registra skupa za pokrice kada bi takav upis ili brisanje dovelo
do toga da skup za pokri¢e ne ispunjava uslove propisane ovim
zakonom, podzakonskim propisima donijetim na asnovu ovog
rakona, odnosno odobrenjem za Izdavanje pokrivenih
obveznica Ili prospektom irdavanja, a narotito odbija da izda
prethodno odobrenje ake imovina koja je predloZena kao
imovina za pokrice ne zadovoljava usiove propisane za imovinu
za pokride.

Upis ili brisanje iz registra skupa za polrice bez
prethodnog odobrenja upravnika skupa za pokride ne prolzvodi
pravne pasledice.

lzvod iz registra skupa za pokrice izdavalac dostavija u
elektronskom obliku Komisiji prilikom izdavanja pokrivenih
obveznica, kao | prilikom svake izmjene imovine u skupu za
pokrice, bez nepotrebnog odlaganja Sto je prije moguce, a
najkasnije sljedefeg radnog dana od sprovedenja takve
izmjene.

Uz izvod iz stava 9 ovog dana dostavija se dokaz o
odobrenju upravnika skupa za pokrie za upls, odnosno brisanje
imovine iz registra skupa za pokrice.

U slufaju spora o sastavu skupa za pokride, smatra se
da se skup za pokrice sastoji od one Imovine koja je upisana u
izvod iz stava 9 ovog £lana koji je posljednji dostavijen Komisiji.

Upravnik skupa 2a pokrife
Clan 14

lzdavalac je dufan da, prije nego ito zatrail odobrenje
ta program pokrivenih obweznica od Komisije, imenuje
upravnika skupa za pokri¢e, koji potvrduje u pisanom obliku da
prilikom |zdavanja pokrivenih abveznica postoji doveljan skup
za pokrice i da je upisan u registar skupa za pokri¢e u skladu sa
odredbama ovog zakona, pri éemu pisana potwrda upravnika
sadril | informacije o tome da Il izdavalac | skup za pokride
ispunjavaju usiove propisane ovim zakonom, podiakonskim
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propisima donijetim na osnovu ovog zakona, kao | ugovorne
uslove pokrivenih obveznica kojl se tifu:

1) prihvatljivosti imovine u skupu za pokrice,

1) ispunjenja uslova za ajedniko finansiranje izdavanja
pokrivenih obvernica,

3) sastava skupa za pokrice,

4) ugovara o derivatima u skupu za pokrice,

5) izdvajanja imovine 2a pokriée | zaltite od drugih
povierilaca,

6) registra skupa za pokrice,

7) rahtjeva u verli sa pokricem, ukljufujudl tadnost
procjene imovine u skupu za pokrite,

g) zahtjeva u vezi sa baferom za likvidnost skupa
pokrice, i

9) zadtite investitora u vezi sa pokrivenim cbveznicama sa
strukturom produienja dospijeca.

Za upravnika skupa za pokrie mole biti imenovano
samo lice koje je upisano u Registar oviasdenih revizora Crme
Gore.

Izdavalac je dufan da obezbljedi da upravnik skupa za
pokrice, uz prethodnu pisanu najavy, ima direktan pristup
sjednicama uprave | nadzomog odbora lzdavaoca kad je na
dnevnom redu tema koja utife ili mole da utife na prava i
obavere investitora.

Upravnik skupa za pokri¢e mora da bude prawvno i
funkcionalno odvojen od izdavaoca | njegovog revizora,
nezavistan u odnosu na izdavaoca | revizora, | da posjeduje
Iskustvo u oblast| revizije kreditnih institucija, finansijskih
Institucija, triifne infrastrukture kapitala, druftava z1a
upravijanje Investidonim fondovima, penzionih fondova ili
osiguravajudih druftava, ill drugo odgovarajude iskustvo u radu
sa subjektima iz finansijskog sektora.

Lice koje obavija funkeiju upravnika skupa za pokriée ne mole
da:

1) ima direktan ili indirektan viasnifki wdio u kapitalu
izdavaoca ili njegovog revizora;




2] bude @lan organa upravijanja izdavaoca i &an
nadzornog odbora izdavaoca i njegovog revizora,

3) bude u ugovornom, savjetodavnom, tastupnikom il
drugom poslovnom odnosu sa izdavaocem ili njegovim
revitorom;

4) bude lice koje Je u periodu od najmanje tri godine koji
prethedi imenovanju bilo angatovano od strane izdavaoca ili
njegovog revizora u bile kem svojstvu koje mole da utie na
nezavisnost.

Odiuku © imenovanju upravnika skupa za pokriée
donosi uprava izdavaoca uz prethodnu saglasnost interne
revizije | nadzornog odbora tog (zdavacca, a prije donodenja
odluke, izdavalac je duian da sprovede procjenu da Il upravnik
skupa za pokrice ispunjava uslove propisane st. 2 | 4 ovog élana
i da tu procjenu dostavi Komisiji sa zahtjevom iz Zlana 20 ovog
zakona.

Komisija prillkom odobravanja programa pokrivenih
obveznica u skladu sa ovim zakonom provjerava da li imenovani
upravnik skupa za pokrice ispunjava usloveiz st. 2 | 4 ovog Elana.

Upravnik skupa za pokride dufan je da uzme u obair
zakljutke analize iz Sana 16 stav 9 ovog zakona prilikom
procjene da |i izdavalac i skup za pokriée mogu da nastave da
Bpunjavaju uslove propisane ovim zakenom, podzakonskim
propisima donijetim na osnovu ovog zakona | ugovornim
uslovima pokrivenih obveznica, o femu obavjeitava Komisi|u.

Upravnik skupa za pokrite dulan je da kontinuirano
prati da li izdavalac i skup za pokride ispunjavaju uslove
propisane ovim rakonom, podzakonskim propisima donijetim
na osnovu ovog zakona | ugovornim uslovima pokrivenih
obveznica, koji se tidu:

1) pribwatljivest! Imovine u skupu za pokride,
2) ispunjenja uslova za zajednitko finansiranje izdavanja
pokrivenih obveznica,

1) sastava skupa ra pokrite,
4) ugovora o derivatima u skupu za pokrice,
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5) izdvajanja imovine za pokrice | zadtite od drugih

povjerilaca,

) registra shupa za pokrice,

7 relevantnosti Informacija za investitore,

8 zahtjeva u pogledu pokrita,

g) zahtjeva u vezi sa baferom za likvidnost skupa 1a
pokrice,

10) zaltite investitora u vezi sa pokrivenim obveznicama sa
strukturom produfenja dospijeca,

11)  obavijanja druglh posiova propisanih ovim zakonom,

U lzvriavanju dufnosti iz stava B ovog Elana, upravnik

skupa za pokride:

1) provjerava obrafune pokrida i likvidnosti,

2 potvrduje talnost procjene imovine u skupu za pokride,
3 wréi nasumine revizije Imovine u skupu za pokride.

Upravnik skupa za pokriée dufan e da nadzire registar
skupa za pokrice sve dok pokrivene obveznice ne budu u
cijelost! otplacene, kako bl obezbijedic da |zdavalac odriava
vrijednost skupa 2a pokride u skladu sa ovim zakonom,
podzakonskim propisima domijetim na osnovu ovog zakona i
ugovornim uslovima pokrivenih obveznica.

Upravnik skupa za pokrice obezbjeduje tafnost upisa
imovine u registar skupa pokrice ako imovina koja je
prediofena za upls zadovoljava uslove prihwatljivost] propisane
ovim zakonom i podzakonskim aktima donljetim na osnovu
ovog zakona.

Izdavalac ne mole da raspolate Imovinom ukljufenom
u skup za pokri€e bez odobrenja upravnika skupa za pokride, a
upravnik odobrava brisanje, zamjenu | dodavanje imovine u
reglstar skupa za pokrite samo ako skup za pokride | dalje
ispunjava zahtjeve koji su propisani zakonom, podrakonskim
aktima donijetim na osnovu oveg zakona | ugovornim uslovima
pokrivenih obveznica nakon prediofenih promjena,

|zdavalac je dufan da obezbijedi da upravnik skupa za
pokrite uvijek ima pristup registru skupa za pokriée, kao | brz
pristup  svim dokumentima povezanim sa  pokrivenim
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obveznicama Il imovinom 2a pokriée, ukljufujudi kreditne spise,
ugovore, dokumenta o kolateralima, procjenu imovine i slitna
dokumenta povezana sa kreditima ukljulenim u skup za
pokrite, | dostavijaju upravniku podatke o mogudim trofkovima
stefaja ili likvidacije koje je dufan da dostavija Evropskom
odboru za sistemske rizike.

Upravnik skupa za pokriée svakih §est mjesecl podnosi
irvjeStaj Komisiji, u kojem potwduje da je skup za pokrice
uskladen sa ovim zakonom, a ako se izvod skupa za pokrite
razlikuje od posljednjeg dostavijenog Kemisiji, uz izvjeitaj se
prilaZe izvod iz registra skupa za pokrice.

Upravnik skupa za pokrite lzvjedtava Komislju o svim
mafajnim opafanjima u vezl sa programom pokrivenih
obveznica, ukdjutujudi kad je imovina brisana, zamijenjena ill
dodata u skup za pokrite.

Upravnik skupa za pokrice obavezan je da odgovara na
wzhtjeve za dostavljanje informacija u roku koji odredi Komisija.

Uprava izdavaoca mole da razrijeli upravnika skupa za
pokriée uz prethodnu saglasnost nadzarnog odbora izdavaoca
ako:

1) upravnik skupa za pokrite ne ispunjava uslove iz st. 2, 4
i5 ovog clana,

2) upravnik skupa za pokriée ne ispunjava svoje dulnosti u
skladu sa ovim zakonom,

3) razrieienje nalofi Komisija,

4) upravnik skupa za pekrie podnese ostavkuy, prl femu je
dufan da obavija polove upravnika do imenovanja novog
upravnika skupa za pokride.

Upravnik skupa za pokrite je, prilikom izvriavanja svojih
dufnosti, odgovoran irdavaocu, investitorima | drugim
ugowvornim stranama iz ugovora o derivatima iz &lana 11 ovog
zakona samo u sluéaju namjere | krajnje nepainje.

O obavezl imenovanja upravnika skupa za pokride iz
stava 1 ovog Elana Komisija obavjeltava Evropsku bankarsku
agendju (u daljern tekstu: EBA),
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Informacije za investitore
Clan 15
lzdavalac je dufan da prufi investitorima Informacije o
svom programu pokrivenih obveznica koje su dovoljno detaljne
kako bi se investitorima omogutilo da procijene profil | rizike tog
programa i izwrie dubinsku analizu, a to podrazumijeva da se
investitorima  tromjeseéne prufaju najmanje sljedede
informacije, | to o:
1) vrijednosti skupa za pokride | neizmirenim obavezama
koje proizlaze iz pokrivenih obveznica,
2) spisku medunarodnih identifikacionih brojeva hartija
od vrijednosti (ISIN) za sva izdavanja pokrivenih obveznica u
okviru tog programa, kojima je dodijellen medunarodni
idantifikacioni broj hartija od vrijednosti,
3) geografskoj distribucl)l | wrsti imovine za pokride,
vrijednost! njenih kredita | metodi vrednovanja,
4) pojedinostima o triifnom riziku, ukljufujudi kamatni |
valutni rizik, kao | o kreditnim | likvidnosnim rizicima,
5) strukturl imovine za pokride i pokrivenih obvesnica u
vezi sa rokovima dospijeca, ukljulujuli pregled dogadaja koji
pokretu produfenje roka dospijeda,
8) nivou zahtijevanog i dostupnog pokria, kao | o nivou
zakonskog, ugovornog | dobrovoljno vedeg stepena kolaterala,
7 procentu kredita kod kojih se smatra da je nastupio
status neispunjavanja obaveza u skladu sa Hanom 51 ovog
zakona, a svakako ako su krediti dospjeli vise od tri mjeseca,
8) oviadéen)ima, sazivanju | nadinu rada skupa investitora
ako je ona propisana ugovornim uslovima pokrivenih obveznica.
lzdavalac je dufan da informacije iz stava 1 ovog €lana
objavi na svojoj internet stranici,

Zahtjevi u pogledu pokrica
Clan 16

lzdavalac je dufan da obezbljedi zadtitu investitora tako
da program pokrivenih obveznica u svakom trenutku ispunjava
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zahtjeve u pogledu pokria kojl su propisan| st. 2 do 8 ovog
tlana.

Sve obavere koje proizlaze iz pokrivenlh obveznica
izdatih u okviry istog programa moraju da budu pokrivene
potrafivanjima koja proizlaze iz imovine ukljufene u skup za
pokride.

Obaveze koje proizlaze iz pokrivenih obveznica iz stava
2 ovog Elana ukljuuju:

1) neizmireni iznos glavnice koji prolzlazi iz pokrivenih
obvernica,

2) neizmirene iznose kamata koji proizlaze iz pokrivenih
obvernica,

3] obaveze platanja povezane sa ugovorima o derivatima
kaji ispunjavaju uslove iz clana 11 ovog zakona, i

4 ofekivane trofkove u wverl sa odriavanjem |
upravijanjem programa pokrivenih obwvernica u slufaju
likvidacije, ukljufujudi predvidive trofkove upravnika skupa za
pokrife | specijalnog upravnika do najduleg mogudeg trajanja
programa pokrivenih cbveznica,

lzdavalac moie ofekivane trofkove u vezi sa
odriavanjem i upravijanjern za likvidaciju programa pokrivenih
obvemica iz stava 3 tatka 4 ovog Elana da odredi u paufalnom
Iznosu.

Imevina ukljufena u skup za pokrite mole da bude:

1} primama imovina,

2) zamjenska imovina,

3) likvidna imovina u skladu sa zahtjevima iz €lana 17 ovog
rakona, |

4) potralivanja za platanje povezana sa ugovorima o
derivatima koji ispunjavaju uslove iz Slana 11 ovog zakona,

Neobezbljedena potraiivanja za koja se smatra da je
nastao status neispunjavanja obaveza u skladu sa &lanom 51
ovog takona ne doprinose pokricu.

Izdavalac je dufamn da obezbijedi da je ukupan
nominalni iznos glavnice cjelokupne imovine ukljulene u skup
pokrice najmanje 5% vedi od ukupnog nominainog iznosa
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‘_:lwnice neizmirenih obaveza koje proizlaze iz pokrivenih

obveznica (nafelo nominalnog iznosa).

Obrafun svih kamata koje se mogu platiti u pogledu
neizmirenih obaveza koje proizlaze iz pokrivenih obveznica i
kamata koje se mogu primiti u pogledu imovine za pokrice mora
da odraiava dobra bonitetna nalela i vrii se u skladu sa
medunarodnim standardima finansijskog izvieltavanja.

Izdavalac je dutan da sprovede anallzu otpornosti na
stres na program pokrivenih obveznica po zahtjevu Komisije 1 da
dostavi takvu analizu upravniku skupa za pokrice najkasnije u
roku od 30 dana od sprovedenog testiranja otpornosti na stres.

Bli#i nadin pladanja cbaveza iz stava 3 tafka 3 ovog flana
i potraZivanja 2a platanja povezana sa ugoveorima o derivatima
iz stava 5 tafka 4 ovog Eana propisuje Komisija.

| Clanak @.
Zajedniko financiranje
1. Driave danice dopuitaju da se prihvatljiva imovina za
pokride koju je inidrala kreditna institucija | koju je kupila
kreditna institucija koja izdaje pokrivene obveznice koristi kao
imovina za pokrite za lzdavanje pokrivenih obveznica.
Driave Elanice reguliraju takve kupnje kako bi asigurale da su
ispunjeni zahtjevi utvrdeni u Elancima 6.1 12.
2. Ne dovodedi u pitanje zahtjev utwden u stavku 1. drugom
podstaviku ovog Hanka, driave éanice mogu dopustiti
prijenose na temelju ugovora o financjskom kolateralu u
skladu s Direktivom 2002/47/EZ.
3. Ne dovodedi u pitanje zahtjev utwden u stavku 1. dregom
podstavku, driave Elanice takoder mogu dopustiti da se
imovina koju je iniciralo poduzeée koje nije kreditna institucija
koristi kao Imovina za pokride, Ako driave &lanice iskoriste tu
moguénast, one zahtijevaju da kreditna institudija koja izdaje
pokrivene obvemice ili ocijeni standarde za odobravanje
kredita poduzeca koje je iniciralo imovinu za pokride Ili sama
provede temeljitu procjenu kreditne sposobnosti dudnika,

ZAKON O ZDAVANIU POKRIVENIH OBVEINICA | NADIORU
POKRIVENIH OBVEZNICA

(5!, list CG“, broj 82/25)

Zajednifko finansiranje

Clana

lzdavalac pokrivenih obveznica mofe u skup za pokrice
da ukljudi | imovinu koja je kupljena od:

1) druge kreditne institucije ako je ta imovina prihvatijiva
uskladu sa lanom B ovog zakona i izdvojena u skiadu sa élanom
12 ovog zakona,

2) pravnog lica koje nije kreditna institucija ako je ta
imovina prihvatljiva u skladu sa é&lanom 8 owvog zakona |
|zdvojena u skladu sa élanom 12 ovog zakona.

U sluéaju iz stava 1 tatka 2 ovog Elana, kreditna
institucija koja izdaje pokrivene obveznice dufna je da ocjeni
detaljnu procjenu kreditne sposobnosti pravnog lica koji nije
kreditna institucija ili da sama sprovede tu procjenu .

Potpuno
uskladeno
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Clanak 10. ZAKON O IZDAVANIU POKRIVENIH OBVEZNICA | NADZORU | Potpung Potpuno
Sastav skupa za pokrie POKRIVENIH OBVEZNICA uskladeno uskladeno i
Driave Elanice osiguravaju zaftitu ulagatelja utvrdivanjem | (Sl list CG”, broj 82/25) Elanom 6 stav 1
pravila o sastavu skupova za pokrice. Tim se pravilima, prema | Sastav skupa za pokrice tatka 74)
potrebi, utvrduju uvjeti za ukljuéenje u skup za pokriée, od | Clan 10 Zakona
strane kreditnih institucja koje lzdaju pokrivene obveznice, Skup za pokrié¢e sastoji se od! o sanaciji
primarne imovine koja ima raziigite karakteristike u smislu | 1) imovine za pokrice iz Elana 8 stav 1 ovog zakona koja kreditnih
strukturnih obiljeja, roka trajanja ili profila riziénosti. ima strukturna obiljefja pokrivenih obveznica, rok trajanja | institucija
profil rizifnostt primjeren a obezbijedenje pokrivenih ("Slutbeni list
cbveznica, pri &emu e dopulteno da se u istom skupu za Crne Gore", br.
pokride ukljuéi razlitita imovina Iz flana 8 stav 1 ovog zakona; 072/19 od
2) likvidne imovine kaja &ini bafer 2a likvidnost u skladu sa 26.12.20189,
posebnim propisom Centralne banke Crne Gore (u daljem 082/20 od
tekstu: Centralna banka); i 06.08.2020,
3) ugovora o derivatima ko)l Ispunjavaju uslove iz clana 11 008/21 od
ovog takona. 26.01.2021,
Odredbe ovog zakona kojima se ureduje izdvajanje | 113/24 od
zaitita skupa za pokrice odnose se | na novac | noviane prilive 27.11.2024)
imavine Iz stava 1 ovog £lana koja je ukljufena u skup 2a pokrice.
Clanak 11. ZAKON O IZDAVANJU POKRIVENIH OBVEZNICA | NADZORU | Potpuno
Ugoveri o izvedenicama u skupu za pokrice POKRIVENIH OBVEINICA uskladeno

1. Driave flanice osiguravaju zastitu ulagatelja tako Sto
dopuitaju da se ugovorl o lzvedenicama ukljule u skup za
pokri¢e samo ako su ispunjen| barem sljededi zahtjevi:

(a) ugovori o izvedenicama ukljudeni su u skup za pokrice
iskljudive u svrhu zaitite od rizika, njihov obujam prilagodava
se u sluaju smanjenja rizika od kojeg se prufa zaltita te |h se
uklanja ako rizik od kojeg se pruia zaStita prestane

postojati;

{b) ugowori o izvedenicama u dovolinoj su mijeri
dokumentirani;

{c) ugovori o izvedenicama izdvojeni su u skladu s Elankom
12:

(d) ugovori o izvedenicama ne mogu se raskinuti u slufaju
insolventnosti 1li sanacije kreditne institucije koja izdaje
pokrivene obvernice;

(.5, list CG", broj 82/25)

| Ugovor o derivatima u skupu za pokrice

{tan 11

lzdavalac moke da ukljuii ugovor o derivatima u skup za
pokride samo ako su ispunjeni sljededi uslovl, | to da:
1) su ugovori o derivatima uklju€eni u skup za pokrice
lskljuéive u swrhu zastite od rizika | njihov obim se prilagodava u
sluaju smanjenja rizlka od kojeg se prufa zaitita i uklanjaju iz
skupa za pokrife, ako rizik od kojeg se pruZa zastita prestane da
postoji;
2) su ugovori o derivatima u dovoling] mijeri
dokumentovani;
3) su ugovorl o derivatima lzdvajeni u skladu sa flanom 12
ovog zakona;
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(e} ugovori o izvedenicama uskladeni su s pravilima
utvrdenima u skladu sa stavkom 2.

2. Za potrebe osiguravanja uskladenosti sa zahtjevima
navedenima u stavku 1. drfave Zlanice utwduju pravila o
ugovorima o izvedenicama u skupu za pokrife. U tim
pravilima detaljno se utvrduju:

(a) kriteriji pribvatijivosti za drugu ugovernu stranu koja
| osigurava zaltitu od rizika;

(b} dokumentacija u vezi s ugovorima o izvedenicama koja se
mora dostaviti.

4) se ugovori o derivatima ne mogu raskinuti u sluaju
steCaja ili likvidacije ili sanacije izdavaoca;

5) su ugovorl o derivatima uskladenl sa odredbama ovog
zakona.

Ugovori o derivatima sa drugom ugovornom stranom
kojl slufe za zaltitu od rizika skupa 7a pokride ne smiju biti
ukljuéen| u isti skup za netiranje zajedno sa ostalim ugovorima
o derivatima koje Je Izdavalac pokrivenih obvernica sklopio sa
istom ugovornom stranom, a koji ne slufe za pokride rizika
skupa za pokrite.

Ugevori o derlvatima sa drugom ugovernam stranom
koji slufe za pokrite rizika skupa za pokrice jednog programa
pokrivenih obveznica ne smiju biti uldjufeni u ist skup za
netiranje zajedno sa ugovorima o derivatima koji se odnose na
skup za pokrice drugog programa pokrivenih obveznica.

Ugovori o derivatima unose se u registar skupa za
pokrite uz prethodno odobrenje upravnika skupa za pokrite,
kao i uz prethodno odobrenje druge ugovorne strane u tim
ugovarima o derivatima,

Ako se unos iz stava 4 ovog Cflama sprovede be:z
prethodnih odobrenja, taj unos se smatra nigtavim.

Clanak 12.

Izdvajanje imovine za pokri¢e

1. Driave Elanice utvrduju pravila kojima se ureduje
izdvajanje imovine za pokrite. Ta pravila ukdjufuju barem
sljedede

rahtjeve:

{a) kreditna institucija koja izdaje pokrivene obvernice mora
u svakom trenutku modi identificirati svu imovinu za

pokrite;

(b) kreditna institucija koja izdaje pokrivene obvernice mora
provesti pravno obverujuée i izvriivo izdvajanje sve imovine
za pokrice;

(c) sva imovina za pokride zadti‘ena je od svih potrafivanja

ZAKON O IZDAVANIU POKRIVENIH OBVEZNICA | NADZORU
POKRIVENIH OBVEINICA
(51. list CG", braj 82/25)
lc:lma]an]e imovine za pokrice | zaktita od drugih povjerilaca
an 12
lzdavalac je dufan da uspostavi registar skupa za
pokrice u koji upisuje svu imovinu koja &inl skup za pokride.
Upisom u registar skupa za pokri¢e, imovina za pokrice
pravno se obavezujuce | izvrino izdvaja od sve ostale imovine
lzdavaoca, i tim izdvajanjem imovina za pokriée zadti¢ena je od
svih potrafivanja, osim potradivanja iz &lana 6 st. 1 2 ovog
zakona, te se na njoj ne mode sprovestl izvrienje nitl je dio
stefajne | likvidaclone mase lrdavaoca sve dok se ne podmire

trecih strana i nije dio insolvencijske mase kreditne institucije
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Potpuno
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koja lzdaje pokrivene obveznice sve dok se ne podmir
potrafivanje s prednoftu u redoslijedu naplate iz &lanka 4.
stavka 1. totke (b).

Za potrebe prvog podstavka imovina za pokrice obuhvada sve
kolaterale primljene u vezi s pozicijama ugovora o
izvedenicama.

2. lzdvajanje imovine za pokrife iz stavka 1. primjenjuje seiu
slufaju inselventnosti ili sanacije kreditne institudije koja
izdaje pokrivene obveznice.

Imovina za pokrife obuhvata sve kolaterale primljene u
vezi sa pazicljama ugovera o derivatima.

Imovina koja je ukljuéena u skup za pokrice kao vedi
nivo kolateralizaclje izdvojena je i zaititena u skladu sast. 1, 2,
3, 516 ovog dana.

lzdvajanje imovine za pokrite u skiadu sa ovim flanom
primjen|uje se | u sludaju steaja ili likvidacije izdavaoca.

Imovina koja &ini skup za pokride ne smije bit koridtena
ni na koji drugl nafin osim za Ispunjenje obaveza prema
investitorima, drugim ugovornim stranama iz ugovora o
derivatima koji Ispunjavaju uslove iz Zlana 11 ovog zakona |
obaveza koje proizlaze iz samoeg skupa za pokrie, sve do
potpunog ispunjenja potrafivanja iz pokrivenih obveznica.

Obaveze koje prolzlaze Iz samog skupa za pokrice
obuhvataju sve obavere koje proizlaze iz odriavanja |
upravijanja programom pokrivenih obveznica u sludaju
likvidacije, kao | predvidive trofkove upravnika skupa za pokride
i, u sluaju likvidacije, specijalnog upravnika.

Clanak 13,

Nadzornik skupa za pokride

1. Driave Elanice mogu zahtijevati da kreditne institucije koje
izdaju pokrivene obveznice imenuju nadzornika skupa za
pokrice kojl kontinulrano pratl ispunjava Il skup za pokrice
zahtjeve utvrdene u dancima od 6. do 12. | dancima od 14.
do17.

2. Ako driave danice Iskoriste mogucnost predvidenu u
stavku 1., one utwrduju pravila koja se odnose barem na
sljedece aspekte:;

{a) imenovanje i razrje3enje nadzornika skupa za pokride;

(b sve kriterije pribvatljivosti za nadzornika skupa za pokrice;
{c) ulogu | dulnost! nadzarnika skupa za pokrife, izmedu
ostalog u slutaju insolventnosti ili sanacije kreditne institucije
koja [zdaje pokrivene ocbveznice;

ZAKON O IZDAVANIU POKRIVENIH OBVEZNICA | NADZORUY
POKRIVENIH OBVEINICA
(.51 list CG”, broj 82/25)
Uprawnik skupa za pokrite
Clan 14

lzdavalac je dufan da, prije nego $to zatrali odobrenje
ta program pokrivenih obvemica od Komisije, imenuje
upravnika skupa za pokrice, koji potvrduje u pisanom obliku da
prilikom izdavanja pokrivenih obveznica postoji dovoljan skup
za pokride | da je upisan u registar skupa za pokrice u skladu sa
odredbama ovog zakona, pri éemu pisana potvrda upravnika
sadrdl | informacije o tome da li izdavalac | skup za pokrite
ispunjavaju uslove proplsane ovim zakonom, podzakonskim
propisima donijetim na osnovu ovog zakona, kao i ugovorne
uslove pokrivenih obveznica ko se titu:

(d) obvezu izvjeléivanja nadlefnih tijela imenovanih u skladu | 1) prifvvatl]lvost] imovine u skupu ta pokride,
s dankom 18. stavkom 2.; 2) ispunjenja uslova za zajednicko finansiranje izdavanja
pokrivenih cbveznica,

Potpuno
uskladeno
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(e} pravo na pristup informacijama potrebnima za obavijanje
duinosti nadzomika skupa za pokrice,

3. Ako driave Eanice iskoriste moguénost predvidenu u
stavku 1., nadzornik skupa za pokri¢e mora biti odvojen od
kreditne institucije koja izdaje pokrivene ocbveznice i od
revizora navedene kreditne instituclle te neovisan o toj
kreditno)

Instituciji | o tom revizoru.

Medutim, driave &lanice mogu dopustiti da nadzornik skupa
za pokrice nije odvojen od kreditne institucije (.interni
nadzornik skupa za pokriée”) ako:

(a) interni nadzornik skupa za pokrice neovisan je o postupku
odiulvan|a o kreditu kreditne institucije koja izdaje
pokrivene obveznice;

(b} ne dovededi u pitanje stavak 2. tofku (a), driave &anice
osiguravaju da se internog nadzornika skupa za pokride ne
meoie ukloniti s tog polofaja nadzornika skupa za pokriée bez
prethodnog odobrenja upravijatkog tijela kreditne

institucije koja izdaje pokrivene obwvernice koje djeluje u
okviru svoje nadzarne funkeije; i

(c) prema potrebi, interni nadzornik skupa za pokriée ima
izravan pristup upravijatkom tijelu koje djeluje u okviru svoje
nadzorne funkcije.

4. Ako driave Hanice iskoriste moguénost predvidenu u
stavku 1., one o tome obavjedtuju EBA-u.

3) sastava skupa za pokrice,

a) ugovora o derfvatima u skupu za pokrice,

5) lrdvajanja imovine za pokrie | zaltite od drugih
povjerilaca,

6) registra skupa za pokriée,

7 zahtjeva u wvezi sa pokricem, ukljufujudi tanost
procjene imovine u skupu za pokrice,

B} zahtjeva u vezl sa baferom za likvidnost skupa 1a
pokriée, |

g zaitite investitora u vezi sa pokrivenim obveznicama sa
strukturom produfenja dospijeda.

Za upravnika skupa za pokrice moie bitl imenovano
samo lice koje je upisano u Registar ovlaldenih revizora Crne
Gore.

lzdavalac je duian da obezbijedi da upravnik skupa za
pokrice, uz prethodnu pisanu najavu, ima direktan pristup
sjednicama uprave | nadzornog odbora izdavaocca kad je na
dnevnom redu tema keja utife ili moke da utife na prava i
obaveze investitora.

Upravnik skupa za pokrite mora da bude pravno |
funkclonalne odvojen od izdavacca | njegovog revizora,
nezavistan u odnosu na lzdavaoca | revizora, | da posjeduje
iskustvo u oblasti revizije kreditnib institucija, finansijskih
institucija, trifne Infrastrukture kapitala, druftava =
upravijanje investicionim fondovima, penzionih fondova il
osiguravajudih drustava, ili drugo odgovarajude iskustvo u radu
sa subjektima iz finansijskog sektora.

Lice koje cbavlja funkciju upravnika skupa za pokricde ne mole
da:

1) ima direktan il indirektan vlasnitki udio u kapitalu
irdavaoca ili njegovog revizora;

2) bude &an organa upravijanja izdavaoca ili Ean
nadzormog odbora izdavaoca | njegovog revizora;

3) bude u ugovornom, savjetodavnom, zastupnitkom i
drugom poslovnom odnosu sa lzdavaocem ili njegovim
revizorom;
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4) bude lice koje je u periodu od najmanje tri godine koji
prethodi imenovanju bilo angaiovano od strane izdavaoca ili
njegovog revizora u bile kem svojstvu koje mole da utile na
nezavisnost.

Odluku o imenovanju upravnika skupa za pokride
donosi uprava lzdavaoca uz prethodnu saglasnost Interne
revizije | nadzornog odbora tog izdavaoca, a prije donodenja
odluke, izdavalac je dufan da sprovede procjenu da i upravnik
skupa za pokriée ispunjava uslove propisane st. 2 | 4 ovog &ana
i da tu procjenu dostavi Komisiji sa zahtjevom iz dlana 20 ovog
zakona.

Komisija prilikom odobravanja programa pokrivenih
obveznica u skladu sa ovim zakonom provjerava da |l imenovani
upravnik skupa za pokride ispunjava uslove iz st. 21 4 ovog dana.

Upravnik skupa za pokrice dukan je da uzme u obzir
zakdjutke analize iz €lana 16 stav 9 ovog zakona prilikom
procjene da li izdavalac i skup za pokriée mogu da nastave da
Ispunjavaju uslove propisane ovim zakonom, podzakonskim
propisima denijetim na osnovu ovog zakona | ugovornim
uslovima pokrivenlh obveznica, o éemu obavjedtava Komisiju,

Upravnik skupa za pokri¢e dufan je da kontinuirano
prati da i izdavalac | skup za pokrite ispunjavaju uslove
proplsane ovim zakonom, podzakonskim propisima donijetim
na osnovu ovog zakona i ugovornim uslovima pokrivenih
obvernica, kojl se tidu:

1) pribvatljivosti imovine u skupu 2a pokride,

2) ispunjenja uslova za zajednidko finansiranje izdavanja
pokrivenih obveznica,

3) sastava skupa 1a pokrite,

4) ugovora o derivatima u skupu za pokrice,

5) izdvajanja Imovine za pokrice | zaltite od drugih
povjerilaca,

6] registra skupa za pokrice,

n relevantnosti informacija za investitore,

] zahtjeva u pogledu pokrica,
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9) zahtjeva u vezi sa baferom za likvidnost skupa za
pokrice,

10} zaltite investitora u vezi sa pokrivenim obveznicama sa
strukturom produfenja dospijeca,

11) obavljanja drugih poslova propisanih ovim zakonom,

U izvriavanju duinosti iz stava 8 ovog &lana, upravnik
skupa 1a pokrite:

1) provierava obratune pokriéa | likvidnosti,
2) potvrduje tafnost procjene imovine u skupu za pokride,
3) vrii nasumiéne revizije imovine u skupu za pokrice.

Upravnik skupa za pokriée dufan je da nadzire registar
skupa za pokrite sve dok pokrivene obveznice ne budu u
dijelosti otplacene, kako bi obezbijedio da izdavalac odriava
vrijednost skupa za pokrice u skladu sa owim zakonom,
podzakonskim propisima donijetim na osnovu ovog zakona i
ugovornim uslovima pokrivenih obveznica.

Upravnik skupa za pokrie cbezbjeduje tafnost uplsa
imovine u registar skupa pokrice ako imovina koja je
prediofena za upls zadovoljava uslove pribvatljivosti propisane
ovim zakonom | podzakonskim aktima denijetim na osnovu
ovog zakona.

lzdavalac ne moie da raspolaie imovinom ukljufenom
u skup za pokrite bez odobrenja upravnika skupa za pokride, a
upravnik odobrava brisanje, zamjenu i dodavanje imovine u
registar skupa za pokrite samo ako skup za pokriée | dalje
ispunjava zahtjeve koji su propisani zakonom, podzakonskim
aktima donijetim na osnovu ovog rakona i ugovornim uslovima
pokrivenih obvernica nakon predlofenih promjena.

lzdavalac je dufan da cbezbijedi da upravnik skupa za
pokrice uvijek ima pristup registru skupa za pokrice, kao i brz
pristup svim dokumentima povezanim sa pokrivenim
obweznicama ili imovinom za pokrice, ukijuujuéi kreditne spise,
ugovore, dokumenta o kolateralima, procjenu imovine | sliéna
dokumenta povezana sa kreditima ukljufenim u skup za

pokrice, | dostavljaju upravniku podatke o mogudim trodkovima
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stefaja ili likvidacije koje je dufan da dostavlja Ewropskom
odboru za sistemske rizike,

Upravnik skupa za pokrice svakih Sest mjeseci podnosi
izviekta) Komisiji, u kojem potvrduje da je skup za pokrice
uskladen sa ovim zakonom, a ako se izvod skupa za pokrice
razlikuje od posljedn|eg dostavljenog Komislji, uz izvieita] se
prilae izvod Iz registra skupa za pokrice,

Upravnik skupa za pokrice invjedtava Komisiju o svim
matajnim opalanjima u vezi sa programom pokrivenih
obvemnica, ukljufujudi kad je imovina brisana, zamijenjena ili
dodata u skup za pokrice.

Upravnik skupa za pokrite obavezan je da odgovara na
zahtjeve za dostavljanje informacija u roku koji odredi Komisija.

Uprava izdavaocz moZe da razrijesi upravnika skupa za
pokride vz prethodnu saglasnost nadzernog odbora lzdavacea
ako:

1) upravnik skupa za pokrice ne ispunjava uslove (zst. 2, 4
i 5 ovog Elana,

2) upravnik skupa za pokrice ne Ispunjava svoje dufnostiu
skladu sa ovim zakonom,

3) razrjefenje nalodi Komisija,

4) upravnik skupa za pokrice podnese ostavku, pri cemu je
dufan da obavija polove upravnika do imenovanja novog
upravnika skupa za pokrice.

Upravnik skupa 2a pokride je, prilikomn izvriavanja svajih
duinosti, odpovoran izdavaocu, Investitorima | drugim
ugovornim stranama iz ugovora o derivatima iz £lana 11 ovog
akona samo u sluéaju namjere i krajnje nepainje.

0 obavezl imenovanja upravnika skupa za pokride iz
stava 1 ovog £lana Komisija obavjeitava Evropsku bankarsku
agenciju (u daljem tekstu: EBA).

Clanak 14,

Informacije za ulagatelje

1. Driave Elanice osiguravaju da kreditne institucije koje
izdaju pokrivene obveznice prufaju informacije o svojim

ZAKON O IZDAVANIU POKRIVENIH OBVEZNICA | NADZORU
POKRIVENIH OBVEZNICA

(..S1. list CG*, broj 82/25)

Informacije za investitore

Clan 15

Potpuno
uskladenao
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programima p-E}{riﬁvEnih obveznica koje su dovaoljno detaljne

kako bi se ulagateljima omogudlo da ocijene profil i rizke
tog programa i provedu dubinsku analizu programa.

2. Ia potrebe stavka 1. driave dlanice osiguravaju da se
informacije dostavljaju ulagateljima barem na tromjesefna)
osnovi | da sadriavaju sljedece minimalne informadije o
portfelju:

{a) vrijednost skupa za pokri¢e | nepodmirenih obveza koje
prodziaze iz pokrivenih obveznica;

(b} popis medunarodnih identifikacijskih brojeva vrijednosnih
papira (identifikacijski brojevi ISIN) za sva izdanja

pokrivenin  obvernica u okviru tog programa kojima je
dodijeljen Identifikaciiski broj ISIN;

lc) geografska distribucija i vrsta imovine za pokride, visina
njezinih kredita | metoda vrednovanja;

Id) pojedinosti u verl s triiinim rizikom, lzmedu ostalog
kamatnim rizikom | valutnim rizikom, te u vezi s kreditnim
rizidma i likvidnosnim rizicima;

{e) struktura imovine 2a pokrie | pokrivenih obveznica u
pogledu rokova dospijeca, izmedu ostalog pregled dogadaja
pokretata produljenja roka dospijeca, ako je to primjenjivo;
{f) razine zahtijevanog | dostupnog pokrida, kao | razine
zakonske, ugovorne | dobrovoljne vede razine kolateralizacije;
(g} postotak kredita kod kojih se smatra da je nastac status
neispunjavanja cbveza u skladu s Eankom 178, Uredbe (EU)
br.

575/2013, a u svakom slufaju ako su krediti dospjell vide od
90 dana.

Driave clanice osiguravaju da se za pokrivene obvernice
vanjskog zdanja u okviru strukture za unutargrupne udrufene
pokrivene obveznice, kako je navedeno u &lanku B8,
ulagateljima v odnosu na sve pokrivene obveznice vanjskog
izdanja grupe dostavljaju informacije iz prvog podstavka ovog
stavka ili povemica na te informacije. Driave &anice
osiguravaju da se te informadje dostavijaju ulagateljima
barem na agregirano] osnowi.

lzdavalac je duian da prudi investitorima Informacije o
svom programu pokrivenih obveznica koje su dovoljno detaljne
kako bi se investitorima omogucilo da procijene profil i rizike tog
programa i izvrSe dubinsku analizu, a to podrazumijeva da se
investitorima  tromjesefne prufaju  najmanje sljedefe
informacije, i to o!

1) vrijednosti skupa za pokrice i neizmirenim obavezama

koje proizlaze iz pokrivenih obveznica,

2) spisku medunarodnih identifikacionih brojeva hartija

od vrijednosti (ISIN) za sva izdavanja pokrivenih obvernica u

okviru tog programa, kojima je dodijellen medunarodni

identifikacioni broj hartija od vrijednosti,

3) geografsko] distribuciji | vrstl imovine za pokride,

vrijednosti njenih kredita | metodi vrednovanija,

4] pojedinostima o trilfnom riziku, ukijuujudi kamatni i

valutni rizik, kao | o kreditnim i llkvidnosnim rizicima,

5) strukturi imovine za pokri¢e i pokrivenih obveznica u

vezi sa rokovima dospijeca, ukljufujudi pregled dogadaja koji

pokreéu produien)e roka dospijeda,

6) nivou zahtijevanog i dostupnog pokrita, kao i o nivou

zakonskog, ugovornog | dobrovoljno veceg stepena kolaterala,

7 procentu kredita kod kojih se smatra da |e nastuplo

status neispunjavanja obaveza u skladu sa €lanom 51 ovog

zakona, a svakako ako su krediti dospjeli viSe od tri mjeseca,

) ovlaitenjima, sazivanju | nadinu rada skupa investitora

ako je ona propisana ugovarnim uslovima pokrivenih obvenica.
lzdavalac je duian da informadje iz stava 1 ovog Hana

objavi na svojo| internet stranich.
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3. Driave fanice osiguravaju zaititu ulagatelja tako fto od
kreditnih institucija koje izdaju pokrivene obveznice
zahtijevaju da na svojim internetskim stranicama objavijuju
informacije koje su stavljene ulagateljima na raspolaganje u
skladu sa stavcima 1. | 2. Driave danice ne smiju od tih
kreditnih institucija trafit da te informacije objavijuju u
papirnatom obllku.

Odijeljak il.

Zahtjevi u pogledu pokrita i likvidnosni zaht|evi

Clanak 15.

Zahtjevi u pogledu pokrica

1. Driave Hanice osiguravaju zaltitu ulagatela tako St
zahtijevaju da programi pokrivenih obveznica u svakom
trenutku ispunjavaju barem zahtjeve u pogledu pokrica
utvrdene u stavcima od 2. do 8,

2. Sve obveze koje proizlaze iz pokrivenih obveznica moraju
bitl pokrivene potraZivanjima za pladanje povezanima s
imovinom ta pokride.

3, Obvere iz stavka 2. ukljuéuju:

{a) obveze plaéanja lznosa glavnice nepodmirenih cbveza koje
proizlaze iz pokrivenih obvernica;

{b) obveze platanja svih kamata na nepodmirene obveze koje
proizlaze iz pokrivenih obvermnica;

(c) obveze placanja povezane s ugovorima o izvedenicama
koji se drie u skladu s Elankom 11.; i

{d) ofekivane trolkove u ved s odriavanjem | upravijanjem za
likvidaciju programa pokrivenih obvernlica.

Za potrebe prvog podstavka tolke (d) driave flanice mogu
dozveliti izralun paufalnog iznosa.

4, Smatra se da sljedecaimovina za pokrice pridonosi zahtjevu
u pogledu pokrica:

(a) primarna imovina;

(b) zamjenska imovina;

() likvidna imovina koja se drii u skladu s Elankom 16.; |

(d] potrafivanja za platanje povezana s ugovorima o
izvedenicama koji se drie u skladu 5 élankom 11,

ZAKON O IZDAVANJU POKRIVENIH OBVEZNICA | NADZORU
POKRIVENIH OBVEZNICA

{51, list CG*, broj B2/25)

Zahtjevi u pogledu pokrica

Clan 16

lzdavalac je dufan da obezbijedi zadtitu investitora tako
da program pokrivenih obveznica v svakom trenutku ispunjava
tahtjeve u pogledu pokriéa kojl su propisani st. 2 do B ovog
flana.

Sve obaveze koje prolzlaze Iz pokrivenih obveznica
izdatih u okviru istog programa moraju da budu pokrivene
potrafivanjima koja proizlaze iz imovine ukljufene u skup za
pokrice.

Obaveze koje proizlaze iz pokrivenih obveznica iz stava
2 ovog Elana uldjutuju:

1) nelzmiren| iznos glavnice koji proiziazi iz pokrivenih
cbveznica,

2) nelzmirene iznose kamata koji proizlaze iz pokrivenih
obveznica,

3) obaveze pladanja povezane sa ugovorima o derivatima
kojl ispunjavaju uslove iz élana 11 ovog zakona, |

4) olekivane trofkove u wverl sa odriavanjem |
upravijanjem programa pokrivenih obweznica u shuéaju
likvidacije, ukljufujuéi predvidive trofkove upravnika skupa za
pokrice i specijalnog upravnika do najduleg moguceg trajanja
programa pokrivenih obveznica.

lzdavalac mole ofekivane trofkove u vez sa
odriavanjem | upravijanjem za likvidaciju programa pokrivenih

Patpuno
uskladeno
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Nekolateralizirana potrafivanja za koja se smatra da je nastao
status nelspunjavanja obveza u skladu s élankom 178. Uredbe
(EU) br. 575/2013 ne pridonose pokridu,

5. 2a potrebe stavka 3. prvog podstavka tocke (c) i stavka 4.
prvog podstavka tofke (d) driave Elanice utvrduju pravila o
vrednovanju ugovord o izvedenicama,

6. lzratunom zahtijevanog pokriéa osigurava se da je
agregirani iznos glavnice sve imovine za pokride jednak il vedi
od agregiranog iznosa glavnice nepodmirenih obveza koje

iznosa”).

Driave &lanice mogu dopustiti primjenu drugih nalela
izraluna pod uvjetom da ne dovode do vifeg omjera pokrica
od onog izrafunanog na temelju nagela nominalnog iznosa.
Driave &anice utvrduju pravila za lzradun svih kamata koje se
magu platiti u pogledu nepodmirenih obvera koje proiziaze iz
pokrivenih obveznica | kamata koje se mogu primiti u pogledu
imovine za pokrice, a koja moraju odratavati dobra bonitetna
natela u skladu s primjenjivim rafunovedstvenim
standardima.

7. Ddstupajudi od stavka 6. prvog podstavka driave Elanice
mogu, na nafin kolim se odrafavaju dobra bonitetna nafela

i uskladu 5 primjenjivim rafunovodstvenim standardima,
dopustiti da se buduca kamatna potrafivanja od imovine 1a
pokride umanjena za budufe kamatne obveze iz odgovarajude
pokrivene obvernice mogu uzeti u obzir kako bi se
kompenzirao eventualni nedostatak pokrica iz obveze
platanja glavnice povezane s pokrivenom obveznicom ako
| postoji uska veza kako je definiranou primjenjivoj delegiranaj
| uredbi doneseno| na temelju élanka 33. stavka 4. Uredbe (ELI}
br.575/2013, podiofne sijededim uvjetima:

{a) pladanja koja su primljena tijekom roka trajanja imovine za
pokrice | koja su potrebna za pokrife abveze pladan|a
povezane s odgovarajutom pokrivenom obveznicom
izdvojena su u skladu s Elankom 12. ili su uklju®ena u skup za

proizlaze iz pokrivenih obwemica (.nafelo nominalnog |

obveznica iz stava 3 tacka 4 ovog €lana da odred! u paugalnom
iznosu.
Imovina ukjuéena u skup za pakride mole da bude:

1) primarna imovina,

2) tam]jenska imovina,

3} likvidna imovina u skladu sa zahtjevima iz dana 17 ovog
zakona,

4) potrafivanja za pladanje povezana sa ugovorima o

derivatima koji ispunjavaju uslove iz £lana 11 ovog zakona.

Neobezbijedena potrafivanjz za koja se smatra da je
nastao status neispunjavanja obavera u skladu sa Elanom 51
ovog zakona ne doprinose pokricu.

lzdavalac je duian da obezbijedi da je ukupan
naminalni iznos glavnice cjelokupne imovine ukljufene u skup
za pokrice najmanje 5% ved od ukupnog nominalnog iznosa
glavnice nelzmirenih obaweza koje proizlaze iz pokrivenih
obveznica (naelo nominalnog iznosa).

Obracun svih kamata koje se mogu platiti u pogledu
nelzmirenih obaveza koje proizlaze Iz pokrivenih obveznica |
kamata koje se mogu primiti u pogledu imovine za pokrlde mora
da odraiava dobra bonltetna nacela i wii se u skladu sa
medunarodnim standardima finansijskog lzvjeitavanja.

lzdavalac fe dufan da sprovede analizu otpornosti na
stres na program pokrivenih obveznica po zahtjevu Komisije i da
dostav| takvu analizu upravniku skupa za pokriée najkasnije u
roku od 30 dana od sprovedenog testiranja otpornosti na stres.

Blizi nafin pladanja obaveza iz stava 3 tafka 3 ovog Elana
i potradivan]a za plaéanja povezana sa ugovorima o derlvatima
iz stava 5 tafka 4 ovog @ana propisuje Komisija.
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pokrie u obliku Imovine za pokride iz Elanka 6. sve do
dospijeca platanja; i

[b) pladanje unaprijed imovine za pokriée moguée je samo
koriltenjem opcije isporuke kako je definirano u prim)en)ivej
delegirano] uredbi donesenoj na temelju Sanka 33. stavka 4.
Uredbe (EU) br. 575/2013 ili, u sluaju pokrivenih obveznica
koje po nominalnol vrijednosti mole opozvati kreditna
institucija koja izdaje pokrivene obveznice ako duZnik imovine
za pokrice platl barem nominalni iznos opozvane pokrivene
obveznice,

8. Drfave Yanice osiguravaju da se izrafun imovine za pokride
| obveza temeljl na Istoj metodologlji. Driave Sanice

mogu dopustiti primjenu drukéijih metodologija za lzrafun
imovine za pokrice, s jedne strane, | obveza, s druge strane,
ako rezultat tih druktijih metodologija izraduna nije visi omjer
pokrica od onog izratunanog primjenom iste metodologije za
izralun | imovine za pokrice i obveza.

Clanak 16,

Zahtjev u pogledu zastitnog sloja likvidnosti skupa za pokrice
1. Driave fanice osiguravaju zadtitu ulagatella tako 5to
zahtijevaju da skup 7a pokriée u svakom trenutku ukljufuje
zaftitni sloj likvidnosti koji se sastoji od llkvidne imovine
dostupne za pokri¢e neto likvidnosnih odljeva u okviru
programa pokrivenih obveznica.

2. Zadtitni sloj likvidnosti skupa za pokrice pokriva najved
kumulativni neto likvidnosnl odljev tijekom sljededih 180
dana.

3. Driave flanice osiguravaju da se zadtitni sloj likvidnosti
skupa za polride iz stavka 1. ovog élanka sastoji od s|jededih
vrsta imovine izdvojenih u skladu s dlankom 12. ove Direktive:
{a) imovine koja ispunjava uvjete kao imovina 1. stupnja, 2.A
stupnja ili 2.B stupnja u skladu s primjenjivom delegiranom
uredbom donesenom na temelju Elanka 460. Uredbe [EU) br.
575/2013, koja je vrednovana u skladu s tom delegiranom
uredbom | koju nije izdala kreditna institucija koja lzdaje
pokrivene obveznice, njezino matifna drultvo, osim ako je

ZAKON O IZDAVANIU POKRIVENIH OBVEZNICA | NADZIORU
POKRIVENIH OBVEINICA
(.51, list CG", broj 82/25)
Zahtjevi u pogledu bafera za likvidnost skupa za pokride
Clan 17
lzdavalac je dufan da obezbijedi zadtitu investitora take
da skup za pokriée u svakem trenutku ukljufuje bafer za
lilvidnost kaji se sastaji od likvidne imovine dostupne za pokride
neto likvidnosnih odliva u okviru programa pokrivenih
obveznica.
Bafer za likvidnost skupa za pokri¢e pokriva najvedi
kumulativmi neto likvidnosni odliv tokom sljededih fest mjesed.
Neobezbijedena potralivanja iz izloZenosti koje su u
statusu nelspunjavanja cbaveza u skladu sa danom 51 ovog
zakona ne mogu Siniti dio bafera za likvidnost skupa za pokrice.
Za cbraéun neto likvidnosnih odliva iz stava 2 ovog
tlana, obrafun glawnice u slufaju produlenja roka dospijeéa
pokrivenih obveznica uzima u obeir konaéan dan dospijeda.

Potpuno
uskladeno
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rije o subjektu javnog sektora koji nije kreditna institucija,
njezino druftvo ké ili drugo drultvo kél njezina matiénog
drustva ili sekuritizacijski subjekt posebne namjene s kojim je
kreditna institucija usko povezana;

(b) kratkorofnih izlolenosti prema kreditnim Institucijama
koje ispunjavaju uvjete za 1. ili 2. stupanj kreditne kvalitete ili
kratkorofnih depozita kreditnim  Institucijama  koje
ispunjavaju uvjete za 1., 2. il 3. stupan| kreditne kvalitete u
skladu s Elankom 129. stavkom 1. totkom (c) Uredbe (EU) br.
575/2013.

Driave danice mogu ograniéiti vrste likvidne imovine koje se
moraju koristiti za potrebe prvog podstavka tocaka (a) i (b).
Driave fanice osiguravaju da nekolateralizirana potraiivanja
iz izloienosti za koja se smatra da su u statusu neispunjavanja
obveza u skladu s ankom 178, Uredbe (EU) br. 575/2013 ne
mogu pridonositi zadtitnom sloju likvidnostl skupa za

pokrice.

4. Kada kreditne institucije koje izdaju pokrivene obveznice
podiijefu likvidnosnim zahtjevima utwdenima u drugim
prawnim aktima Unije, $to dovodi do preklapanja sa zadtitnim
slojem likvidnosti skupa za pokriée, driave ¢lanice mogu
odluéiti ne primijeniti odredbe nacionalnog prava kojima se
prenose stavci 1., 2. 1 3. u razdoblju predvidenom u tim
pravnim aktima Unije. Driave Zlanice mogu Iskoristiti tu
mogucnost samo do datuma pofetka primjene izmjene tih
pravnih akata Unije radi uklanjanja preklapanja | obavjeééuju
Komisiju | EBA-u o koridtenju te moguénosti,

5. Driave &anice mogu dopustiti da se izrafun glavnice za
strukture za preduljenje roka dospijeéa temeljl na datumu
konagnog dospijeéa u skladu s ugavernim uvjetima pokrivene
obveznice.

6. Driave &anice mogu predvidieti da se stavak 1. ne
primjenjuje na pokrivene obvernice koje podlijelu zahtjevima
u pogledu uskladenog financiranja.

anak 17,
| Uvjetl za strukture za produljenje roka dospijeda

ZAKON O IZDAVANJU POKRIVENIH OBVEZNICA | NADZORU
POKRIVENIH OBVEZNICA

Potpuno
uskladeno
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1. Driave tlanice mogu dopustitl izdavanje pokrivenih
obweznica sa strukturama za produljenje roka dospijeca ako
e

zaitita ulagatelja osigurana barem s pomofu sljedecih
elemenata:

(a) rok dospijeéa mole se produljiti samo uz uvjet nastupa
objektimih dogadaja pokretata produljenja detaljno
utwrdenih

u naclonalnom pravu, a ne slijedom diskrecijske odluke
kreditne institucije koja izdaje pokrivene obveznice;

(b} dogadaji pokretadi produljenja roka dospijeta detaljno su
utwrdenl u ugovornim uvjetima pokrivene obveznice;

{c} informacije o strukturi u pogledu rokova dospijeda
dostavijene ulagateljima dovoljne su da im se omoguéi da
utvrde rizik pokrivene obveznice | sadriavaju detaljan opis:

i. dogadaja pokretaca produljenja roka dospijeca;

il. posljedica insolventnosti ili sanacije kreditne institucije koja
izdaje pokrivene obveznice na produljenje roka

dospijeta;

iil. uloge nadleinih tijela imenovanih u skladu s 8ankom 18,
stavkom 2. i, prema potrebi, posebnog upraviteljau

pogledu produljenja roka dospijeca;

{d} kanafni datum dospijeda pokrivene obveznice mole se
odrediti u svakom trenutku;

{e) u slufaju insolventnasti il sanadije kreditne institucije koja
izdaje pokrivene obveznice, produljenja roka dospijeéa ne
utjefu na redoslijed naplate ulagatelja u pokrivene obveznice
niti lzokredu redoslijed izvormnog rasporeda programa
dospljeca pokrivenih obveznica;

{f} produljenjem roka dospijeda ne mijenjaju se struktuma
obiljeZja pokrivenih obveznica u smislu dvostruke zadtite kako
je navedeno u danku 4. i iskljuenosti iz steajne mase kako
Je navedeno u flanku 5.

2. Driave fanice koje dopultaju lrdavanje pokrivenih
obveznica sa strukturama za produllenje roka dospijeda o
tome obavjedfuju EBA-u.

(.SI. list CG", bro] 82/25)
Rok dospijeca pokrivenih obveznica
Clan 18

lzdavalac mole da lzda pokrivene obveznice kao
pokrivene obveznice sa fiksnim rokom dospijeca.

lzdavalac mole da izda pokrivene obveznice kao
pokrivene obveznice sa produfenjem roka dospijeca, pri femu
uslov za produfenje moie biti ctvaranje postupka steaja ili
likvidaclje ili postupka sanacije izdavaoca.

Rok dospijeda pokrivenih obveznica mode biti produien
samo ako su, pored uslova iz stava 2 ovog tlana, ispunjeni |
sljededi uslovi, i to:

1) produfenje roka dospijeca propisano je U ugovornim
uslovima pokrivene obveznice,

2) da e kzdavalac obavjestio Komisiju o produlenju roka
daospijeca i razlozima takvog produZenja,

3) informacije o strukturi u pogledu rokova dospijeca
dostavljene Investitorima dovaoljne su da im omoguce da utvrde
rizik pokrive ne obvernice i sadrie detaljan opis dogadaja koji je
produilo rok dospijeca | posljedice stefaja ili likvidacije ili
sanacije izdavacca na produfenje roka dospijeda, kao | ulogu
specijalnog upravnika u pogledu produienja roka dospijeéa,

4) konaén| dan dospljeta pokrivene cbveznice mole se
odrediti u svakom trenutku,

5) u slufaju stefaja i likvidacije, sanaclje izdavaoca,
produlenje roka dosplieéa ne utife na redosljed naplate
investitora, niti okrede redaslijed izvarnog rasporeda programa
dospljeda pokrivenih obveznica,

(] produfenjem roka dospijeca ne mijenjaju se strukturna
obiljefja pokrivenih obveznica u smislu dvostruke zaitite iz
dlana 6 ovog zakona | lzuzeda |z stefajne | likvidacione mase iz
dana 12 ovog zakona.

Komisija obavjedtava EBA-u o mogudnosti lzdavanja
pokrivenih cbveznica kac pokrivene cbveznice sa produlenjem
roka dospijeta.
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GLAVA I,

JAVNI NADZOR POKRIVENIH OBVEZNICA

Glanak 18,

Javni nadzor pokrivenih chveznica

1. Driave Elanice osiguravaju zadtitu ulagatelja proplsivanjem
da izdavanje pokrivenih obveznica podlijele javnom nadzoru
pokrivenih obvernica.

2. Za potrebe Javnog nadzora pokrivenih obveznica iz stavka
1. driave &lanice imenuju jedno ili vide nadletnih tijela.

One o tim imenovanim tijelima obavjeféuju Komisiju | EBA-u
te navode eventualnu raspodjelu funkcija | dulnosti,

3. Driave Sanice osiguravaju da nadlefna tijela imenovana u
skladu sa stavkom 2. prate izdavanje pokrivenih obveznica
kako bi ocijenila uskladenost sa zahtjevima utvrdenima u
odredbama nacionalnog prava kojima se prencsi ova
Direktiva,

4. Driave Hanice osiguravaju da kreditne institucije koje
izdaju pokrivene obweznice registriraju sve svaje transakedije
koje se odnose na program pokrivenih obveznica te da imaju
uspostavijene odgovarajude i primjerene dokumentacijske
sustave | procese.

5. Driave Clanice takoder oslguravaju uvodenje primjerenih
| mjera kako bi se nadleZnim tijelima imenovanima u skladu sa
stavkom 2. ovog Elanka omogudilo da pribave informacdije
potrebne za ocjenu uskladenosti sa zahtjevima utvrdenima u
odredbama nacionalnog prava kojima se prenosi ova
Direktiva, istraie moguda krienja tih zahtjeva te izreknu
administrativne sankcije | druge administrativne mjere u
skladu s odredbama nacionalnog prava kojima se prenos
tlanak

23,

6. Driave lanice osiguravaju da nadleina tijela imenovana u
skladu sa stavkom 2. imaju na raspolaganju struéno znanje,
resurse, operativne kapacitete, oviasti | neovisnost koji su im
potrebni za obavijanje funkcija koje se odnose na javni nadzor
pokrivenih obvernica.

ZAKON O IZDAVANIU POKRIVEMIH OBVEZNICA | NADZORU
POKRIVENIH OBVEINICA

(5. list CG", broj 82/25)

Ill. NADZOR POKRIVENIH OBVEZINICA

Clan 19

Centraina banka dostavija Komislji informacije do kojih
dode u postupku supervizije kreditnih instituclja u skladu sa
rakonom kojim se ureduje poslovanje kreditnih institucija, a
koje se odnose Il mogu odnositi na pokrivene obveznice u
smisiu ovog dana koje ¢e Komislja koristiti u swhu wrienja
nadzora u skladu sa ovim zakonom,

Komisija nadzire izdavanje pokrivenih obveznica kako bi
se obezbijedila uskladenost izdavanja pokrivenih obveznica |
lzdavacca sa odredbama ovog zakona | podzakonskim
propisima donijetim na osnovu ovog zakona,

Komisija | upravnik skupa za pokride dufni su da o
vrednovanju Imovine koja se nalazi u skupu za pokrife,
obavijeste Centralnu banku ako sumnjaju da takvo vrednovanje
nije sprovedeno u skladu sa pravilima struke | zakonom kojim se
ureduje supervizija kreditnih institucija.

Centralna banka ber nepotrebnog odlaganja
obavjedtava Komisiju o postupcima koje je pokrenula u vez|
obavjestenja iz stava 3 ovog £lana, kao i o drugim postupcima
kaje je pokrenula u vezi nepravilnosti prilikom vrednovanja
imovine koja se nalazi u skupu za pokride, kao | o njihovom
ishodu, ukljutujudi i mjere koje su eventualno naloiene.

Komisila mole da zatraZl bilo keju informacdiju od
izdavaoca, revizora fzdavaocca, upravnika skupa za pokride,
specijalnog upravnika i bilo kojeg treceg lica za koje smatra da
posjeduje informadije relevantne za obavljanje nadzora nad
izdavanjem pokrivenih obveznica, kada je takva informacija
potrebna za ocjenu uskladenosti sa zahtjevima utvrdenim u
ovom zakonu ili za sprovodenje nadrora mogudih krienja tih
zahtjeva, il za sprovodenje postupka u kojem se izrifu
odgovarajufe mjere i sankcije u skladu sa ovim zakonom.

Potpuno
uskladeno
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lzdavalac je duan da evidentira sve svoje transakcije
koje se odnose na program pokrivenih obveznica i da ima
uspostavljene odgovarajule | primjerene sisteme | procese za
Euvanje dokumentacije.

Prutanje informacija i podataka Komisiji u skladu sa
stavom 5 ovog flana ne smatra se krienjem zakonske ili
ugovorne zabrane ili ogranifenja u vezl sa otkrivanjem tlh
informacija.

Clanak 19.

Odobrenje za programe pokrivenih obveznica

1. Driave danice osiguravaju zaStitu ulagatelja tako ito
rahtijevaju ishodenje odobrenja za program pokrivenih
obveznica prije izdavanja pokrivenih obveznica u okviru tog
programa. Driave Elanice dodjeljuju ovlast za izdavanje
takwvih odobrenja nadleinim tijelima imenovanima u skladu s
£lankom 18. stavkom 2.

2. Driave Clanice utvrduju zahtjeve u pogledu odobrenja iz
stavka 1. koji ukljufuju barem sljedede:

(a) odgovarajui poslovni plan kojim se utvrduje izdavanje
pokrivenih obveznica;

(b) odgovarajuée politike, postupke | metodaologije s ciljem
zadtite ulagatelja, koji se odnose na odobrenje, izmjenu
uvjeta,

produljenje roka otplate | refinanciranje kredita ukljugenih u
skup za pokrife;

(c) rukovedstvo | osoblje zadufeno za program pokrivenih
obveznica koje ima odgovarajuce kvalifikacije | znanje o
izdavanju pokrivenih obveinica i upravijanju programom
pokrivenih obveznica;

(d) administrativou strukturu za skup ra pokrife | njegov
nadzor koja ispunjava primjenjive zahtjeve utvrdene u
pdredbama nacionalnog prava kojlma se prencsi ova
Direktiva.

ZAKON O 1IZDAVANIU POKRIVENIH OBVEZINICA | NADZORU
POKRIVENIH OBVEZNICA

(51. list CG", broj 82/25)

Sadriaj zahtjeva za odobrenje programa pokrivenih obveznica
odnasno zahtjeva za izdavanje prethodnog midljenja

Clan 20

Kreditna institucija koja namjerava da izda Jedno ili vide
izdavanja pokrivenih obveznica duina je Komisiji da podnese
zahtjev ra izdavanje prethodnog migljenja o poslewnom planu
koiim se vreduje izdavanje pokrivenih obweznica, a nakon
dobilanja prethodnog midljenja Komisije, kreditna institucija
duZna je u roku od 30 dana od dana dobljanja prethodnog
miljenja, da Komisiji podnese zahtjev za odobrenje programa
pokrivenih obveznica.

Zahtjev za izdavanje prethodnog mifljenja sadrii
posiowni plan kojim se ureduje izdavanje pokrivenih obveznica,
ukljuujudi i analizu rizika, a iz kojeg je jasno vidljivo da se
izdavanjem pokrivenih obvernica nefe ugrozt dugorodna
odrilvost poslovanja | kreditne institucije kao ni njena
sposobnost ispunjavanja regulatornih zahtjeva.

Zahtjevi Iz stava 1 ovog dana sadrie podatke o

administrativnoj organizaciji i finansijskom polotaju kreditne
institucije koja namjerava da lzda Jedno Wl viSe izdavanja
pokrivenih obveznica, | to opis:
1) finansijskog poloZaja kreditne institucije iz kojeg
prolzlazi odgovarajudi stepen solventnosti koja ne dovod] u
pitanje ispunjavanje obaveza koje ima prema povjeriocima koji
nijesu investitori;

Potpuno
uskladeno
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2) dugoroénih poslovnih planova kreditne institudije sa
naglaskom na likvidnost | rizike u vezi sa likvidnogéu i uticajem
izdavanja obveznica u okviru pokrivenih obveznica na
dugoroéne poslovne planove;
3) zadataka | odgovornostl kreditne Institucije u vezl sa
izdavanjem pokrivenih obveznica, a narofito u dijelu izdvajanja
imovine za pokride;
4) upravijanja rizicdma kreditne Instituclie u vez sa
pokrivenim obveznicama;
5) postupaka interne revizije kreditne instituclje u vezi sa
izdavanjem pokrivenih obvernica, ukljufujudi udestalost |
primjenjive procedure kontrole;
&) postupaka kreditne institucije u vezi sa objavijivanjem
informacija investitorima;
7) informacionih sistema kreditne institucije | koriééene
tehnologije u vezl sa vodenjem registra skupa za pokride;
g) podataka o rukovadnom kadru | zaposlenim licima koja
su zadulena za program pokrivenih obveznica, a koja imaju
odgovarajufe kvalifikacije | rnanje o lzdavanju pokrivenih
obvemica i upravljanju programom pokrivenih obveznica.
Zzhtjevi iz stava 1 ovog Elana sadrie | odgovarajude
podatke o programu pokrivenih obvernica | poslovni plan kojim
se utwrduje fzdavanje pokrivenih obveznica, a koji se, pored
ostalog, odnose na:
1) lznos  najvile namjeravane ukupne nominalne
vrijednosti pokrivenih obveznica koje namjeravaju da izdaju u
okviru programa pokrivenih obveznica;
2) ratog za izdavanje pokrivenih obvernica, ubdjufujudi
kvalitativni | kvantitativni opis planiranog kori3éenja prihoda za
tekudu | sljededu finansijsku godinu | propisani lznos
kupoprodajne djene pokrivenih obveznica kojim e ta kreditna

institucija raspolagat;
3) dokaz da kreditna Instituclla ima odgovarajuce
mehanizme za odvojeno  knjifenje i razvrstavanje

dokumentacije koja se odnosi na potrafivanja koja su dio
pokrita, kao | dokumentacije kecja se odnosi na izdavanje
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pokrivenih obveznica iz svih ostalih poslovnih procesa te
kreditne institucije;

a) opls programa pokrivenih obveznica iz kojeg je vidljivo
odgovarajute upravijanje programom u skladu sa odredbama
ovog zakona, posebno ukljulujudi:

- operativne procedure usmjerene na obezbjedenje urednog
funkcionisanja programa pokrivenih obwveznica u slutaju
likvidacije, stefaja ili sanacije kreditne institucije,

- dokaz o zaititnim mehanizmima uspostavijenim radi
obezbjedenja da se sa dufnidma po kreditima koji su ukijuceni
u skup za pokrite postupa na Isti natin kao sa istovjetnim
duinicima &ji krediti nijesu ukijufeni u skup 2a pokrite,

- gvidentiranje svih svojih transakcija koje se odnose na
program pokrivenih obveznica | uspostavijanje odgovarajucih |
primjerenih dokumentacionih sistema i procesa;

5) opis politika, postupaka | metodologija kojima se
ureduje odobrenje, izmjena, obnova | refinansiranje kredita
ukljufenih u skup 2a pokride;

(] pojedinostl u vezi sa nafinom rada, odriavanjem,
ovialéen|lma skupa Investitora ako je proplsanc postojanje
takvog skupa ili ako je propisano ad hoc sazivanje skupa
Investitora u odredenim sluéajevima.

Uz zahtjeve iz stava 1 ovog flana prilaie se detaljan opis
imovine koja &ini skup za pokrice i natin njegovog kontinuiranog
pratenja, kao i potvrda upravnika skupa za pokride da Imovina
skupa 2a pokrite ispunjava zahtjeve u vezi sa imovinom
prihvatljivorn kao pokrife za pokrivene obweznice iz ovog
zakona | podzakonskih akata donijetih na osnovu ovog zakona.

Opis iz stava 5 ovog fana sadril detaljan prikaz
ispunjavanja uslova o izdvajanju imovine za pokriée | njene
radtite od druglh povjerilaca, kao | posljedice otvaranja
postupka stecaja ili likvidacije ili sanacije nad tom kreditnom
institucijom.

Uz zahtjev 2a odobrenje programa pokrivenih
obvemica prilaie se odluka o imenovanju upravnika skupa za




pokrite, kao i dokazi da imenovani upravnik skupa za pokride
ispunjava uslove propisane ovim zakonom.

Uz zahtjev iz stava 1 ovog Hana prilaiu se | ostall dokazi
o ispunjavanju uslova iz dana 22 stav 1 ovog zakona,

Nakon poletnog Ilzdavanja programa pokrivenih
obveznica, izdavalac moZe da izda novo izdavanje pokrivenih
obveznica unutar tog programa pokrivenih obveznica be:z
tralenja novog odobrenja za program pokrivenih cbveznica
odnosno prethodnog misljenja pod uslovem da je izdavanje u
skladu sa odobrenjem koje je dato za program | u skladu sa
odredbama ovog zakona | podzakonskih akata donijetih na
osnovu ovog zakona .

Pokrivene obwvernice izdate u novom lizdavanju imaju isti
redosljed prvenstva u pogledu njihove naplate iz skupa pokrica
kac pokrivene obveznice ranije izdate u tom programu.

Zahtjevi u pogledu pokriéa iz dana 16 ovog zakona
moraju da budu ispunjeni u pogledu obaveza koje proizlaze iz
svih pokrivenih obveznica izdatih u okviru istog programa.

Akeo bl novo izdavanje unutar tog programa dovelo do
toga da ti zahtjevi ne bi bili ispunjeni u pogledu obaveza iz svih
pokrivenih obveznica izdatib unutar tog programa, lzdavalac ne
smije da izda novo izdavan|e, vet mora za takvo izdavanje da
zatrali dodatno odobrenje odnosno prethodno miljenje u
skladu sa dlanom 21 stav 6 ovog zakona.

Uz zahtjev 2a odobrenje programa pokrivenih
obveznica prilafe se | potwrda o uplati naknade za izdavanje
odobrenja Komisije u iznosu koji je utvrdila Komisija,

Iznos naknade 2a izdavanje odobrenja iz stava 13 ovog
&ana propisuje Kamisija.

Odobrenje programa pokrivenih obveznica
Clan 21

Pokrivene obveznice na asnovu ovog 2akona mole da
izda samo kreditna institucija sa sjediftem u Crnoj Gori koja je
od Komisije dobila odobrenje programa pokrivenih obveznica u
ckviru kojeg izdaje pokrivene obveznice.
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Komisija rjelenjern odobrava program pokrivenih
obveznica ako utvrdi da su ispunjeni svi ostall uslovi iz Elana 22
ovog zakona, osim uslova iz élana 22 stav 1 tafka 1 ovog zakona.

Prilikom odlufivanja o izdavanju prethodnog misljenja
Komisija ogenjuje da li su ispunjeni uslovi propisani danom 22
stav 1 talka 1 ovog rakona.

Komisija izdaje prethodno miljenje u roku od 60 dana
od dana uredno podnesenog zahtjeva za izdavanje prethodnog
midlienja od strane kreditne institucije iz Elana 20 stav 1 ovog
zakona.

Centralna banka na zahtjev Komisije u roku iz stava 4
ovog 8ana, na osnovu podataka kojlma raspolale u okviru
supervizije nad poslovanjem kreditnih institucija, u skladu sa
zakonom kojim se ureduje supervizija kreditnih institucija,
dostavija | necbavezujute mifljenje o:

1) prikladnosti politika, postupaka | metodologija koje se
odnose na izdavanje odobrenja, postupak lzmjene uslova,
produfenja roka otplate i refinansiranja kredita koje kreditna
institucija primjenjuje za vrste kredita ukljufenih u skup za
pokrice;
2) prikladnosti sistema upravijanja rizicima u kreditnoj
instituciji;
3) kvalitetu | prikladnosti politika, postupaka |
metodologija koje kreditna institucija primjenjuje, a koje se
odnose na vrednovanje imovine koja je ukljuéena u skup za
pokrice.

lzdavalac koji nakon dobijanja odobrenja namjerava da
lzmijeni program pokrivenih obveznica dufan je da o takvim
namjeravanim izmjenama prethodno obavijesti Komisiju, a za
svaku materijalno znafaju izmjenu izdavalac dufan je da
zatradi odobrenje za izmjenu prethodno odobrenog programa,

Na postupak lzdavanja odobrenja za materijalno
znafajnu lzmjenu programa pokrivenih obveznica prim|enjuju
se odredbe koje se odnose na izdavanje odobrenja za program
pokrivenih obveznica.




Obim ispitivanja zahtjeva za odobrenje programa pokrivenih
obveznica odnosno zahtjeva ra izdavanje prethodnog miljenja
Clan 22

Kreditna institucja mofe da dobije odobrenje i
prethodno miSljenje ako program pokrivenih obvernica
Ispunjava sljedede uslove, i to da;
1) sadrii odgovarajuéi posiowni plan kojim se ureduje i
odreduje izdavanje pokrivenih obveznica, ukljufiujuéi | analizu
rizika, a iz kojeg je jasno vidljivo da se izdavanjemn pokrivenih
obvemica nede ugroziti duporofna odriivost posiovanja te
kreditne institucile niti njena sposobnost Ispunjavanja
regulatornih zahtjeva;
2) sadrli odgovarajuce politike, postupke | metodologije
koje se odnose na izdavanje odobrenja, postupak izmjene
uslova, produienja roka otplate i refinansiranja kredita
ukljufenih u skup za pokrice, a slufe zaétitl investitora;
3) rukovodni kadar | zaposlena lica zadulena za program
pokrivenih obveznica imaju odgovarajuce kvalifikacije i znanja o
lzdavanju pokrivenih obvernica | upravijanju programom
pokrivenih obveznica | da ta kreditna institucija posjeduje
dovoljan broj zaposlenih sa struénim kvalifikacijama potrebnim
za obavljanje peslovania sa pokrivenim obveznicama iz &lana 24
stava 4 ovog rakona;
4) odabrani upravnik skupa za pokrie ispunjava uslove
propisane ovim zakonom;
5) ispunjava zahtjeve propisane ovim zakonom vezano za
strukture skupa za pokrice, ukljuéujuéi | zahtjev u pogledu
uskladenog finansiranja, sastav skupa za pokrite | rahtjeve u
pogledu pokrita, njegovog nadzora i registra skupa za pokrite,
ukdjuéujudii potvrdu upravnika skupa za pokrice Iz élana 14 ovog
zakona, kao | uslove za rok dospljeéa pokrivenih obveznica;
6) da kreditna institucija ima uspostavijen sistem
upravijanja rizicima kol proizlaze iz pokrivenih obveznica.

Blide uslove iz stava 1 taé 2, 3| 5 ovog Elana koji se
odnose na program pokrivenih obveznica propisuje Komisija.
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Clanak 20.

Javni nadzor pokrivenih obveznica u slu€aju insolventnosti il
sanadije

1. Nadle¥na tijela imenovana u skladu s £lankom 18. stavkom
2. suraduju sa sanacijskim tijelom u sluéaju sanadije kreditne
institucije koja izdaje pokrivene obveznice kako bl se osigurala
zadtita prava | interesa ulagatelja u pokrivene obvernice,
medu ostalim barem tako da se tijpkom postupka sanacije
provjerava kontinuirano | dobro upravijanje programom
pokrivenih obveznica,

2, Driave Elanice mogu predvidjeti imenovanje posebnog
upravitelja kako bl se osigurala zaltita prava | interesa
ulagatelja u pokrivene obveznice, medu ostalim barem tako
da se tijekom potrebnog razdoblja provjerava kentinuirane |
dobro upravijanje programem pokrivenih obveznica.

Ako driave Elanice iskoriste tu moguénost, mogu zahtijevati
od svojih nadleinih tijela imenovanih u skladu s Sankom 18.
stavkom 2, da odobre imenovanje i razrjeienje posebnog
upravitelja. Driave flanice koje iskoriste tu moguénost
zahtijevaju barem da se provede savjetovanje s tim nadleinim
tijelima u vezi s imenovanjem | razrjefenjern posebnog
upravitelja,

3. Ako driave dlanice predvide imenovanje posebnog
upravitelja u skladu sa stavkom 2., one donose pravila kojima
se utvrduju zadade | odgovornosti tog posebnog upravitelja
barem u pogledu sljededeg:

(a) ispunjavanja obveza povezanih s pokrivenim
obveznicama;

(b) upravijanja i realizacije Imovine za pokrice, ukljuujuti
prijenos te imovine zajedno s obwvezama koje proizlaze iz
pokrivenih obveznica na drugu kreditnu instituciju koja izdaje
pokrivene obveznice;

(c) pravnih transakcija potrebnih pravilno upravljanje
skupom za pokrife, kontinuiranog praéenja pokrita obveza
povezanih s pokrivenim obveznicama, pokretanja postupaka
s ciljem povratka imovine u skup za pokriée | prijenosa

ZAKON O [ZDAVANIU POKRIVENIH OBVEZNICA | NADZORU
POKRIVENIH OBVEZNICA

(,S1. list CG", broj 82/25)

Madzor pokrivenih obveznica u slulaju stefaja, likvidacije ili
sanacije izdavaoca

Clan 26

Komisija saraduje sa Centralnom bankom u sluaju
sanacije izdavaoca kako bi se cbezbijedila zaitita prava i
Interesa Investitora, pored ostalog tako Sto se tokom postupka
sanacije provjerava da li se kontinuirano | dobre upravija
programom pokrivenih obveznica.

Komisija saraduje sa spedjalnim upravnikem u slufaju
stecaja ili likvidacije izdavaocca kojl medusobno razmjenjuju
informacije kako bi se obezbijedila zaitita prava i interesa
investitora, pored ostalog tako $to se tokom postupka stetaja il
likvidacije provjerava da |i se kontlnuirano i dobro upravija
programom pokrivenih obveznica.

Nadleini organl u postupku stefaja ili likvidacije, u
skladu sa zakonom kojim se ureduje steéaj i likvidacija banaka,
dufni su da prillkom korlifen|a svojih ovlaitenja u slufaju
stecaja ili likvidacije izdavacca obezbijede da svoja ovlaifenja
ne izvriavaju na nadin kojl ée ugroziti ostvarivanje prava iz
pokrivenih obveznica i skupa za pokrice, a koja investitor] imaju
u skladu sa ovim zakonom.

Potpuno
uskladeno
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preostale imovine u Insolvencijsku masu kreditne institucije
koja izdaje pokrivene obvernice nakon 5to su sve obveze koje
proizlaze iz pokrivenih obveznice ispunjene,

Za potrebe prvog podstavka toke (c) driave Elanice mogu
dopustiti rad poscbnog upravitelja u sluéaju insolventnost]
kreditne institucije koja izdaje pokrivene obveznice, u okviru
odobrenja koje ima ta kreditna institucija | podloino stim
operativnim zahtjevima.

4. Za potrebe postupka insolventnosti ili sanacije driave
lanice osiguravaju koordinaciju i razmjenu informacija
izmedu nadieinih tijela imenovanih u skladu s Elankom 18.
stavkom 2., posebnog upravitelja, ako je imenovan, i u sluéaju

sanacije, sanacijskog tijela.
Clanak 21. ZAKON O 1ZDAVANJU POKRIVENIH OBVEZNICA | NADZORU | Potpuno
Izvjeidivanje nadleinih tijela POKRIVENIH OBVEINICA uskladeno

1. Driave Elanice osiguravaju zaStitu ulagatelja tzko ito od
kreditnih institucija koje izdaju pokrivene obvemice
zahtijevaju da nadleZznim tijelima imenovanima u skiadu s
Elankom 18, stavkom 2. dostavijaju informacije utwrdene u
stavku 2. o programima pokrivenih obvemica. To
izvjeddivanje provodi se redovito kao i na zahtjev tih nadleznih
tijela.

Driave &anice utvrduju pravila o ufestalosti tog redovitog
Izvjesdivanja.

2. Dbvezama izvieSéivanja koje se moraju utwrdit! v skladu sa
stavkom 1. zahtijeva se da informadije koje se moraju
dostavljati ukljuéuju barem informacije o sljededem:

(a) prihvatljivosti imovine | zahtjevima u pogledu skupa za
pokrice u skladu s Elancima od 6. do 11.;

{b) lzdvajanju imovine za pokrice u sidadu s &lankom 12.;

(c) kada je to primjenjivo, nadinu rada nadzornlka skupa za
pokrice u skladu s élankem 13.;

(d) zahtjevima u pogledu pokrita u skladu s Elankom 15.:

(e) zaltitnom sloju likvidnosti skupa za pokride v skiadu s
Elankom 16.;

(51 list CG", broj 82/25)
Izvjeitavanje nadleinih organa
Clan 27

lzdavalac je dufan da Jednom u fest mjesed Komisiji
dostavlja informacije o programu pokrivenih obveznica, kao | na
zahtjev, i to informacije o:
1) pribvatijivost] Imovine | zahtjevima u pogledu skupa 2a
pokrice;
2) izdvajanju imovine za pokrice;
3) upravniku skupa za pokrice i radu upravnika skupa za
pokrite;
4) zahtjevima u pogledu pokriéa;
5) baferu z2a lIkvidnost skupa za pokrice;
&) uslovima za strukture za produienje roka dospijeca, kad
Je to primjenjiva.

lzdavalac je dulan, da u slufaju sanacije izdavaoca,
destavi Komlsiji sve dodatne informacije koje se odnose na
zadtitu Investitera | ostvarivanje njihovih prava Iz pokrivenih
obveznica, a u slugaju steda)a ili likvidacije, dodatne informacije
dostavijaju se Komisiji.
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() kada je to primjenjivo, uvjetima za strukture za produljenje
roka dospijeca u skladu s Elankom 17.

3. Driave flanice utvrduju pravila o informadjama koje u
skladu sa stavkom 2., u slufaju insclventnosti il sanaclje
kreditne institucije koja izdaje pokrivene obvernice,
nadleinim tijelima imenovanima u skladu s Elankom 18.
stavkom 2. moraju prufati kreditne institucije koje izdaju
pokrivene obveznice.

lzdavalac |e dulfan da, ma zahtjev Komisije, dostavi
izvjeitaje | informacije o svim pitanjima vainim za zaititu
investitora i sprovodenje nadzora nad primjenom ovog zakona.

Ne smatra se da izdavalac krii bankarsku ili poslovnu
tajnu, obavezu zaStite liénih podataka ili bilo koju drugu
obaveru o povierjivosti podataka, bez obzira na to radi li se o
podacima koji se itite na ugovornom, zakonskom ili drugom
osnovu, akeo se radi o informacijama koje se odnose na skup za
pokri¢e | ako se te informacije otkriju Komisiji ili lidma koje
Komisija odredi, kac i ako se ti podac otkriju:

1) kreditno] instituciji u postupku u kojem druga kreditna
Institucija razmatra sticanje skupa za pokrice u skladu sa
odredbama ovog zakona, ukljuujudi i nezavisne savjetnike te
kreditne institucije;

2) upravnicima skupa 2a pokrice;

3) revizorima i oviaiéenim procjenjivatima imovine.

Lica koja u skladu sa stavom 4 ovog &ana dodu u posjed
Informacija koji su bankarska il poslovna tajna, li lica koja dodu
u posjed liEnih podataka duinika, imaju obaveau da Euvaju
takve informacije kao tajnu u skladu sa propisima koja se
primjenjuju na bankarsku ili poslovnu tajnu | propisima kejima
se ureduje zastita li€nih podataka.

Clanak 22.

Ovlasti nadleknih tijela za potrebe javnog nadzora pokrivenih
obveznica

1. Driave Efanice osiguravaju zaltitu ulagatelja take ito
nadleEnim tijelima imenovanima u skladu s élankom 18.
stavikom 2. dodjeljuju sve oviasti u pogledu nadzora, istraga i
izrican/a sankcija koje su potrebne za obavijanje zadade
javnog nadzora pokrivenih obvemnica.

2. Ovlasti iz stavka 1. ukljufuju barem sljedede:

(a) ovlast za izdavanje ili odbijanje odobrenja u skladu s
£lankom 19.;

(b) ovlast za redovito preispitivanje programa pokrivenih
obvernica s cillem oclene uskladenostl s odredbama
nacionalnog

ZAKON O ZDAVANIU POKRIVENIH OBVEINICA | NADZORU
POKRIVENIH OBVEZNICA
(,Sl. list CG*, broj 82/25)
Ovladéenja Komisije kod nadzora pokrivenih obveznica
Clan 28

Komisija je ovialdena da sprovodi nadzor nad
lzdavaocern | upravnikom skupa za pokrice, odnosno
specijalnim upravnikom, i da provijerava postupaju i oni u
skladu sa odredbama ovog zakona | podzakonskim propisima
donijetim na osnovu ovog zakona.

Nadzor iz stava 1 ovog Elana, ukljufujuéi i izricanje
nadzomih mjera Komisije, sprovodi se u skladu sa zakonom
kojim se ureduje triifte kapitala, kojim je ureden pestupak

Potpuno
uskladeno
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prava kojima se prenosi ova Direktiva;

{c) ovlast za provedbu izravnog | nelzravnog nadzora;

(d) ovlast ra irricanje administrativiih sankcija | drugih
administratimih mjera u skladu s odredbama nacionalnog
prava

kojima se prenosi Elanak 23.;

(e} ovlast za donodenje | provedbu nadzornih smjernica o
izdavanju pokrivenih obvemica,

sprovodenja nadzora od strane Komisije, osim ako ovim
zakonom nije drugadije propisano.

Komisija mofe da sprovede neposredni nadwor u
poslovnim prostorijama izdavacca | posredni nadzor
prikupljanjemn | analizom lzvjestaja | Informacija | kontinuiranim
pratenjem uskladenosti izdavaoca sa odredbama ovog zakona i
podzakonskim propisima donijetim na osnovu ovog zakona,

Komisija je ovlaifena da redovno preispituje program
pokrivenih obvernica radi ocjene uskladenosti sa owvim
zakonom.

Komisija mole da izda smijernice o lzdavanju pokrivenih
obveinica.

Clanak 23.

Administrativne sankcije | druge administrativne mjere

1. Ne dovodedi u pitanje pravo driava Elanica da predvide
kaznene sankclje, driave Sanice utvrduju pravila o
odgovarajudim administrativnim  sankcijama | drugim
administrativnim mjerama koje se primjenjuju barem u
sljededim situacijama:

{a) kreditna institucija ishodila je odobrenje za program
pokrivenih obveznica na temelju laknih navoda ili na drugi
nezakonit nafin;

(b] kreditna institucija viSe ne ispunjava uvjete na temelju
kojih je izdano odobrenje za program pokrivenih obveznica;
(c) kreditna institucija izdaje pokrivene obveznice, a nije
ishodila odobrenje u skladu s odredbama nacionalnog prava
kojima se prencsi Elanak 19.;

(d) kreditna institucija koja izdaje pokrivene obveznice ne
ispunjava zahtjeve utvrdene u odredbama nacionalnog prava
kojima se prenosi &anak 4.;

(&) kreditna institucija izdaje pokrivene obveznice koje nisu u
skladu sa zahtjevima utvrdenima u odredbama nadonalnog
prava kojima se prenosi ¢lanak 5.;

(f) kreditna institucija izdaje pokrivene obveznice koje nisu
kolateralizirane u skladu s odredbama nacionalnog prava

| kojima se prenosi élanak 6.;

ZAKON O IZDAVANIU POKRIVENIH OBVEZINICA | NADZORU
POKRIVENIH OBVEZINICA

(.51, list CG", broj 82/25)

MNadzorne mjere Komisije

Clan 37

Na osnovu zapisnika, prigovora na zapisnik, dopune
zapisnika | ostalih finjenica utwrdenih u postupku nadzora,
Komisija mole subjektu nadzora donijeti rjefenje o nadzornim
mjerama u skladu sa ovim zakonom, radi uskladivanja
paslovan)a subjekata nadzora.

Ako utvrdi povrede odredbi ovog zakona |
podzakonskih akata donijetih na osnovu zakona, Komisija moze
rjeienjem da izrekne jednu ili vide nadzomnih mjera, vodedi
raluna o tome da mjera bude djelotvorna, srazmjerna i
odvracajuca, | to da:

1) otkloni nezakonitostl | nepravilnosti, uldjuéujuéi nalog
fizickom ili pravnom licu ds prestane sa nezakonitim
postupanjem i da to ne ponavlja;

2) Javno cbjavi identitet fizifkog ili pravnog lica;

3) nalo#i upravi izdavaoca za razrjeSenje upravnika skupa
za pokride | imenavanje novog upravnika;

4} ukine rjeienja ko/lm je Komisila odobrila program
pokrivenih cbveznica, &ime se ponidtava prethodno misljenje
Komisije | o tome obavjesti Centralnu banku.

Patpuna
uskladeno
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(g) kreditna institucija izdaje pokrivene obvernice koje su
kolateralizirane imovinom koja se nalazi izvan Unije kried
pritom zahtjeve utvrdene u odredbama nacionalnog prava
kojima se prenosi Hanak 7.;

{h} kreditna institucija kolateralizira pokrivene obveznice u
okviru strukture za unutargrupne udrufene pokrivene
obvernice krfedi pritom zahtjeve utvrdene u odredbama
nacionalnog prava kojima se prenosi danak 8.;

(i} kreditna institucija koja izdaje pokrivene obveznice ne
Ispunjava uvjete ra zajednifko financiranje utvrdene u
odredbama nacionalnog prava kojima se prenosi lanak 9.;
() kreditna institucija koja izdaje pokrivene obveznice ne
ispunjava ahtjeve u pogledu sastava skupa za pokride
utvrdene u odredbama nacionalnog prava kojima se prenosi
tlanak 10.;

(k) kreditna institucija koja izdaje pokrivene obwveznice ne
ispunjava zahtjeve u pogledu ugovora o izvedenicama u skupu
za pokrite utvrdene u edredbama nacionalnog prava kojima
se prenosi flanak 11.;

{l) kreditna institudja koja izdaje pokrivene obveznice ne
ispunjava zahtjeve u pogledu izdvajanja imovine za pokride u
skladu s odredbama nacionalnog prava kojima se prenosi
Elanak 12.;

(m) kreditna institucija koja izdaje pokrivene obveznice ne
dostavija informacije ili dostavlja nepotpune ili netofne
informacije kriedi pritom odredbe naclonalnog prava kojima
se prenosi tlanak 14.;

(n) kreditna institucija koja izdaje pokrivene obwvernice
opetovana ili kontinuirano ne uspijeva osigurati zastitni sloj
likvidnosti skupa za pokrice krSedi pritom odredbe
nacionalnog prava kojima se prenosi danak 16.;

(o) kreditna institucija koja izdaje pokrivene obveznice sa
strukturama za produljenje roka dospijeda ne Ispunjava
uvjete za strukture 2a produljenje roka despijeda utvrdene u
odredbama nacionalnog prava kojima se prenosi Eanak 17.;

Izdavalac je duian da izvrSi mjere na nagin | u rokovima
utvrdenim rjefenjem Komisije.

Kada se u nadzoru utvrde nezakonitostl i/ili
nepravilnosti koje treba ispraviti, Komisija izdavaccu rjedenjem
nalafe mjere za njihovo otklanjanje ifili, ake je to primenjivo,
nalae prestanak postupanja koje predstavija povredu ovog
zakona, odnosno drugih relevantnih proplsa, uz napomenu da
se takvo postupanje ne ponovi.

Ako utvrdi krienje obaveza upravnika skupa za pokrie
propisanih Elanom 14 ovog zakona Komisija mole da izrekne
mjeru iz stava 2 tatka 3 ovog dana.

Ukidanje rjefenja kojim je Komislija odobrila program
pokrivenih obveznica ne utife na vef izdate pokrivene
obveznice iz tog programa, pri éemu izdavalac nakon donosenja
tog rjelenja ne smije da izdaje pokrivene obvernice iz istog
programa.

Otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti
(lan 38

Subjekt nadzora Je dufan da otkloni utvrdene povrede
odredbi ovog zakona | da podnese Komisiji izveitaj o mjerama
koje je preduzeo radi njihovog otklanjanja, u roku koji odred
Komisija.

Uz izvefta) iz stava 1 oveg Hana subjekt nadzora je
duian da priloii dokumentaciju | druge dokaze koji potwrduju da
su utvrdene povrede odredbi ovog zakona otklonjene.

Ako izvedtaj nije potpun ili iz prilofene dokumentacije |
drugih dokaza ne proizlazi da su nezakonitosti | nepravilnosti
otklonjene, Komislja nalaie dopunu lzvjeitaja | odreduje rok u
kojemu se izveitaj mora dopuniti.

Ako Komisija na osnovu izvjeitaja, prilofene
dokumentacije | drugih dokaza zakljufi da su nezakonitosti i
nepravilnostl otklonjene, donos! rjedenje kojim se utvrduje da
su te nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene | da je postupak
nadzora abustavijen.
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{p) kreditna institucija koja izdaje pokrivene obveznice ne
dostavija informacije ili dostavija nepotpune ili netofne
informacije o swojim obwvezama krlefi pritom odredbe
nacionalnog prava kojima se prenosi &lanak 21. stavak 2.
Driave Hdanice mogu odluitl da ne predvide administrativne
sankcije il druge administrativne mjere za krfenja koja
podiijeiu kaznenim sankcijama prema njihovu nacionalnom
pravu. U tom slucaju driave Elanice priopéavaju Komisiji
relevantne odredbe kaznenog prava.

2. Sankdje | mjere iz stavka 1. moraju biti djelotvorne,
proporconalne | odvradajule | ukljulivati barem sljedede:;

(a) oduzimanje odobrenja za program pokrivenih obveznica;
(b} jJavnu objavu identiteta fizitke ili pravne osobe | prirode
krienja u skladu s Elankom 24.:

lc] nalog kojim se od fizitke ili pravne osobe zahtijeva da
prestane s takvim postupanjem i da takvo postupanje vile ne
ponovi;

{d) administrativne novlane kazne.

3, Driave Elanice osiguravaju | djelotvornu provedbu sankcija
i mjera iz stavka 1.

4, Driave Clanice osiguravaju da nadleina tijela imenovana u
skiadu s dankom 18. stavkom 2. pri odredivanju vrste
administrativaih sankdja ili drugih administrativnih mjera i
iznosa administrathvnih novéanih kazni uzmu u obzir sve
sliedede okolnosti, prema potrebi:

{a} tedinu i trajanje krienja;

(b} stupan] odgovernost fizitke ili pravne osobe odgovorne za
krienje;

(c) financijsku snagu fiziéke Ili pravne osobe odgovorne za
krienje, medu ostalim upuéivanjem na ukupni promet pravne
osobe ili godiSn)l dohodak fizitke osobe:

(d} znataj dobiti ili gubitaka koje je fizicka Iii pravna osoba
odgovorna za krienje ostvarila odnosno izbjegla zhog
povrede,

u mjeri u kojoj je tu dobit ili te gubitke moguée utvrditi;

Prije donoienja rjetenja iz stava 4 ovog Elana,

Komisija mole da sprovede | ponovni nadzor subjekta nadzora
u mjeri potrebno] da utvrdi da su utvrdene nezakonitost i
nepravilnostl otklonjene na odgovarajudi nafin | u
odgovarajuéem obimu,
KAZNENE ODREDBE
Prekriaji izdavaoca
Clan 54

NovEanom kaznom uiznosu od 1% do 10% povrijedene
zaiticene vrijednosti kaznite se za prekria) izdavalac ake:
ne cbazbijed| da investitor] | druge ugovorne strane iz ugovora
o derivatima koji Ispunjavaju uslove iz flana 11 ovog zakona, u
slufaju stefaja, likvidacije ili sanacije izdavacca, ostvare
potradivanje iz imovine za pokrite sa prednodéu u redosljedu
naplate po osnovu glavnice, kac | dospjelih, obraéunatih i
bududih kamata (Clan 6 stav 2);
ne obezbijedi da investitori | druge ugovorne strane iz ugovora
o derivatima koji Ispunjavaju uslove iz 8ana 11 ovog zakona, u
slutaju stedaja ili likvidacije izdavaoca, kada se utvrdi da je skup
za pokrite nedovoljan za potpuno namirenje potrafivanja sa
prednoiéu u redoslijedu naplate, ostvare potralivanje iz
stefajne, odnosno likvidacione mase irdavaoca u Istom
isplatnom redu kao i drugl povjerioci, u skladu sa zakonom
kojim se ureduje stetaj ili likvidacija banaka {2lan 6 stav 3);
ne sprijed da otvaran)e stetajnog ili llkvidacionog postupka nad
izdavaocem izazove automatsko ubrzanje dospljeda obavera
platanja |z pokrivenih obveznica | automatsko ubrzanje po izjavi
wolje investitora{&lan 7 stav 1);
ne obezbijed da, u sluéaju stedaja il likvidacije izdavaoca,
potralivanja Investitora | druglh ugovornih strana iz ugovora o
derivatima dospijevaju u skiadu sa ugovorenim rokovima i da se
Isplatuju iz skupa za pokrice, ili ako dozvoll da se skup za pokrice
ukljuéi u likvidaclonu ill stedajnu masu lzdavaoca, osim u
slufajevima propisanim ovim zakonom (&lan 7 stav 2);
ne obezbijedi da ukupan iznos preostale dospjele | nedospjele
glavnice | kamata iz pokrivenih obveznica, kao i iznesi kojl se
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(e) gubltke koje su zbog krienja pretrpjele trefe strane, u
mijeri u kojo je te gubitke mogute utvrditi;

{f) razinu suradnje fizicke ili pravne osobe odgovorne 1a
krienje s nadlefnim tijelima imenovanima u skladu s Elankom
18. stavkom 2.;

(g) sva prethodna krienja koje je pofinila fizritka ili pravna
osoba odgovorna za krienje;

{h) sve stvarne ili mogude sistemske posljedice krienja.

5. Kada se odredbe iz stavka 1. primjenjuju na pravne osobe,
driave danice osiguravaju i da nadlefna tijela imenovana u
skladu s élankom 18. stavkom 2. primjenjuju administrativne
sankcije | druge administrativne mjere utvrdene u stavku 2,
ovog Elanka na tlanove upravijatkog tijela | druge osobe koje
su prema nacionalnom pravu odgovome za krienje.

6. Driave éanice osiguravaju da nadleina tijela imenovana u
skladu s flankom 18. stavkom 2. prije donosenja odluke o
lzricanju administrativnih sankcija Ili drugih administrativnih
mjera utvrdene u stavku 2, prute dotiénoj fizitkoj ili pravnoj
osobi priliku da bude saslulana. lznimke od prava na
sasludanje mogu se primijeniti za donoSenje tih drugih
administrativnih mjera ako je potrebno hitno djelovanje kako
bi se sprijeili znatni gubicl trecih strana ili znatna teta 23
financijski sustav. U tom slufaju dotiZna osoba dobiva prillku
da bude saslufana to je prije mogude nakon donoden|a
administrativne mjere te se ta mjera preispituje ako je to
potrebno.

7. Driave Elanice osiguravaju da su sve odiuke kojima se izrifu
administrativne sankcije ili druge administrativne mjere
utvrdene u stavku 2. propisno obrazloiene i da se protiv njih
moie podnijeti Zalba.

duguju ugovornim stranama iz ugovora o derivatima koji
ispunjavaju uslove iz Elana 11 ovog zakona, predstavijaju
potrafivanje iz pokrivenih obveznica u postupku stefaja ili
lkvidacije (Han 7 stav 3);

ne obezbijedi da likvidacioni ili stefajni upravnik od sredstava
koja se dijele oduzme | rezervide iznos koji predstavija
potrafivanje iz pokrivenih obveinica | da ta sredstva ne ispladuje
dok se potrativanja investitora i drugih ugovomnih strana iz
ugovora o derivatima ne budu namirena iz skupa za pokrice
(Ean 7 stav 4);

ne obezbijedi da stefajni ili likvidacioni upravnik, u sluéaju
nedostatka sredstava za isplatu potrativanja u isplatnom redu
kojem pripadaju potrafivanja iz pokrivenih obveznica, zatradi od
specijainog upravnika podatak o procentualnom ufedéu tih
potrafivanja u ukupnim potraivanjima i na osnovu tog podatka
adekvatno rezervise raspolofiva sredstva (Elan 7 stav 5);

ne obezbljedi da specijaini upravnik nakon konalnog dana
dospijeéa pokrivenih obveznica utvrdi da li su glavnice i kamate
iz pokrivenih obveznica, kao i iznosi koji se duguju drugim
ugovornim stranama |z ugovora o derivatima, u potpunosti
ispladeni{&an 7 stav 6);

ne obezbljedi da preostala imovina Iz skupa za pokrice postane
dio stetajne, odnosno likvidacione mase izdavaoca nakon 3to
specijalni upravnik utvrdi da su glavnice i kamate iz pokrivenih
obveznica | iznosi koji se duguju drugim ugovornim stranama iz
ugovora o derlvatima u dijelosti ispladeni (Zlan 7 stav 7);

ne obezbijedi da specijalni upravnik, u sluéaju kada dio glavnice
| kamata iz pokrivenih obveznica | iznosi koji se duguju drugim
ugovernim stranama iz ugovora o derivatima ostanu
nenamireni nakon lscrpljenja skupa za pokride, zatrali njihovy
isplatu |z rezervisanih sredstava od stefajnog, odnosno
likvidacionog upravnika, kao i ake ne obezbijedi da se nakon
potpunog namirenja tih potraivanja preostala rezervisana
sredstva podijele neisplatenim povieriocima, u redoslijedu | na
nagin propisan zakonom kojim se ureduje stedaj | lkvidacija
banaka (&lan 7 5t. 81 9);




postupi po odredbama £lana 7 st. 3 do 9 iako je druga kreditna
instituclja preuzela pokrivene obveznice (zdavaoca u postupku
stecaja Il likvidacije (¢lan 7 stav 10);

ne obezbijedi da su pokrivene cbveznice u svakom trenutku
obezbijedene imovinom koja je prihvatljiva u skladu sa Slanom
50 ovog rakona, pri femu je izdavalac dufan da ispunjava
zahtjeve iz élana 50 ovog zakona (Elan 8 stav 1);

ne obezbijedi da imovina u skupu za pokrite udovoljava
zahtjevima u pogledu uskladenog finansiranja (Elan B stav 3);
ne utvrdi naéin obezbjedenja imovine za pokriée 1z &ana 8 stav
1 ovog zakona kako bl mogao da prati da i su kolaterali
obezbijedeni od gubitka ili Stete i da li je potrafivanje po takvom
oberbijedenocm pokritu izdvajeno u skladu sa danom 12 ovog
zakona (Elan B stav 4);

ne upide imovinu za pokrice iz fana 8 stav 1 ovog zakona u
registru skupa za pokrice | ne prilofi dokaze u skladu sa zakonom
ine prilofl dokaze o uskladenosti svajih politika kreditiranja sa
odredbamast. 1do 4 ist. 6i 7 &lana 8 [Elan 8 stav 5);

prilikem vrednovanja kolaterala u skladu sa 8anom 50 ovog
zakona ne obezbijedl da 2a svaki kolateral u trenutku
ukljutivanja imovine za pokride u skup za pokrie postoji
trenutno vrednovanje prema triidnoj vrijednost! nepokretne
imovine ili hipotekarnoj vrijednosti, ili Ispod nje, dozvoli da
wvrednovanje kolaterala sprovodi lice koje ne posjeduje
potrebne kvalifikacije, sposobnosti | Iskustvo | dorvoll da
wrednovanje sprovedi lice koje nije nezavisno od postupka
odluéivanja o kreditu, ili ako se prilikom vrednovanja uzimaju u
obzir Spekulativni elementi, odnosno ako vrijednost kolaterala
nije evidentirana na transparentan | jasan nadin. (Elan 8 stav 6);
ako u skup za pokrie uklju€l imovinu kupllenu od druge
kreditne institucije, koja nije prihvatijiva u skladu sa élanom 8
ovog zakona | nije lzdvojena v skladu sa élanom 12 ovog zakona,
I imovinu kupljenu od pravnog lica koje nije kreditna institucija,
koja nije prihvatljiva u skladu sa danom 8 ovog rakona | nije
izdvojena u skladu sa élanom 12 ovog zakona. (Elan 9 stav 1 ta.
1i2);




ne ocjienl detaljnu procjenu kreditne sposobnosti pravnog lica
loji mije kreditna institucija ili da sama ne sprovede tu procjenu
(Elan 9 stav 2);

ne ispuni uslove u pogledu ugovora o derivatima u skupu za
pokrite (&lan 11);

ugovore o derivatima sa drugom ugovornom stranom koji slufe
za zaftitu od rizika skupa za pokrice ukljufi u isti skup za
netiranje zajedno sa ostalim ugovorima o derivatima koje Je
izdavalac pokrivenih obveznica skloplo sa istom ugovornom
stranom, a ko|i ne slufe za pokriée rizika skupa za pokrice (£lan
11 stav 2};

ugovaore o derlvatima sa drugom ugovornom stranam koji slule
za pokride rizika skupa za pokrice jednog programa pokrivenih
obveznica ukljufi u isti skup za netiranje zajedno sa ugovorima
o derivatima koji se odnose na skup za pokri¢e drugog programa
pokrivenih obveznica (Elan 11 stav 3);

ne uspostavi registar skupa za pokrice u kaji upisuje svu imoviny
koja &ini skup za pokrice [Zlan 12 stav 1};

korlsti movinu koja €inl skup za pokrice na drugi nadin osim za
ispunjenje obaveza prema investitorima, drugim ugovernim
stranama iz ugovora o derlvatima koji ispunjavaju uslove iz
tlana 11 ovog zakona | obaveza koje proizlaze iz samog skupa za
pokrice, sve do potpunog ispunjenja potrakivanja |z pokrivenih
obveznica (Elan 12 stav 6);

ne uspostavi | ne vodi registar skupa za pokrice za sva izdavanja
pokrivenih obveznica koja su lzdata u okviru jednog programa
pokrivenih obveznica (8lan 13 stav 1);

registar skupa za pokrice ne sadrii informacdije o imovinl koji
omoguéavaju da se ona u svakom trenutku mole odrediti | da
se molie odrediti njens vrijednost, kao | kolaterali kojima je
takva imovina cbezbijedena {Tan 13 stav 2);

nakon izdavanja pokrivenih obveznica, bez odlaganja, ne upife
u registar skupa za pokrite svu Imovinu koja postaje dio skupa
za pokrite, odnosno to uéini bez odobren|a upravnika skupa za
pokrice (Han 13 stav 5);




bez odlaganja, uz prethodno cdobrenje uprawnika skupa za
pokriée, ne izbrife Iz registra skupa za pokrite svu Imovinu kaja
prestaje da bude dio skupa za pokride. (€lan 13 stav 6);

ne dostavi izvod iz registra skupa za pokriée a v elektronskom
obliku Komis!ji prillkom lzdavanja pokrivenih obveznica, kao |
prilikom svake izmjene imovine u skupu za pokride, bez
nepotrebnog odlaganja 3to je prile mogude, a najkasnije
sljedeteg radnog dana od sprovodenja takve zmjene (Han 13
stav 5);

ne imenuje upravnika skupa za pokrice prije podnofenja
zahtjeva za odobrenje programa pokrivenih obveznica Komisiji
i ako upravnik ne potvrdi u pisanom obliku da prilikom izdavanja
pokrivenih obveznica postojl dovoljan skup za pokride | da je
upisan U registar skupa za pokrie, ukljufujuél | potrebne
informacije iz Elana 14 st. 1 (San 14 stav 1);

imenuje lice za upravnika skupa za pokride koje nije upisano u
Registar ovlaiéenih revizora Crne Gore (Ean 14 stay 2);

ne obezbijedi da uprawnik skupa za pokride, uz prethodnu
pisanu najavu, Ima direktan pristup sjednicama uprave |
nadzornog odbora izdavaoca kad je na dnevnom redu tema koja
utide ill mofe da utife na prava | obaveze investitora (&an 14
stav 3);

imenuje za upravnika skupa za pokrice lice koje nije odvojeno
od |zdavaoca | njegovog revizora, nlje nezavisno u odnosu na
lzdavaoca i njegovog revizora, ne posjeduje iskustvo u oblasti
revizije kreditnih institucija, finansijskih institucija, triiZne
infrastrukture kapitala, drultava za upravijanje investicionim
skupovima, penzionih fondova, ili osiguravajuéih drutava ili
nema drugo odgovarajule iskustvo u radu sa subjektima iz
finansijskog sektora | ne ispunjava uslove proplsane Elancm 14
stav 5 ovog zakona (Elan 14 st.4 | 5);

prije donofenja Odluke o Imenovanju upravnika skupa 2a
pokrite koju donosi uprava izdavaoca uz prethodnu saglasnost
interne revizije | nadzornog odbora tog izdavaoca, ne sprovede
procjenu da Il upravnik skupa za pokriée |spunjava uslove
progisane élanom 14 stavovima 2 i 4 ovog zakona, odnesno ako
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tu procienu ne dostavi Komisljl zajedno sa zahtjevom iz Clana 20
ovog zakona. (Elan 14 stav 7);

ne obezbijedi da upravnik skupa za pokrice uvijek ima pristup
registru skupa za pokrite, kao i brz pristup svim dokumentima
povezanim sa pokrivenim obveznicama ili imovinom za pokride,
ukljudujudi kreditne spise, ugovore, dokumenta o kolateralima,
procienu imovine | sliéna dokumenta povezana sa kreditima
ukljufenim u skup za pokride, | ako ne dostave upravniku
podatke o mogudim trofkovima steaja ili likvidaclje koje je
dufan da dostavlja Evropskom odboru za sistemske rizike (Elan
14 stav 13);

ne prufl investitorima informacije o programu pokrivenih
obveznica koje su dovoljno detaljne kako bi se investitorima
omogutilo da procijene profil | rizike tog programa | lzvrie
dubinsku analizu, a to podrazumijeva da se investitorima
tromjeseéno prufaju najmanje informacije propisane &lanom 15
stav 1 ovog zakona (Han 15 stav 1);

ne cbezbijedi zadtitu investitora tako da program pokrivenih
obveznica u svakom trenutku ispunjava zahtjeve u pogledu
pokriéa propisane lanom 16 st. 2 do 8 ovog zakona (&lan 16 stav
1)

ne obezbijedi da je ukupan nominalni iznas glavnice cjelokupne
Imevine ukljulene u skup za pokride najmanje 5% veéi od
ukupnog nominalnog iznosa glavnice neizmirenih obaveza koje
proizlaze |z pokrivenih cbveznica (nadelo nominalnog iznosa)
(Elan 16 stav 7);

ne sprovede analizu otpornosti na stres na program pokrivenih
obveznica po zahtjevu Komisije | ne dostavi takvu analizu
upravniky skupa za pokrice najkasnije u roku od 30 dana od
sprovedenog testiranja otpornosti na stres (8an 16 stav 9);

ne obetbijedi zadtitu investitora tako da skup 1a pokrice u
svakom trenutku ukljutuje bafer za likvidnost koji se sastoji od
likvidne imovine dostupne za pokriée neto likvidnasnih odliva u
okviru programa pokrivenih obveznica (Elan 17 stav 1)
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izda pokrivene obveznice sa produfenjem roka dospijeca bez
ispunjenja uslova propisanih danom 18 stav 2 ovog zakona (Elan
18st. 2i 3);

nakon pofetnog izdavanja programa pokrivenih obveznica, izda
novo ixdavanje pokrivenih obveznica unutar tog programa
pokrivenih obveznica bez trafenja novog odobrenja za program
pokrivenih obveznica, odnosno prethodnog midljenja pod
uslovom da je izdavanje u skladu sa odobrenjem koje je dato za
program | uskladu sa odredbama ovog zakona (&an 20 stav 9);
pokrivene obvernice izda kreditna institucija koja nema sjediste
uCrnoj Gorl | koja od Komislje nije dobila odobrenje programa
pokrivenih obveznica u okviru kojeg izdaje pokrivene obveznice
(&an 21 stav 1);

pribavi prethodno misljenje ili odobrenje Kemisije za program
pokrivenih cbveznica, a da pri tome nisu ispunjeni uslovl iz flana
22 stav 1 talka 1 ovog zakona (&lan 21 st. 21 3);

nakon dobijanja odobrenja namjerava da izmijeni program
pokrivenih obveznica a o takvim namjeravanim |zmjenama
prethodno ne obavijesti Komisiju, | ako za svaku materijalne
nafajnu izmjenu ne zatraZi odobrenje za izmjenu prethodno
odobrenog programa (£lan 21 stav 6);

pribavi odobrenje |li prethodno milljenje Komisije za program
pokrivenih obveznica, a da program ne ispunjava uslove iz &lana
22 ovog zakona (€lan 22 stav 1);

nema odgovarajudl sistem upravijanja rizicima za poslovanje sa
pokrivenim obveznicama, koji se uspostavija tako da obezbijedi
Identifikaciju, procjenu, kontrolu | pradenje svih rizika
povezanih sa poslovanjem sa pokrivenim obwveznicama, a
posebna rizik druge ugovorne strane, kamatnl rizik, valutnl rizik,
tréidni rizik, operatiwnil rizik | rizik likvidnosti, a ko)l mora da
sadrii uslove propisane tlanom 24 stav 3 ovog zakona (Elan 24
st. 1do3);

prije dobijanja odobrenja iz Elana 21 ovog zakona ne sprovede
detaljnu i pisanu analizu svih rizika za poslovanje sa pokrivenim
obveznicama | ako nema dowvoljan broj zaposlenih lica koja
imaju odgovarajude kvalifikacije i znanja o izdavanju pokrivenih




obveznica | upravijanju programom pokrivenih cbveznica (fan
24 stav 4);

ne dostavi Komisijl jednom u Zest mjeseci, kao | na zahtjev,
potpune | taéne informacije o programu pokrivenih obveznica
propisane danom 27 stav 1 ovog zakona (lan 27 stav 1);

ako u slufaju sanacije izdavaoca ne dostavi Komisiji sve dodatne
Informacije koje se odnose na zaStitu investitora i ostvarivan|e
njihovih prava iz pokrivenih obveznica, odnosno ako u sluéaju
stefaja ili likvidacije dodatne informacije ne dostavi Komisiji
(Elan 27 stav 2);

ako na zahtjev Komislje ne dostavl lzvjeitaje | informacije o svim
pitanjima vainim za zadtitu investitora | sprovodenje nadzora
nad primjenom zakona (élan 27 stav 3);

radi efikasnog nadzora u skladu sa ovim zakonom, Uugovarno ne
obezbijedi da prufalac usluga saraduje sa Komisijom u vez sa
izdvojenim procesima, kao | da Komisija ima efikasan pristup
podacima wvezanim za izdvojene procese | odgovarajuéim
poslovnim prostorijama prufaoca usluga | da Komisija mobe da
koristi to pravo pristupa, a u skladu sa zakonom kojim se
ureduje osnivanje | poslovanje kreditnih instituclja lzdwoji
odredene postupke, usluge ili aktivnosti koje se odnose na
izdavanje pokrivenih cbveznica, a koje bi inafe obavijao sam
izdavalac (£lan 32 stav 5).

Powrijedenom zasticenom wrijednodéu, u smislu stava 1 ovog
Elana, smatra se oluvanje stablinosti bankarskog sistema |
zaltita sredstava klijenata koja se, za potrebe prekriajnog
postupka, zralava kao neto prihod ostvaren u poslovnaj godini
koja prethodi godini u kojoj je prekriaj ufinjen | koji je objavijen
u godidnjem finansijskom izvjedtaju te kreditne institucije.
lzuzetno od stava 2 ovog Elana, ako je prekriaj potinila kreditna
institucija koja je zavisno druftve matiénom druftvu u Crmgj
Gori, relevantni neto prihod po kamatama i naknadama
utvrduje se iz konsolidovanog godidnjeg finans||skog izvieltaja
krajnjeg matiénog druftva u Cmoj Gori.




Za prekriaj iz stava 1 ovog Elana kaznide se i Elan

nadzornog odbora, €lan upravnog odbora ili drugo cdgovorno
lice u kreditnoj institucijl novéanom kaznom u iznosu od 5.000
EUR do 20.000 EUR.
Za prekriaje iz koristoljublja kojima je ostvarena imowvinska
korist kazniée se kreditna institucija | odgovorno lice u kreditngj
institucili nov€anom kaznom u dvostrukem knosu novéane
kazne propisane za taj prekriaj

Clan 55
Novianom kaznom u iznosu od od 20,000 EUR do 40.000 EUR
kaznice se za prekriaj pravno lice, ako:
nakon prijema obavjeitenja o nadzoru ne omogudi ovlaitenim
licima Komislje sprovoden)e neposrednog nadzora u sjediftu
izdavacca | na drugim mjestima gdje on Il drugo lice po
njegovom oviaitenju obavlja djelatnostl | poslove vezane za
nadzor koji vrii Komisija (¢lan 32 stav 1),
ovilaicenim lidma Komisije, na njlhov zahtjev, ne omogud
pregled poslovnlh  knjiga, poslovne dokumentacije,
administrativnih ili poslownih evidencija, kao i nadzor nad
informacionim sistermom i tehnologljama koje omoguéavaju rad
informacionog sistema, u obimu potrebnom za sprovedenje
nadzora u skladu sa ovim zakonom (Ean 32 stav 2);
oviadéenim licima Komisije, na njihov zahtjev, ne dostavi swvu
traienu poslownu dokumentaciju, izvode, kopije poslovnih
knjiga, druge evidendje o prometu podataka, administrativne li
poslowne evidencije u papirnom obliky ill u elektronskom zaplsu
na mediju i u obliku koji zahtijevaju oviaidena lica Komisije, a u
vezl sa skupom za pokrife (£lan 32 stav 3);
ako ne obezbjedi oviaitenim licima Kemisije standardni pristup
sistemu za upravijanje bazama podataka, radi sprovodenja
nadzora pomognutog rafunarskim programima. {€lan 32 stav 4
ovog zakona).

Za prekriaj iz stava 1 ovog £lanz kamnice se | odgovorno
lice u pravnom licu novianom kaznom u lznosu od 2.000 EUR
do 4.000 EUR.
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Prekriajl upravnika skupa za pokride

Clan 56

Movianom kamom u lznosu do 15,000 eura kaznit ée se

za prekriaj upravnik skupa za pokrice, ako:

1)

2)

3)

4)

5)

ne odbije da izda prethodno odobrenje za upis u
registar skupa za pokrice ili brisanje iz registra skupa za
pokrice kada bi takav upis ili brisanje dovelo do toga da
skup za pokrite ne Ispunjava uslove propisane ovim
zakonom, podzakonskim propisima donijetim na
osnovu ovog Takona, odnosno odobrenjem za izdavanje
pokrivenih obveznica Ili prospektom lzdavanja, a
narofito odbija da izda prethodno odobrenje ako
imovina koja je prediofena kao imovina za pokrice ne
radovoljava uslove proplsane 2a Imovinu 2a pokride
(Elan 13 stav 7);

ne uzme u obzir zakijufke analize iz Hana 16 stav 9 ovog
zakona prilikem procjene da |l |zdavalac | skup za
pokrice mogu da nastave da ispunjavaju uslove
propisane ovim zakonom, podzakonskim propisima
donijetim na osnovu ovog zakona, kao | ugovornim
uslovima pokrivenih obveznica o €emu obavjeitave
Komisiju (¢lan 14 stav 7);

kontinuirano ne pratl da li lzdavalac | skup za pokride
ispunjavaju uslove propisane dlanom 14 stav 8 ovog
zakona (Elan 14 stav B);

ne nadzire registar skupa za pokrite sve dok pokrivene
obveznice ne budu u djelosti otpladene, kako bi
obezbljedio da izdavalac odriava vrijednost skupa za
pokrite u skladu sa ovim zakonom, podzakonskim
propisima donijetim na osmovu ovog zakona |
ugovernim uslovima pokriven|h obveznica (Elan 14 stav
10);

odobri brisanje, zamjenu | dodavanje imovine u registar
skupa za pokride, a skup za pokriée ne ispunjava
zahtjeve koji su propisani zakonom, podrakonskim




aktima donijetim na osnovu ovog zakona | ugovornim
uslovima pokrivenih obveznica nakon predloZenih
promjena (Elan 14 stav 12);

6} svakih Sest mjeseci ne podnese izvieitaj Komisiji, u
kojemn potvrduje da je skup za pokride uskladen sa ovim
zakonom, a ako se izved skupa za pokride razlikuje od
posljednjeg dostavljenog Komisiji, uz izviedtaj ne prilodi
izvod iz registra skupa za pokrice. (€lan 14 stav 14);

7} ne odgovari na zahtjeve za dostavljanje informadija u
roku koji odredi Komisija (Elan 14 stav 16).

Prekriaji stefajnog upravnika, odnosno likvidacionog upravnika
izdavaoca kao | specijainog upravnika
Clan 57

Novianom kaznom u iznosu do 2.000 eura kaznit e se
steajni upravnik, odnosno likvidacion| upravnik izdavaoca ako
raspolale skupom za pokrice ili pokrivenim cbveznicama, ito je
suprotno Elanu 44 stav 9 ovog zakona.

Prekriajni postupak protiv stefajnog upravnika,
odnosno likvidacionog upravnika | specijalnog upravnika za
prekriaje Iz ovog dana pokrede Komisija.

Newianom kaznom u iznosu do 2.000 eura kaznit fe se
za prekria) specijalni upravnik, ako:

1} ne obezbijedi da je sva imovina koja ulazi u skup ==
pokrice odvojena od ostale imovine izdavaoca | ne
otvori posebne raune | ne preduzme sve pravne
radnje potrebne za potpuno odvajanje imovine
skupa za pokrite iz likvidacione odnosno steéajne
mase (Elan 44 stav 3 ovog zakona);

2) ostvari ili pokufa da ostvari pravo, oviaicenje ili
dulnost u odnosu na stedajnu [l likvidacionu masu
izdavaoca i rahtijeva ukljudivanje nove imovine iz
stefajne ili llkvidacione mase izdavaoca u skup za
pokrice, (Elan 44 stav 12 ovog zakona);

3) ne preduzme radnje radi prenosa obavera iz
pokrivenih obvernica i skupa za pokrite dn.gn-j

67




kreditnoj instituciji sa sjeditem u Crnoj Gori
(sticaocu), i ne safini bazu podataka sa difrovanim
pristupom dostupnu putem interneta, ili ako tu
bazu ne udini dostupnom najkasnije u roku od 60
dana od dana otvaranja postupka stecaja ili
likvidacije izdavaoca (Elan 45 stav 1 ovog zakona),

Clanak 24.

Objava administrativnih sankdja | druglh administrativnih
mjera

1. Driave Elanice osiguravaju da odredbe nacionalnog prava
kojima se prenosi ova Direktiva sadriavaju pravila kojima

se zahtijeva da se administratime sankcje | druge
administrativne mjere cbjavijuju bez nepotrebne odgode na
slufbenim internetskim  stranicama nadleinih  tijela
imenovanih u skladu s Elankom 18. stavkom 2. Ista obveza
primjenjuje se ako pojedina driava danica odiudi predvidjeti
kaznene sankcije u skladu s Eankom 23. stavkom 1. drugim
podstavkom.

2. Pravilima donesenima na temelju stavka 1. zahtijeva se
objava barem svih odluka na koje se nije mogude Ealiti lli na
koje se vide nije mogude falit | koje su lzrefene zbog krienja
odredaba nacionalnog prava kojima se prenosi ova Direktiva.
3. Driave Clanice osiguravaju da takva objava sadriava
informacije o wrsti | prirodi krienja | Identitetu fiziéke (i
pravne

osobe kojoj je sankeija ili mjera izrefena. Podloino stavku 4.,
driave Eanice takoder osiguravaju da se te informacije
objavijuju bez nepotrebne odgode nakon 3to je adresat
obavijeiten o toj sankdiji ili mjeri, kao i o objavi odluke kojom
se lzrife ta sankcija il mjera na sluibenim Internetskim
stranicama nadleinih tijela imencvanih u skladu s Elankom
18. stavkom 2.

4, Ako driave flanice dopuste objavu odluke o lzricanju
sankcija ili drugih mjera protiv kojih je u tijeku Zalba, nadleina
tijela imenovana u skladu s Sankom 18. stavkom 2. na svojim

ZAKON O IZDAVANIU POKRIVENIH OBVEZINICA | NADZIORU
POKRIVENIH OBVEZINICA
(5!, list CG™, broj 82/25)
Objava prekriajnih sankeija | nadzornlh mjera
Clan 58
Komisija je dulna da objavi na svojoj internet stranici
odluke o izricanju novEanih kazni, prekriajnih sankcija |
nadzomih mjera koje su izreene 1bog krienja odredbl ovog
zakona, ukljutujudi i:
1) rjefenja o izricanju novéanih kazni, a koje se odnose na
povrede odredbi ovog zakona;
2) rie2enja o prekriajima koje se cdnose na krienje odredbi
ovog rakona;
3) prekrSajne naloge na koje nije ulofena falba u skladu sa
zakonom kojim se ureduje prekriajni postupak;
4) rjedenja o lzricanju nadzornih mjera, a koje su donesene u
postupcima nadzora koje sprovodi Komisija.
Objavljivanje iz stava 1 ovog Cana vrii se bez
nepotrebnog odlaganjs nakon #to je polinilac povrede
obavijeiten o rjefenju kojim se izrige ta sankcija ili mjera, kao i
o tome da ée se rjefenje ob)aviti na internet stranicl Komisije,
Dbjavijivanje iz stava 1 ovog flana sadril najmanje
informacije o vrsti i karakteru povrede i identitetu potinioca
povrede. Obaveza Iz stava 1 ovog &ana ne primjenjuje se na
odluke o izricanju mjera istraine prirode.
lzuzetno od stava 1 ovog Zlana, Komisija ce objaviti
rjelenja o lzrlcanju nowfanth kazni, prekriajnih sankcija ili
nadzornih mjera bez navodenja identiteta pofinioca povrede:

Pntpunn'
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sluibenim internetskim stranicama bez nepotrebne odgode
takoder objavijuju informacije o statusu te Zalbe | njezinu
ishodu.

5. Driave llanice osiguravaju da nadlelna tijela imenovana u
skladu s flankom 18, stavkom 2. odluke o Izricanju

sankceija il mjera objavijuju anonimno i u skladu s nacionalnim
pravom u svake] od sljededih situacija:

(a) ako je sankcija ili mjera |zrefena fizitko] osobi | ako se
ustanovilo da je objava osobnih podataka neproporcionalna;
(b} ako bi objava ugrozila stabilnost financijskih triifta i
kaznenu istragu koja je u tijeky;

(c) ako bi objava prouzrodila neproporcionalnu 3tetu
ukljulenim kreditnim institucijama il fiziékim osobama, u
mjeri u kojoj je to mogude utvrditi,

6. Ako driava Eanica objavi anonimnu odluku o lzricanju
sankcije ili mjere, mole dopustiti da se odgodi objava
relevantnih podataka,

7. Driave Hanice osiguravaju i objavu svih pravomoénih
sudskih odluka kojima se ponitava odluka o izricanju sankeije
ili mjere.

8. Driave Elanice osiguravaju da svaka objava iz stavaka od 2.
do 6. bude dostupna na slufbenim internetskim

stranicama nadleZnih tijela imenovanih u skdadu s Elankom
1B, stavkom 2. tijekom barem pet godina od datuma objave.
Osobne podatke sadrfane u objavi zadriava se na slufbenim
internetskim stranicama samo tijekom razdoblja koje je
potrebno | u skladu s primjenjivim pravilima o zadtiti osobnih
podataka. To razdoblje zadriavanja odreduje se uzimajuéi u
obair rokove zastare predvidene u zakonodavstvu dotiEnih
driava Hanica, ali u svakom sluaju ono ne smije biti dulje od
deset godina.

9. Nadlena tijela imenovana u skladu s 8ankom 18. stavkom
2. obavjeicuju EBA-u o svim izre€enim administrativaim
sankcijama i drugim administrativnim mjerama, izmedu
ostalog o svim lalbama podnesenima protiv tih sankeija |
mjera te ishodu tih Jalbi, prema potrebi. Driave Hanice

1) zko je sankcija ili mjera jzreCena fizitkom licu | ako se
ustanovilo da je objava liénih podataka neproporcionalna

2) ako bi objava ugrotila stabilnost finansijskih triista ili
kaznenu istragu koja e u toku, sa tim da ée Komisija, ako
ima saznanja da se u vezi sa finjenicama vodi istraga na
kojima se zasniva novEana kazna, prekriajna sankcija ili
nadzorna mjera, dostaviti odluku organu koji vodi istragu
koji mole rjefenjem u roku od 15 dana od dostavijanja
rjedenja od strane Komisije odrediti tajnost rjeSenja ako bi
njegovo javno objavijivanje Stetilo procedurama postupka,
a sve U skladu sa zakonom kojim se ureduje karzneni
postupak;

3) ako bi objava prouzrokovala neproporcionalnu Stetu
ukljutenim kreditnim institucljama ili fizitkim licdma, v
mijeri u kojoj je to mogude utvrditi.

U slutaju odluke o anonimnoj objavi, Komisija mole
objavu relevantnih podataka da odlofi na razuman rok, ako je
propisano da ce razlozi za anonimnu objavu prestati da postoje
nakon tog roka.

Ako Je protiv novianih kamni ili nadzome mjere
podnesen pravni lijek odnosno pokrenut upravni spor, Komisija
¢e tu informaciju ukljugitl u objavu ill izmileniti prethodnu
objavu ako je pravni lijek podnesen odnosno upravni spor
pokrenut nakon prvobitne objave. Komislja ¢e objaviti podatak
o ishodu postupka pokrenutog po podnesenom pravnom lijeku
odnosno pokrenutom upravnom sporu, kao | svaku odluku
kojom se poniitava prethodna lzrefena upravna sankcija ili
nadzorna mjera cdnosno usvaja tuibeni zahtjev v wpravnom
Spona.

Ako je protiv prekriajne sankclje podnesen pravnl lijek,
Komisija ¢e tu Informaciju ukljuiti u objavu ili izmijeniti
prethodnu objavu ako je prawni l|jek podnesen nakon prvobitne
objave. Komisija &e objaviti podatak o ishedu postupka
pokrenutog po podnesenom pravnom lijeku, kao i svaku odluku
kojom se poniétava prethodna odluka o lzricanju prekriajne
sankecije,
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osiguravaju da ta nadleina tijela dobiju informacije |
pojedinosti o pravomoénoj presudi u vez sa svakom
izrefenom kaznenom sankcijom koje ta nadleina tijela
moraju dostavitl | EBA-L

10. EBA vodi sredifnju bazu podataka o administrativnim
sankcijama i drugim administrativnim mjerama o kojima je
obavijeitena. Ta je baza podataka dostupna samo nadleinim
tijelima imenovanima u skladu s dankom 18. stavkom 2.1
afurira se na temelju informacija koje nadleina tijela
dostavljaju u skladu sa stavkom 9. ovog Elanka.

Sva pravesnaina rjelenja kojim se ponidtavaju rjefenja
o iizricanju sankeije Il mjere takode ce se objaviti bez odlaganja
na intermnet stranici Komisije.

Objave Iz ovog Hana su dostupne na internet stranicl
Komisije tokom pet godina od dana objave.

Komisija obavietava EBA-u o svim izrefenim nevianim
kaznama | nadzornim mjerama, izmedu ostalog o svim
podnesenim pravnim lijekovima protiv tih sankcija | mjera |
njihovom ishodu, prema potrebi.

Clanak 25.

Obveze suradnje

1. Driave élanice osiguravaju da nadleina tijela imenovana u
skladu s élankom 18. stavkom 2. blisko suraduju s

nadleinim tijelima koja provode opél nadzor kreditnih
institucija u skladu s relevantnim pravom Unije primjenjivim
na te institucije i sa sanadjskim tijelom u sluéaju sanacije
kreditne institucije koja izdaje pokrivens obveznice.

2. Driave Hanice takoder osiguravaju da nadleina tijela
imenovana u skladu 5 dankom 18. stavkom 2. medusobno
blisko suraduju, Ta suradnja ukljufuje medusobno prufanje
svih informacija koje su relevantne za obavijanje nadzomnih
zadafa drugog nadleinog tijela v skladu s odredbama
nacionalnog prava kojima se prenosi ova Direktiva.

3. Za potrebe stavka 2. druge recenice ovog Elanka driave
Elanice osiguravaju da nadle#na tijela imenovana u skladu s
flankom 18. stavkorn 2. dostavijaju sljedede:

{a) sve relevantne informacije na zahtjev nekog drugog
nadlefnog tijela imenovanog u skladu s Eankom 18. stavkom
P |

(b) na wlastitu inicijativu, sve bitne informacije drugim
nadleinim tijelima Iimenovanima v skladu s &ankom 18.
stavkom 2. u drugim driavama clanicama.

4. Driave clanice takoder osiguravaju da nadleina tijela
| Imenovana u skladu s dankom 18. stavkem 2. 2a potrebe ove

ZAKON O IZDAVANIU POKRIVENIH OBVEZNICA | NADZORU
POKRIVENIH OBVEZNICA

(5l. list CG*, broj 82/25)

Saradnja nadlefnih organa

Clan 32

Radi primjene odredbi ovog zakona Komisija saraduje
sa Centralnom bankom razmjenom informacija iz stava 2 ovog
#lana, u sdadu sa pisanim sporazumeom koji sadrll jasne
procedure za rarmjenu informacija, definisane rokove i
informacije koje se cbavezno dostavijaju, kao | mehanizme
kontrole nad primjenom sporazuma.

Saradnja iz stava 1 ovog &lana ukljutuje medusobno
prufanje svih informacija koje su relevantne za obavijanje
nadzornih zadataka drugog nadleinog organa u skladu sa
odredbama ovog zakona ili drugih zakona iz nadleinosti
Komisije | Centralne banke, a koja ukljuéuje dostavljanje svih
relevantnih informacija na zahtjev drugog nadleinog organa
imenovanog u skladu za ovim zakonom ili na sopstvenu
Inicijativu.

Komisija saraduje | sa drugim nadleinim organima
drugih driava Banica imenovanih u skladu sa propisima kojima
se ureduje lzdavanje pokrivenih obveznica | nadzor pokrivenih
obveznica.

Saradnja iz stava 3 owvog dana podratumijeva
medusabno prufanje svih Informaclja koje su relevantne za

Potpuno
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Direktive suraduju s EBA-om ili, prema potrebi, s europskim
nadzornim tijelom (Europsko nadzomo tijela za vrijednosne
papire i triifta kapitala), osnovanim Uredbom (EU) br.
1095/2010 Europskog parlamenta | Vijeca |

18).

5. Za potrebe ovog clanka informacije se smatraju bitnima ako
bi mogle bitno utjecati na ocjenu izdanja pokrivenih
obveznica u drugoj driavi Elanicl,

obavljanje nadzornih zadataka drugog nadleinog organa, a koja
obuhvata dostavijanje svih:

1) relevantnih informacija na zahtjev Komisije, |

2) bitnih informacija Komisiji il drugim nadleinim
organima kojl su imenovani u skladu sa propisima kojima se
ureduje |zdavanje pokrivenih obweznica i nadzor pokrivenih
obveznica u drugim driavama danicama.

Sporazumi iz st. 113 ovog Hana objavljuju se na internet
stranicama nadleinih organa, osim djelova koji sadrie
povjerljive informacije u skladu sa zakonom.

Komisija | Centralna banka su dulne da u svojim godinjim
izvijeitajima jawno objave saletak aktivnosti u wvezr sa
razmjenom informacija | saradnjom u skladu sa ovim zakonom.
Komisija saraduje sa EBA-om Ili po potrebi sa Evropskim
nadzomnim tijelom za hartije od wrijednosti | triidta kapitala
[ESMA).

Informacije iz st. 1 do 7 ovog €lana smatraju se relevantnim ako
bi mogle bitno da utity na ocjenu zakonske uskladenosti
lzdavanja pokrivenih obveznica, | u drugoj driavi Hanici.
Dostavijanje informacija nadlefnim organima iz st. 1 do 7 ovog
Elana ne smije da bude selektivno niti zasnovano na diskrecionaj
ocjeni o rnafaju informacije, veé mora da obubvati sve
relevantne informadije koje su potrebne za ispunjavanje
poslova nadzora.

Clanak 26.

Zahtjevi u pogledu objava

1. Driave Elanice osiguravaju da nadleina tijela Imenovana u
skladu s fankom 1B. stavkom 2. na svojim slufbenim
internetskim stranicama objavljuju sliedede informadije:

(a)} tekstove svojih nacionalnih zakona, drugih propisa | opéih
smjernica donesenih u vezi s izdavanjem pokrivenih
obvernica;

(b} popis kreditnih institucija kejima je odobreno izdavanje
pokriventh obveznica;

(c) popis pokrivenih cbveznica koje imaju pravo koristiti
oznaku ,europska pokrivena obveznica” i popis pokrivenih

ZAKON O IZDAVANIU POKRIVENIH DBVEZNICA | NADZORU
POKRIVENIH OBVEZNICA
(Sl. list CG*, broj 82/25)
Obaveza objavijivanja
Clan 41

Komisija je duina da na svojof internet stranici objavi:
1) tekst zakona kojim se ureduje izdavanje pokrivenih
obvaznica i nadzor pokrivenih obveznica, a kaji je objavijen u
wSlulbenom listu Crne Gore", podzakonske akte donijete u
skladu sa ovim zakonom, kao i smjerice | preporuke koje ée na
zahtjev ili po siufbenoj dufnosti donijeti i usvojiti u vezi sa evim
rakonom;
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obvernica kole imaju pravo koristiti oznaku . europska
pokrivena obveznica [Premium)”.

2. Informacije koje se objavljuju u skladu sa stavkom 1. moraju
bitl dostatne kako bi se omogutila smislena usporedba
pristupd nadleinih tijela razlifith driava Sanica koja su
imenovana u skladu s £lankom 18. stavkom 2. Te se
informacije

aturiraju kako bi se uzele u obzir sve promjene.

3, Nadleina tijela imenovana u skladu s Elankom 18. stavkom
2. obavjeiéuju EBA-u na godiinjoj osnovi o popisuy

kreditnih institucija iz stavka 1. toke (b} i popisima pokrivenih
obvernica iz stavka 1. tofke [c).

2) splsak kreditnih Institucija kojima je odobren program
pokrivenih cbveznica;

3 spisak pokrivenih obveznica koje imaju pravo da koriste
oznaku ,evropska pokrivena obvernica” | splsak pokrivenih
obveznica koje imaju pravo da koriste oznaku ,evropska
pokrivena obvernica {Premium)”.

Prilikom objavijivanja informacdija |z stava 1 cvog dana
Komisija je duina da vodi rafuna o tome da su te informacije
dovoljne da se omogudl sadriajno poredenje postupanja
nadlefnih organa drugih driava tlanica odredenih u skiadu sa
propisima kojima se ureduje kzdavanje pokrivenih obveznica i
nadzor pokrivenih obveznica.

Komisija je duina da aiurira, odnosno bez odlaganja
objavi sve promjene informacija izst. 11 2 ovog fana.

Komisija jednom godidnje obavjelitava ~EBA-u o spisku
kreditnih institucija iz stava 1 tatka 2 ovog fana | spisku
pokrivenih obvernica iz stava 1 tacka 3 ovog Hana.

GLAVA V.

OZNACIVANJE

Clanak 27.

Oznaéivanje

1. Driave danice osiguravaju da se oznaka .europska
pokrivena obveznica” | njezin sluibeni prijeved na sve
slutbene jezike Unije korlste samo za pokrivene obvernice
koje ispunjavaju zahtjeve utwdene u odredbama nacionalnog
prava kojima se prenosi ova Direktiva.

1. Driave #anice osiguravaju da se oinaka europska
pokrivena obveznica (Premium)” i njezin sluibeni prijevod na
sve slufbene jezike Unije koriste samo za pokrivene obvernice
koje ispunjavaju zahtjeve utvrdene u odredbama naclonalnog
prava kojima se prenosi ova Direktiva | koje ispunjavaju
zahtjeve iz Clanka 129. Uredbe (EU) br. 5752013, kako je
izmijenjen Uredbom (EU) 2019/2160 Europskog parlamenta i
Vijeéa (19).

ZAKON O IZDAVANIU POKRIVENIH OBVEZNICA | NADZORU
POKRIVENIH OBVEINICA

(Sl. list CG*, broj 82/25)

Oznatavanje

Clan 52

Oznaka evropska pokrivena obveznica” i njen prevod
na sve slulbene jezike Evropske unije koristi se samo za
pokrivene obveznice koje ispunjavaju zahtjeve propisane ovim
zakonom.

Oznaka .evropska pokrivena obverica [Premium]” i
njen prevod na sve sluibene jezike Evropske unije koristi se
samo ra pokrivene obvernice koje Ispunjavaju zahtjeve
propisane ovim zakenom,

Postojete pokrivene obveznice
{lan 53

Instrumenti pod nazivom pokrivene ocbveznice”
oznatene prije stupanja na snagu ovog zakona | koridéenje tog
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uskladeno

72




naziva ne smatraju sa pokrivenim obveznicama u smislu ovog
rakona.

GLAVA V. Nema odgovarajuée odredbe Materija je
IZMUENE DRUGIH DIREKTIVA predmet
Clanak 28. zakana kojima
Izmjena Direktive 2009/65/€2 se ureduju
Clanak 52. stavak 4. Direktive 2009/65/EZ mijenja se kako ucits fondovi
slijedi:
1, prvi podstavak zamjenjuje se sljedecim:
«4. Driave danice mogu povisiti ogranifenje od 5 % utwrdeno
u stavku 1. prvom podstavku na najvife 25 % ako su
obveznice izdane prije B. srpnja 2022. i ako su ispunjavale
zahtjeve utvrdene u ovom stavku, kako se primjenjuje
na datum njlhova izdavanja, ili ako se na obvernice
primjenjuje definicija pokrivenih cbveznica iz &anka 3. totke
1. Direktive (EU) 2019/2162 Eurcpskog parlamenta i Vijeda
(*).
Clanak 29. Nema odgovarajuce odredbe Fotpuno Potpuno
lzmjena Direktive 2014/58/EU uskladeno uskladeno
U #lanku 2. stavku 1. Direktive 2014/S9/EU tofka 96. dlanom 6, stay
zamjenjuje se sljededim: 1, tatka 51
96 ,,pokrivena obveznica’ znafi pokrivena obveznica kako je Predloga
definirana u &lanku 3. tofki 1. Direktive (EU) 2019/ 2162 zakona o
Europskog parlamenta i Vijeca (*) ili, u pogledu instrumenta sanaciji
koji je izdan prije 8. srpnja 2022., obveznica kako je navedena investicionih
u dlanku 52. stavku 4. Direktive 2009/65/EZ Europskog drudtava kajl je
parlamenta i Vijeca (**), kako se u skupstinskaoj
primjenjule na datum njezina lrdavan)a; proceduri |
Elanom 6 stav 1
tafka 58)
Zakona
o sanaciji
kreditnih
institucija
("Slufbeni list
Crne Gore", br.
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072/19 od
26.12.2019,
082/20 od
06.08.2020,
008/21 od
26.01.2021,
113/24 od
27.11.2024)

GLAVA V1.

ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 30,

Prijelazne mjere

1. Driave Elanice osiguravaju da pokrivene cbveznice koje su
izdane prije 8. srpnja 2022. koje ispunjavaju zahtjeve
utvrdene u Elanku 52, stavku 4, Direktive 2009/65/E2, kako se
primjenjuje na datum njihova izdavanja, ne podlijeiu
zahtjevima utvrdenima u flancima od 5. do 12. | Elancima 15.,
16, 17. | 19. ove Direktive, vef se do svojeg roka dospijeca
mogu | dalje nazivati pokrivenim obvemicama u skladu s
ovom Direktivom.

Driave fanice osiguravaju da nadleina tijela imenovana u
skladu s flankom 18. stavkom 2. ove Direktive prate
uskladenost pokrivenih obveznica izdanih prije 8. srpnja 2022.
sa zahtjevima utvrdenima u Elanku 52. stavku 4. Direktive
2009/65/E2, kako s& primjenjuje na datum njihova izdavanja,
kao i sa zahtjevima ove Direktive, u mjeri u kojoj su primjenjivi
u skladu s

prvim podstavkom ovog stavka.

2. Driave flanice mogu primjenjivati podstavak 1. na stalna
izdanja pokrivenih obveznica za koja je identifikacijski broj
ISIN otvoren prije B. srpnja 2022. do najvile 24 mjeseca nakon
tog datuma, pod uvjetom da ta kdanja ispunjavaju sve
sljedede zahtjeve:

{a) rok dospljeca pokrivene obveznice e prije 8. srpnja 2027.;

ZAKON O IZDAVANIU POKRIVENIH OBVEZNICA | NADZORU
POKRIVENIH OBVEZMNICA
(51, list CG", bro] 82/25)
Postojeée pokrivene cbveznice
Clan 53

Instrumenti pod nazivom _pokrivene obvernice”
oznafene prije stupanja na snagu ovog zakona i koriicenje tog
naziva ne smatraju se pokrivenim obveznicama u smislu ovog
rakona.

Potpuno
uskladeno
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{b) ukupna wveliina lzdanja stalnib izdanja nakon 8. srpnja
2022. ne premaluje dvostruku ukupnu wvelifinu izdanja
nepodmirenih pokrivenih obveznica na taj datum;

{c} ukupna welifina izdanja pokriventh obveznica na rok
dospijeéa ne premaiuje 6 000 000 000 EUR il ekvivalentni
iznos u domadoj valuti;

(d} kolaterali se nalaze u driavi Elanici koja primjenjuje stavak
1. na stalna izdanja pokrivenih obveznica.

Clanak 31.

Preispitivana | lzvjeica

1. Komisija, u bliskoj suradn)i s EBA-om, do B. srpnja 2024.
podnosi Europskom parlamentu i Vijetu ivjekte, te mu
prema potrebi prilale zakonodavni prijediog, o tome mode i
se i na koji nadin ra kreditne Institucije iz tredih zemalja koje
izdaju pokrivene obweznice | za ulagatelje u te pokrivene
obveznice uvestl sustav istovjetnostl uzimajudl u obair
medunarodna kretanja u podrudju pokrivenih obveznica,
osobito razvoj zakcnodavnih okvira u tredim zemljama.

2. Komisija, u blisko| suradnji s EBA-om, do 8. srpnja 2025.
podnosi Europskom parlamentu i Vijedu izvjeéée o provedbi
owve Direktive u pogledu razine zastite ulagatelja | o kretanjima
u pogledu izdavanja pokrivenih obveznica u Unijl.

lzvieice sadriava preporuke za daljnje djelovanje. lzvieide
sadriava informacije o:

(a] kretanjima u pogledu broja odobrenja za lzdavanje
pokrivenih obveznica;

(b) kretanjima u pogledu broja pokrivenih obveznica lzdanih
u skladu s odredbama nacionalnog prava kojima se prenosi
ova Direktiva | u skladu s Zlankom 129. Uredbe (EU) br.
575/2013;

{c} kretanjima u pogledu Imovine kojom e osigurano
izdavanje pokrivenih obvernica;

(d} kretanjima u pogledu stupnja veée razine kolateralizacije;
(e) prekogranitnim ulaganjima u pokrivene obveznice,
izmedu ostalog o priljevu ulaganja iz tredih zemalja i odljevu
| ulaganja u trede ramlje;

Nema odgovarajuce odredbe

Neprenosive
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{f] kretanjima u pogledu izdavanja pokrivenih obveznica sa
strukturama za preduljenje roka dospijeéa;

{g) kretanjima u pogledu rizika i koristi upotrebe izloZenosti
kako je navedeno u Sanku 129, stavku 1. Uredbe (EU) br.
575/2013;

{h) funkcioniranju trfistd pokrivenih cbveznica.

3. Driave danice do 8. srpnja 2024, dostavljaju Komisiji
informacije o pitanjima navedenima u stavku 2.

4, Komisija do 8. srpnja 2024., nakon naruéivanja | dobivanja
studije o procjeni rizika i koristi koji proizlaze iz

pokrivenih obveznica sa strukturama za produljenje roka
dospijeéa | nakon savjetovanja s EBA-om, donasi invjedde |
podnosi tu studiju i to izvjedde Europskom parlamentu i Vijeéu
te im prema potrebi prilaie zakonodavni prijedlog.

5. Komisija do 8. srpnja 2024. donosi izvielée o moguénosti
uvodenja instrumenta dvostruke zadtite™ nazvanog
«Europske osigurane obveznice”. Komisija to izvieSce podnosi
Europskom parlamentu | Vijedu te mu prema potrebi prilale
zakonodavni prijediog.

Clanak 32.

Prenodenje

1. Dr¥ave tlanice do 8. srpnja 2021. donose i objavljuju zakone
i druge propise koji su potrebni radi uskladivanja s ovom
Direktivemn, One o tome odmah obavieStuju Komisiju.

One primjenjuju te odredbe najkasnije od 8. srpnja 2022.
Kada driave Elanice donose te odredbe, one sadriavaju
uputivanje na ovu Direktivu ili se na nju upuéuje prilikom
njlhove sluibens objave. Nadine tog upudivanja odreduju
driave Eanice.

2. Driave Elanice Komisijl dostavijaju tekst glavnih odredaba
nacionalnog prava koje donesu u podrudju na koje se odnosi
ova Direktiva.

Nema odgovarajude odredbe

Neprimjenjivo

€. 33-34

Nema odgovarajuce odredbe

Neprenosivo

Direktiva 2023/2864

Clanak 1.
Izmjena Direktive 2002/87/E2

Nema odgovarajuée odredbe

Materija je
predmet
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U Direktivi 2002/87/EZ umede sa sljededi Hanak:

LLlanak 30.b

Dostupnost informacija na jedinstvenoj europskoj pristupnaj
tofki 1. Od 10, sijeénja 2030, driave Clanice osiguravaju da
regulirani subjekti pri jJavnom otkrivanju informacija iz Sanka
9, stavka 4. ove Direktive istodobno dostave te informacije
tijelu za prikupljanje iz stavka 3. ovog flanka za potrebe
njihove destupnost na jedinstvena] europsko] pristupnoj
totki (ESAP) uspostavijenc] na temelju Uredbe (EU)
2023/2859 Europskog parlamenta i Vijeda [*).

Driave Clanice osiguravaju da te Informacije ispunjavaju
sljedece zahtjeve:

{a) dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu izdvojiti podaci
kako je definirano u 8anku 2. tofki 3. Uredbe

(EU) 2023/2859 ili, ako je to propisano pravom Unije, u
strojno Eitljivom formatu kako je definirano u danku 2.

totki 4. te uredbe;

(b) prilafeni su im sljededi metapodaci:

I. sva imena reguliranog subjekta na koji se informacije
odnase;

il. identifikacijska oznaka pravne osobe reguliranog subjekta
kako je utvrdena u skladu s Elankom 7, stavkom 4.

tofkom [b) Uredbe (EU) 2023/2859;

iii. welifina reguliranog subjekta po kategorijama kako su
utvrdene u skladu 5 flankom 7. stavkom 4. togkom (d) te
uredbe;

iv. wrsta informacija kako je klasificirana u skladu s dlankom 7.
stavkom 4. tofkom (c) te uredbe;

v. naznaka o tome sadriavaju |l Informacije osobne podatke.
2. Za potrebe stavka 1. totke (b) podtoéke ii. driave Sanice
| ad reguliranih subjekata zahtijevaju da ishode identifikacijsku
| giznaku pravne osobe.

3. Za potrebe deostupnosti informacija |z stavka 1. ovog Sanka
na ESAP-u nadleino tijelo je tijelo za prikupljanje kako je
definirano u danku 2. tofki 2. Uredbe (EU) 2023/2859,

regulisanja
Zakona o
triiitu kapitala
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4, Kako bi se osiguralo ulinkovito prikupljanje | upravijanje
informacijama dostavljenima u skladu sa stavkom 1., ESMA
izraduje nacrt provedbenih tehnikih standarda u kojima se
utvrduje sljedece:

{a) svi drugi metapodaci koji se prilafu uz informacije;

(b) strukturiranje podataka u informacijama;

(c) koje informacije moraju biti u strojno Eitljivom formatu i
koji se strojno Eitljiv format mora upotrijebiti u takvim
slufajevima.

Za potrebe tocke (c) ESMA procjenjuje prednosti | nedostatke
razli€itih strojno &tljivih formata | provodi primjerene testove
na terenu.

ESMA taj nacrt provedbenih tehnigkih standarda dostavija
Komisiji.

Komisljl se dodjeljuje oviast za donofenje provedbenih
tehnikih standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu
s Zlankom 15. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

5. ESMA po potrebi donosi smjernice kako bi osigurala da su
metapedaci dostavijeni u skladu sa stavkom 4, prvim
podstavkom tofkom (a) tolni,

Clanak 2. Nema odgovarajuce odredbe Materija je
lzmjena Direktive 2004/25/E2 predmet

U Direktivi 2004/25/EZ umede se sljededi Eanak: regulisanja
JLlanak 16.a Zakona o
Dostupnost informacija na jedinstvenaj europskoj pristupnao) triiftu kapitala

totkl

1. Od 10. sijefnja 2030. driave é&lanice osiguravaju da
trgovadka druftva pri objavi informacija iz &lanka 4. stavka 2.
totke (c), Elanka 6. stavaka 1. | 2. | &danka 9. stavka 5. ove
Direktive istodobno dostave te informacije relevantnom tijelu
za prikupljanje iz stavka 3. ovog Elanka za potrebe njihove
dostupnosti na jedinstvenoj europsko| pristupnoj todki (ESAP)
uspostavljeno| na temelju Uredbe (EU) 20232859 Europskog
parlamenta | Vijeca (*).

Driave Elanice osiguravaju da te informadije ispunjavaju
sljedede zahtjeve:
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.

(a) dostavijaju se v formatu iz kojeg se mogu izdvojiti podad
kako je definirano u &lanku 2. totki 3. Uredbe

(EU) 2023/2859 ili, ako je to propisano pravom Unije, u
strojno ditljivom formatu kako je definirano v Elanku 2.

tolki 4. te uredbe;

(b) priloleni su im sljededi metapodaci:

i. sva imena trgovatkog druftva na koje se informacije
odnose;

Il. identifikacijska oznaka prawvne osobe trgovatkog drultva
kako je utvrdena u skladu s Elankom 7. stavkom 4.

todkom (b} Uredbe (EU) 2023/2859;

ili. velifina trgovackog druitva po kategorijama kako su
utvrdene u skladu s Elankom 7. stavkom 4. tofkom (d) te
uredbe;

iv. industrijski sektor ili sektori gospodarskih djelatnosti
trgovatkog druftva kako je utvrdeno u skladu s élankom 7.
stavkom 4. tofkom (e} te uredbe;

v. vrsta informacija kako je klasificirana u skladu s Elankom 7.
stavkom 4. tofkom (c) te uredbe;

vi. naznaka o tome sadriavaju li informacije osobne podatke.
2. Za potrebe stavka 1. tofke (b] podtocke ii. driave danice
od trgovalkih druStava zahtijevaju da Ishode identifikacijsku
ornaku pravne osobe.

3.Za potrebe dostupnosti informacija iz stavka 1. ovog dlanka
na ESAP-u driave élanice do 9. sijeénja 2030, imenuju barem
jedno tijelo ra prikupljanje kako je definirano u Elanku 2. tolki
2. Uredbe (EU) 2023/2858 i o tome obavjestuju ESMA-u.

4, Driave &lanice osiguravaju dostupnost informacija iz Hanka
5. stavka 4, ove Direktive na ESAP-u od 10, sijefnja

2030. U tu svrhu tijelo nadleino za nadzor ponude koje je
odredeno u skladu s Elankom 4. stavkom 1. ove Direktive je
tijelo za prikupljanje kako je definirano u Elanku 2. todkl 2.
Uredbe (EU) 2023/2859,

Driave Elanice osiguravaju da te informadje ispunjavaju
sljedece zahtjeve:
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(a) dostavl|aju se u formatu Iz kojeg se mogu izdvoliti podad
kako je definirano u Elanku 2. todki 3. Uredbe

(EU) 2023/2859;

(b) priloeni su im s|jededi metapodac:

i. sva imena trgovafkog druftva ma koje se informacije
odnose;

ii. ako posto)l, ldentifikacljska oznaka pravne osobe
trgovaikog druttva kako je utvrdena u skladu s élankom 7.
stavkom 4. tokom (b) Uredbe (EU) 2023/2859;

iil. wrsta informacija kako je klasificirana u skladu s Sankom 7.
stavkom 4. toékom (c) te uredbe;

iv. naznaka o tome sadriavaju li informacije csobne podatke.
5. Kako bi se osiguralo uinkovito prikupljanje | upravijanje
informacijama dostavljenima u skladu sa stavkom 1., ESMA
izraduje nacrt provedbenih tehnitkih standarda u kojima se
utvrduje sljedede:

{a) svi drugl metapodaci koji se prilaiu uz informacije;

{b) strukturiranje podataka u Informacijama;

{c) koje informacije moraju biti u strojno Eitljivom formatu i
koji se strojno Eitljiv format mora upotrijebliti u takvim
slutajevima.

Za potrebe tocke (c) ESMA procjenjuje prednosti | nedostatke
razlifitih strojno &tljivih formata | provodi primjerene testove
na terenu.

ESMA taj nacrt provedbenih tehnifkih standarda dostavija
Komisiji.

Komisiji s5& dodjeljuje ovlast ta donofenje provedbenih
tehnifkih standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu
s élankom 15. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

6. ESMA po potrebi donosi smjernice kako bi osigurala da su
metapodaci dostavljeni u skladu sa stavkom 5. prvim

podstavkom totkom (a) toéni

Clanak 3. Nema odgovarajuce odredbe Materija je
Izmjene Direktive 2004/109/E2 predmet
Direktiva 2004/109/EZ mijenja se kako shjedi: regulisanja

1. Hanak 21.a brile se;
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2. umede se sljededi Hanak:

JClanak 23.a

Dostupnost informacija na jedinstvenc] europskoj pristupnoj
todki

1.0d 10. srpnja 2026. driave Elanice osiguravaju da izdavatelj
ili osoba koja je zatradila uvritenje za trgovanje na uredenom
triistu bez suglasnosti izdavatelja prl objavl propisanih
informacija iz &lanka 21. stavka 1. ove Direktive

istodobno dostavi te propisane informacije tijelu za
prikupljanje iz stavka 3. ovog Elanka za potrebe njihove
dostupnosti na jedinstveno] europskoj pristupno] toéli (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe (EU) 2023/2859
Europskog parlamenta | Vijeda [*).

Driave &lanice osiguravaju da propisane informacije
ispunjavaju sljedede zahtjeve:

(a) dostavljaju se u formatu Iz kojeg se mogu izdvojitl podaci
kako je definirano u Elanku 2, togki 3. Uredbe

(EU) 2023/2859 ili, ako je to propisano pravom Unije ili
nacionalnim pravom, u strojno &itljivom formatu kako je
definirano u &lanku 2. tolki 4. te uredbe;

(b) prilokeni su im sljededi metapodaci:

I, sva imena lzdavatelja na kojeg se informacije odnose;

i, identifikacijska oznaka pravne osobe izdavatelja kako je
utvrdena u skladu s Elankom 7. stavikom 4. tofkom (b)
Uredbe (EL) 2023/2859;

lii. velifina izdavatelja po kategorijama kako su utvrdene u
skladu s Zlankom 7. stavkom 4. tofkom (d) te uredbe;

iv. industrijski sektor ili sektori gospodarskih djelatnosti
izdavatelja kako je utwrdeno u skladu s flankom 7.

stavkom 4. tolkom (e} te uredbe;

v. vrsta informacija kako je klasificirana u skladu s dankom 7.
stavicom 4. todkom (c) te uredbe;

vi. naznaka o tome sadriavaju li informacije osobne podatie.
4, Za potrebe stavika 1. totke (b) podtotke ii. driave flanice
od izdavatelja rahtijevaju da ishode identifikacijsku

oznaku pravne osobe.

Zakona o
triistu kapitala
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3. 2a potrebe dostupnosti Informacija iz stavka 1. ovog tlanka
na ESAP-u slubeno imenovani mehanizam odreden

u skladu s Elankom 21. stavkom 2. ove Direktive je tijelo 2a
prikupljanje kako je definirano u Sanku 2. tolki 2. Uredbe
(EU) 2023/2858,

4, Driave clanice osiguravaju dostupnost informacija iz Hanka
29. stavka 1. ove Direktive na ESAP-u od 10. srpnja

2026. U tu swhu nadleino tijelo u skladu 5 ovom Direktivom
je tijelo za prikupljanje kako je definirano u élanku 2. todki 2.
Uredbe (EU) 2023/2859.

Driave &anice osiguravaju da te informacije ispunjavaju
sljedede zahtjeve:

{a) dostavijaju se u formatu iz kojeg se mogu izdvojiti podaci
kako je definirano u Elanku 2. toki 3. Uredbe

(EU) 2023/2R59;

(b) prilokeni su im sljededi metapodaci:

i. sva imena fizicke ili pravne csobe na koju s Informacije
odnose;

il. ako postoji, identifikacijska oznaka pravne osobe za pravnu
osobu kako je utvrdena u skladu s Elankom 7.

stavkom 4. totkom (b) Uredbe (EU) 2023/2859;

iii, vrsta informacija kako je kasificirana u skladu s Slankom 7.
stavkom 4. tofkom (c) te uredbe;

iv, naznaka o tome sadriavaju |l informacije osobne podatke.
5. Kako bi se osiguralo udinkovito prikupljanje i upravijanje
propisanim informacijama dostavljenima u skladu sa
stavkom 1., ESMA imaduje nacrt provedbenih tehniékih
standarda u kojima se utvrduje sljedede;

(a) svi drugi metapodaci koji se prilaiu uz Informacie,
ukdjutujuci polugodiinje financijske izvjeitaje iz Elanka 5.
stavka 1.;

(b} strukturiranje podataka | strojno &itljivi format koji se
primjenjuje na informacije iz tofke (a) ovoga podstavka,

2a potrebe totke (b) ESMA procjenjuje prednosti i nedostatke
razlifitlh strojno &itljivih formata | provodi primjerene testove
na terenu.
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ESMA taj nacrt provedbenih tehniékih standarda dostavija
Komisiji.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donodenje provedbenih
tehnickih standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu
s flankom 15. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

6. ESMA po potrebi donosi smjernice kako bl osigurala da su
metapodaci dostavljeni u skladu sa stavkom 5. prvim

odstavkam tofkom (a) tolnl :
Clanak 4. Nema odgovarajude odredbe Materija je
lzmjena Direktive 2006/43/E2 predmet
U Direktivi 2006/43/E2 umede se sljededi Elanak: regulisanja
LClanak 20.a Zakona o
Dostupnost informacija na jedinstveno] europskoj pristupnoj triistu kapitala

todki

1. Od 10. sijeénja 2030. driave &lanice osiguravaju da
informadije iz élanka 30.c ove Direktive budu dostupne na
jedinstvencj europsko] pristupnoj tofkl (ESAP) uspostavljena]
na temelju Uredbe (EU) 2023/2859 Europskog parlamenta |
Vijeta (*). U tu svrhu nadleino tijelo u skladu s ovom
Direktivom je tijelo za prikupljanje kako je definirane u Sanku
2. tocki 2. te uredba.

Driave &lanice osiguravaju da te informacdje ispunjavaju
sljedete zahtjeve:

(a) dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu fzdvajiti podad
kako je definirano u Sanku 2. togki 3. Uredbe

(EU) 2023/2855;

(b) priloZeni su im sljededi metapodadi:

i. sva Imena ovlaitenog revizora il revizorskog drudtva na
kojeg odnosno na koje se informacije odnose;

il. ako postoji, identifikacijska oznaka pravne osobe
revizorskog drudtva kako je utvrdena u skladu s élankom 7.
stavkom 4. totkom (b) Uredbe (EU) 2023/2859;

lil. vrsta informacija kako je Kasificirana u skladu s Sankom 7.
stavkom 4. totkom (c) te uredbe;

iv. naznaka o tome sadriavaju li informacije osobne podatke.
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2. Driave Elanice osiguravaju dostupnost informacija 12 Hanka
15. ove Direktive na ESAP-u od 10. sijenja 2030. U tu svrhu
javni registar je tijelo za prikupljanje kako je definirano u
Elanku 2. tofki 2. Uredbe (EU) 2023/2859,

Driave danice osiguravaju da te informacije ispunjavaju
sljedede zahtjeve:

(a) dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu izdveliti podaci
kako je definiranc u Elanku 2. tofki 3. Uredbe

(EU) 2023,/2855,

(b) priloZeni su im sljededi metapodad:

i. sva imena ovlaitenog revizora ili revizorskog drudtva na
kojeg odnosno na koje se informacije odnose;

ii. ako postoji, identifikacijska oznaka pravne osobe
revizorskog drudtva kako je utwrdena u skladu s Elankom 7.
stavkom 4, tofkom (b) Uredbe (EU) 2023/2859;

iil. vrsta informacija kako je klasificirana u skladu s Sankom 7.
stavkom 4., tofkom () te uredbe;

Iv. naznaka o tome sadriavaju Il informacije csobne podatke.

Clanak 5.

lzmjena Direktive 2007/36/EL

U Direktivi 2007/36/EZ umece se sljedede poglavije:
Poglavije Il.b

ledinstvena europska pristupna tofka

Clanak 14.¢

Dostupnost informacija na jedinstveno| europskoj pristupnoj
todki

1. Od 10. sijefnja 2030. driave Cfanice osiguravaju da
institucionalni ulagatelji, upravitelji imovinom, savjetnici pri
glasovanjui trgovadka druitva pri objavi informacija Iz danka
3.gstavka 1., Clanka 3.h stavaka 1. | 2., danka 3.j stavaka 1. i
2., tlanka 9.a stavka 7., €lanka 9.b stavka 5., élanka 9.cstavaka
2.17. | Hanka 14. stavka 2. ove Direktlve Istodobno dostave
te informacije tijelu za prikupljanje iz stavka 3. ovog danka za
potrebe njihove dostupnosti na jedinstvenoj

europskoj pristupno| tolkl (ESAP) uspostavljena) na temelju
Uredbe (EU) 2023/2859 Eumgsbg parlamenta | Vijeda (™).

Nema odgovarajuée odredbe

Materija je
predmet
regulisanja
Zakona o
triiStu kapitala
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Driave danice osiguravaju da te informadije ispunjavaju
sljedece zahtjeve:

{a) dostavlaju se u formatu iz kojeg se mogu izdvoijiti podaci
kako je definirano u danku 2. toéki 3. Uredbe

(EU) 20232859 ili, ako |e to propisano pravoem Unlje, u
strojno Eitljivom formatu kako je definirano u Sanku 2.

todki 4. te uredbe;

{b) prilodeni su Im sljededi metapodaci:

i. sva imena institucionalnog ulagatelja, upravitelja
imovinom, savietnika pri glasovanju i trgovaékog druitva na
koje se informacije odnose;

ii. identifikacijska oznaka pravne osobe institucionalnog
ulagatelja, upravitelja imovinom, savjetnika pri glasovanju i
trgovackog drultva kako je utvrdena u skladu s Hankom 7.
stavkom 4. totkom (b) Uredbe [EU) 2023/2859;

ill. veligina institudonalnog ulagatelja, upravitelja imovinom
savjetnika pri glasovanju | trgovalkog druftva po
kategorijama kako su utvrdene u skladu s dankom 7. stavkom
4, to€kom (d) te uredbe;

iv. industrijski zektor ili sektori gospodarskih djelatnosti
drustva kako je utwrdeno u skladu s Sankom 7. stavkom 4,
totkom (e) te uredbe;

v, vrsta informacija kako je klasificirana u skladu s dankom 7.
stavkom 4. toékom (c) te uredbe;

¥l. maznaka o tome sadriavaju li informacije osobne podatke.
2, Za potrebe stavka 1. totke [b) podtogke ii. driave Elanice
od institucionalnih ulagatelja, upravitelja imovinom,
savjetnika pri glasovanju | trgovaZkih druftava zahtijevaju da
ishode identifikacijsku oznaku pravne osobe.

3. Za potrebe dostupnost| Informacija iz stavka 1. ovog Hanka
na ESAP-u driave Hanice do 9. sije¢nja 2030. imenuju barem
jedno tijelo za prikupljanje kako je definirano u Elanku 2. tolki
2. Uredbe (EU) 20232859 i o tome obavjeStuju ESMA-u.

4. Kako bi se osiguralo ufinkovito prikupljanje | upravijanje
informacijama dostavljenima u skladu sa stavkom 1., ESMA
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izraduje nacrt provedbenih tehniékih standarda u kojima se
utvrduje sljedede:

(a) svi drugi metapodadi koji se prilaiu uz informacije;

(b) strukturiranje podataka u informacijama;

(c) keje informacije moraju biti u strojno Eitljivom formatu |
kaji se strojno ditljiv format mora upotrijebiti u tim
sluéajevima,

Za potrebe totke (c) ESMA procjenjuje prednosti | nedostatke
razliéitih strojno &tijivih formata | provodi primjerene testove
na terenu.

ESMA taj nacrt provedbenih tehnickih standarda dostavija
Komisiji.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za doncienje provedbenih
tehnickih standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu
5 dlankom 15. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

5. ESMA po potrebi donosi smjernice kake bi osigurala da su
metapodad dostavljeni u skladu sa stavkom 4. prvim
podstavkom toékom (a) toéni.

Clan 6-8

Nema odgovarajute odredbe

Materija je
predmet
regulisanja
zakona kojima
se ureduju
otvoreni
investicioni
fondovi sa
javnom
ponudom,
alternativni
investicioni
fondowi,
osiguranje

Clanak 9.

Izmjena Direktive 2013/34/EU

U Direktivi 2013/34/EU umede se sljededi élanak:
”Cllﬂlh 3l.a

Merma odgovarajuce odredbe

Materija je
predmet
regulisanja




Dostupnost informacija na jedinstvenaj europsko]j pristupnoj
todki

1. Od 10, sijeénja 2028, driave Ganice osiguravaju da
poduzecda iz danaka 19.a3, 29.a | 40.a ove Direktive pri objavi
Izvjedta poslovodstva, konsolidiranog [zvjeiéa poslovodstva,
ukljuujuci, za oba izvjedta, informadie koje se zahtijevaju u
#anku 8. Uredbe (EU) 2020/852, kao | godignjih financijskih
izvjedtaja, konsolidiranih financijskih izvieftaja, revizorskog
izviedia, izviedta o provjeri, izvieSci o odriivosti u odnosu na
poduzeta iz tredih zemalja | povezanog migljenja o provjeri,
izvjedtaja |z Elanka 40.a stavka 2. fetvriog podstavka ove
Direktive, izvje3ta o platanjima driavama te konsolidiranog
lzvjesfa o platanjima driavama iz £lanaka 30., 40.d | 45. ove
Direktive, istodobno dostave te izvieStaje i irvieséa tijelu za
prikupljanje iz stavka 4. ovog €lanka za potrebe njihove
dostupnosti na jedinstveno] eurapskoj pristupnaj toékl (ESAP)
uspostavijenoj na temelju Uredbe (EU) 2023/2859 Europskog
parlamenta i Vijeca (*).

Driave élanice osiguravaju da te informadie ispunjavaju
sljedede zahtjeve:

(a) dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu izdvojiti podaci
kako je definirano u Elanku 2. tofkl 3. Uredbe

(EU) 2023/2859 ili, ako je to propisano pravom Unije ili
nacionalnim pravom, u strojno Gtljivom formatu kake je
definirano u Eanku 2. todld 4. te uredbe;

(b) prilofeni su im sljededi metapodaci:

I. svi nazivi poduzeda na koje se informacije odnose, te ako je
poduzete koje izviedtuje zuzeto poduzede kéi kako je
navedeno u danku 29.a stavku 4. drugom podstavku, naziv
matiénog poduzeta koje izvjeiéuje o informacijama na

razini grupe,;

il. identifikacijska oznaka pravne osobe poduzeca i, ako je
poduzede koje lzvjedtuje |zuzeto poduzede kéikako je
navedeno u Eanky 29.a stavku 4, drugom podstavku, ake
posto]i, identifikadjska oznaka pravne osobe matiinog

Zakona o
triiftu kapitala
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poduzeda koje lzvjedéule o Informacijama na razini grupe
kako je utvrdena u skladu s dlankom 7. stavkom 4.

todkom [b) Uredbe (EU) 2023/2859;

iil. velitina poduzeéa po kategor|jama kako su utvrdene u
skladu s dlankom 7. stavkom 4. toékom (d) te uredbe;

iv. industrijski sektor i sektori gospodarskih djelatnosti
poduzeta kako je utvrdeno u sidadu s dlankom 7. stavkom 4.
totkom (e) te uredbe;

v. vrsta informacija kako je klasificirana u skladu s Elankom 7.
stavkom 4. tofkom (c) te uredbe;

vi. naznaka o tome sadriavaju li informacije osobne podatke.
2. Ako je poduzede dostavilo informacije |z stavka 1. ovog
£lanka slufbeno imenovanom mehanizmu u skladu s
clankom 23.a Direktive 2004/109/EZ kako bi te informacije
blle dostupne na ESAP-u, smatra e da |e to poduzede ispunilo
svoje obveze iz stavka 1. ovog flanka pod uvietom da te
informacije  ispunjavaju  sve zahtjeve o pogledu
metapodataka utvrdene u stavku 1. ovog Elanka,

3. Za potrebe stavka 1. tocke (b) podtodke ii. driave Elanice
osiguravaju da poduzeda ishode identifikacijsku oznaku
pravne osobe.

4. Za potrebe dostupnosti informacija iz stavka 1. ovog €lanka
na ESAP-u driave tlanice do 9. sijecnja 2028, imenuju barem
Jedno tijelo za prikupljanje kako je definirano u Elanku 2. tofk
2. Uredbe (EU) 2023 /2859 | o tome obavjedtuju ESMA-u.

5. Kako bi se osiguralo ulinkovito prikupljanje | upravijanje
informacijama dostavljenima u skladu sa stavkom 1.,
Komisija je oviaitena donijeti provedbene mjere kojima se
utvrduje sljedete:

{a) swi drugi metapodaci koji se prilagu uz informacije;

(b} strukturiranje podataka u informacijama;

() koje informacije moraju biti u strojno Eitljivom formatu |
koii se strajno Litljiv format mora upotrijebiti u takvim
slutajevima,

6. Komisija po potrebi donos| smjernice kako bi osigurala da
su metapodaci dostavljeni u skladu sa stavkom 5. todkom




(a) todni.

Clanak 10,

lzmjena Direkthve 2013,/36/EU

U Direktivi 2013/36/EU umede se sljedet] Zanak:

Jllanak 116.a

Dostupnost informadja na jedinstvenc] europskoj pristupnoj
todki

Od 10. sijefnja 2030. driave &lanice oslguravaju da
informacije iz danka 68. stavaka 1. 2. te Elanka 131. stavka
12. gve Direktive budu dostupne na jedinstvenoj europsko
pristupno) tofkl (ESAP) uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i Vijeca (*). U tu svrhu
nadleino tijelo il imenovano tijelo je tijelo za prikupljanje
kako je definirano u &anku 2. tofki 2. te uredbe.

Driave Elanice osiguravaju da te informacije ispunjavaju
sljedede zahtjeve:

(a) dostavljaju se u formatu |z kojeg se mogu izdvo|iti podac
kako je definirano u danku 2. toéki 3. Uredbe

{EU) 2023/2859+;

{b) prilokeni su im sljeded metapodaci:

i. swa imena odnosno nazivi fizitke osobe ili institucije na koju
se informacije odnose;

il. ako postoji, identifikaciiska oznaka pravne oscbe
institucije, kako je utwrdena u skladu s Elankom 7. staviom 4.
togke (b) Uredbe (EU) 2023/2859;

ili. wrsta informacija kako je kiasificirana u skladu s Elankom 7.
stavkom 4. tofkom (c) te uredbe;

Iv. naznaka o tome sadrfavaju li informadje osobne podatke

Nema odgovara|uce odredbe

Materija je
predmet
regulisanja
Zakona o
triistu kapitala

Clanak 11.

Izmjena Direktive 2014/58/EU

U Dirgktivi 2014/59/EU umede se sljededi Elanak:

LOarak 128.a

Dostupnast infermacija na jedinstvens] europskoj pristupno)
tokki

1. Od 10. sijenja 2030. drfave élanice osiguravaju da
relevantni subjekt pri objavi Informacija iz Elanka 26. stavka

Nema odgovarajuce odredbe
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Materija je
predmet
regulisanja
Zakona o
triistu kapitala




1. | &lanka 45. stavka 3. ove Direktive istodobno dostavi te
informacije relevantnom tijelu za prikupljanje Iz stavka 3.
ovog Elanka za potrebe njihove dostupnosti na jedinstvenc)
europskoj pristupnoj togki (ESAP) uspostavljeno| na temelju
Uredbe (EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i Vijeda (*).
Driave Elanice osiguravaju da te informadje ispunjavaju
sljedete zahtjeve:

{a) dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu izdvojiti podad
kako je definirano u Elanku 2. tofkl 3. Uredbe

(EU) 2023/2859 ili, ako je to propisano pravom Unije, u
strojno itliivom formatu kako je definirano u anku 2.

todki 4. te uredbe;

{b] prilofeni su im sljededi metapodaci:

i. svi nazivi relevantnog subjekta na koji se informacije
odnose;

ii. identifikacijska oznaka pravne osobe relevantnog subjekta
kako je utvrdena u skladu s &lankom 7. stavkom 4.

totkom (b) Uredbe (EU) 2023/2859;

iii. velitina relevantnog subjekta po kategorijama kako su
utwdens u skladu 5 Elankom 7. stavkom 4. tofkom (d) te
uredbe;

iv. wrsta informacija kako je klasificirana u skladu s dankom 7,
stavkom 4. tofkom (c) te uredbe;

v. naznaka o tome sadriavaju li informacije osobne podatke.
2. Za potrebe stavka 1. tofke (b) podtodke ii. driave élanice
osiguravaju da subjekti ishode identifikacijsku oznaku

pravne osobe,

3. Za potrebe dostupnosti informacija iz stavka 1. ovog flanka
na ESAP-u driave &lanice do 9. sijefnja 2030. imenuju barem
jedno tijelo za prikupljanje kako je definirano u Elanku 2. tolki
2. Uredbe (ELJ) 2023/2859 | o tome cbavjeldtuju ESMA-L

4, Driave &lanice osiguravaju dostupnost informacija iz Hanka
29, stavika 1. i €lanka 112, stavka 1. ove Direktive na

ESAP-u od 10. sijeénja 2030. U tu swhu nadleZno tijelo je tijelo
2a prikupljanje kako je definirano u danku 2. todki 2.

Uredbe (EU) 2023/2859,
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Driave danice osiguravaju da te informacije ispunjavaju
sljedece zahtjeve:

(a) dostavljaju se u formatu Iz kojeg se mogu izdvajiti podaci
kako je definirano u Elanku 2. toki 3. Uredbe

(EU) 2023/2859;

(b} prilokeni su im sljededi metapodaci:

i. svi mazivi relevantne institucije na koju se informacije
odnose;

il. ako postoji, identifikaciska oznaka pravne osobe
relevantne institucije kako je utvrdena u skladu s Elankom 7.
stavkom 4, tockom (b) Uredbe (EU) 2023/2859;

lil. wrsta informacija kako je klasificirana u skladu s élankom 7.
stavkom 4. to€kom (c) te uredbe;

iv. naznaka o tome sadriavaju li te informacije oscbne
podatke.

5. Driave Hanice osiguravaju dostupnost informacija iz danka
33.a stavka 8., flanka 35. stavka 1., flanka B3. stavka 4. |
Clanka 112. stavka 1. ove Direktive na ESAP-u od 10, sijetnja
2030. U tu svrhu sanadijsko tijelo e tijelo za prikupljanje kaka
je definirano u Elanku 2. tafki 2. Uredbe (EU) 2023/28559,
Driave Elanice osiguravaju da te informacije ispunjavaju
sljedece rahtjeve:

(a) dostavijaju se u formatu iz kojeg se mogu izdvojiti podaci
kako je definirano u 8anku 2. togki 3. Uredbe

{EU) 2023/2859;

{b) prilokeni su im sljededi metapodaci;

I sv nazivi relevantne institucije na koju se informadije
odnose;

ii. ako postoji, identifikacijska oznaka pravne oscbe
relevantne institucije kako je utvrdena u skladu s lankom 7.
stavkom 4. tofkom (b) te uredbe;

iii. vrsta informacija kako je klasificirana u skladu s @ankem 7.
stavikom 4. tofkom (c) te uredbe;

iv. naznaka o torme sadrZavaju li informacije osobne podatie.
6. Kako bi se osiguralo utinkovito prikupljanje i upravijanje
Infermacijama dostavijenima u skladu sa stavkom 1., EBA
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izraduje nacrt provedbenih tebnifkih standarda u kajima se
utvrduje sliedede:

{a) svi drugi metapodaci koji se priladu u2 informacije;

(b) strukturiranje podataka u informacijama;

(c) koje informacije moraju biti u strojno gitliivomn formatu i
koji se strojno Eitljiv format mora upotrijebiti u takvim
slutajevima.

Za potrebe tofke (c) EBA procjenjuje prednosti | nedostatke
razliéitih strojno &tljivih formata | u tu svrhu provodi
primjerene testove na terenu,

EBA taj nacrt provedbenih tehnifkih standarda dostavija
Komisiji.

KEomisiji se dodjeljuje ovlast za donodenje provedbenih
tehnidkih standarda iz prvog podstavka ovog stavka, u skladu
s flankom 15. Uredbe (EU) br, 1093/2010.

7. EBA po potrebi donosi smjernice kake bi osigurala da su
metapodaci dostavijeni u skladu sa stavkom B. prvim
podstavkom tofkom [a) toéni.

Clanak 12. Nema odgovarajuce odredbe Materija je
Izmjena Direktive 2014/65/EU predmet

U Direktivi 2014/65/EU umede se sljededi élanak: regulisanja
LLlanak B7.a Zakona o
Dostupnast informacija na jedinstvena| europskoj pristupnoj triiftu kapitala

totki

1. Od 10. sijecnja 2030. driave danice osiguravaju da
investicijska drugtva, triini operateri ili izdavatelji pri objavi
informacija iz &lanka 27, stavaka 3. | 6., flanka 33. stavka 3.
totaka (c), (d) i (f) i clanka 46. stavka 2. owve Direktive
istodobno dostave te Informacije relevantnom tijelu za
prikupljanje iz stavka 3. ovog Elanka za potrebe njihove
dostupnosti na jedinstvenoj europskoj pristupnoj toki (ESAP)
uspostavijenog| na temelju Uredbe (EU) 2023/2859 Eurcpskog
parlamenta i Vijeca.

Driave clanice osiguravaju da te informacdije ispunjavaju
sljedete ahtjeve:
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(a) dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu izdvejiti podac
kako je definirano u Elanku 2. toéki 3. Uredbe

(EUy 202372850 ili, ako je to propisano pravom Unije, u
strojno &tljivom formatu kako je definirano u danku 2.

todki 4. te uredbe;

(b} priloteni suim sljededi metapodaci:

I, svi nazivi odnosno sva imena investicijskog drudtva, triidnog
operatera il izdavatelja na koje se Informacije odnose;

il. identifikacijska oznaka pravne osobe investicijskog druitva,
triiinog operatera ili izdavatelja kako je utvrdena u

skladu s &lankom 7. stavkom 4. tofkom (b} Uredbe [EU)
2023/1859;

iil. veliina investicijskog druStva, triinog operatera ili
lzdavatelja po kategorijama kako su utvrdene u skladu s
dlankom 7. stavkom 4. toCkom (d) te uredbe;

iv. wrsta informacija kako je klasificirana u skladu s dankom 7.
stavkom 4. tofkom (c) te uredbe;

v, naznaka o torme sadriavaju li informacije osobne podatke.
2. Za potrebe stavka 1. tofke (b) podtoke ii. driave danice
osigu ravaju da investicijska drultva, trlidni operateri |
izdavatelji ishode identifikacijsku oznaku pravne osobe.

3. Za potrebe dostupnosti informacije iz danka 27. stavaka 3.
i 6. te Hanka 33, stavka 3. tofaka (c), (d) | {f) ove Direktive na
ESAP-u driave Elanice do 9, sijefnja 2030. imenuju barem
jednotijelo 22 prikupljanje kake je definirano u &lanky 2. tofki
2. Uredbe (EU) 2023/2859 i o tome obavjedéuju ESMA-u.

Za potrebe dostupnosti informacija iz élanka 46. stavka 2. ove
Direktive na ESAP-u nadleino tijelo je tijelo za prikupljanje
kako Je definiranou Manku 2. tofk| 2. Uredbe (EU) 2023/2854.
4, Dr¥ave Elanice osiguravaju destupnost informacija iz Hanka
32 stavka 2. prvog podstavka, Sanka 52. stavia 2.1

&lanka 71. stavaka 1. | 2. ove Direktive na ESAP-u od 10.
sijefnja 2030. U tu svrhu nadleino tijelo je tielo za
prikupljanje kako je definirano u Sanku 2. tofki 2. Uredbe
(EU) 2023/2859.
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Driave danice osiguravaju da te Informacije Ispunjavaju
sljedete zahtjeve:

|a) dostavljaju se u formatu iz kojeg s& mogu izdvojiti podad
kako je definirano u Sanku 2. tofki 3. Uredbe

(ELY) 2023/2859;

{b) prilofen| su im sljeded metapodad:

. svi nazivi odnosno sva imena investicljskog druftva Wi
triifnog operatera na koje odnosno na kojeg se informacije
odnose;

ii. ako postoji, identifikacijska oznaka pravne osobe
investicijskog druStva ili triifnog operatera kako je utvrdena
u skladu s dankom 7. stavkom 4. tofkom (b) Uredbe (EU)
2023/2859:

iil. vrsta informacija kako je kasificirana v skladu s 8ankom 7.
stavkom 4. tofkom (c) te uredbe;

iv. naznaka o tome sadriavaju li informacije osobne podatke.
5. Informacije iz danka S. stavka 3., flanka 18. stavka 10.
cetvrte recenice | dlanka 58, stavka 1. tofke (a) ove Direktive
dostupne su na ESAP-u od 10. sijeénja 2030. U tu svrhu ESMA
je tijelo za prikupljanje kako je definirano u &anku 2. tofki 2.
Uredbe (EU) 2023/2855.

Te informacije ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a) dostavijaju se u formatu iz kojeg se mogu lzdvolitl podaci
kako je definirano u Elanku 2. tofkl 3. Uredbe

(EU) 2023 /2858,

|b) prilokeni su Im sljedeé] metapodaci:

I. svi nativi odnosno sva imena investicijskog drultva ili
triisnog operatera na koje odnosno na kojeg se informacije
odnose;

ii., ako postoji, identifikacljska oznaka pravne osobe
investicijskog drustva ili triifnog operatera kako je utvrdena
u

skladu s &ankom 7. stavkom 4. tofkom (b} Uredbe (EU)
2023/2859;

ili. vrsta informacija kako je klasificirana u skladu s Sankem 7.
stavkomn 4. todkom (c) te uredbe;
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iv. naznaka o tome sadrZavaju li informacije osobne podatke.
6. Driave Elanice osiguravaju dostupnost informacija iz Elanka
29. stavka 3. ove Direktive na ESAP-u od 10, sijelnja

2030. U tu svrhu javni registar je tijelo za prikupljanje kako je
definirano u &lanku 2. tofki 2. Uredbe (EU) 2023/2859.
Driave Elanice osiguravaju da te informadije ispunjavaju
sljedede zahtjeve:

{a) dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu zdvojitl podaci
kako je definirano u Elanku 2. tolki 3. Uredbe

(EU) 2023/2859;

(b} priloZeni su im sljededi metapodaci:

i. sva imena vezanog zastupnika na kojeg se informadije
odnose;

il. ako postoji, identifikacijska oznaka pravne osobe vezanog
zastupnika kako je utwdena u skladu s &lankom 7.

stavkom 4. tolkom (b) Uredbe (EU) 2023/2853;

iil. vrsta informacija kako je klasificirana u skladu s Zankom 7.
stavkom 4. todkom (c) te uredbe;

iv. naznaka o tome sadrfavaju li informacije csobne podatke,
7. Kako bi se osiguralo uinkovito prikupljanje 1 upravijanje
informacijama dostavijenima u skladu sa stavkom 1., ESMA
izraduje nacrt provedbenih tehnikih standarda u kojima se
utvrduje sljedede:

(a) svi drugi metapodaci koji se prilaiu uz informacije;

(b) strukturiranje podataka u informacijama;

ic) koje informacije moraju biti u strojno Eitlivem formatu i
koji se strofno Eitljiv format mora upotrijebiti u takvim
slufajevima,

Za potrebe tocke (c) ESMA progjenjuje prednosti | nedostatke
razliditih strojno Etljivih formata | u tu svrhu provodi
primjerene testove na terenu.

ESMA taj nacrt provedbenih tehnikih standarda dostavija
Komisiji.

Komisiji se dodjeljuje oviast za donoSenje provedbenih
tehnifiih standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu
s Clankom 15. Uredbe (EU) br, 1095/2010.
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B, ESMA po potrebi donosi smjernice kako bi osigurala da su
metapodaci dostavijeni u skladu sa stavkom 7. prvim
podstavkom tofkom (a) tolni

Clanak 13,

Ilzmjena Direktive (EU) 2016/97

U Direktivi (EU) 2016/97 umede se sljededi Eanak:

JLlanak 40.a

Dostupnost informacija na jedinstveno) europsiko] pristupnoj
tolki

Od 10. sijeénja 2030, driave &anice osiguravaju da
informacije iz 8lanka 32. stavaka 1. | 2. ove Direktive budu
dostupne na jedinstvena] europsko] pristupnoj tolkl (ESAP)
uspostavijenoj na temelju Uredbe (EU) 2023/2859 Europskog
parlamenta | Vije¢a (*). U tu svrhu nadleino tijelo je tijelo za
prikupljanje kako je definirano u Elanku 2. tolki 2. Uredbe
(EU) 2023/2855.

Driave élanice osiguravaju da te informacije ispunjavaju
sljedece zahtjeve:

{a) dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu lzdvajitl podaci
kako je definirano u Elanku 2, tofki 3. Uredbe

(EU) 2023/2859;

(b} priloZeni su Im sljeded] metapodaci:

I. sva Imena subjekta na koji se informacije odnose;

ii, ako postoji, identifikacijska oznaka pravne osobe subjekta
kako je utvrdena u skladu s Elankom 7. stavkom 4.

tofkom (b) Uredbe (EU) 2023/2859;

iii. wrsta informacija kako je klasificirana u skladu s Elankom 7.
stavkom 4. tofkom (c) te uredbe;

iv. naznaka o tome sadriavaju ll informacdije osobne podatke.

Nema odgovarajute odredbe

Materija je

regulisanja
Zakonao
triftu kapitala

Clan 15.

Nema odgovarajute cdredbe

Materija je
predmet
regulisanja
zakona kojima
se ureduju
dobrovaljni




penzioni

fondovi
Clanak 15. Nema odgovarajuce odredbe Materija je
izmjena Direktive (EU) 2019/2034 predmet
U Direktivi (EU) 2019/2034 umede se sljedeé| Slanak: regulisanja
JHlanak 44,2 Zakona o
Dostupnost informacija na jedinstveno] europskoj pristupnaoj triiitu kapitala

todki

1. Od 10. sijeinja 2030. driave Elanice osiguravaju da
Investicijska druitva ili matiéna druftva pri objavi informacija
iz

tlanka 44. ove Direktive istodobno dostave te informacije
relevantnom tijelu za prikupljanje iz stavka 3. ovog €lanka za
potrebe njihove dostupnosti na jedinstveno] europskoj
pristupnaj todki (ESAP) uspostavijenc na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859 Europskog parlamenta | Vijeéa (*).

Driave élanice osiguravaju da te informacdije ispunjavaju
sljedece zahtjeve:

(a) dostavjaju se u formatu iz kojeg se mogu izdvolit podaci
kako je definirano u danku 2. tofki 3. Uredbe

(EU) 2023/2859 ili, ako je to propisano pravom Unie, u
strojno itljivemn formatu kako je definirano u danku 2.

todki 4. te uredbe;

(b} prilokeni su im sljededi metapodaci:

i. swi nazivi investicijskog druitva ili matifnog drustva na koje
se informacije odnose;

il. identifikacijska oznaka pravne osobe Investicljskog druftva
ili matifnog drultva kako je utvrdena u skladu s

¢lankom 7. stavkom 4. tofkom (b) Uredbe [EU) 2023,/2859;
ill. velifina investicljskog druftva il matitnog druftva po
kategorijama kako su utvrdene u skladu s Elankom 7.
stavkom 4. toékom (d) te uredbe;

iv. vrsta informacija kako je klasificirana u skladu s Sankem 7.
stavkom 4. tofkom (c) te uredbe;

. naznaka o tome sadriavaju |l informacije osobne podatke.
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2, Za potrebe stavka 1. tolke (b) podtodke ii. driave Eanice
osiguravaju da investicijska druftva i mati€na druitva ishode
identifikaci|sku cznaku pravne osobe.

3, Za potrabe dostupnosti informacija iz stavka 1. ovog danka
na ESAP-u driave Eanice do 9. sijefnja 2030. imenuju barem
jedno tijelo 2a prikupljanje kako je definirano u élanku 2. togki
2. Uredbe (EU) 2023/2859 | o tome cbavjeStuju ESMA-u.

4, Driave Elanice osiguravaju dostupnost informacija iz danka
20. ove Direktive na ESAP-u od 10. sije€nja 2030. U tu svrhu
nadieZno tijelo je tijelo za prikupljanje kako je definirano u
Elanku 2. todki 2. Uredbe (EU) 2023/2859.

Driave &anice osiguravaju da te Informacije ispunjavaju
sljedede zahtjeve:

{a) dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu izdvoijiti podaci
kako e definirano u Elanku 2. todki 3. Uredbe

(EU) 2023/2859;

(b} priloeni su im sljededi metapodaci:

i. swi nazivl investiciiskog druftva na koje se informacije
odnose;

ii. ako postoji, identifikacijska oznaka pravne osobe
investicijskog druftva kako je utvrdena u skladu s dankom 7.
stavkom 4. totkom (b] Uredbe (EU) 2023/2859;

iil. wrsta informacija kako je klasificirana u skladu s Elankom 7.
stavkom 4, tolkom (c) te uredbe;

iv. naznaka o tome sadriavaju li informacije osobne podatke.
5. Kako bi se osiguralo uéinkovito prikupljanje | upravijanje
informacijama dostavijenima u skladu sa stavkom 1., EBA
izraduje nacrt provedbenih tehnifkih standarda u kojima se
utwduje sljedede:

(a) svi drugi metapodad kojl se prilalu uz informacije;

(b] strukturiranje podataka u Informacijama;

() koje informacije moraju bitl u strojno &itllivom formatu |
koji se strojno Eitljiv format mora upotrijebiti u takvim
sluéajevima.

2a potrebe tolke (c) EBA procjenjuje prednosti | nedostatke
razliéitih strejno Eitljivih formata i u tu svrhu provodi
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primjerene testove na terenu.
EBA taj nacrt provedbenih tehnigklh standarda dostavija
Komisiji.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donclenje provedbenih
tehnidkih standarda |z prvog podstavka ovog stavka u skladu
s flankom 15. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

6. EBA po potrebi donosi smjernice kako bi osigurala da su
metapodaci dostavljeni u skladu sa stavkom 5. prvim

podstavkom tockom (a) tofni,
Clanak 16. Clan 1 Poptuno
lzmjena Direktlve (EU) 2019/2162 U Zakonu o izdavanju pokrivenih ocbveznica | nadzoru | uskladeno

U Direktivi (EU) 2019/2162 umede se sljededi clanak:

»Clonok 26.0

Dostupnost informacija na jedinstveno| europskoj pristupnoj

todki

1. Od 10.sijefnja 2030. driave Zanice osiguravaju da

kreditne instituciie koje imaju odobrenje a2 izdavanje

pokrivenih obveznica pri objavi informacdija iz &lanka 14. ove

Direktive istodobno dostave te informacije relevantnom tijelu

za prikupljanje iz stavka 3. ovog Elanka za potrebe njihove

dostupnasti na jedinstveno] europskoj pristupnaoj tofki (ESAP)
uspostavijenoj na temelju Uredbe (EU) 2023/2859 Europskog
parlamenta i Vijeca [™*).

Driave flanice osiguravaju da te informadje lspunjavaju

sliedete zahtjeve:

{aldostavijaju se u formatu iz kojeg se mogu izdvoiiti podad
kako je definiranc u Sanku2. tofki3. Uredbe
(EU) 2023/2858 ili, ako je to propisanc pravom Unije, u
strojno Eitljivom formatu kako je definiranc u &lanku 2.
totki 4. te uredbe;

(blprilofeni su im sljededi metapodad:
lsva imena kreditne institucije koja ima odobrenje za

izdavanje pokrivenih obvernica na keoju se informacije
odnose;
il.identifikacijska oznaka pravne osobe kreditne institucije
koja ima odobrenje za izdavanje pokrivenih obveznica

pokrivenih obveznica ("Sluibeni list CG", broj B2/25) poslije
tlana 41 dodaje se novi dan koji glasi:

Dostupnast informacija putem Evropske jedinstvene
pristupne talke (ESAP)
Clan 41a

Kreditne institucije koje imaju odobrenje za izdavanje
pokrivenih obveznica prilikom javnog objavijivanja informacija
propisanih élanom 15 ovog zakona dufne su da iste informacije
istovremeno dostave Komisiji kako bi bile dostupne na
Evropskoj jedinstveno) pristupnoj tatki (ESAP).

Informacije iz stava 1 ovog Elana:
dostavijaju se u formatu iz kojeg se mogu lzdvojiti informacije
u svakom otvorenom obliku odnosno u obliku datoteke kojl je
nazavistan od korid¢ene platoforme i stavijen na raspolaganje
javnosti bex ogranifenja koja bi sprijedila ponovnu upotrebu
dokumenata ili u maSinski Eitlivom formatu koji
podrazumijeva oblik datoteke strukturiran take da ga
softvrska aplikacija mole lako Identifikovati, prepoznati | iz
njega izdvojiti posebne informacije, ukljufujuéi pojedinaéne
ginjenitne navode | njihovu unutradnju strukturu;
prate sijeded] metapodaci:
spisak imena svih kreditnih institucija koje imaju odobrenje za
lzdavanje pokrivenih obveznica na koju se informacije odnose;
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kako je utvwrdena u skladu s Elankom 7, stavkom 4,
tofkom (b) Uredbe (EU) 2023/2859;

fii.velitina kreditne institucije koja ima odobrenje za
lzdavanje pokrivenih obveznica po kategorijama kako su
utvrdene u skladu s Elankom 7. stavkom 4. totkom (d) te
uredbe;

iv.vrsta informacija kako je klasificirana u skladu s
Elankom 7. stavkom 4. toékom (c) te uredbe;

v.naznaka o tome sadriavaju li informacije osobne
podathke.

2. Za potrebe stavka 1. tocke (b) podtodke ii. driave Elanice

osiguravaju da kreditne institucije koje imaju odobrenje za

jzdavanje pokriveninh obwveznica ishode identifikacijsku
omaku pravne osobe.

3. Za potrebe dostupnosti informacija iz stavia 1. ovog

Elanka na ESAP-u driave 8anice do 9. sfjefnja 2030. imenuju

barem jedno tijelo za prikupljanje kako je definirana u Elanku

2. todki 2. Uredbe (EU) 2023/2859% | o tome obavjedéuju

ESMA-u.

4, Driave danice osiguravaju dostupnost Informacija iz

tlanka 24, i élanka 26. stavka 1. to¢aka {b) | (c) ove Direktive

na ESAP-u od 10. sijeénja 2030. U tu svrhu nadlefno tijelo je

tijelo za prikupljanje kako je definirano u Hanku 2. togki 2.

Uredbe [EU) 2023/2858,

Driave Eflanice osiguravaju da te informacije ispunjavaju

sljedete zahtjeve:

(ajdostavijaju se u formatu iz kojeg se mogu izdvajiti podaci
kako |e definiano u danku 2. tofd 3. Uredbe
(EV) 2023/2859;

[blpriloieni su im sljedeti metapodaci:
isva imena kreditne instituclle koja ima odeobrenje za

izdavanje pokrivenih obveznica na koju se informacije
odnose;
li.identifikacijska oznaka pravne osobe kreditne institucije
koja ima odobrenje za izdavanje pokrivenih obveznica

jedinstvena Identifikaciona oznaka pravnog lica (LEI} odnosno
kreditne institucije koja ima odobrenje 1a izdavanje pokrivenih
obveznica ill identifikaciona oznaka pravnog lica 2a lice koje je
dostavilo Informacije i za pravno lice na koje se informacije
odnose;

velifina kreditne institucije koja ima odobrenje za lzdavanje
pokrivenih obveznica po kategerijama odnosno kategorije
velitine lica koje je dostavilo informacije prema kategoriji i
pravna lice na koje se informacije odnose;

tip informacija prema klasifikaciji utvrdenoj od strane Komisije
prema tome da li je dostavijanje Informacija obavezno ili
doboroveljno;

naznaka da i informacije sadrie liéne podatke.

Kreditna instituclja koja ima odobrenje za lzdavanje
pokrivenih obvernica duina je da  pribavi jedinstveni
identifikator pravnog lica (LE1) radi ispunjenja obaveze Iz stava
2 tatka 2 ovog flana.

Komisila je tijelo za prikupljanje Informacija 1 &ni ih
dastupnim na ESAP.

Informacije koje se odnose na nadzor | odobravanje
kreditnim institucijama za izdavanje pokrivenih obveznica, kao
i druge Informacije propisane ovim zakonom su dostupne na
ESAP, u formatu | metapodacima iz stava 2 tatka 2 ovog Elana.

Za odredene informacije od znafaja za nadnacionalni
nadzor | saradnju sa institucljama Evropske unije, tijelo za
prikupljanje podataka je ESMA,

Radi obezbjedenja efikasnog prikupljanja i upravijanja
informacijama iz stava 2 ovog £lana, EBA donosi tehnitke
standarde kojima se blife ureduju:
dodatni metapodaci koji prate informacije;
struktura podataka u informacijama;
nafin i format dostavijanja informacija u madinski &tljivom
obliku.

EBA po potrebi donosi smjernice radi obezbjedenja tatnosti i
potpuncsti metapodataka koji se dostavijaju u skladu sa ovim

tlanom
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kako je utvrdena w skladu s élankom 7. stavkom 4.
toékom (b) Uredbe (EU) 2023/2859;

iiivrsta informacija kako je kKasificirana u sMdadu s
dankom 7. stavkom 4. tofkom (c) te uredbe;

iv.narnaka o tome sadrlavaju Il Informacije osobne
podatke,

5. Kako bi se osigurale uéinkovito prikupljanje | upravijanje

informacijama dostavijenima u skladu sa stavkom 1., EBA

izraduje nacrt provedbenih tehnigkih standarda v kojima se
utvrduje sledete:

{a) svi drugi metapodaci koji se prilaiu uz informacije;

{b) strukturiranje podataka u informacijama;

(chkole informacije moraju biti u strojno Gtljivem formatu |
koji se strojno &itljiv format mora upotrijebiti u takvim
sluéajevima.

2a potrebe tolke (c) EBA procjenjuje prednosti | nedostatke

razlifitih strojno Eitljivih formata | provodi prim|jerene testove

na terenu.

EBA taj nacrt provedbenih tehnigkih standarda dostavija

Komisiji.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donofenje provedbenih

tehnigkih standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu

s dlankom 15. Uredbe (EU) br. 1093/2010,

6. EBA po potrebl donosi smjernice kako bi osigurala da su

metapodaci dostavijeni u skladu sa stavkom 5. prvim

podstavkom tofkom (a) todni.

Clanak 17.

Prenolenje

1. Driave flanice do 10. sijefnja 2026. donose | abjavijuju
zakone | druge propise koji su potrebni radi uskladivanja s
ovomn Direktivom. One Komisiji odmah dostavljaju tekst tih
mjera.

2. Odstupajuti od stavka 1. ovog €lanka, driave dlanice do
10. srpnja 2025. donose | objavljuju zakone i druge propise
keji su potrebni radi uskladivanja s Elankom 3. One Komisiji
odmah dostavijaju tekst tih mjera.

Nema odgovarajude odredbe

Neprenosivo
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Kada driave Elanice donose te mjere, one sadriavaju
uputivanje na owu Direktivu ili 52 na nju uputuje prilikom
njihove sluibene objave. Driave Elanice odreduju natine tog
upuéivanja,

3. Driave clanice Komisiji dostavijaju tekst glavnih mjera
nacionalnog prava koje donesu u podrudju na koje se odnosi
ova Direktiva.

€1, 18-19

Mema odgovarajule odredbe

Neprenosivo
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