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SKUPSTINA CRNE GORE

Gospodin Andrija Mandié, predsjednik

Vlada Crne Gore, na sjednici od 14. januara 2026. godine, utvrdila je PREDLOG
ZAKONA O IZMJENAMA I DOPUNAMA ZAKONA O OTVORENIM
INVESTICIONIM FONDOVIMA SA JAVNOM PONUDOM, koji Vam u
prilogu dostavljamo radi stavljanja u proceduru Skupstine Crme Gore.

Vlada predlaze Skupstini da, u skladu sa ¢lanom 151 Poslovnika Skupstine Crne
Gore (,,Sluzbeni list RCG™, br. 51/06 i1 66/06 i ,,Sluzbeni list CG* br. 88/09, 80/10,
39/11,25/12,49/13, 32/14, 42/15, 52/17, 17/18,47/19, 112/20, 129/20, 65/21, 48/24
i 80/24). ovaj zakon donese po hitnom postupku iz razloga koji su sadrZani u
ObrazloZenju Predloga zakona.

Za predstavnike Vlade, koji ¢e uCestvovati u radu Skupstine i njenih radnih tijela
prilikom razmatran_]a Predloga ovog zakona, odredeni su NOVICA VUKOVIC,
ministar finansija i mr ALEKSANDRA POPOVIC, generalna direktorica
Direktorata za finansijski sistem 1 koordinaciju politika u Ministarstvu finansija.

Vlada preporucuje Skupstini Crne Gore da, prilikom razmatranja Predloga ovog
zakona, pozove Zeljka Drindiéa, predsjednika Komisije za trziSte kapitala, da
ucestvuje u radu Skupstine i njenih radnih tijela.

PREDSJEDNIK
mr Milojko Spajic, s. r.




PREDLOG

ZAKON
O IZMJENAMA | DOPUNAMA ZAKONA O OTVORENIM INVESTICIONIM
FONDOVIMA SA JAVNOM PONUDOM

Clan 1

U Zakonu o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom (,SluZbeni list
CG", broj 23/25) u €lanu 3 stav 1 tacka 42, tacka na kraju zamjenjuje se tacka-zarezom i
dodaju se 15 novih tagaka koje glase:

,43) centralna druga ugovorna strana je centralna ugovorna strana u skladu sa
zakonom kojim se ureduje trzZiSte kapitala; i

44) centralni depozitar hartija od vrijednosti je pravno lice koje upravija
sistemom za saldiranje hartija od vrijednosti, odnosno koji pored te funkcije vrsi i pogetno
evidentiranje u sistemu u nematerijalizovanom obliku i/ili osigurava i vodi racune hartija
od vrijednosti na najvisem nivou;

45) digitalna operativha otpornost je sposobnost druStva za upravijanje da
izgradi, obezbijedi i redovno preispituje svoju operativnu cjelovitost | pouzdanost, tako da
koris¢enjem usluga trecih lica (pruzalaca IKT usluga), direkino ili indirektno obezbjeduje
sve potrebne IKT kapacitete za bezbjednost mreZnih | informacionih sistema koje koristi,
kao i za kontinuirano i kvalitetno pruZanje usluga, ukljuéujuéi i u uslovima poremecaja;

46) mrezni i informacioni sistem je:

a) elektronska komunikaciona mreza, odnosno sistem za prenos, bez obzira na
to da li se zasniva na stalnoj infrastrukturi ili centralizovanom upravijatkom kapacitetu,
oprema za preusmjeravanije ili usmjeravanje, kao i druga sredstva, ukljuc¢ujuci i mrezne
elemente koji nisu aktivni, a koji omogucavaju prenos signala putem 2zi€anih, radio,
optickih ili drugih elektromagnetnih sredstava, koji ukljucuje satelitske mreze, zemaljske
fiksne mreZe (sa komutacijom kanala ili paketa podataka, ukljucujuci internet) i pokretne
mreZe, elektroenergetske kablovske sisteme u mjeri u kojoj se koriste za prenos signala,
mreZze koje se koriste za radijsko | televizijsko emitovanje, kao i kablovske televizijske
mreze, bez obzira na vrstu informacija koje prenose;

b) svaki uredaj ili skup povezanih ili srodnih uredaja, od kojih jedan ili vise nijih
programski izvrSava automatsku obradu digitainih podataka; ili

c) skup digitainih podataka koji se &uvaju, obraduju, dobijaju ili prenose
alementima iz podtaé. a i b ove tacke radi njihovog rada, upotrebe, zastite | odrzavanija;

47) IKT rizik je svaka razumno prepoznatljiva okolnost koja je povezana sa
upotrebom mreznih i informacionih sistema, a koja, ukoliko do nje dode, moZe izazvati
negativne posljedice u digitalnom ili fizitkom okruzenju i time ugroziti bezbjednost
mreznih i informacionih sistema, alata ili procesa koji zavisi od tehnologije, poslovnih
operacija, procesa ili pruZzanja usluga;

48) IKT rizik povezan sa trec¢im licima je IKT rizik koji moZe nastali za drustvo
za upravijanje ili depozitara u vezl sa koris¢enjem IKT usluga koje pruZaju treca lica
(pruzaoci IKT usluga ili njihovi podugovaradi), ukljugujuéi | aranZmane za ekstemnalizaciju;

49) trecCa strana pruzalac IKT usluga je preduzetnik koji pruza IKT usluge;

50) IKT usluge su digitalne i usluge obrade podataka koje se putem IKT sistema
kontinuirano pruzaju jednom ili vise unutrasnjih ili spoljasnjih korisnika, ukljuéujuci usluge




zakupa informaticke opreme i hardverske usluge koje obuhvataju pruzanje tehnicke
podrske od strane pruaoca hardvera putem aZuriranja softvera ili ugradenog softvera,
uz izuzetak tradicionalnih analognih telefonskih usluga;

51) IKT incident je dogadaj ili niz medusobno povezanih dogadaja koji nijesu
planirani od strane finansijskog subjekta, a koji ugroZavaju bezbjednost mreznih i
informacionih sistema | negativno utifu na dostupnost, pouzdanost, cjelovitost ili
povjerljivost podataka, ili na usluge koje pruza finansijski subjekt;

52) znacajan IKT incident je IKT incident koji ima izraZzeno negativan uticaj na
mrezne | informacione sisteme koji podrzavaju kljuéne ili vaZzne funkcije finansijskog
subjekta;

53) Jedinstvena evropska pristupna tatka (ESAP) je centralizovana platforma
EU za pristup javno dostupnim informacijama relevantnim za finansijske usluge, trzista
kapitala | odr2ivost;

54) tijelo za prikupljanje je Komisija za trziSte kapitala, kao nacionalni organ
nadleZzan za preuzimanje, obradu i prosljedivanje informacija koje se, u skladu sa ovim
zakonom, javno objavijuju, radi njihove dostupnosti putem Jedinstvene evropske
pristupne tacke (ESAP);

55) metapodaci su strukturisane informacije koje opisuju | omogucavaju lakse
pretraZivanje, identifikaciju | upotrebu podataka;

56) identifikaciona oznaka pravnog lica (LEI) je jedinstveni kod kojim se, u
skladu sa medunarodnim standardima, identifikuje pravno lice;

57) format iz kojeg se mogu izdvojiti podaci je otvoreni oblik elektronske
datoteke koji omoguéava da se podaci lako prepoznaju, izdvoje i Gitaju pomocu
elektronskih aplikacija i koji je dostupan javnosti bez ograniéenja za njegovu upotrebu |
ponovnu obradu.”.

Clan 2
U élanu 11 stav 4 brise se.

Clan 3
Poslije &lana 16 dodaje se novi €lan koji glasi:
.Ulaganje minimalnog regulatornog kapitala
Clan 16a

Drustvo za upravijanje moze uloZiti minimalni iznos regulatornog kapitala drustva
za upravijanje iz élana 16 ovog zakona u likvidnu imovinu ili imovinu koja se lako moze
pretvoriti u novac u kratkom roku i koja ne smije biti namijenjena Spekulativnom
trgovanju.”

Clan 4

U élanu 19 stav 1 tacka 2 mijenja se i glasi:

2) ostale djelatnosti:

a) upravijanje portfellem, prema odredbama zakona kojim se ureduje trziste
kapitala,

b) investiciono savjelovanje, u vezi sa [linansijskim instrumentima prema
odredbama zakona kojim se ureduje trziste kapitala,

c) prijem i prenos naloga u vezi sa finansijskim instrumentima,




d) druga funkcija ili djelatnost koju drustvo za upravijanje vec obavija u vezi sa
UCITS fondom kojim upravija u skladu sa tactkom 1 ovog stava, ili u vezi sa uslugama
koje prua u skladu sa ovom taékom, pod uslovom da se svakim mogucim sukobom
interesa prouzrokovanim obavijanjemn te funkcije ili djelatnosti drugim stranama, upravija
na odgovarajuci nacin, i

e) éuvanje | administriranje, u vezi sa udjelima investicionog fonda.

Clan 5

U élanu 23 stav 8 mijenja se i glasi;

.8) Uz zahtjev za izdavanje dozvole za rad drustvu za upravijanje, podnosilac
zahtjeva duZan je da prilo2i:

1) osnivacki akt drustva za upravijanje;

2) poslovni plan sa organizacionom strukturom drustva za upravijanje, koja
ukljuéuje opis ljudskih i tehni€kih resursa dodijelienih razlicitim planiranim aktivnostima
drustva za upravijanje, kao i sljedece informacije o élanovima uprave drustva za
upravaljanje:

a) opis funkcije | nadleZnosti €lanova uprave,

b) opis linija izviestavanja | zaduZenja ¢lanova uprave u drustvu za upravijanje |
van njega,

c¢) pregled vremena koje clanovi uprave drustva za upravijanje posvecuju svakom
svom zaduZenju; |

d) informacije o tome kako drustvo za upravijanje namjerava da ispuni svoje
obaveze propisane ovim zakonom i obaveze u vezi sa ukljucivanjem rizika odrZivosti,
transparentnoscu, uklju€ivanjem rizika odrZivosti u promotivni materijal, kao i detaljnim
opisom odgovarajucih ljudskih | tehnickih resursa kojima ¢e drustvo za upravijanje da
osigura ispunjavanje tih obaveza,

3) spisak akcionara ili viasnika drustva za upravljanje (imena i prezimena, adresa,
odnosno naziva i sjediSta), nominaini iznos akcija, kao i procentualno ucesce svakog
osnivaéa u osnovnom kapitalu drustva;

4) spisak povezanih lica sa drustvom za upravijanje;

5) dokaze o kadrovskoj i tehni¢ko-organizacionoj osposobljenosti drustva;

6) informacije o postupcima delegiranja poslova na treca lica u skladu sa €. 66 i
69 ovog zakona, a koje ukljucuju minimalno sljedece:

a) firmu ili naziv | PIB ili drugu odgovarajucu identifikacionu oznaku drustva za
upravijanje;

b) za svako trece lice kojem su delegirani poslovi:

- firmu ili naziv i PIB ili drugu odgovarajucu identifikacionu oznaku;

- nadleZnost suda il drugog organa drZave &lanice u kojoj ima sjediste; |

- nadzomi organ treceg lica, ako ga ima;

c) detaljan opis ljudskih i tehnickih resursa koje ¢e drustvo za upravijanje da koristi
2a:

- obavljanje svakodnevnih poslova upravijanja portfeljem ili upravijanja rizicima u
drustvu za upravijanje; i

- practenje i nadziranje delegiranih poslova;

d) za svaki UCITS fond kojim upravija ili namjerava da upravija:




- kratak opis delegirane funkcije upravijanja portfeljem, ukljuéujuci informaciju je
li delegiranje djelimiéno ili potpuno; i

- kratak opis delegirane funkcije upravijanja rizicima, ukljuéujudi informaciju je li
delegiranje djelimi¢no ili potpuno;

e) opis perioditnog sprovodenja mjera dubinske analize koje drustvo za
upravijanje treba da sprovodi radi pra¢enja delegiranih poslova ili aktivnosti;

7) drugu dokumentaciju po zahtjevu Komisije.".

Clan 6
U €lanu 38 stav 2 poslije rijeci: .Ce odbiti" dodaju se rijedi: ,zahtjev za".

Clan 7

U €lanu 43 st. 3 i 4 mijenjaju se i glase:

.(3) Jedan €lan uprave druStva za upravijanje mora da ima prebivaliste ili stalno
boraviste u Cmoj Gori | duzan je da vodi poslove drustva za upravijanje u, odnosno iz
Cme Gore, a drugi Elanovi uprave mogu da imaju prebivaliste ili stalno boraviste u drzavi
€lanici, i iz te drzave €lanice mogu da vode poslove drustva za upravijanje.

(4) lzuzetno od stava 1 ovog élana, ako imovina pod upravijanjem drustva za
upravljanje ne prelazi iznos od 50.000.000 eura, upravu drustva za upravljanje moze da
¢ini jedan izvrdni direktor, koji mora da ima prebivaliste ili staino boraviste u Crmoj Gori i
duzan je da vodi poslove drustva za upravijanje u Cmoj Gori.”.

Clan 8
U Elanu 44 stav 1 tacka 9 mijenja se i glasi:
+9) nije izvrsni direktor ili €lan odbora direktora, odnosno zastupnik drustva koje
dozvolu za rad izdaje, odnosno ¢ije poslovanje nadzire Komisija.".

Clan 9

U élanu 52 poslije stava 2 dodaju se tri nova stava koja glase:

-(3) Uprava drustva za upravijanje duina je da prati i periodiéno ocjenjuje
efikasnost upravijanja mreznim i informacionim sistemima i IKT rizicima, ukljuéujuéi
adekvatnost politika, mjera i procedura u oblasti digitalne operativne olpormnosti, kao i da
obezbijedi sprovodenije odgovarajucih korektivnih mjera u sluaju utvrdenih nedostataka.

(4) Ako dru$tvo za upravijanje upravija ili namjerava da upravlja UCITS fondom na
inicijativu tre¢eqg lica, ukljutujuci sluéajeve kada taj UCITS fond koristi ime treceg lica koje
je inicijator ili kada drustvo za upravijanje prenosi poslove u skladu sa ¢lanom 67 ovog
zakona na trece lice koje je inicijator, drutvo za upravijanje duzno je da, uzimajuci u obzir
eventualne sukobe interesa, Komisiji bez odlaganja dostavi detaljna objasnjenja i dokaze
o uskladenosti sa stavom 1 tatka 5 ovog ¢lana.

(5) Drustvo za upravijanje iz stava 4 ovog ¢lana duZno je da posebno navede
razumne korake koje je preduzelo kako bi sprijecilo sukobe interesa koji proizlaze iz
odnosa sa trec¢im licem ili, ako se i sukobi interesa ne mogu sprijediti, kako ih utvrduje,
njima upravlja, prali i, prema potrebi, objavijuje, a kako bi sprijecilo da oni negativno uticu
na interese UCITS fonda i njegovih investitora.”,

Dosadasniji stav 3 postaje stav 6.




Clan 10

U élanu 53 stav 1 tacka 10 mijenja se i glasi:

,10) mjere i postupke za nadzor | zastitu informacionog sistema i sistema za
elektronsku obradu podataka , ukljugujuéi i u pogledu mrenih i informacionih sistema
koje je uspostavilo i kojima upravija u skladu sa pravilima za postizanje digitalne
operativne otpomosti, kao | adekvatne mehanizme unutrasnjeg nadzora ukljuéujuci i
pravila za liéne transakcije zaposlenih ili za posjedovanje ili upravljanje ulaganjima u
finansijske instrumente radi ulaganja za sopstveni raéun, kojim se osigurava da se svaka
transakcija koja ukljuéuje UCITS moze rekonstruisati prema svom porijeklu, ukljuéenim
stranama, vrsti, kao i vremenu i mjestu na kojem je izvrSena, te da se imovina UCITS-a
kojim upravija drudtvo za upravijanje ulaze u skladu sa pravilima fonda ili osnivatkim
aktima i zakonom;".

Poslije stava 3 dodaje se novi stav koji glasi:

J4) Drustvo za upravijanje mora da ima najmanje dva lica zapoilijena na
neodredeno vrijeme koja su osposobliena za obavijanje poslova investicionog
menadzZera, u skladu sa pravilima Komisije.".

Dosadasniji stav 4 postaje stav 5.

Clan 11
Poslije élana 53 dodaje se novi &lan koji glasi:
+Zahtjevi vezani za dlgltnlnu operativhu otpornost
lan 53a

(1) Drustvo za upravijanje duZno je da uspostavi okvir za unutrasnje upravijanje i
kontrolu kojim se osigurava efikasno i jasno upravijanje IKT rizicima, kako bi se postigao
visok stepen digitalne operativne otpornosti.

(2) Drustvo za upravijanje duZno je da identifikuje, procjenjuje, prati i upravija IKT
rizicima kojima je izloZeno, ukljutujudi rizike od ispada mreznih i informacionih sistema,
sajber napada, gubitka podataka ili drugih IKT poremecaja, radi ofuvanja digitalne
operativne otpornosti i kontinuiteta poslovanija.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je da, radi postizanja visokog stepena digitalne
operativne otpornosti iz stava 1 ovog Glana, ispunjava:

1) zahtjeve koji se odnose na:

a) upravljanje rizikom informacione | komunikacione tehnologije (IKT);

b) izvijeStavanje Komisije o znaéajnim IKT incidentima i o ozbiljnim sajber
prijetnjama;

c) izvieStavanje Komisije o znaéajnim operativnim ili sigumosnim incidentima
povezanim sa placanjem;

d) testiranje digitalne operativne otpormosti;

e) razmjenu informacija i saznanja o sajber prijetnjama i ranjivostima; |

f) mjere za dobro upravijanje IKT rizikom povezanim sa trecim stranama,

2) zahtjeve koji se odnose na ugovormne aranZmane sklopljene izmedu trecih strana
pruzalaca IKT usluga | drustava za upravijanje.

(4) Drustvo za upravijanje upotrebljava i odrzava aZuriranim IKT sisteme, protokole
i alate kako bi odgovorilo na IKT rizik i upravijalo njime, koji su:

1) primjereni nivou operacija koje podsticu poslovanje drustva za upravijanje;

2) pouzdani;



3) opremljeni dovoljnim kapacitetom za pravilnu obradu podataka potrebnih za
obavijanje aktivnosti | pravovremeno pruZanje usluga, kao | kapacitetom za najjate
opterecenje nalozima, porukama ili transakcijama, zavisno po potrebi, kao i u sluéaju
uvodenja nove tehnologije;

4) tehnolodki otpomni da mogu primjereno ispuniti dodatne potrebe za obradom
informacija u stresnim okolnostima na trziStu ili drugim nepovoljnim situacijama.

(5) Drustvo za upravijanje duZno je da, bez odlaganja, obavijesti Komisiju o
svakom znagajnom IKT incidentu, koji ima ili moZe imati negativan uticaj na kontinuitet
poslovanja, bezbjednost podataka élanova UCITS fonda, mrezne i informacione sisteme
ili pru2zanje usluga drustava za upravijanje.

(6) Blize uslove | standarde za upravijanje IKT rizicima, testiranje digitalne
operativne otpormosti | saradnju sa pruzaocima |IKT usluga, ukljuéujuéi kriterijume za
odredivanje kriticnih IKT trecih lica, kao i kriterijlume za ocjenu znacajnosti IKT incidenta,
rokove, natin dostavljanja | sadrZaj inicljalnih | zavrSnih obavjestenja o IKT incidentima,
propisuje Komisija.".

Clan 12

U élanu 62 stav 1 mijenja se | glasi:

«1) Drustvo za upravijanje duZno je da uspostavi svecbuhvatan i efikasan sistem
upravijanja rizicima za drustvo za upravijanje i UCITS fondove kojima upravija, u skladu
sa vrstom, obimom i sloZzenosti svoga poslovanja, koji mora ukljuivati najmanje:

1) relevanine djelove organizacione strukture drustva za upravijanje sa
definisanim oviad¢enjima i odgovornostima za upravljanje rizicima, pri ¢emu glavnu ulogu
ima funkcija upravijanja rizicima;

2) postupke i principe za utvrdivanje kao i tehnike, alate | mjere za mjerenje rizika,

3) strategije, politike, postupke | mjere vezane za upravijanje rizicima, i

4) pracenje i izvijestavanje o rizicima, i

5) IKT rizike.”.

Clan 13
Poslije ¢lana 62 dodaje se novi élan koji glasi:
+Alati za upravljanje likvidnosc¢u
Clan 62a

(1) Drustvima za upravijanje dostupni su sljedeci alati za upravijanje likvidnoScu
UCITS fonda:

1) obustava izdavanja, otkupa i isplata udjela UCITS fonda koja predstavija period
kada priviemeno nije dopusteno izdavanje, otkup i isplata udjela UCITS fonda;

2) ograni¢enje isplate koje znaéi priviemeno i djelimiéno ogranitenje prava
viasnika udjela UCITS fonda da zahtijevaju isplatu svojih udjela tako da investitori mogu
zahtijevati isplatu samo odredenog dijela svojih udjela UCITS fonda;

3) produZenje rokova za prethodno obavjestenje koje predstavija produZenje roka
za prethodno obavjestenje koje viasnici udjela UCITS fonda moraju da daju drustvu za
upravijanje nakon minimalnog roka primjerenog za pojedinacni UCITS fond prilikom
otkupa njihovih udjela;

4) naknada za isplatu koja predstavija naknadu, u okviru unaprijed odredenog
raspona kojim se uzima u obzir trosak likvidnosti, a koju vlasnici udjela UCITS fonda




plac¢aju UCITS fondu prilikom otkupa udjela i kojom se osigurava da viasnici udjela koji
ostaju u UCITS fondu ne budu nepravedno stavijeni u nepovoljan polozaj;

5) zastitno prilagodavanje cijena koje predstavija unaprijed utvrdeni mehanizam
kojim se neto vrijednost udjela, odnosno, cijena udjela UCITS fonda prilagodava
primjenom faktora zastitnog prilagodavanija koji odrazava trosak likvidnosti;

6) dvostruko odredivanje cijena koje predstavija unaprijed utvrdeni mehanizam
kojim se cijene izdavanja, otkupa i isplate udjela UCITS fonda odreduju prilagodavanjem
neto vrijednosti udjela, odnosno, cijene udjela UCITS fonda faktorom koji odraZava trosak
likvidnosti;

7) naknada za spre¢avanje razvodnjavanja koje predstavija naknadu koju viasnik
udjela UCITS fonda pla¢a UCITS fondu u vrijeme izdavanja, otkupa ili isplate udjela, a
kojom se UCITS fondu nadoknaduje trosak likvidnosti koji je nastac zbog veliéine te
transakcije i kojom se osigurava da drugi viasnici udjela nisu nepravedno stavijeni u
nepovoljan polozaj;

8) isplata u naturi koja predstavlja prenos imovine kojom UCITS fond raspolaZe,
umjesto gotovine, a kako bi se ispunili zahtjevi za otkup udiela i isplatu viasnika udjela
UCITS fonda; i

9) racuni za odvajanje nelikvidne imovine koji predstavijaju odvajanje odredene
imovine UCITS fonda €ije su se ekonomske ili pravne karakteristike znatno izmijenile ili
su postale neizvjesne zbog izuzetnih okolnosti od ostale imovine UCITS fonda.

(2) Drustvo za upravijanje duzno je da odabere najmanje dva odgovarajuca alata
za upravijanje likvidnoS¢u iz stava 1 ta¢. 2 do 8 ovog élana, nakon procjene primjerenosti
tin alata u skladu sa strategijom ulaganja, profilom likvidnosti i politikom otkupa UCITS
fonda, pri £emu ne moZe odabrati samo alate iz stava 1 ta€. 5 6 ovog élana.

(3) Drustvo za upravijanje duzno je da u pravilima i prospektu UCITS fonda navede
koje je alate za upravljanje iz stava 1 tac. 2 do B ovog élana odabralo za mogucu primjenu
u interesu investitora UCITS fonda.

(4) lzuzetno od stava 2 ovog &lana, drustvo za upravijanje, moze za novéani fond
kojim upravija da odabere samo jedan alat za upravljanje likvidno3c¢u iz stava 1 ta€. 2 do
8 ovog ¢lana.

(5) Drustvo za upravijanje duino je da uspostavi | primjenjuje detaljne politike i
procedure za aktivaciju | deaklivaciju svakog odabranog alata za upravijanje likvidnoScu,
kao i operativne i administrativne mjere za primjenu odabranih alata.

(6) Drustvo za upravijanje duzno je da obavijesti Komisiju o odabiru iz stava 2 ovog
¢lana | dostavi politike i procedure iz stava 3 ovog €lana, odmah nakon usvajanja.

(7) Isplata u naturi iz stava 2 tacka B ovog &lana moZe se aktivirati samo za
ispunjavanje zahtjeva za otkup i isplatu udjela UCITS fonda od strane profesionalnih
investitora | ako odgovara srazmjernom udjelu imovine kojom UCITS fond raspolaze.”.

Clan 14

Cian 66 mijenja se i glasi:

1) Drustvo za upravljanje koje namjerava da na trece lice prenese poslove iz
¢lana 19 ovog zakona duZno je da o tome obavijesti Komisiju, prije nego 3to delegiranje
stupi na snagu.

(2) O prenosenju poslova iz stava 1 ovog &lana drustvo za upravijanje i trece lice
zakljuéuju ugovor u pisanom obliku,



{3) Ugovorom mora biti odredeno da je trece lice duzno da omoguéi oviaséenim
licima Komisije sprovodenje nadzora nad prenijetim poslom.

(4) Ugovor o prenodenju poslova iz stava 2 ovog €lana ne moZe stupiti na snagu
bez obavjestavanja Komisije.

(5) Drustvo za upravijanje je duZno da na svojoj internet stranici objavi podatak o
poslovima koji su prenijeti na trece lice, kao i o identitetu treceqg lica.

(6) Ako trece lice dalje prenosi obavljanje prenijetih poslova, u skladu sa clanom
69 ovog zakona, drustvo za upravijanje ¢e na svojoj internet stranici objaviti i taj podatak,
uz identitet tog lica, odmah po stupanju na snagu tog ugovora.

(7) Postupak prenosenja poslova na trece lice od strane drustva za upravijanje kao
i sadrZaj ugovora o prenosenju poslova propisuje Komisija.".

Clan 15

Clan 67 mijenja se | glasi:

“(1) Prenosenje poslova na tre¢e lice mogude je samo uz ispunjenje sljiedecih
uslova:

1) prenoSenje se sprovodi iz objektivnih razloga i isklju€ivo radi povecanja
efikasnosti obavijanja tih poslova iili;

2) uzimajuéi u obzir prirodu poslova i usluga koje se prenose, trece lice kojem se
delegira obavljanje poslova ili pruZanja usluga mora biti osposobljeno i u mogucnosti da
obavlja poslove i da pruza usluge koje mu se prenose;

3) ovla&cena lica tre¢eg lica moraju da imaju dobar ugled kao i struéne kvalifikacije
i iskustvo potrebno za obavljanje prenijetih poslova;

4) drustvo za upravijanje mora dokazati da je trece lice kvalifikovano i sposobno
za obavljanje prenijetih poslova, da je izabrano primjenom duZne paZnje | da drustvo za
upravijanje mo2e u svako doba efikasno nadzirati obavijanje prenijetih poslova,

5) drustvo za upravijanje ¢e kontinuirano nadzirati trece lice u obavijanju prenijetih
poslova i usluga;

6) drustvo za upraviljanje ne smije prenijeti poslove ili usluge na trece lice do te
mjere da se vise ne moZe smatrati drustvom koje upravija UCITS fondovima, odnosno
drustvom koje pruza usluge iz €lana 19 stav 1 tacka 2 ("po$tanski sanduéic®);

7) poslovi i usluge se ne smiju prenijeti na lice &iji interesi mogu biti u sukobu sa
interesima druétva za upravijanje, UCITS fonda ili njegovih investitora, odnosno klijenata
drustva za upravijanje;

8) prenoSenjemn se ne umanjuje efikasnost nadzora nad drustvom za upravijanje |
UCITS fondovima;

9) prenoSenjem poslova se ne smiju ugroziti interesi investitora i UCITS fonda,
odnosno klijenata drustva za upravijanje;

10) drustvo za upravijanje i dalje ostaje u potpunosti odgovomo za obavljanje
prenijetih poslova ili usluga;

11) u prospektu UCITS fonda naveden je popis poslova i usluga koji su prenijeti
na trece lice i lica na koja su oni preneseni; i

12) drustvu za upravijanje mora biti omoguceno da u bilo kojem trenutku moZe
treéem licu na koje je delegiralo obavljanje poslova ili pruzanje usluga dati dalja uputstva
ili raskinuti ugovor o prenosenju sa trenutnim dejstvom kada je to u interesu investitora
odnosno klijenata drustva za upravljanje.




(2) lzuzetno od stava 1 ovog ¢lana, ako distribuciju udjela UCITS fonda iz ¢lana
19 stav 3 tatka 5 ovog zakona obavlja jedan ili viSe distributera koji djeluju u svoje ime |
koji distribuiraju udjele UCITS fonda na osnovu zakona kojim se ureduje trZiSte kapitala,
odnosno lica koja distribuiraju udjele na osnovu zakona kojim se ureduje poslovanje
alternativnih investicionih fondova, kao i lica koja distribuiraju udjele putem investicionih
proizvoda osiguranja na osnovu zakona kojim se ureduje poslovanje drustava za
osiguranje, laj posao se ne smatra prenoSenjem poslova koje podlijeZe zahtjevima iz
stava 1 ovog €lana bez obzira na postojanje bilo kojeg ugovora o distribuciji izmedu
drustva za upravijanje i distributera.

(3) Drustvo za upravljanje duino je da osigura da se prenijeti poslovi | usluge
obavljaju, odnosno pruzaju u skladu ovim zakonom i pravilima donijetim na osnovu ovog
zakona, bez obzira na regulatorni status ili lokaciju treceg lica kojem su poslovi i usluge
prenijeti, odnosno status ili lokaciju treceqg lica kojem su poslovi i usluge prenijeti od strane

treceq lica.".

Clan 16

U élanu 72 poslije stava 1 dodaju se tri nova stava koja glase:

.(2) Drustvo za upravijanje duZno je da u svoje politike nagradivanja ukljuci
informacije o uskladenosti politike sa ukljuéivanjem rizika odrZivosti | da objavijuje te
informacije na svojoj internet siranici, kao i da ih redovno azurira.

(3) U godi&njim finansijskim izvjestajima drustva za upravijanje potrebno je objaviti:

1) ukupan iznos bonusa, ras¢lanjen na fiksne | varijabilne iznose, koji su od strane
drustva za upravijanje isplaceni zaposlenima | zaposlenima trecih lica iz élana 71 stav 3
ovog zakona, kao i broj korisnika tih bonusa;

2) ukupan iznos bonusa iz tatke 1 ovog stava, rasélanjen prema kategorijama
zaposlenih iz €lana 71 stav 3 ovog zakona.

(4) Prilikom javnog objavijivanja informacija iz stava 3 ovog élana, drustvo za
upravijanje te informacije istovremeno dostavija Komisiji, u svojstvu tijela za prikupljanje,
radi njihove dostupnosti putem Jedinstvene evropske pristupne tacke (ESAP), u formatu
i sa metapodacima u skladu sa ovim zakonom i pravilima Komisije."

Dosada&nji stav 2 postaje stav 5.

Clan 17

Clan 78 mijenja se i glasi:

.(1) Komisija o zahtjevu za davanje saglasnosti za preuzimanje upravijanja UCITS
fondom odlu¢uje u roku od 30 dana od dana prijema zahtjeva.

(2) Komisija ¢e odbiti zahtjev za davanje saglasnosti za preuzimanje upravijanja
UCITS fondom ako:

1) drustvo preuzimalac ne ispunjava uslove za upravijanje UCITS fondom koji je
predmet prenosa, ili

2) Komisija ocijeni da bi prenos upravijanja mogao Stetiti interesima investitora
UCITS fonda koji je predmet prenosa ili interesima javnosti.”.



Clan 18
U élanu 91 stav 1 tacka 1 rijeci: ,sudski registar® zamjenjuju se rijeéima:
Jodgovarajuci registar”.

Clan 19

U élanu 122 stav 2 mijenja se i glasi:

+(2) Uz obavjeStenje iz stava 1 ovog Elana dostavijaju se sljedec¢i podaci i
dokumentacija:

1) naziv drzave &lanice u kojoj drustvo za upraviljanje namjerava da otvori filijalu;

2) poslovni plan sa opisom vrste | obimom djelatnosti koje namjerava da obavlja
putem filijale, organizacionu strukturu filijale, opis mjera, strategija i politika upravijanja
rizicima uspostaviljenih u drustvu za upravijanje kao i opis procedura i mjera
uspostavijenih za prijem i rjeSavanje prituzbi investitora;

3) sjediste filijale u drzavi clanici domacinu drustva za upravljanje, u kojem ce biti
dostupni podaci u vezi poslovanja filijale i iz koje ¢e biti moguce pribaviti potrebnu
dokumentaciju i podatke; i

4) imena lica ovlias¢enih za zastupanije filijale.".

Poslije stava 10 dodaju se dva nova stava koja glase:

«(11) Ako bi namjeravana promjena dovela do toga da dru$tvo za upravijanje ne bi
vise bilo uskladeno sa ovim zakonom, Komisija ¢e u roku od 15 radnih dana od prijema
dokumentacije iz stava 2 ovog ¢lana zabraniti sprovodenje namjeravane promjene i o
tome obavijestiti nadleZni organ drzave &lanice domacina drustva za upravijanje.

(12) Ako je suprotno st. 10 | 11 ovog ¢élana namjeravana promjena sprovedena
odnosno ako se dogodila neplanirana promjena zbog koje drustvo za upravijanje vie nije
uskladeno sa odredbama ovog zakona, Komisija ¢e preduzeti odgovaraju¢e mjere u
skladu sa dijelom XIX ovog zakona i o tome bez odlaganja obavijestiti nadle2ni organ
drzave ¢lanice domacina drustva za upravijanje.”.

Dosadasniji st. 11 i 12 postaju st. 13 14.

Clan 20
U &lanu 124 stav 8 rijeéi: ,izdavanja saglasnosti” zamjenjuju se rijeéima: ,prijema
obavjestenja”.

Clan 21
U élanu 135 poslije stava 8 dodaje se novi stav koji glasi;
.(9) O zahtjevu iz stava 1 ovog élana Komisija odluéuje u roku od 60 dana od dana
prijema zahtjeva.".

Clan 22
Clan 140 stav 3 brie se.
Dosadasnji stav 4 postaje stav 3.

Clan 23
Clan 141 mijenja se i glasi:



(1) Drustvo za upravijanje iz ¢lana 140 stav 1 ovog zakona mora za trgovanje
udjelima UCITS fonda osnovanog u drugoj drzavi élanici da u Cmoj Gori osigura sisteme
za obavljanje sljedecih zadataka:

1) izvrSavanje zahtjeva za izdavanje | otkup udjela i osiguranja drugih placanja
povezanih sa udjelima UCITS fonda viasnika udjela UCITS fonda, u skladu sa
prospektom UCITS fonda;

2) pruzanje informacija investitorima o mogucim nacinima podnoSenja zahtjeva za
izdavanje ili otkup udijela, kao | naginima isplate na osnovu zahtjeva za otkup udjela;

3) olakSavanje obrade informacija i pristupa postupcima i mjerama vezanim za
rieSavanje prituzbi investitora | ostvarivanja prava investitora koja proiziaze iz njihovog
ulaganja u UCITS fond, u skladu sa él. 74 | 75 ovog zakona; |

4) stavljanje informacija | dokumenata |z €lana 142 stav 2 tac. 1 do 4 ovog zakona
na raspolaganje investitorima radi njihove preglednosti i izrade kopija, u skladu sa ¢lanom
142 st. 3i 4 ovog zakona.

(2) Drustvo za upravijanje iz ¢lana 140 stav 1 ovog zakona duZno je da informacije
iz stava 1 ovog €lana dostavi investitorima, na njihov zahtjev na trajnom mediju.

(3) Drustvo za upravijanje iz Elana 140 stav 1 ovog zakona duZno je da djeluje kao
kontakt tacka za komunikaciju sa Komisijom.

(4) Drustvo za upravijanje iz ¢lana 140 stav 1 ovog zakona nije duZno da ima
fizitkog predstavnika ili da imenuje trece lice u Crnoj Gori za obavljanje zadataka iz st. 1,
2 i 3 ovog élana.

(5) Sistemi za obavijanje zadataka iz st. 1, 2 i 3 ovog €lana, a koji mogu biti i
elektronski, u Cmoj Gori moraju da budu dostupni:

1) na ermogorskom ili engleskom jeziku;

2) samostalno ili putem treceg lica koje u drzavi clanici podlijeze posebnim
propisima koji ureduju obavljanje tih zadataka ili nadzoru nad obavijanjem tih zadataka.

(6) Kada drustvo za upravijanje imenuje trece lice za obavljanje zadataka iz st. 1,
2 i 3 ovog dlana, duZno je da sa tim licem sklopi ugovor u kojem ¢e biti navedeno koje
zadatke obavlja tre¢e lice, kao i da je drustvo za upravijanje duzno da treéem licu
dostavija sve informacije i dokumenta koji su potrebni za izvrSavanje zadataka definisanih
ugovorom.”.

Clan 24

Clan 147 mijenja se i glasi:

(1) Drustvo za upravijanje koje upravlja UCITS fondom iz Cme Gore, a koje
namjerava trgovati udjelima UCITS fonda u dr2avi €lanici domacinu UCITS fonda, prije
poéetka trgovanja Komisiji mora dostaviti obavijestenje o namjeri poéetka trgovanja.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je da u obavjestenju iz stava 1 ovog élana navede
| sve podatke, ukljuCujuci adresu, koji su nadleznom organu drzave élanice domacina
potrebni u vezi sa izdavanjem ra¢una ili za obavjestavanje o primjenjivim regulatomnim
naknadama, koje mora da sadr2i i informacije o sistemima 2a obavljanje zadataka iz ¢lana
141 ovog zakona.

(3) Drustvo za upravljanje iz stava 1 ovog &lana duZno je uz obavieStenje iz stava
1 ovog ¢lana, za svaki UCITS fond Eijim udjelima namjerava da trguje u drzavi €lanici
domacinu UCITS fonda, da priloZi:

1) vazedi prospekt i pravila UCITS fonda,




2) posliednje revidirane godiSnje izvieStaje i naknadne polugodinje izviestaje
UCITS fonda, ako oni postoje, |

3) kljuéne informacije za investitore.

(4) Komisija mora da provjeri da li je obavjestenje iz stava 1 ovog &lana potpuno i
da li sadrzi sve potrebne priloge iz stava 3 ovog ¢élana.

(5) Formu | sadrZinu obavjestenja o namjeri pogetka trgovanja propisuje Komisija.".

Clan 25
U &lanu 148 stav 1 rijedi: iz ¢lana 147 stav 2" zamijenjuju se rijeéima: iz ¢lana
147 slav 3".

Clan 26
U élanu 149 stav 2 rijedi: iz ¢lana 147 stav 2 tag. 1 i1 2" zamijenjuju se rijeéima: iz
élana 147 stav 3taé. 1i 2"

Clan 27

Clan 150 mijenja se i glasi:

*(1) Drustvo za upravljanje koje trguje udjelima UCITS fonda iz Cme Gore u drzavi
&lanici domacinu UCITS fonda duzno je nadleznom tijelu drzave &lanice domacina UCITS
fonda da omoguci elektronski pristup prevodima vazece dokumentacije UCITS fonda iz
¢lana 147 stav 3 ovog zakona | ocbavjestava nadlezni organ drzave Clanice domacina
UCITS fonda o svim promjenama te dokumentacije.

(2) Ako drustvo za upravijanje namjerava da promijeni podatke u obavjestenju iz
¢lana 147 st. 1 i 2 ovog zakona, odnosno podatke o klasama udjela UCITS fonda koji su
predmet trgovanja u drzavi €lanici domacinu UCITS fonda, minimalno 30 dana prije
uvodenja tih promjena mora o tome pisanim putem da obavijesti Komisiju | nadleZni organ
drzave &lanice domacina UCITS fonda.

(3) Ako bi namjeravana promjena iz stava 2 ovog ¢lana dovela do toga da drustvo
za upravijanje ne bi vise bilo uskladeno sa ovim zakonom, Komisija ée u roku od 15 radnih
dana od dana prijema svih informacija iz stava 2 ovog ¢lana da zabrani sprovodenje
namjeravane promjene i o tome obavijesti nadlezni organ drzave Clanice domacina
UCITS fonda.

(4) Ako je suprotno stavu 3 ovog &lana namjeravana promjena sprovedena | zbog
nje drustvo za upravijanje vise nije uskladeno sa odredbama ovog zakona, Komisija ¢e
preduzeti odgovarajuée mjere u skladu sa dijelom XIX ovog zakona i o tome bez
odlaganja obavijestiti nadlezni organ drzave lanice domacina druStva za upravijanje.”.

Clan 28
Poslije élana 150 dodaje se novi €lan koji glasi:
.Povlaienje obavjestenja o trgovanju udjelima UCITS fonda u drzavi Clanici
domacinu UCITS fonda
Clan 150a

(1) Drustvo za upravijanje moze da povuce obavjestenje iz Clana 147 stav 1 ovog
zakona u odnosu na sve ili dio UCITS fondova ili klasa udjela UCITS fondova kojim
upravija, a u odnosu na sve ili pojedinaénu drzavu €lanicu domacina UCITS fonda.




(2) Drustvo za upravijanje koje Zeli da povuée obavjeStenje iz ¢lana 147 stav 1
ovog zakona mora da dostavi obavjestenje Komisiji i uz obavjestenje prilozi dokaze o
ispunjavanju sljedecih uslova :

1) da je drustvo za upravijanje dalo opstu ponudu za otkup ili isplatu svih udjela
UCITS fonda na koji se odnosi poviaéenje obavjestenja za investitore u drzavi lanici
domacinu UCITS fonda u odnosu na koju je obavjestenje povuceno, bez odbitaka ili
naplate naknada za otkup ili isplatu udjeia;

2) da je ponuda iz \aéke 1 ovoga stava javno dostupna barem 30 radnih dana, kao
i da je drustvo za upravijanje neposredno ili preko finansijskih posrednika pojedinacno
uputilo svim investitorima u drzavi €lanici domacinu UCITS fonda u odnosu na koju je
obavjestenje povuéeno, a &iji mu je identitet poznat;

3) da je drustvo za upravijanje na javno dostupnom mediju, koji je uobicajen za
oglasavanje UCITS fondova i prikiadan za tipicnog investitora u UCITS fond, ukljuujuci
i elektronska sredstva, objavilo namjeru poviatenja obavjestenja iz €lana 147 stav 1 ovog
zakona i naznaéilo UCITS fond i drZzavu élanicu domacina UCITS fonda u odnosu na koje
se obavjedtenje poviadi; i

4) da je drustvo za upravijanje izmijenilo ili raskinulo ugovore sa finansijskim
posrednicima ili tre¢im licima koje obavljaju distribuciju udjela UCITS fonda u odnosu na
koji je obavestenje povuceno, a kako bi se sprijeilo njihovo novo, dalje, posredno li
neposredno distribuiranje, a izmjene ili raskid ugovora primjenjuju se od dana poviaenja
obavjestenja iz ¢lana 147 stav 1 ovog zakona.

(3) Drustvo za upravljanje duZno je da u informacijama iz stava 2 taé. 1, 2 i 3 ovog
&lana jasno navede posledice za investitore ako ne prihvate ponudu za otkup ili isplatu
udjela UCITS fonda navedenog u stavu 2 tagka 3 ovog €lana.

(4) Drudtvo za upravijanje duzno je da informacije iz stava 2 tag. 1, 21 3 ovog Elana
objavi | dostavi Komisiji na sluzbenom jeziku lli jednom od sluzbenih jezika drzave Elanice
domacdcina UCITS fonda u odnosu na koju je obavjestenje povuceno ili na jeziku koji odobri
nadlezni organ te drzave €lanice.

(5) Od dana poviacenja obavjestenja iz ¢lana 147 stav 1 ovog zakona drustvo za
upravijanje duzno je da prestane sa direktnom ili indirektnom distribucijom udjela UCITS
fonda u odnosu na koji je povuéeno cbavjestenje u drzavi élanici domacinu UCITS fonda
u odnosu na koju je povuéeno obavjestenje.

(6) Komisija ¢e provjeriti da li je obavjestenje iz stava 2 ovog €lana potpuno |
najkasnije u roku od 15 radnih dana od dana prijema potpunog obavjestenja iz stava 2
ovog ¢élana to obavjestenje proslijediti nadleznom organu drzave ¢lanice domacina UCITS
fonda iz stava 2 tacka 3 ovog ¢lana | ESMA-i.

(7) Komisija ¢e o prosljedivanju obavjestenja u skladu sa stavom 6 ovog €lana bez
odlaganja obavijestiti drustvo za upravijanje.

(8) Drustvo za upravijanje duZno je da osigura investitorima koji ostanu vilasnici
udjela UCITS fonda iz stava 2 tatka 3 ovog Clana i Komisiji svu dokumentaciju i
informacije koje osigurava investitorima tog UCITS fonda u Cmoj Gori, ukljuéujuci i
prospekl, pravila UCITS fonda, kljuéne infromacije za investitore, kao i polugodisnje i
revidirane godisnje izvjestaje UCITS fonda, na odgovarajuéem jeziku u skladu sa ¢lanom
149 ovog zakona.

(9) Drustvo za upravijanje moze informacije iz stava 8 ovog ¢lana da osigura
upotrebom elektronskih ili drugih sredstava komunikacije, uz uslov da su informacije |



komunikaciona sredstva investitorima dostupni na sluzbenom jeziku ili jednom od
sluzbenih jezika drzave élanice domacina UCITS fonda u kojoj se nalaze investitori
UCITS fonda ili na jeziku koji su odobrili nadlezni organi te drzave &lanice.

(10) Komisija ¢e nadleznom organu drZzave &lanice domacina UCITS fonda iz stava
2 tacka 3 ovog Elana proslijediti informacije o svim izmjenama dokumenata iz lana 147
stav 3 ovog zakona.".

Clan 29

U &lanu 157 stav 3 tacka 1 podtacka h mijenja se i glasi:

«N) postupke i uslove izdavanja i prodaje udjela, odnosno postupke za otkup ili
isplatu udjela | okolnosti pod kojima je mogucée obustaviti izdavanje, otkup ili isplatu ili
aktivirati druge instrumente za upravijanje likvidnoséu;".

Poslije stava 3 dodaju se sedam novih stavova koji glase:

«(4) Ako UCITS fond ucestvuje u transakcijama finansiranja putem hartija od
vrijednosti u skladu sa zakonom kojim se ureduje tr2idte kapitala, duZno je da u svom
prospektu naznaci navedene transakcije finansiranja putem hartija od vrijednosti |
ugovore o razmjeni ukupnog prinosa za koje drudtvo za upravijanje UCITS fondom ima
dozvolu za upotrebu, ukljucujuci i izjavu da se navedene transakcije i instrumenti
upotrebljavaju.

(5) U slu€aju iz stava 4 ovog €lana prospekt UCITS fonda narocito sadrzi i sljedece
podatke:

1) opéti opis transakcija finansiranja putem hartija od vrijednosti i ugovora o
razmjeni ukupnog prinosa koje UCITS fond upotrebljava i razlog njihove upotrebe;

2) ukupne podatke koji se dostavijaju za svaku vrstu transakcija finansiranja putem
hartija od vrijednosti | ugovora o razmjeni ukupnog prinosa i to:

a) vrstu imovine koja njima moze biti obuhvaéena;

b) najveci udio imovine pod upravijanjem koja njima moze biti obuhvadena; i

c) ocekivani udio imovine pod upravijanjem koji ¢e biti obuhvaéen svakim od njih;

3) kriterijume za izbor drugih ugovornih strana (ukljuéujuéi pravni status, maticnu
drzavu, minimalni kreditni rejting);

4) prihvatijivi kolateral sa opisom u odnosu na vrstu imovine, emitenta, dospijece,
likvidnost kao i diversifikaciju kolaterala i politike korelacije;

5) vrednovanje kolaterala sa opisom metodologije za vrednovanje kolaterala koja
se upotrebljava i razlog upotrebe kao i podatak da li se upotrebljavaju dnevni prikazi
trzisne vrijednosti | dnevne varijacione marze;

6) upravljanje rizicima sa opisom rizika povezanih sa transakcijama finansiranja
putem hartija od vrijednosti i ugovorima o razmjeni ukupnog prinosa, kao i rizika
povezanih sa upravijanjem kolateralima, kao $to su operativni, likvidnosni, rizici éuvanja
imovine, pravni rizici kao | rizici druge ugovorne strane, | kada je to primjenjivo, rizici koji
proizlaze iz njegove ponovne upotrebe;

7) detaljine informacije o tome kako se imovina podloZna transakcijama
finansiranja putem hartija od vrijednosti i ugovorima o razmjeni ukupnog prinosa |
primljeni kolaterall uvaju (npr. kod depozitara fonda),

8) detaljne informacije o svim ograni¢enjima (regulatornim ili sopstvenim) u odnosu
na ponovnu upotrebu kolaterala; i




9) politike dijeljenja prihoda ostvarenih transakcijama finansiranja putem hartija od
vrijednosti | ugovorima o razmjeni ukupnog prinosa sa opisom udjela prihoda ostvarenih
transakcijama finansiranja putem hartija od vrijednosti i ugovorima o razmjeni ukupnog
prinosa koje dobija UCITS fond | troSkova i naknada koji se dodjeljuju drustvu za
upravijanje ili treéim stranama (npr. posredniku kod pozajmijivanja), a u prospektu se
takode navodi da li su ova lica povezane sa drustvom za upravijanje.

(6) Drustvo za upravijanje duzno je da u prospektu objavi sljiedece podatke:

1) naéin na koji su rizici odrzivosti ukljuéeni u njihove odluke o ulaganjima;

2) rezultate procjene vierovatnih ucinaka rizika odrzivosti na prinose UCITS
fondova kojim upravija:

3) nacin na koji su rizici odrZivosti ukljuéeni u njihove usluge investicionog
savjelovanja; |

4) rezultate procjene vjerovatnih uéinaka rizika odrZivosti na prinose finansijskih
proizvoda o kojima pruzaju savjetovanje.

(7) Ako drustvo za upravijanje rizike odrZivosti ne smatra relevantnim, duZno je da
u opisu iz stava 6 tac. 1 | 3 ovog €lana objasni razioge za to.

(8) Drustvo za upravijanje koje u poslovanju UCITS fonda promovise ekoloske ili
socijalne karakteristike duZno je da u prospektu UCITS fonda objavi podatke o stepenu
realizacije ovih karakteristika i ako je indeks odreden kao referentna vrijednost informacije
o tome da li je | na koji nadin taj indeks uskladen sa tom karakteristikom.

(9) Ako je UCITS fond vezan za referentni indeks koji se odnosi na odrZivost
ulaganja prospekl mora da sadrZi informacije o tome na koji je nacin odredeni indeks
uskladen sa tim ciliem | objadnjenje o tome zasto | na koji nagin se utvrdeni indeks
uskladen sa tim ciljem razlikuje od Sireg trZiSnog indeksa.

(10) Ako UCITS fond koji se odnosi na odrZivost ulaganja i nije odreden indeks
kao referentna wvrijednost, informacije koje se ukljuéuju u prospekt moraju da sadrie
objasénjenje na koji naéin ¢e se taj cilj ostvariti.".

Clan 30

Poslije ¢lana 158 dodaje se novi &lan koji glasi:

.Obaveze redovnog izvjestavanja Komisije
Clan 158a

(1) Drustvo za upravljanje duzno je da redovno izvjeStava Komisiju o trzistima na
kojima trguje i instrumentima kojima trguje za ra¢un UCITS fondova kojima upravija.

(2) Drustvo za upravijanje duzno je da, za svaki UCITS fond kojim upravija,
Komisiji dostavi informaciju o instrumentima kojima trguje, o trzistima na kojima je ¢lan ili
gdje aktivno trguje kao i o izloZzenostima i imovini UCITS fonda.

(3) Informacije iz stava 2 ovog Elana moraju da sadre identifikacione oznake koje
su potrebne kako bi se podaci o imovini, UCITS fondu i drustvu za upravijanje povezali
sa drugim nadzornim ili javno dostupnim izvorima podataka.

(4) Drustvo za upravijanje duZno je da, za svaki UCITS fond kojim upravija,
Komisiji dostavlja izvijesta) o:

1) postupcima za upravijanje likvidnoséu UCITS fonda, ukljuéujuci trenutni odabir
alata za upravijanje likvidnoSéu i svakoj njihovoj aktivaciji ili deaktivaciji;




2) trenutnom profilu rizi€nosti UCITS fonda, trziSnom riziku, riziku likvidnosti, riziku
druge ugovome strane, ostalim rizicima ukljuéujuéi operativni rizik i ukupnom iznosu
finansijske poluge koju UCITS fond koristi;

3) rezultatima testova otpornosti na stres sprovedenih u skladu sa ¢lanom 209 st.
1i 3 ovog zakona;

4) postupcima prenoSenja poslova koji se odnose na poslove upravijanja
portfeljemn ili upravljanja rizicima, a koji ukljuuju:

a) informacije o tre¢im licima kojima su prenijeti poslovi: naziv i adresu
registrovanog sjedista il filijale, postoji li bliska povezanost sa drustvom za upravijanje,
ima li odobrenje za obavijanje poslova upravijanja imovinom, podatke o nadleznim
organima mati¢ne drzave Clanice, kao i identifikacione oznake koje su potrebne za
povezivanje informacija dostavijenih drugim nadleZnim ili javne dostupnim izvorima
podataka;

b) broj zaposlenih lica sa punim radnim vremenom koji u drustvu za upravijanje
obavljaju svakodnevne poslove upravijanja imovinom ili upravijanja rizicima,

c) popis i opis prenijetih aktivnosti koje se odnose na poslove upravijanja
portfeljem i upravijanja rizicima;

d) ako je prenijeta funkcija upravljanja imovinom, iznos i procenat imovine UCITS
fonda u odnosu na koju je upravijanje prenijeto;

e) broj zaposlenih lica sa punim radnim vremenom koji su u drustvu za upravijanje
zaduzeni za pracenje prenijetih poslova;

f) broj i datume sprovodenja periodiénih provjera dubinske analize radi pracenja
prenijetih poslova, popis utvrdenih problema, | prema potrebi mjera donesenih za
rieSavanje tih problema, kao i rok do kojeg mjere treba sprovesti;

g) u slucaju prenosa prenijetih poslova, informacije iz podta€. a, c i d ove tacke o
licima na koje su prenijeti preneseni poslovi povezani sa poslovima upravijanja imovinom
i upravijanja rizicima;

h) datume pocetka i zavrSetka postupaka prenosa poslova i prenosa prenijetih
poslova; i

i) popis drzava &lanica u kojima drustvo za upravljanje ili distributer koji djeluje u
ime drustva za upravijanje stvarno distribuira udjele UCITS fonda.

(5) Komisija ¢e sve informacije koje je o UCITS fondu prikupila u skladu sa stavom
4 ovog €lana kao | podatke | dokumentaciju koju je drustvo za upravijanje dostavilo uz
zahtjev za izdavanje dozvole za rad | osnivanje UCITS fonda dostaviti drugim nadleZnim
organima, ESMA-i, EBA-i, EIOPA-ii ESRB-u kad god je to potrebno za obavljanje njihovih
duzZnosti, u skladu sa &lanom 320 ovog zakona.

(6) Komisija ce sve informacije koje je o UCITS fondu prikupila u skladu sa stavom
4 ovog Clana dostaviti ESSB-u iskljuéivo u statistiCke svrhe, u skladu sa élanom 320
ovoga zakona.

(7) Ako Komisija utvrdi da drustvo za upravljanje iz Cme Gore ili UCITS fond kojim
upravija potencijaino predstavlja vazan izvor rizika druge ugovomne strane za kreditnu
instituciju ill druge sistemski vaZne institucije u drugim drzavama &lanicama ili za
stabilnost finansijskog sistema u drugoj drZavi €lanici, bez odlaganja ¢e dostaviti
informacije nadleZnim organima drugih drzava ¢lanica kojih se to direktno tice, u skladu
sa ¢lanom 320 ovoga zakona | bilateralno.




(8) Komisija moze, kada je to potrebno za efikasno pracenje sistemskog rizika,
zahtijevati dodatne informacije, na periodiénoj i na ad hoc osnovi, i obavijesStava ESMA-
u o dodatnim zahtjevima za informacijama.

(9) Komisija moZe, u izuzetnim okolnostima i kada je to potrebno za osiguranje
stabilnosti i integriteta finansijskog sistema ili za unapredenje dugoroénog odrZivog
razvoja, na zahtjev ESMA-e uvesti | dodatne zahtjeve za izvjeStavanjem drustva za
upravijanje u odnosu na one utvrdene ovim &lanom.

(10) BliZi sadrZaj | nagin izvjeStavanja iz stava 1 ovog ¢lana propisuje Komisija.".

Clan 31
U élanu 160 poslije stava 2 dodaje se novi stav koji glasi:
J3) Komisija daje saglasnost na promjene pravila o upravijanju.”.

Clan 32

Clan 162 mijenja se i glasi:

1) Godidnje izvjestaje UCITS fonda mora revidirali revizor u skladu sa propisima
kojima se ureduje raGunovodstvo i revizija, kao i pravilima revizorske struke, ako ovim
zakonom nije drugacije uredeno.

(2) Drustvo za upravijanje je duZno da Komisiji dostavi zahtjev za davanje
saglasnosti na imenovanje oviagéenog revizora, uz koji dostavija odluku o imenovanju
oviaséenog revizora drustva za upravijanje, odnosno UCITS fonda.

(3) O zahtjevu iz stava 2 ovog élana, Komisija odluuje u roku od 30 dana od dana
podnogenja zahtjeva.

(4) Komisija vodi registar revizora kojima je dala saglasnost iz stava 2 ovog ¢lana.

(5) Drustvo za upravijanje duzno je da Komisiji dostavi revidirane godidnje
finansijske izviestaje iz &lana 153 stav 1 tatka 4 ovog zakona u roku od 15 dana od dana
izdavanja revizorskog izvjestaja, a najkasnije u roku od Cetiri mjeseca nakon isteka
poslovne godine za koju se izvjestaji sastavijaju.

(6) Komisija od revizora moZe traZiti dodatna pojadnjenja u vezi sa revidiranim
godidnjim finansijskim izvieStajima, odnosno drugim revidiranim izvjestajima UCITS
fonda.

(7) Isti izabrani revizor moze revidirati najvise pet uzastopnih godisnjih finansijskih
izviestaja UCITS fonda.

(8) Ako Komisija utvrdi da revizija izvieStaja UCITS fonda nije obavijena ili da
revizorski izviestaj nije sacinjen u skladu sa ovim zakonom, propisima kojima se ureduje
raéunovodstvo i revizija kao i pravilima revizorske struke ili ako obavijenim nadzorom
poslovanja UCITS fonda ili na drugi naéin utvrdi da revizorski izvjestaj UCITS fonda nije
zasnovan na istinitim | objektivnim éinjenicama, moZe odbiti revizorski izvjestaj i
zahtijevati od drustva za upravijanje da reviziju obavi drugi revizor, na trosak drustva za
upravijanje.

(9) Revizor iz stava 1 ovog ¢lana duZan je da Komisiji prijavi svaku nezakonitost
koju utvrdi prilikom vrSenja revizije iz stava 1 ovog élana.

(10) Kriterijume za izbor revizora, sadrzaj zahtjeva za davanje saglasnosti, obim |
sadrzaj revizije, odnosno revizorskih postupaka i revizorskog izviestaja o obavijenoj
reviziji godignjih finansijskih izvjestaja, odnosno drugih izvjestaja UCITS fonda propisuje
Komisija.".



Clan 33
Clan 169 brise se.

Clan 34
U élanu 171 stav 1 poslije rijeci: ,djelovima prospekta” dodaju se rijeéi: i mora
sadrzati naziv UCITS fonda”,

Clan 35
Poslije €lana 174 dodaju se éetiri nova €lana koja glase:
wUpotreba dokumenata sa kljuénim informacija za investitore
Clan 174a

(1) Kljuéne informacije za investitore sacinjene su u skladu sa ¢lana 153 i €l. 170
do 174 ovog zakona ako drustvo za upravijanje za bilo koji UCITS fond kojim upravija
kljuéne informacije za investitore sacini, dostavi, revidira, odnosno prevede dokumenl sa
kljuénim informacijama u skladu sa zahtjevima za dokumente sa kljuénim informacijama
propisanima Regulativom (EU) br. 1286/2014 Evropskog parlamenta i Savjeta od 26.
novembra 2014. o dokumentima sa kljuénim informacijama za upakovane investicione
proizvode za male investitore | investicione osigurane proizvode (PRIIP-ovi).

(2) Kada drustvo za upravijanje za bilo koji UCITS fond kojim upravija sastavi,
dostavi, revidira odnosno prevede dokument sa kljuénim informacijama u skladu sa
zahtjevima za dokument sa kljuénim informacijama propisanim Regulativom (EU) br.
1286/2014, nije duZzno da sastavi kljutne informacije za investitore iz ovog poglavija
zakona,

Objavljivanje informacija na internet stranici drustva za upravijanje
174b

(1) Druétvo za upravijanje duZno je da objavijuje informacije o svojim politikama u
vezi sa ukljucivanjem rizika odrzivosti u svoj proces odluéivanja o ulaganjima, odnosno u
svoj proces pruzanja usluga investicionog savjetovanja, na svojoj internet stranici.

(2) Drustvo za upravijanje duZno je da na svojoj intemet stranici redovno objavijuje
i aZurira informacije iz stava 1 ovog €lana ako:

1) uzima u obzir glavne Stetne uéinke odluka o ulaganjima na faktore odrzivosti,
izjavu o politikama duzne paZnje u pogledu tih uéinaka, pri Eemu uvazavaju svoju veliéinu,
prirodu i obim aktivnosti u vezi sa vrstama finansijskih proizvoda koje stavijaju na
raspolaganije; ili

2) ne uzima u obzir glavne Stetne uéinke odluka o ulaganjima na faktore
odrzivosti, jasne razloge zasto to ne €ine, ukljuujuci, ako je to relevantno, informacije o
tome da li namjeravaju da uzmu u obzir takve Stetne u€inke i kada to misle da uéine.

(3) Drustvo za upravijanje, u informacijama koje pruza u skladu sa stavom 2 tagka
1 ovog €lana, duZno je da ukljuéi najmanje sljedece:

1) informacije o svojim politkama za utvrdivanje glavnih Stetnih uéinaka na
odrzivost | pokazatelja odrzivosti, kao | odredivanja prioriteta u vezi sa tim ucincima |
pokazateljima;

2) opis glavnih Stetnih u¢inaka na odrzivost | svih mjera preduzetih u vezi sa time
ili, ako je to relevantno, planiranih mjera;



3) upucivanje na postovanje kodeksa odgovomog poslovnog ponasanja i
medunarodno priznatih standarda u vezi sa duznom paZnjom i izvjeStavanjem; i

4) informacije o tome da li uzimaju , vodeéi ratuna o svojoj veli€ini, prirodi | obimu
svojih aktivnosti u vezi sa pruZanjem usluga investicionog savjetovanja, u obzir glavne
stetne ucinke na faktore odrzivosti ili informacije o tome zbog ¢ega prilikom pruzanja
usluga investicionog savjetovanja ne uzimaju u obzir glavne Stetne ucinke odluka o
ulaganjima na faktore odrzZivosti,

Dostupnost podataka na JuglnBMnu] evropskoj pristupnoj tacki
lan 174c

(1) Kada drustvo za upravijanje javno objavijuje informacije iz élana 153 stav 1
ta€. 1 do 5 ovog 2akona duzno je istovremeno sa javnom objavom informacija da dostavi
te informacije Komisiji u svojstvu tijela za prikupljanje, radi njihove dostupnosti putem
Jedinstvene evropske pristupne tacke (ESAP), u formatu | sa metapodacima u skladu sa
ovim zakonom | pravilima Komisije.

(2) Informacije iz stava 1 ovog €lana moraju da budu pripremljene i dostavijene u
formatu koji omoguéava izdvajanje i obradu podataka, ili, kada je to propisano
medunarodnim standardima, u formatu koji omogucava automatsko prepoznavanje |
titanje podataka pomocu elektronskih aplikacija.

(3) Format iz kojeg se mogu izdvojiti podaci jeste otvoreni oblik elektronske
datoteke koji omogucava da se podaci lako preuzmu, éitaju | obraduju, bez ograniéenja
u pogledu njihove upotrebe.

(4) Drustvo za upravijanje | UCITS fond duZni su da pribave i odrZzavaju vazecu
identifikacionu oznaku pravnog lica (LEl), u skladu sa medunarodno priznatim
standardima.

(5) Oznaka iz stava 4 ovog élana koristi se prilikom svake dostave i objavljivanja
informacija koje se odnose na drustvo za upravljanje ili UCITS fond, u skladu sa propisima
kojima se ureduje dostavijanje informacija za Jedinstvenu evropsku pristupnu tacku
(ESAP).

(6) Tehnicke formate, standarde | metapodatke, upotrebu identifikacione oznake
pravnog lica u izvjeStajima i objavama, kao i nacin, rokove i postupak dostavijanja
informacija Komisiji kao tijelu za prikupljanje, u skladu sa medunarodno prihvacenim
pravilima o standardizaciji elektronskih podataka i objavijivanju informacija, propisuje
Komisija.

Obaveza Komisije u vezi sa dostavljanjem podataka na Jedinstvenoj evropskoj
pristupnoj tacki
Clan 174d

(1) Komisija, u svojstvu tijela za prikupljanje, obezbjeduje da se informacije iz clana
174a ovog zakona uéine dostupnim putem Jedinstvene evropske pristupne tacke (ESAP),
u formatu koji omogutava elekironsko &itanje | izdvajanje podataka, uz propisane
metapodatke.

(2) Blize uslove, nacin dostavljanja, sadrzaj i strukturu metapodataka, kao i druge
tehnicke standarde za objavijivanje i dostupnost informacija iz stava 1 ovog Elana,
utrvduje Komisija.".



Clan 36

Clan 180 mijenja se i glasi:

(1) Drustvo za upravijanje duzno je da za svaki UCITS fond kojim upravija izabere
depozitara u skladu sa odredbama ovog zakona | da sa njim zakljuéi pisani ugovor o
obavljanju poslova depozitara odredenih ovim zakonom.

(2) UCITS fond moZe imati samo jednog depozitara.

(3) Depozitar UCITS fonda moze biti:

1) kreditna institucija sa sjedistem u Cmoj Gori, koja ima dozvolu Centraine banke
Cme Gore za obavijanje poslova drzanja i ¢uvanja finansijskih instrumenata za raéun
klijenta, ukljuéuju¢i | poslove depozitara | sa tim povezane usluge, kao na primjer
upravijanje novéanim sredstvima, odnosno instrumentima osiguranja;

2) filijala kreditne institucije drzave ¢lanice, osnovana u Crmoj Gori u skladu sa
odredbama zakona koji ureduje osnivanje i rad kreditnih institucija, koja ima dozvolu
nadleZnog tijela te drzave &lanice za obavljanje poslova drzanja | éuvanja finansijskih
instrumenata za racun klijenta, ukijugujuci | poslove depozitara i sa tim povezane usluge,
kao na primjer upravljanje novéanim sredstvima, odnosno instrumentima osiguranja; ili

3) filijala kreditne institucije tre¢e drzave, osnovana u Cmoj Gori u skladu sa
odredbama zakona koji ureduje osnivanje i rad kreditnih institucija, koja ima dozvolu
Centralne banke Cme Gore za obavijanje poslova drzanja i cuvanja finansijskih
instrumenata za racun klijenta, ukljuéujuci i poslove depozitara i sa tim povezane usluge,
kao na primjer upravljanje novéanim sredstvima, odnosno instrumentima osiguranja.

(4) Depozitar je duzan da Komisiji podnese zahtjev za dobijanje saglasnosti na
imenovanje rukovodioca poslova depozitara, koji je odgovoran za poslovanje
organizacione jedinice koja obavija poslove depozitara u okviru kreditne institucije,
adnosno filijale kreditne institucije.

(5) Komisija o zahtjevu iz stava 4 ovog €lana, odluéuje u roku od 30 dana od dana
prijema urednog zahtjeva.".

(6) Depozitar mora trajno da ispunjava sve organizacione zahtjeve i uslove
potrebne za obaviljanje poslova depozitara u skladu sa odredbama ovog zakona |
podzakonskih akata.

(7) Rukovodilac depozitarmih poslova mora imati dobar ugled i odgovarajuce
iskustvo u odnosu na UCITS fondove za koje se obavljaju poslovi depozitara.”.

(8) Organizacione zahtjeve | blize uslove | nadin izbora rukovodioca poslova
depozitara propisuje Komisija.".

Clan 37
U &lanu 204 stav 3 poslije rijeci: ,pravila UCITS fonda,” dodaju se rijedi: .saglasnost
na kljuéne informacije za investitore,".

Clan 38

Clan 210 stav 1 taé. 3 i 4 mijenjaju se | glase:

3) izlozenost UCITS fonda riziku druge ugovome strane kod transakcija
vanberzanskim derivatima Cije poravnanje ne obavija centralna druga ugovorna strana
koja ima dozvolu za rad u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziSle kapitala ne smije
biti veca od:




a) 10% neto vrijednosti imovine fonda kada je druga ugovoma strana kreditna
institucija navedena u €lanu 208 stav 1 tatka 4 ovog zakona;

b) 5% neto vrijednosti imovine fonda ako je druga ugovorna strana neko drugo
pravno lice iz Elana 208 stav 1 tacka 5 podtacka b ovog zakona;

4) ograniéenje od 40% iz tagke 1 ovog stava se ne primjenjuje na depozite ili na
transakcije izvedenicama sa finansijskim institucijama koje podlijezu bonitetnom
nadzoru;®.

U taéki 5 podtatka c mijenja se i glasi:

c) izloZzenosti koje proizlaze iz transakcija izvedenicama sprovedenih sa tom
institucijom &ije poravnanje ne obavlja centralna druga ugovorna strana koja ima dozvolu
za rad;".

Tacka 7 mijenja se i glasi:

,7) izuzetno od ograniéenja iz tatke 1 ovog stava, najvise 25% neto vrijednosti
imovine UCITS fonda moZe biti uloZeno u pokrivene obveznice, ako su izdate prije 8. juna
2022. godine, koje izdaje kreditna institucija koja ima registrovano sjediste u Crnoj Gori
ili drZavi €lanici, koje su na osnovu posebnog zakona predmet posebnog javnog nadzora
nadleZznog organa u svrhu zastite viasnika obveznica;”.

Clan 39

U élanu 215 poslije stava 4 dodaje se novi stav koji glasi:

.(5) Ako drustvo za upravijanje u UCITS fondu kojim upravija aktivira raCune za
odvajanje nelikvidne imovine iz &lana 226a stava 2 ovog zakona odvajanjem imovine,
odvojena imovina mo2e se iskljuciti iz raéunanja ograni€enja ulaganja navedenih u ovom
zakonu."“.

Clan 40

Poslije ¢lana 226 dodaje se novi élan koji glasi:

JKoriséenje alata za upravijanje likvidnoséu
Clan 226a

(1) lzuzetno od €lana 217 stav 1 ovog zakona, drustvo za upravijanje moze u
interesu investitora UCITS fonda kojim upravija;

1) privremeno obustaviti izdavanje, otkup i isplatu udjela UCITS fonda ili aktivirati
ili deaktivirati druge alate za upravijanje likvidnoscu iz ¢lana 62a stav 1 taC. 2 do 8 ovog
zakona koje je odabralo u skladu sa élanom 62a stav 2 ovog zakona; i

2) aktivirati raéune za odvajanje nelikvidne imovine iz &lana 62a stav 1 tacka 9
ovog zakona.

(2) Drustvo za upravijanje moZe da koristi obustavu izdavanja, otkupa i isplate
udjela UCITS fonda ili raéune 2za odvajanje nelikvidne imovine samo u izuzetnim
sluajevima kada to okolnosti zahtijevaju | kada je to opravdano u odnosu na interese
investitora UCITS fonda.

(3) Drustvo za upravijanje duzno je da bez odlaganja obavijesti Komisiju o:

1) aktiviranju | deaktiviranju obustave izdavanja, otkupa i isplate udjela UCITS
fonda; i

2) aktiviranju | deaktiviranju ostalih alata za upravijanje likvidnoséu iz €lana 62a
stav 1 tat. 2 do B ovog zakona na nacin koji nije u uobiajenom toku poslovanja u skladu
sa pravilima i prospektom UCITS fonda.



(4) Drustvo za upravijanje duzno je da, u razumnom roku, prije aktiviranja ili
deakliviranja alata za upravijanje likvidno&¢u Elana 62a stav 1 tag. 2 do 9 ovog zakona,
obavijesti Komisiju o planiranoj aktivaciji ili deaktivaciji.

(5) Ako UCITS fondom osnovanim u Cmoj Gori upravija drustvo za upravijanje iz
druge drzave Clanice, Komisija ¢e bez odlaganja obavijestiti nadlezne organe matiéne
drzave Elanice drustva za upravijanje, nadleZne organe drzave Elanice domacdina UCITS
fonda, ESMA-u i, ako postoje potencijalni rizici za stabilnost i cjelovitost finansijskog
sistema, ESRB o svim obavjestenjima iz st. 3 i 4 ovog €lana,

(6) ESMA je oviastena da razmjenjuje sa nadleznim organima drzava élanica
informacije primljene na osnovu stava 5 ovog ¢lana.

(7) U izuzetnim okolnostima i nakon savjetovanja sa drustvom za upravijanje,
Komisija moze u interesu investitora naloZiti drustvu za upravljanje da aktivira ili deaktivira
obustavu izdavanja, otkupa | isplate udjela iz &lana 62a stav 1 tacka 1 ovog zakona, ako
postoje osnovani rizici za zastitu investitora ili finansijsku stabilnost koji zahtijevaju takvu
aktivaciju ili deaktivaciju.

(B) Ako Komisija u skladu sa stavom 7 ovog ¢lana nalozi drustvu za upravijanje
da aktivira ili deaktivira obustavu izdavanja, otkupa i isplate udjela iz ¢lana 62a stav 1
tacka 1 ovog zakona, o tome obavjeStava nadleZni organ drZave Clanice domacina UCITS
fonda, nadleZzni organ matiéne drzave ¢lanice drustva za upravijanje ako UCITS fondom
upravija drustvo za upravljanje iz druge drzave clanice, ESMA-u i, ako postoje potencijalni
rizici za stabilnost | cjelovitost finansijskog sistema, ESRB.

(9) NadleZni organi drzave ¢lanice domacina UCITS fonda osnovanog u Crnoj Gori
ili, kada UCITS fondom osnovanim u Crmoj Gori upravija drustvo za upravljanje iz druge
drzave ¢lanice, nadlezni organi matiéne drzave Elanice drustva za upravijanje mogu od
Komisije da zahtijevaju da iskoristi svoja ovlaséenja iz stava 7 ovog €lana uz navodenje
razloga za taj zahtjev.

(10) Nadlezni organi iz stava 9 ovog €lana o svom zahfjevu su duzni da obavijeste
ESMA-ui ako postoje potencijalni rizici za stabilnost i integritet finansijskog sistema,
ESRB.

(11) Ako se Komisija ne slaze sa zahtjevom iz stava 9 ovog élana, o tome
obavjestava nadlezni organ koji je podnio zahtjev, ESMA-u i, ESRB ako je obavijesten o
tom zahtjevu u skladu sa stavom 10 ovog €lana, navodedi razloge neslaganja.

(12) Kada se udjelima UCITS fonda iz druge drZave &lanice trguje u Crnoj Gori ili
kada drustvo za upravijanje iz Crme Gore upravija UCITS fondom iz druge drzave lanice,
Komisija moze zahtijevati od nadleznih organa mati¢ne drzave élanice UCITS fonda da
iskoriste svoja oviascenja koja imaju, a u odnosu na priviemenu obustavu otkupa ili
isplate udjela u interesu vilasnika udjela ili javnosti u skladu sa nacionalnim
zakonodavstvom te drzave &lanice, a Komisija ¢e o svom zahtjevu obavijestiti ESMA-u i
ako postoje potencijalni rizici za stabilnost | integritet finansijskog sistema, ESRB.

(13) Na osnovu informacija iz st. 10, 11 | 12 ovog €lana, ESMA ce nadleZznom
organu matiéne drzave &lanice UCITS fonda bez nepotrebnog odlaganja izdati misljenje
o izvrsavanju ovliaséenja kojim je matiéna drzava clanica dopustila svom nadleZnom
organu da zahtijeva privremenu obustavu otkupa ili isplate udjela u interesu viasnika
udjela ili javnosti | o tome obavijestiti nadlezno tijelo drzave Elanice domacina UCITS
fonda.




(14) Ako Komisija kao nadlezni organ matiéne drzave élanice UCITS fonda ne
postupi u skladu sa mislienjem ESMA-e iz stava 13 ovog ¢lana ili ne namjerava da se
uskladi sa tim misljenjem, o tome je duZna da obavijesti ESMA-u i nadleZni organ koji je
podnio zahtjev, uz navodenje razloga za takvo postupanje.

(15) U sluéaju ozbiline prijetnje zastiti investitora, urednom funkcionisanju i
integritetu finansijskih trzista ili stabilnosti cijelog ili dijela finansijskog sistema u Uniji |
osim ako je to objavijivanje u suprotnosti sa legitimnim interesima investitora UCITS fonda
ili javnosti, ESMA moZe objaviti &injenicu da Komisija nije postupila ili da nema namjeru
uskladiti sa njenim mislienjem, zajedno sa raziozima koje je Komisija navela za takvo
postupanje.

(16) ESMA analizira da |i koristi od objave iz stava 15 ovog €lana prevazilaze
povecanje prijetnji zastiti investitora, urednom funkcionisanju i integritetu finansijskih
trzista ili stabilnosti cijelog ili dijela finansijskog sistema u Evropskoj uniji koje proizlaze iz
objave a o objavi ¢e prethodno obavijestiti Evropsku Komisiju.

(17) Nacin prijema zahtjeva za sticanje ili otkup udjela za vrijeme trajanja obustave
izdavanja i otkupa udjela, utvrdivanje cijene udjela, rokove isplate kao i nastavak
poslovanja nakon prestanka obustave izdavanja i otkupa udjela propisuje Komisija.".

Clan 41
Poslije lana 229 dodaje se novi &lan koji glasi:
Novéani fondovi
Clan 229a

(1) Novéani fondovi su novéani fondovi koji su osnovani kao UCITS fondovi u
drzavi &lanici, odnosno kojima se upravlja ili trguje u drzavi €lanici, a koji ulazu u
kratkoro€nu imovinu | imaju pojedinaéni ili kumulativni cilj da nude prinose u skladu sa
stopama na trzistu novea ili da o€uvaju vrijednost ulaganja.

(2) Za osnivanje i upravijanje nov€&anim fondom potrebno je dobiti dozvolu za rad
Komisije.

(3) Novéani fondovi mogu se osnovati kao:

1) novéani fond sa promjenjivim NAV-om;

2) novéani fond javnog duga sa nepromjenjivim NAV-om;

3) novéani fond sa NAV-om niske volatilnosti.

(4) Komisija o dozvoli za rad iz stava 2 ovog ¢&lana odluéuje u roku od 60 dana od
dana prijema zahtjeva.

(5) Novéani fond koji je dobio dozvolu za rad od Komisije upisuje se u registar
UCITS fondova koji vodi Komisija.

(6) Blizi sadrZaj zahtjeva za dobijanje dozvole za rad, uslove i nain poslovanija,
kao | zahtjeve za izvjeStavanje nov&anih fondova propisuje Komisija.".

Clan 42
U élanu 293 poslije stava 2 dodaje se novi stav koji glasi:
+(3) Komisija, u svojstvu tijela za prikupljanje, obezbjeduje da se informacije iz
stava 1 ovog ¢lana uéine dostupnim putem Jedinsivene evropske pristupne tacke
(ESAP), u formatu koji omogucava elektronsko citanje i izdvajanje podataka, uz
propisane metapodatke.”.



Clan 43
U &lanu 313 stav 1 poslije rije&i ,ESMA-om* dodaju se rijeci: .| ESRB-om".

Clan 44

Poslije élana 316 dodaje se novi lan koji glasi:

» Saradnja Komisije | nadleZnih tijela drzava ¢lanica prilikom trgovanja udjelima
UCITS fonda
Clan 316a

(1) Kada se udjelima UCITS fonda iz druge drzave é&lanice trguje na teritoriji Crne
Gore | kada za to ima opravdane razloge, Komisija moZe od nadleZnih organa matine
drzave €lanice UCITS fonda zahtijevati da bez odlaganja sprovedu oviaséenja koja imaju
u skladu sa propisom maticne drzave Clanice UCITS fonda kojim se regulise nadzor |
nadzorne mjere, osim obustave izdavanja | otkupa udjela UCITS fonda.

(2) Uz zahtjev iz stava 1 ovog tlana Komisija je duZna &to detaljnije navesti razloge
zbog kojih taj zahtjev podnosi, kao i da o tome obavijesti ESMA-u i, ako postoje
potencijalni rizici za stabilnost i cjelovitost finansijskog sistema, ESRB.

(3) Ako Komisija od nadleznih organa dr2ave &lanice domacina UCITS fonda iz
Cme Gore primi zahtjev iz stava 1 ovog élana, duzna je da bez odlaganja o utvrdenim
okolnostima i preduzetim mjerama obavijesti nadlezni organ drzave élanice domacina
UCITS fonda, ESMA-u, i ako postoje potencijaini rizici za stabilnost i cjelovitost
finansijskog sistema, ESRB.

(4) ESMA od Komisije mozZe da zahtijeva da joj bez odlaganja dostavi objagnjenja
u vezi sa posebnim slu€ajevima koji predstavijaju ozbiljnu prijetnju zastiti investitora,
urednom funkcionisanju i cjelovitosti finansijskih trZista ili stabilnosti cijelog ili dijela
finansijskog sistema Evropske unije.".

Clan 45

U €lanu 318 stav 3 mijenja se i glasi:

«(3) Zabrana iz stava 1 ovog ¢lana ne odnosi se na slucajeve:

1) kada se povjerijive informacije traZe za potrebe kaznenog progona ili kaznenog
postupka ili postupka koji mu prethodi, a to pisanim putem zatraZi ill nalozi nadleni sud,
Specijalno drzavno tuZiladtvo Cme Gore, Drzavno tuzilastvo Cme Gore, ministarstvo
nadleZzno za unutrasdnje poslove ako mu je to pisanim putem naloZilo Drzavno tuzilastvo
Cme Gore ili to pisanim putem zatrazi ovlascéeno tijelo iz druge drzave &lanice;

2) stecaja ili prinudne likvidacije subjekta nadzora, za povjerljive informacije koje
su nuZne za prijavu potrazivanja u steajnom postupku ili u gradanskom postupku koji je
povezan sa njim; i

3) dostavijanje povjerjivih informacija poreskim organima u Crnoj Gori.”,

Clan 46
U élanu 325 stav 1 poslije tacke 10 dodaju se tri nove tacke koje glase:
.10a) ne uspostavi okvir za unutradnje upravijanje i kontrolu kojim se osigurava
efikasno i jasno upravijanje IKT rizicima, kako bi se postigao visok stepen digitalne
operativne otpormnosti (¢lan 53a stav 1);



10b) ne identifikuje, ne procjenjuje, ne prati i ne upravija IKT rizicima kojima je
izlozeno, ukijuéujuci rizike od ispada mrenih i informacionih sistema, sajber napada,
gubitka podataka ili drugih IKT poremecaja, u cilju ocuvanja digitalne operativne
otpormnosti | kontinuiteta poslovanja(élan 53a stav 2);

10c) ne obavijesti Komisiju, bez odlaganja, o svakom znacajnom IKT incidentu,
koji ima ili moZe imati negativan uticaj na kontinuitet poslovanja, bezbjednost podataka
¢lanova UCITS fonda, mreZne i informacione sisteme ili pruzanje usluga drustava za
upravijanje (élan 53a stav 5);".

U tacki 17 rijeci: ,(¢lan 66 stav 6)" zamijenjuje se rijecima: ,(€lan 66 stav 5)".

Poslije tacke 17 dodaje se nova tacka koja glasi:

.17a) ne osigura da se prenijeti poslovi | usluge obavljaju odnosno pruzaju u skladu
sa odredbama ovoga zakona i pravila donijetih na osnovu ovog zakona, bez obzira na
regulatorni status ili lokaciju treceqg lica kojem su poslovi i usluge prenijeti odnosno status
ili lokaciju tre¢eg lica kojem su poslovi | usiuge prenijeti od strane treceg lica (¢lan 67 stav
3):".

Poslije tatke 20 dodaju se dvije nove tacke koje glase:

-20a) ne ukljuéi, u svoje politike nagradivanja, informacije o tome kako su te politike
uskladene sa ukljuéivanjem rizika odrzivosti i da objavijuje te informacije na svojoj internet
stranicl, kao i da ih redovno aZurira (Elan 72 stav 2);

20b) ne objavi u godidnjim izvjestajima podatke iz ¢lana 72 stav 3;".

Tacka 79 mijenja se i glasi:

«79) ne sadini i ne dostavi Komisiji izvjestaje iz €lana 158 ovoga zakona;".

U tacki 80 rijeci: .(Elan 162 stav 3)" zamijenjuje se rijeCima: .(¢lan 162 stav 5)".

Poslije tatke 91 dodaju se tri nove tacke koje glase:

.91a) ne objavijuje na svojoj internet stranici, informacije o svojim politikama u vezi
sa ukljucivanjemn rizika odrZivosti u svoj proces odlucivanja o ulaganjima, ednosno u svoj
proces pruZzanja usluga investicionog savjetovanja (€lan 174b stav 1);

91b) ako pri javnom objavijivanju informacija iz ¢lana 153 stav 1 ta¢. 1 do 5 ovog
zakona ne dostavi te informacije Komisiji u svojstvu tijela za prikupljanje, radi njihove
dostupnosti putem Jedinstvene evropske pristupne tatke (ESAP), u formatu | sa
metapodacima propisanim ovim zakonom i pravilima Komisije (€lan 174c stav 1),

91c) ne pribave | odrZzavaju vazecu identifikacionu oznaku pravnog lica (LEI), u
skladu sa medunarodno priznatim standardima (€lan 174c stav 4);".

Clan 47
U élanu 326 stav 1 tacka na kraju zamjenjuje se tacka-zarezom i dodaje se nova
tacka koja glasi:
+4) osnuje i upravlja novéanim fondom, a da nije dobilo dozvolu za rad Komisije
(Elan 229a stav 2).".

Clan 48
Poslije ¢lana 330 dodaje se novi lan Koji glasi:
Aok za uskladivanje propisa
330a
Propisi iz ¢l. 53a, 66, 158a, 162, 174c, 174d, 180, 226, i 229a ovog zakona
donijeée se u roku od dvanaest mjeseci od dana stupanja na snagu ovog zakona.”.



Clan 49

Clan 334 mijenja se i glasi:

Odredbe ¢lana 52 st. 3,4 i 5, €lana 53 stav 1 taéka 10, élana 53a, élana 62 stav 1
tacka 5, €. 71, 72 i 73, poglavija IX, X i XIl, élana 158a st. 5 do 9, €l. 174a, 174b i 174c,
¢lana 226 st. 5 1 6 i st. B do 16, €l. 229a, 253, 254, 309 | 310, ¢lana 313 stav 3, &l. 315,
3201 324 ovog zakona primjenjivace se od dana pristupanja Crne Gore Evropskoj Uniji.".

Clan 50
Clan 335 mijenja se i glasi:
.Odredbe ¢lana 43 stav 4, poglavija VIII | X1 | &1, 307 i 308 ovog zakona primjenjuju
se do dana pristupanja Crne Gore Evropskoj uniji.”.

Clan 51
Ovaj zakon stupa na snagu osmog dana od dana objavijivanja u "Sluzbenom listu
Cme Gore".



OBRAZLOZENJE
I. USTAVNI OSNOV ZA DONOSENJE ZAKONA

Ustavni osnov za dono$enje ovog zakona sadrzan je u odredbi ¢lana 16 stav 1 tacka 5
Ustava kojom je propisano da se zakonom, u skladu sa Ustavom, ureduju druga pitanja
od interesa za Crnu Goru.

Il. RAZLOZI ZA DONOSENJE OVOG ZAKONA

Postojeéa zakonska osnova za funkcionisanje otvorenih investicionih fondova sa javnom
ponudom je Zakon o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom ("Sluzbeni
list CG", broj 23/25), kojim se ureduju: uslovi za osnivanje i upravijanje otvorenim
investicionim fondovima sa javnom ponudom, uslovi za osnivanje i poslovanje drustava
za upravijanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom, poslovi | duZznosti
depozitara, u smislu ovog zakona, nadzor Komisije za trziste kapitala Cme Gore (u daljem
tekstu: Komisija) nad upravijanjem otvorenim investicionim fondovima sa javnom
ponudom, saradnja Komisije sa drugim nadleznim organima i druga pitanja od znacaja
za funkcionisanje otvorenih investicionih fondova sa javnom ponudom i druStava za
upravijanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom.

PredloZenim izmjenama zakona stvara se temelj za jacanje regulatomog okvira iz oblasti
otvorenih investicionih fondova sa javnom ponudom, u cilju ostvarivanja Sto veceg
stepena sa pravnom tekovinom EU u ovoj oblasti.

Programom pristupanja Cre Gore Evropskoj uniji 2024-2027, koji je Viada Crme Gore
donijela u februaru 2025. godine, u okviru pregovarackog poglavija 9 — Finansijske
usluge, planirano je donosenje Zakona o otvorenim investicionim fondovima sa javnom
ponudom za IV kvartal 2025. godine. Zakon o otvorenim investicionim fondovima sa
javnom ponudom (“Sluzbeni list Republike Cme Gore", br. 23/25 od 11. marta 2025.
godine) je stupio na snagu 18. marta 2025. godine. Zakon o izmjenama | dopunama
vazeceg zakona propis ima za cilj dodatno uskladivanje sa preostalom regulativom
Evropske unije.

S tim u vezi, potrebno je unaprijediti postojeéi normativni okvir kroz izmijenjen | dopunjen
Zakon o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom, odnosno nastaviti
uskladivanje zakonodavnog okvira sa pravnom tekovinom EU, radi ispunjavanja
kriterijuma za pregovaracko poglavije 9. Prvenstveno se uskladivanje vrsi sa sljedecim
direktivama, odnosno regulativama:

- DIREKTIVA (EU) 2019/1160 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 20.
juna 2019. o izmjeni direktiva 2009/65/EZ i 2011/61/EU u pogledu prekograniéne
distribucije subjekata za zajednicka ulaganja;



- DIREKTIVA (EU) 2019/2034 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 27.
novembra 2019. o bonitetnom nadzoru nad investicionim drustvima | izmjeni direktiva
2002/87/EZ, 2009/65/EZ, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU i 2014/65/EU;

- DIREKTIVA (EU) 2019/2162 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 27,
novembra 2019. o izdavanju pokrivenih obveznica | javnom nadzoru pokrivenih obveznica
i izmjeni direktiva 2009/65/EZ | 2014/59/EU;

- DIREKTIVA (EU) 2021/2261 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 15.
decembra 2021. u pogledu upotrebe dokumenata sa kljuénim informacijama od strane
drustava za upravijanje subjektima za zajednicka ulaganja u prenosive hartije od
vrijednosti (UCITS);

- DIREKTIVA (EU) 2022/2556 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 14.
decembra 2022. o izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366 i (EU) 2016/2341 u pogledu digitalne
operativne otpornosti za finansijski sektor;

- DIREKTIVA (EU) 2023/2864 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 13.
decembra 2023. o izmjeni odredenih direktiva u pogledu uspostave i funkcionisanja
jedinstvene evropske pristupne tacke;

- DIREKTIVA (EU) 2024/927 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 13.
marta 2024. o izmjeni direktiva 2011/61/EU | 2009/65/EZ u pogledu postupaka
delegiranja, upravijanja rizikom likvidnosti, nadzomog izvjesStavanja, pruZanja usluga
depozitara i tuvanja te odobravanja zajmova od strane alternativnih investicionih
fondova;

- DIREKTIVA (EU) 2024/2994 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 27.
novembra 2024. o izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2013/36/EU i (EU) 2019/2034 u pogledu
tretmana konvcentracionog rizika koji proiziazi iz izloZzenosti prema centralnim drugim
ugovormnim stranama te rizika druge ugovome strane za transakcije izvedenicama Gije
poravnanje obavlja centralna druga ugovorna strana;

- REGULATIVA (EU) 2019/2088 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od
27.novembra 2019. o objavama povezanim sa odrZivoscu u sektoru finansijskih usluga;
- REGULATIVA (EU) 2017/1131 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 14.
juna 2017. o novéanim fondovima; |

- REGULATIVA (EU) 2015/2365 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 25.
novembra 2015. o transparentnosti transakcija finansiranja hartija od vrijednosti |
ponovne upotrebe te o izmjeni Regulative (EU) br. 648/2012.

Najznacajnije izmjene izvrSene su u dijelu: preciznijeg definisanja pojedinih izraza i
pojmova, ukljuéujuci centralnu drugu ugovornu stranu, centralni depozitar hartija od
vrijednosti, digitalna operativna otpomost je sposobnost drustva za upravljanje, mrezni |
informacioni sistem, IKT rizik, IKT rizik povezan sa trec¢im licima, tre€a strana pru2aoc IKT
usluga, IKT usluge, IKT incident, znacajan IKT incident, jedinstvena evropska pristupna
tatka (ESAP), metapodaci, identifikaciona oznaka pravnog lica (LEI) i format iz kog se
mogu izdvojiti podaci, kao | dodatnih funkcija koje drustvo za upravijanje moze obavijati,
unaprijedenja zahtjeva za upravijatku strukturu | organizacioni okvir druftava za
upravijanje, uvodenja sveobuhvatnog seta alata za upravijanje likvidnoséu UCITS
fondova, uz obavezu uspostavijanja internih politika i procedura za njihovu primjenu i
obavjestavanja Komisije, preciziranja pravila delegiranja i poddelegiranja, ukljuéujuci



obavezu prethodnog obavijesStavanja Komisije, kao | unaprijedenja pravila nadzora nad
delegiranim poslovima, prodirenja obaveza izvjestavanja drustava prema Komisiji, kao i
obaveze razmjene informacija izmedu nadzomih organa drzava Elanica, ESMA-e | ESRB-
a, unaprijedenja pravila u dijelu prekogranicnog poslovanja, ukljuéujuci poviacenje
obavjestenja o trgovanju, sadrZaj informacija koje se dostavijaju nadleZnim organima i
nadin obavjestavanja invesfitora, uvodenja moguénosti koriséenja KID (PRIIP)
dokumenta umjesto KliD-a, uvodenja zahtjeva vezanih za digitalnu operativnu otpornost
odnosno obavezu drustava za upravijanje da uspostavi okvir za unutrasnje upravijanje i
kontrolu kojim se osigurava efikasno i jasno upravijanje IKT rizicima, kako bi se postigao
visok stepen digitalne operativhe otpornosti, te da da identifikuje, procjenjuje, prati i
upravija IKT rizicima kojima je izloZzeno, ukljudujuci rizike od ispada mreznih i
informacionih sistema, sajber napada, gubitka podataka ili drugih IKT poremecaja, u cilju
otuvanja digitalne operativne otpomosti i kontinuiteta poslovanja, uvodenja obaveze
dostavijanja odredenih podataka evropskoj jedinstvenoj pristupnoj tacki (ESAP), u
formatu | sa metapodacima propisanim ovim zakonom i pravilima Komisij, te da navedene
informacije moraju biti pripremljene i dostavijene u formatu koji omogucava izdvajanje |
obradu podataka, ili, kada je to propisano medunarodnim standardima, u formatu koji
omogucava automatsko prepoznavanje i Citanje podataka pomocu elektronskih
aplikacija, da format iz kojeg se mogu izdvojiti podaci jeste otvoreni oblik elektronske
datoteke koji omogucava da se podaci lako preuzmu, €itaju | obraduju, bez ogranienja
u pogledu njihove upotrebe, dodatna pravila koja se odnose na funkciju depozitara,
uvodenja uslova za poslovanje novéanih fondova.

Takode, izmjenama i dopunama se teZi poboljSati regulatorni okvir za otvorene
investicione fondove sa javnom ponudom, jacanje nadzornih mehanizama i povecanje
transparentnosti i stabilnosti finansijskog sistema

Dio razloga za donoSenje Zakona o izmjenama i dopunama proistice i iz potrebe
preciznijeg prenoSenja odredbi pravne tekovine EU, otklanjanja neujednacenih
tumacenja postojecih normi | jaéanja regulatornog i nadzornog kapaciteta Komisije.

lzmjenama | dopunama vaZeceg zakona postize se visi nivo uskladenosti sa prednje
navedenim direktivama EU, preciznije definisanje zakonskih procedura, prava i obaveza
drustava za upravijanje, investitora i drugih kontrolisanih subjekata, kao | jaganje
mehanizama upravijanja rizicima. Time se unapreduje stabilnost | transparentnost
sistema otvorenih investicionih fondova sa javnom ponudom, obezbjeduje efikasnije
pracenje potencijalnih rizika i stvaraju se pretpostavke za dalji razvoj i modernizaciju
regulatornog okvira, uz zadrzavanje do sada postignutih standarda | dobrih rjeSenja u
ovoj oblasti.

lll. USKLADENOST SA PRAVNOM TEKOVINOM EVROPSKE UNIE | POTVRBENIM
MEDUNARODNIM KONVENCIJAMA

Ovaj zakon se donosi radi uskladivanja odredenih pitanja iz pregovaragkog Poglavija 9 -
JFinansijske usluge” sa relevantnom regulativom Evropske unije.



Naime, predloZzenim zakonom se u pravni sistem Crne Gore djelimiéno implementira:

- DIREKTIVA (EU) 2019/1160 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 20.
juna 2019. o izmjeni direktiva 2009/65/EZ | 2011/61/EU u pogledu prekograniéne
distribucije subjekata za zajednicka ulaganja;
- DIREKTIVA (EU) 2019/2034 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 27.
novembra 2019. o bonitetnom nadzoru nad investicionim drustvima i izmjeni direktiva
2002/87/EZ, 2009/65/EZ, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU i 2014/65/EU;
- DIREKTIVA (EU) 2022/2556 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 14.
decembra 2022. o izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366 i (EU) 2016/2341 u pogledu digitalne
operativne otpomosti za finansijski sektor;
- DIREKTIVA (EU) 2023/2864 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 13.
decembra 2023. o izmjeni odredenih direktiva u pogledu uspostave | funkcionisanja
jedinstvene evropske pristupne tacke;
. DIREKTIVA (EU) 2024/927 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 13.
marta 2024. o izmjeni direktiva 2011/61/EU i 2009/65/EZ u pogledu postupaka
delegiranja, upravljanja rizikom likvidnosti, nadzomog izvjestavanja, pruzanja usluga
depozitara i €uvanja te odobravanja zajmova od strane alternativnih investicionih
fondova;
- REGULATIVA (EU) 2023/606 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 15.
marta 2023. o izmjeni Regulative (EU) 2015/760 u pogledu zahtjeva koji se odnose na
politike ulaganja i uslove poslovanja evropskih fondova za dugoroéna ulaganja i obima
imovine prihvatljive za ulaganja, zahtjeva u pogledu sastava i diversifikacije portfelja te
pozajmlijivanja nov&anih sredstava i drugih pravila o fondovima

REGULATIVA (EU) 2015/760 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 29.
aprila 2015. o evropskim fondovima za dugoroéna ulaganja;
- REGULATIVA (EU) 2019/2088 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od
27 .novembra 2019. o objavama povezanim sa odrzivo5¢u u sektoru finansijskih usluga;
- REGULATIVA (EU) 2017/1131 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 14.
juna 2017. o novcanim fondovima; i
- REGULATIVA (EU) 2015/2365 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 25.
novembra 2015. o transparentnosti transakcija finansiranja hartija od vrijednosti |
ponovne upotrabe te o izmjeni Regulative (EU) br. 648/2012.

IV. OBRAZLOZENJE OSNOVNIH PRAVNIH INSTITUTA

Prediog zakona o izmjenama i dopuna Zakona o otvorenim investicionim fondovima sa
javnom ponudom sadrZi 50 odredbi, kojima se reguliSe sljedece:

Clanom 1 mijenja se &lan 3 stav 1 zakona na naéin da se dodaje petnaest novih tacaka
kojima se definiSu centraina druga ugovoma strana, centralni depozitar hartija od
vrijednosti, digitalna operativha otpornost je sposobnost drustva za upravijanje, mrezni |
informacioni sistem, IKT rizik, IKT rizik povezan sa trecim licima, treca strana pruzaoc IKT
usluga, IKT usluge, IKT incident, znacajan IKT incident, jedinstvena evropska pristupna



tatka (ESAP), metapodaci, identifikaciona oznaka pravnog lica (LEIl) | format iz kog se
mogu izdvojiti podaci.

Clanom 2 brise se élan 11 stav 4 zakona.

Clanom 3 dodaje se novi &lan 16a koji predvida mogucénost da drustvo za upravijanje
uloZiti minimalni iznos regulatornog kapitala drustva za upravijanje iz clana 16. ovog
zakona u likvidnu imovinu ili imovinu koja se lako moZe pretvoriti u novac u Kratkom roku
i koja ne smije biti namijenjena Spekulativnom trgovanju.

Clanom 4 se dopunjava &lan 19 zakona, na naéin Sto se u stavu 1 tacki 2 dodaju dvije
nove podtacke koje se odnose na prijem | prenos naloga u vezi sa finansijskim
instrumentima | bilo koju drugu funkciju ili djelatnost koju druStvo za upravijanje vec
obavija u vezi sa UCITS fondom kojim upravija u skladu sa stavom 1 tatkom 1 ovog
¢lana, ili u vezi sa uslugama koje pruza u skladu sa stavom 1 taCkom 2 ovog &lana, radi
uskladivanja sa Direktivom (EU) 2024/927 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od
13. marta 2024. o izmjeni direktiva 2011/61/EU | 2009/65/EZ u pogledu postupaka
delegiranja, upravijanja rizikom likvidnosti, nadzornog izvieStavanja, pruzanja usluga
depozitara i skrbniStva te odobravanja zajmova od strane alternativnih investicionih
fondova. Takode, vrsi se renumeracija podtaaka.

Clanom 5 vréi se izmjena &lana 23 zakona, na naéin da se mijenja stav 8 koji propisuje
da se uz zahtjev za izdavanje odobrenja za rad drustvu za upraviljanje prilaze i sljedece:
osnivacki akt drustva za upravijanje, poslovni plan sa organizacionom strukturom drustva
za upravijanje, koja ukljuéuje opis ljudskih i tehnickih resursa dodijeljenih raziicitim
planiranim aktivnostima druStva za upravijanje, s pratecim informacijama o &lanovima
uprave drustva za upravaljanje, informacije o postupcima delegiranja i poddelegiranja
poslova na treca lica u skladu sa ¢l. 66 i 69 ovog zakona, spisak akcionara ili viasnika
drustva za upravijanje, ukljuéujuci i minimalan sadrzaj tih informacija, dokaz o kadrovskoj
i tehni€éko-organizacionoj strukturi, kao i drugu dokumentaciju po zahtjevu Komisije.
Navedene izmjene predstavijaju uskladivanje sa Direktivom (EU) 2024/927
EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 13. marta 2024. o izmjeni direktiva
2011/61/EU | 2009/65/EZ u pogledu postupaka delegiranja, upravijanja rizikom
likvidnosti, nadzomog izvjeStavanja, pru2anja usluga depozitara | skrbniStva te
odobravanja zajmova od strane alternativnih investicionih fondova.

Clanom 6 vri se dopuna &lana 38 stav 2 zakona, na nacin da se isti precizira.

Clanom 7 vrSi se izmjena &lana 43 st. 3 | 4 zakona na naéin to se predvida da jedan &lan
uprave mora da ima prebivaliste ili stalno boraviste u Cmoj Gori | duZan je da vodi poslove
drustva za upravijanje sa teritorije Crme Gore, dok drugi €lanovi uprave mogu da imaju
prebivaliste ili stalno boraviste u drzavi €lanici, i sa podrucja te drZave €lanice mogu da
vode poslove druStva za upravlijanje, kao i da izuzetak da ukoliko imovina pod
upravijanjem drustva za upravijanje ne prelazi iznos od 50.000.000 Eura, upravu drustva
za upravijanje moze ¢initi jedan izvréni direktor, koji mora imati prebivaliste ili stalno
boraviste u Cmoj Gori i duzan je da vodi poslove drustva za upravijanje sa teritorije Cme
Gore.

Clanom 8 &lan 44 stav 1 tacka 9 zakona mijenja se na naéin da propisuje da nije izvréni
direktor ili €lan odbora direktora, odnosno zastupnik drustva koje dozvolu za rad izdaje,
odnosno &ije poslovanje nadzire Komisija.

Clanom 9 vrsi se izmjena &lana 52 zakona na nadin da se dodaju tri nova stava koji
predvidaju obavezu uprave drustva za upravijanje da prati | periodino ocjenjuju




efikasnost upravijanja mreznim i informacionim sistemima i IKT rizicima, ukljugujuéi
adekvatnost politika, mjera | procedura u oblasti digitalne operativhe otpornosti, te da
obezbijedi sprovodenje odgovarajucih korektivnih mjera u sluéaju utvrdenih nedostataka,
te drustva za upravijanje koje upravija ili namjerava da upravija UCITS fondom na
inicijativu treceg lica, kao i sluajeve kada taj UCITS fond koristi ime treceg lica koje je
inicijator ili kada drustvo za upravijanje prenosi poslove na trece lice koje je inicjator, da,
uzimajuci u obzir eventualine sukobe interesa, Komisiji bez odlaganja dostavi detaljna
objasnjenja | dokaze o uskladenosti sa stavom 1 taékom 5 ovog élana, kao | obavezu
druStva da posebno navede razumne korake koje je preduzelo kako bi sprijeéilo sukobe
interesa koji proizilaze iz odnosa sa trecim licem, ili ukoliko se isti ne mogu sprijeéiti na
koji nagin ih utvrduje, njima upravija, prati i po potrebi objavijuje, a kako bi sprijeéilo da
oni negativho utitu na interese UCITS fonda i njegovih interesa, Takode vrii se
prenumeracija stavova. Navedene izmjene predstavijaju uskladivanje sa Direktivom (EU)
2024/927 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 13. marta 2024, o izmjeni
direktiva 2011/61/EU | 2009/65/EZ u pogledu postupaka delegiranja, upravijanja rizikom
likvidnosti, nadzomog izvjeStavanja, pruzanja usluga depozitara i skrbnistva te
odobravanja zajmova od strane alternativnih investicionih fondova.

Clanom 10 vrsi se izmjena élana 53 zakona, na naéin da se u stavu 1 mijenja tacka 10 u
cilju usaglasavanja sa Direktivom (EU) 2022/2556 EVROPSKOG PARLAMENTA |
SAVJETA od 14, decembra 2022. o izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366 i (EU) 2016/2341 u
pogledu digitalne operativhe otpornosti za finansijski sektor. Takode, dodaje se novi stav
koji predvida obavezu drustva za upravijanje da zaposli najmanje dva lica na neodredeno
vrijleme koja su osposobljena za obavljanje poslova investicionog menadzera | vrsi se
prenumeracija stavova.

Clanom 11 dodaje se novi ¢lan 53a koji se odnosi na uvodenje zahtjeva vezanih za
digitainu operativnu otpornost odnosno obavezu drustava za upravijanje da uspostavi
okvir 2za unutrasnje upravljanje i kontrolu kojim se osigurava efikasno | jasno upravljanje
IKT rizicima, kako bi se postigao visok stepen digitalne operativne otpornosti, te da da
identifikuje, procjenjuje, prati i upravija IKT rizicima kojima je izlozeno, ukljuéujuéi rizike
od ispada mreznih i informacionih sistema, sajber napada, gubitka podataka ili drugih IKT
poremecaja, u cilju ofuvanja digitalne operativne otpornosti | kontinuiteta poslovanja.
Takode, propisuju se uslovi koje je drustvo za upravijanje duzno da ispunjava u cilju
postizanja visokog stepena digitalne operativne otpornosti, kao i da je duzno da
upotrebljava i odrZzava azuriranim IKT sisteme, protokole i alate kako bi odgovorilo na IKT
rizik | upravijali njime. Nadalje, se propisuje obaveza drusStva za upravijanje da bez
odlaganja, obavijesti Komisiju o svakom znaéajnom IKT incidentu, koji ima ili moZe imati
negativan uticaj na kontinuitet poslovanja, bezbjednost podataka élanova UCITS fonda,
mrezne i informacione sisteme ili pruzanje usluga drustava za upravijanje. Uvodi se
pravni osnov za donodenje podzaknskog akta kojim ¢e se regulisati blizi uslovi i standardi
za upravijanje IKT rizicima, testiranje digilalne operativne otpornosti | saradnju sa
pruzaocima IKT usluga, ukljuéujudi kriterijume za odredivanje kriticnih IKT trecih lica, kao
i kriterijumi za ocjenu znacajnosti IKT incidenta, rokovi, nagin dostavijanja i sadrzaj
inicijainih | zavrénih obavjestenja o IKT incidentima.

Clanom 12 mijenja se &lan 62 stav 1 zakona na naéin da se dodaje nova tacka koja se
odnosi na uvodenje IKT rizika.




Clanom 13 dodaje se novi ¢lan 62a koji uvodi i reguliSe alate za upravijanje likvidnoscu i
predvida sljedece vrste: obustava izdavanja, otkupa i isplata udjela UCITS fonda,
ograniéenje isplate, produZenje rokova za prethodno obavjeStenje, naknada za isplatu,
zadtitno prilagodavanje cijena, dvostruko odredivanje cijena, naknada za sprjeCavanje
razvodnjavanja, isplata u naturi i raéuni za odvajanje nelikvidne imovine. Nadalje se
predvida obaveza drustva za upravijanje da odabere najmanje dva odgovarajuca alata
za primjenu u interesu UCITS fonda, a nakon procjene primjerneosti tih alata u skladu sa
strategijom ulaganja | profilom likvidnosti | politikom otkupa UCITS fonda, te obavezu da
u pravilima i prospekiu UCITS fonda navede koje je alate odabralo da primjenjuje.
Takode, predvida se izuteka u pogledu broja odabranih alata likvidnosti u sluéaju da se
radi o novéanom fondu. Ovim ¢lanom propisuje se | duZnost druStva za upravijanje o
uspostavijanju | primjeni politike | procedure za aktivaciju i deaktivaciju svakog odabranog
alata za upravijanje likvidnodéu, kao i operativne i administrativne mjere za primjenu
odabranih alata, te obaveza obavjestava Komisije o odabiru, kao i u kojoj situaciju se
moze aktivirati isplata u naturi.

Clanom 14 mijenja se &lan 66 zakona, na nagin da se predvida obaveza obavjestava
Komisije u sluaju delegiranja poslova iz ¢lana 19 zakona sa druétva za upravijanje na
treée lice, te da se u tom slucaju potpisuje ugovor kojim mora biti odredeno da je trece
lice duzno omoguciti sprovodenje nadzora nad prenijetim poslom od strane zaposljenih
Komisije | da ugovor stupa na snagu tek nakon obavjestavanja Komisije. Propisuje se i
obaveza druStava za upravijanje da na svojim interent stranicama objavi podatak o
prenijetim poslovima i identitetu treceg lica na koje su prenijeti ti poslovi, a ukoliko trece
lice dalje prenosi prenijete poslove, neophodno je objavili i ta) podatak uz identitet | tog
lica. Uvodi se i pravni osnov za donoSenje podzakonskog akta od strane Komisije kojim
se propisuje postupak prenosenja poslova na trece lice od strane drustva za upravljanje
kao i sadrzaj ugovora o prenosenju.

Clanom 15 mijenja se élan 67 zakona na nacin da se istim propisuju uslovi u kojima je
moguce prenosenje poslova na trece lice, kao i izuzetak od primjene tih uslova u slucaju
da distribuciju udjela UCITS fonda iz élana 19 stav 3 tacka 5 ovog zakona obavlja jedan
ili vise distributera koji djeluju u svoje ime i koji distribuiraju udjele UCITS fonda na osnovu
zakona kojim se ureduje trziste kapitala, odnosno lica koja distribuiraju udjele na osnovu
zakona kojim se ureduje poslovanje alternativnih investicionih fondova, kao i lica koja
distribuiraju udjele putem investicionih proizvoda osiguranja na osnovu na osnovu zakona
kojim se ureduje poslovanje drustava za osiguranje, kao | obavezu drustva za upravljanje
da osigura da se prenijeti poslovi | usluge obavijaju odnosno pruzaju u skladu sa
odredbama ovoga zakona i pravila donijetih na osnovu ovog zakona, bez obzira na
regulatomi status ili lokaciju tre¢eg lica kojem su poslovi i usluge prenijeti odnosno status
ili lokaciju treceqg lica kojem su poslovi i usluge prenijeti od strane treceg lica.

Clanom 18 mijenja se &lan 72 zakona na naéin da se uvodi novi stav koji propisuje
obavezu drustva za upravijanje da u svojim politikama nagradivanja ukljuci informacije o
tome kako su te politike uskladene sa ukljuéivanjem rizika odrzivosti | da objavijuje te
informacije na svojoj internet stranici, kao | da ih redovno aZurira. Takode uvodi se
obaveza objavljivanja podataka o nagradivanju u godiSnjim izvjestajima, a drustvu za
upravijanje se namece obaveza dostavljanja navedenih podataka Komisiji, u svojstvu
tijela za prikupljanje informacija, radi njihove dostupnosti putem Jedinstvene evropske
pristupne tacke (ESAP). Vrsi se renumeracija stavova.



Clanom 17 mijenja se &lan 78 zakona na naéin da se prije stava 1 dodaje novi stav koji
propisuje da Komisija o zahtjevu za davanje saglasnosti za preuzimanje upravijanja
UCITS fondom odlucuje u roku od 30 dana od dana prijema urednog zahtjeva i vréi se
prenumeracija stavova.

Clanom 18 vrsi se izmjena élana 91 zakona na naéin da se rijeéi .sudski registar"
zamjenjuju se rijeé¢ima ,odgovarajuci registar”.

Clanom 19 vrsi se izmjena ¢lana 122 zakona na naéin da se precizira uvodna reéenica
stava 2, te dodaju dva nova stava koji predvidaju da u sluaju da namjeravana promjena
bi dovela do toga da drustvo za upravijanje ne bi vise bilo uskiadeno sa odredbama ovog
zakona ce Komisija zabraniti sprovodenje namjeravane promjene | o tome obavijestiti
nadleZni organ drzave &lanice domacina drustva za upravijanje i to u roku od 15 dana od
dana prijema dokumentacije, kao i da ¢e Komisija preduzeti jeodgovarajuce mjere u
skladu sa sa dijelom XIX ovog zakona i o tome bez cdlaganja obavijestiti nadlezni organ
drzave Clanice domacina drustva za upravljanje ako se dogodila neplanirana promjena
zbog koje drustvo za upravijanje vide nije uskladeno sa odredbama ovog zakona. Takode,
vrsi se renumeracija stavova.

Clanom 20 mijenja se €lan 124 stav 8 zakonana naéin da se rijeéi Jizdavanja saglasnosti’
zamjenjuju rijeéima prijema obavjestenja”,

Clanom 21 mijenja se élan 135 zakona na naéin da se dodaje novi stav koji predvida rok
u kom Komisija odluéuje o zahtjevu za izdavanje dozvole za trgovanje udjelima UCITS
fonda iz drzave €lanice.

Clanom 22 mijenja se &lan 140 na naéin da se bride stav 3 u cilju usagladavanja sa
Direktivom (EU) 2019/1160 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 20. juna 2019.
o izmjeni direktiva 2009/65/EZ i 2011/61/EU u pogledu prekograniéne distribucije
subjekata za zajedniCka ulaganja. Takode, vrsi se renumeracija stavova.

Clanom 23 mijenja se ¢lan 141 zakona na naéin da se predvida da je za trgovanje
udjelima UCITS fonda osnovanog u drugoj drzavi élanici potrebno da se osiguraju u Cmoj
Gori odredeni sistemi kao Sto su sistemi za izvrSavanje zahtjeva za izdavanije i otkup
udjela i esiguranja drugih placanja povezanih sa udjelima UCITS fonda viasnika udjela
UCITS fonda ili za olakS8avanje obrade informacija i pristupa postupcima i mjerama
vezanim za rjeSavanje prituzbi investitora i ostvarivanja prava investitora koja proiziaze iz
njihovog ulaganja u UCITS fond, kao i obaveza drustva za upravljanje da informacije o
tim sistemima dostavi na zahtjev investitorima na trajnom mediju. Nadalje se predvida da
je drustvo za upravijanje duZno da djeluje kao kontakt-tatka za komunikaciju sa
Komisijom, kao i da nije duzno da ima fizickog predstavnika ili da imenuje trece lice u
Cmoj Gori za obavijanje zadataka iz st. 1, 21 3 ovog ¢lana. Propisuje se da sistemi, koji
mogu biti | elektronski u Cmoj Gori moraju biti dostupni ne crogoreskom ili engleskom
jeziku, te samostalno ifili putem treceg lica koje u drzavi Elanici podlijeze posebnim
propisima koji ureduju obavljanje navedenih zadataka ili nadzoru nad obavljanjem
navedenih zadataka. U konaénom se predvida obaveza potpisuvanja pisanog ugovora u
sluaju da drustvo za upravijanje imenuje trece lice za obavljanje zadataka izst. 1,213
ovog ¢lana. Navedena izmjena izvrSena je radi usaglasavanja sa Direktivom (EU)
2019/1160 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 20. juna 2019. o izmjeni
direktiva 2009/65/EZ | 2011/61/EU u pogledu prekograniéne distribucije subjekata za
zajednicka ulaganja.



Clanom 24 dopunjava se ¢lan 147 zakona, na nagin da se nakon stava 1 dodaje novi stav
koji propisuje sadrzaj obavjestenja o namjeri pocetka trgovanja, na nacin da isto treba da
sadr?i sve podatke, ukljuujuci adresu, koji su nadleznom organu drZave Clanice
domacina potrebni vezano za lzdavanje ratuna ili za obavjeStavanje o primjenjivim
regulatomim naknadama, koje mora da sadrzi i informacije o sistemima za obavljanje
zadataka iz ¢lanka 141 ovog zakona. Takode vrsi se renumeracija stavova. Navedena
izmjena izvrSena je radi usaglasavanja sa Direktivom (EU) 2019/1160 EVROPSKOG
PARLAMENTA | SAVJETA od 20. juna 2019. o izmjeni direktiva 2009/65/EZ 1 2011/61/EU
u pogledu prekograniéne distribucije subjekata za zajednicka ulaganja.

Clanom 25 precizira se élan 148 stav 1 zakona.

Clanom 26 precizira se &lan 149 stav 2 zakona.

Clanom 27 mijenja se &lan 150 zakona, na naéin da se brise stav 2 | dopunjava se sa tri
nova stava koji propisuju obavezu drustva za upravijanje da ukoliko namjerava da
promijeni podatke o klasama udjela UCITS fonda koji su predmet trgovanja u drzavi
¢lanici domacinu UCITS fonda, mora da minimalno 30 dana prije uvodenja tih promjena
o tome pisanim putem da obavijesti Komisiju i nadleZni organ drzave &lanice domacina
UCITS fonda, kao i ovladéenje Komisije da ukoliko bi ta namjeravana promjena dovodila
do toga da druStvo za upravljanje ne bi vise bilo uskladeno sa odredbama ovog zakona.
Komisija u roku od 15 radnih dana od prijema svih informacija zabrani sprovodenje
namjeravane promjene | © tome da obavijesti nadleZni organ drzave Clanice domacina
UCITS fonda, Takode, propisuje se da ukoliko se postupi suprotno tome, odnosno
sprovede se namjeravana promjena, Komisija ¢e preduzeti odgovarajuce mjere u skladu
sa dijelom XIX ovog Zakona i o tome bez odlaganja obavijestiti nadleZni organ drzave
Elanice domacina druStva za upravijanje. Navedena izmjena izvrSena je radi
usaglasavanja sa Direktivom (EU) 2019/1160 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA
od 20. juna 2019. o izmjeni direktiva 2009/65/EZ i 2011/61/EU u pogledu prekogranitne
distribucije subjekata za zajednicka ulaganja.

Clanom 28 dodaje se novi élan 150a koji detaljnije propisuje naéin na koji se vrsi
poviacenje obavjestenja o trgovanju udjelima UCITS fonda u drzavi €lanici domacinu
UCITS fonda, te koje dokaze o ispunjenju odgovarajucih uslova koje cijeni Komisija je
drustvo za upravljanje duzno da prilozi prilikom povlaéenja obavjestenja kao 5to su: dokaz
da je drustvo za upravljanje dalo opstu ponudu za otkup ili isplatu svih udjela UCITS fonda
na koji se odnosi poviaéenje obavijestenja za investitore u drzavi ¢lanici domadéinu UCITS
fonda u odnosu na koju je obavjeStenje povuéeno, bez odbitaka ili naplate naknada za
otkup ili isplatu udjela, da je ta ponuda javno dostupna barem 30 radnih dana, kao i da je
drustvo za upravijanje istu neposredno ili preko finansijskih posrednika pojedinaéno
uputilo svim investitorima u dr2avi €lanici domadinu UCITS fonda u odnosu na koju je
obavjestenje povuéeno, a &iji mu je identitet poznat, da je drustvo za upravijanje na javno
dostupnom mediju, koji je uobicajen za oglasavanje UCITS fondova i prikladan za tipi¢énog
investitora u UCITS fond, Sto ukljuéuje i elektronska sredstva, objavilo namjeru
poviaéenja obavjestenja iz élana 147 stav 1 ovog Zakona i naznaéile UCITS fond i drzavu
élanicu domacina UCITS fonda u odnosu na koje se obavjeStenje poviaéi i da je drustvo
za upravijanje izmijenilo ili raskinulo ugovore sa finansijskim posrednicima ili treéim licima
koje obavljaju distribuciju udjela UCITS fonda u odnosu na koji je obavestenje povuteno,
a kako bi se sprijeéilo njihovo novo, dalje, posredno ili neposredno distribuiranje, a
izmjene ili raskid ugovora primjenjuju se od dana poviatenja obavjestenja iz €lana 147




stav 1 ovog Zakona. Takode, propisuje se obaveza drustva za upravijanje da u tim
informacijama jasno navede poslijedice za investitore ukoliko ne prihvate ponudu za
otkup ili isplatu udjela UCITS fonda, te da objavi i dostavi Komisiji na sluzbenom jeziku ili
jednom od sluZbenih jezika drzave Elanice domacina UCITS fonda u odnosu na koju je
obavjestenje povuéenao ili na jeziku koji odobri nadlezni organ te drzave &lanice. Nadalje,
predvida se obaveza drustva za upravijanje, da nakon povlaéenja obavjestenja, prestane
sa direktnom ili indirekinom distribucijom udjela UCITS fonda u odnosu na koji je
povuéeno obavjestenje u drzavi élanici domacinu UCITS fonda u odnosu na koju je
povuéeno obavjestenje. Previda se | obaveza Komisije da najkasnije u roku od 15 dana
od dana prijema urednog obavjestenja isto proslijediti nadleZnom organu drzave &lanice
domacina UCITS fonda | ESMA-i | 0 tome bez odlaganja obavijesti drustvo za upravijanje.
Takode, propisuje se obaveza drustva za upravijanje da osigura investitorima koji ostanu
viasnici udjela UCITS fonda ¢lana i Komisiji svu dokumentaciju i informacije koje
osigurava investitorima tog UCITS fonda u Crnoj Gori, 5to ukljuCuje prospek!, pravila,
kljuéne podatke za investitore, kao i polugodisnje i revidirane godisnje izvieStaje UCITS
fonda, kao | da se te informacije mogu osigurati upotrebom elektronskih ili drugih
sredstava komunikacije, uz uslov da su informacije | komunikaciona sredstva
investitorima dostupni na sluzbenom jeziku ili jednom od sluzbenih jezika drzave Clanice
domacina UCITS fonda u kojoj se nalaze investitori UCITS fonda ili na jeziku koji su
odobrili nadleZni organi te drzave Clanice, kao i obaveza za Komisiju da nadleZznom
organu drzave ¢lanice domacina UCITS fonda proslijediti informacije o svim izmjenama
dokumenata.

Clanom 29 mijenja se &lan 157 zakona, na nacin da se mijenja stav 3 taéka 1 podtacka
h na nacin da postupke i uslove izdavanja i prodaje udjela, odnosno postupke za otkup ili
isplatu udijela i okolnosti pod kojima je moguce obustaviti izdavanje, otkup ili isplatu il
aktivirati druge instrumente za upravijanje likvidno&éu. Takode, dodaje se sedam novih
stavova koja propisuju da ako UCITS fond ucestvuje u transakcijama finansiranja putem
hartija od vrijednosti, definisanih zakonom koji ureduje trZiste kapitala, u svom prospektu
naznaéi navedene transakcije finansiranja putem hartija od vrijednosti i ugovore o
razmjeni ukupnog prinosa za koje drustvo za upravijanje UCITS fondom ima dozvolu za
upotrebu, ukdjuéujudéi i izjavu da se navedene transakcije i instrumenti upotrebljavaju, kao
i da taj prospekt sadrzi sledece informcije: opsti opis transakcija finansiranja putem hartija
od vrijednosti i ugovora o razmjeni ukupnog prinosa koje UCITS fond upotrebljava i razlog
njihove upotrebe, ukupne podatke koji se dostavijaju za svaku vrstu transakcija
finansiranja putem hartija od vrijednosti i ugovora o razmjeni ukupnog, kriterijume
upotrijebliene za izbor drugih ugovornih strana, prihvatijivi kolateral sa opisom u odnosu
na vrstu imovine, emitenta, dospijece, likvidnost kao i diversifikaciju kolaterala i politike
korelacije, vrednovanje kolaterala sa opisom metodologije za vrednovanje kolaterala koja
se upotrebljava i razlog upotrebe kao i podatak da li se upotrebljavaju dnevni prikazi
trziSne vrijednosti | dnevne varijacione marze, upravijanje rizicima sa opisom rizika
povezanih sa transakcijama finansiranja putem hartija od wvrijednosti i ugovorima o
razmjeni ukupnog prinosa, kao i rizika povezanih sa upravijanjem kolateralima, kao Sto
su operativni, likvidnosni, rizici €uvanja imovine, pravni rizici kao i rizici druge ugovorme
strane, | kada je to primjenjivo, rizici koji proizlaze iz njegove ponovne upotrebe, detaljne
informacije o tome kako se imovina podloZna transakcijama finansiranja putem hartija od
vrijednosti i ugovorima o razmjeni ukupnog prinosa i primljeni kolaterali Cuvaju, detaljne




informacije o svim ograniéenjima (regulatornim ili sopstvenim) u pogledu ponovne
upotrebe kolaterala i podatke o politici dijelienja prihoda ostvarenih transakcijama
finansiranja putem hartija od vrijednosti i ugovorima o razmjeni ukupnog prinosa sa
opisom udjela prihoda ostvarenih transakcijama finansiranja putem hartija od vrijednosti
i ugovorima o razmjeni ukupnog prinosa koje dobija UCITS fond i trodkova i naknada koji
se dodjeljuju drustvu za upravijanje ili treéim stranama (npr. posredniku kod
pozajmijivanja), a u prospektu takode se navodi da li su ova lica povezane sa druStvom
za upravijanje. Takode, propisuje se da je druStvo za upravijanje duzno da u prospekiu
objavi podatke o naginu na koji su rizici odrzivosti ukljuceni u njihove odluke o ulaganjima,
rezultatima procjene vierovatnih u€inaka rizika odrzivosti na prinose UCITS fondova kojim
upravija, nacinu na koji su rizici odrZivosti ukljuéeni u njihove usluge investicionog
savjelovanja | rezultatima procjene vjerovatnih uéinaka rizika odrZivosti na prinose
finansijskih proizvoda o kojima pruZaju savjetovanje, kao i da ukoliko drustvo za
upravijanje rizike odrzivosti ne smatra isto relevantnim , je duzno da jasno i sazeto objasni
razige za to. Nadalje se propisuje da ukoliko drustvo za upravijanje koje u poslovanju
UCITS fonda promovise ekoloSke ili socijaine karakteristike duZno je da u prospektu
UCITS fonda objavi podatke o stepenu realizacije ovih karakteristika i ukoliko je indeks
odreden kao referentna vrijednost informacije o tome da li je i na koji nacin taj indeks
uskladen sa tom karakteristikom, te da ukoliko je UCITS fond vezan za reterentni indeks
kojl se odnosi na odrZivost ulaganja prospekt mora da sadrZi informacije o tome na koji
je naé&in odredeni indeks uskladen sa tim ciljem i objasnjenje o tome zasto i na koji nacin
se utvrdeni indeks uskladen sa tim ciliem razlikuje od Sireg trZziSnog indeksa, a ako nije
odreden indeks kao referentna vrijednost, propisujej se da informacije koje se ukljucuju u
prospekt moraju da sadrze objaSnjenje na koji nacin Ce se aj cilj ostvariti

Clanom 30 dodaje se novi &lan 158a koji predvida obavezu drustva za upravijanje da
redovno izvjestava Komisiju o trzistima na kojima trguje i instrumentima kojima trguje za
raéun UCITS fondova kojima upravlja, te da za svaki UCITS fond kojim upravija, Komisiji
dostavi informaciju o instrumentima kojima trguje, o trZistima na kojima je €lan ili gdje
aktivno trguje kao i o izlozenostima | imovini UCITS fonda, sa identifikacionim oznakama
koje su potrebne kako bi se podaci o imovini, UCITS fondu i drustvu za upravijanje
povezali sa drugim nadzomim ili javno dostupnim izvorima podataka. Takode, propisuje
se obaveza drustva za upravijanje za dostavljanje izvjestaja o sledecem: postupcima za
upravijanje likvidnodéu UCITS fonda, ukljucujuéi trenutni odabir alata za upravijanje
likvidnoséu i svakoj njihovoj aktivaciji ili deaktivaciji, trenutnom profilu rizicnosti UCITS
fonda, trZiSnom riziku, riziku likvidnosti, riziku druge ugovome strane, ostalim rizicima
ukljuéujuéi operativni rizik i ukupnom iznosu finansijske poluge koju UCITS fond koristi,
rezultatima sprovedenih testova otpornosti, kao | podatke o postupcima prenosenja
poslova koji se odnose na poslove upravijanja portfeljem ili upravijanja rizicima. Nadalje
se propisuje obaveza Komisije da navedene informacije, podatke i dokumentaciju koju je
drustvo za upravijanje dostavilo uz zahtjev za izdavanje dozvole za rad | osnivanje UCITS
fonda dostaviti drugim nadleZnim organima, ESMA-i, EBA-, EIOPA-i i ESRB-u kad god
je to potrebno za obavljanje njihovih duznosti, takode ti podaci se dostavljaju ESSB-u
iskljuéivo u statisticke svrhe. Nadalje se propisuje obaveza Komisije da u slu€aju da utvrdi
da drustvo za upravijanje iz Cme Gore ili UCITS fond kojim upravija potencijalno
predstavija vazan izvor rizika druge ugovorne strane za kreditnu instituciju ili druge
sistemski vaZne institucije u drugim drzavama é&lanicama ili za stabilnost finansijskog



sistema u drugoj drzavi ¢lanici, bez odiganja dostaviti informacije nadieznim organima
drugih drzava €lanica kojih se to diretno tite. Takode, propisuje se da Komisija moze,
kada je to potrebno za efikasno pratenje sistemskog rizika, zahtijevati dodatne
informacije | o tome obavijestiti ESMA-u, kao i da u izuzetnim okolnostima i kada je to
potrebno za osiguranje stabilnosti | integriteta finansijskog sistema ili za unapredenje
dugorotnog odrZivog razvoja, na zahtjev ESMA-e uvesti i dodatne zahtjeve za
izvieStavanjem drustva za upravljanje.

Clanom 31 mijenja se clan 160 zakona, na nagin da se dodaje novi stav 3 kojim se
predvida da Komisija daje saglasnost na promjene pravila o upravijanju.

Clanom 32 mijenja se &lan 162 zakona na nadin da se propisuje da godiénje izviestaje
UCITS fonda mora revidirati revizor u skladu sa propisima kojima se ureduje
raéunovodstvo i revizija kao i pravilima revizorske struke, te da drustvo za upravijanje
dostavlja Komisiji zahtjev za dobijanje saglasnosti na imenovanje revizora, kao i rok u
kom Komisija odlucuje o tome zahtjevu. Nadalje se propisuje obaveza Komisije da vodi
registar revizora, te se predvida rok u kom se Komisiji dostavijaju revidirani finansijski
izviestaji, te oviaséenje Komisije da trazi od revizora dodatna pojasnjenja u vezi sa
revidiranim godisnjim finansijskim izvjestajima, odnosno drugim revidiranim izvjestajima
UCITS fonda, te da isti revizor mo2e revidirati najvise pet uzastopnih godi&njih finansijskih
izviestaja UCITS fonda, Propisuje se | oviaséenje Komisije da ukoliko utvrdi da ovim
zakonom, propisima donesenim na osnovu ovog zakona, propisima kojima se ureduje
raCunovodstvo | revizija kao | pravilima revizorske struke ili ako obavijenim nadzorom
poslovanja UCITS fonda ili na drugi nagin utvrdi da revizorski izvjestaj UCITS fonda nije
zasnovan na istinitim i objektivnim &injenicama, moZe zahtijevati da drugi revizor obavi
reviziju, kao | obaveza revizora da Komisiji prijavi svako krienje odredbi zakona. Uvodi
se pravnl osnov za donosenje podzakonskog akta Komisije kojim se propisuju kriterijumi
za izbor revizora, sadrZaj zahtjeva za davanje saglasnosti, obim | sadrZaj revizije,
odnosno revizorskih postupaka i revizorskog izvjeStaja o obavljenoj reviziji godinjih
finansijskih izviestaja, odnosno drugih izvijestaja UCITS fonda.

Clanom 33 bride se &lan 169 zakona.

Clanom 34 precizira se &lan 171 zakona.

Clanom 35 dodaju se &etiri nova élana i to 174a, 174b, 174c | 1744 koji propisuju sliedece:
¢lanom 174a se predvida da ukoliko drustvo za upravljanje za bilo koji UCITS fond kojim
upravija kljuéne informacije za investitore sastavi, dostavi, revidira odnosno prevede
dokument sa kljuénim informacijama u skladu sa zahtjevima za dokumente sa kljuénim
informacijama propisanima Regulativom (EU) br. 1286/2014 Evropskog parlamenta |
Savijela od 26. novembra 2014. o dokumentima sa kljuénim informacijama za upakovane
investicione proizvode za male investitore i investicione osigurane proizvode (PRIIP-owi),
se ima smatrati da su kljuéne informacije za investitore sacinjene u skladu sa odredbama
iz €l. 153, 170 do 174 ovog zakona i da samim tim ne postoji obaveza za drustvo za
upravijanje da saéini kljuéne informacije za investitore u skladu sa zakonom. Clanom
174b se propisuje obaveza drustva za upravijanje da objavijuje informacije o svojim
politikama u vezi sa ukljucivanjem rizika odrzivosti u svoj proces odlugivanja o ulaganjima,
odnosno u svoj proces pruZanja usluga investicionog savjetovanja, na svojoj internet
stranici, kao | da |e duZno da redovno objavijuje | azurira informacije na svojoj interent
stranici ako uzima u obzir glavne Stetne uéinke odluka o ulaganjima na faktore odrzivosti,
izjavu o politikama duzne paZnje u pogledu tih uéinaka, pri €emu uvazavaju svoju veliginu,




prirodu i obim aktivnosti u vezi sa vrstama finansijskih proizvoda koje stavijaju na
raspolaganje ili ako ne uzimaju u obzir glavne Stetne ucinke odiuka o ulaganjima na
faktore odrzivosti, jasne razloge zasto to ne Cine ukljutujuci, ako je to relevantno,
informacije o tome da li namjeravaju da uzmu u obzir takve Stetne uinke | kada to misle
da uéine. Propisuje se sadrZaj informacija koje se objavijuju i to: informacije o svojim
politikama za utvrdivanje glavnih &tetnih ucinaka na odrzivost i pokazatelja odrZivosti, kao
i odredivanja prioriteta u vezi sa tim u€incima i pokazateljima, opis glavnih stetnih u€inaka
na odr2ivost i svih mjera preduzetih u vezi sa time ili, ako je to relevantno, planiranih
mjera, upucivanje na svoje poStovanje kodeksa odgovomog poslovnog ponasanja i
medunarodno priznatih standarda u vezi sa duznom paznjom i izvieStavanjem informacije
o tome da li uzimaju , vodedi raéuna o svojoj veli€ini, prirodi | obimu svojih aktivnosti u
vezi sa pruzanjem usluga investicionog savjetovanja, u obzir glavne Stetne u€inke na
faktore odrZivosti ili informacije o tome zbog ¢ega pri pruzanju usluga investicionog
savietovanja ne uzimaju u obzir glavne Steine uéinke odiuka o ulaganjima na faktore
odrzivosti. Clanom 174¢ propisuje se obaveza objave informacija informacije iz &lana 153
stav 1 ta&. 1 do 5 ovog zakona duZno je istovremeno sa javnom objavom informacija da
dostavi te informacije Komisiji u svojstvu tijela za prikupljanje, radi njihove dostupnosti
putem Jedinstvene evropske pristupne tatke (ESAP), u formatu i sa metapodacima
propisanim ovim zakonom | praviima Komisij, te da navedene informacije moraju biti
pripremljene i dostavijene u formatu koji omogucava izdvajanje i obradu podataka, ili,
kada je to propisano medunarodnim standardima, u formatu koji omogucava automatsko
prepoznavanje i éitanje podataka pomocu elektronskih aplikacija, da format iz kojeg se
mogu izdvojiti podaci jeste otvoreni oblik elektronske datoteke koji omogucava da se
podaci lako preuzmu, &itaju i obraduju, bez ogranienja u pogledu njihove upotrebe.
Takode, propisuje se obaveza za drustvo za upravijanje | UCITS fond da pribave i
odrzavaju vazecu identifikacionu oznaku pravnog lica (LEI), u skladu sa medunarodno
priznatim standardima i da se ta oznaka korisiti pri svakoj dostavi | objavi informacija koje
se odnose na drustvo za upravijanje ili UCITS fond, u skladu sa propisima o dostavijanju
informacija za Jedinstvenu evropsku pristupnu tacku (ESAP). Takode, uvodi se pravni
osnova za donosenje podzakonskog akta koji ¢e regulisati tehnicke formate, standarde i
metapodatke, upotrebu identifikacione oznake pravnog lica u izviestajima i objavama kao
i nagin, rokove i postupak dostavijanja informacija Komisiji kao tijelu za prikuplianje, u
skladu sa medunarodno prihvaéenim pravilima o standardizaciji elektronskih podataka i
objavijivanju informacija. Clanom 174d se propisuje obaveza Komisije u vezi sa
dostavijanjem podataka na Jedinstvenoj evropskoj pristupnoj tacki, ), u formatu koji
omogucava elektronsko &itanje | izdvajanje podataka, uz propisane metapodatke. Takode
se uvodi pravni osnov za donosenje podzakonskog akia kojim se propisuju blizu uslovi,
nadin dostavijanja, sadrzaj i struktura metapodataka, kao i drugih tehnicke standarda za
objavijivanje | dostupnost informacija.

Clanom 36 mijenja se &lan 180 zakona na naéin da se dodaje pet novih stavova kojim se
propisuje obaveza depozitara da Komisiji podnese zahtjev za dobijanje saglasnosti na
imenovanje rukovodioca poslova depozitara, koji je odgovoran za poslovanje
organizacione jedinice koja obavlja poslove depozitara u okviru kreditne institucije,
odnosno filijale kreditne institucije, kao u rok u kom Komisija odluCuje o tom zahtjevu.
Takode, vri se renumeracija stavova i mijenjaju stavovi na naéin da se propisuje da je



depozitar duzan da trajno ispunjava sve organizacione zahtjeve i uslove potrebne za
obavljanje poslova depozitara u skladu sa odredbama ovog zakona i podzakonskih akata,
te da rukovodilac depozitamih poslova mora da ima dobar ugled i odgovarajuée iskustvo
u odnosu na UCITS fondove za koje obavljaju poslovi depozitara. Takode, uvodi se pravni
osnov za donoSenje podzakonskog akta kojim ¢e se propisati organizacioni zahtjevi i blizi
uslovi i naéin izbora rukovodioca depozitara.

Clanom 37 precizira se &lan 204 zakona.

Clanom 38 mijenja se &lan 210 zakona na naéin da se mijenja uvoda reéenica u stavu 1
tatka 3 i to da se kakva moZe biti izloZzenost UCITS fonda riziku druge ugovorne strane
kod transakcija vanberzanskim derivatima &ije poravnanje ne obavlja centraina druga
ugovoma strana koja ima dozvolu za rad u skladu sa zakonom kojim se ureduje trZiste
kapitala, da se mijenja tatka 4 na nacin da se propisuje da se ograni¢enje od 40% ne
primjenjuje na depozite ili na transakcije izvedenicama sa finansijskim institucijama koje
podlijezu bonitetnom nadzoru. Nadalje, precizira se stav 1 tacka 5 podatéka c, kao i stay
1 tacka 7, na nacin da se propisuje da najvide 25% neto vrijednosti imovine UCITS fonda
moze biti uloZzeno u pokrivene obveznice, ako su izdate prije 8. juna 2022. godine, koje
izdaje kreditna institucija koja ima registrovano sjediste u Crnoj Gori ili drzavi élanici koje
su na osnovu posebnog zakona predmet posebnog javnog nadzora nadleznog tijela u
svrhu zastite vlasnika obveznica.

Clanom 39 mijenja se &an 215 zakona na na&in da se dodaje novi stav koji propisuje da
ukoliko drustvo za upravijanje u UCITS fondu kojim upravija aktivira raéune za odvajanje
nelikvidne imovine odvajanjem imovine, odvojena imovina moze se iskljuditi iz raCunjanja
ogranitenja ulaganja navedenih u ovom Zakonu.

Clanom 40 dodaje se novi &lan 226a na nadin da se predvida koriséenje alata za
upravijanje likvidnoscu odnosno da drustvo za upravijanje moze u interesu investitora
UCITS fonda kojim upravija da privremeno obustavi izdavanje, otkup i isplatu udjela
UCITS fonda ili aklivira ili deaktivira druge alate za upravijanje likvidnos¢u | da aktivira
racune za odvajanje nelikvidne imovine, uslove pod kojima drustvo za upravijanje moze
da koristi obustavu izdavanja, otkupa i isplate udjlea UCITS fondova, kao i cbaveza
druStva za upravijanje da o tome obavijesti Komisiju, odnosno da u razumnom roku
obavijesti Komisiju oplaniranoj aktivaciji ili dekativaciji. Takode, propisuje se obaveza
Komisije da ako UCITS fondom osnovanim u Crnoj Gori upravija drustvo za upravijanje
iz druge drzave €lanice, bez odlaganja obavijesti nadleZne organe matiéne drzave lanice
drustva za upravijanje, nadlezne organe drzave élanice domacina UCITS fonda, ESMA-
u i, ako postoje potencijalni rizici za stabilnost | cjelovitost finansijskog sistema, ESRB.
Takode, predvida se oviaséenje Komisije da moze u interesu investitora naloziti drustvu
za upravljanje da aktivira ili deaktivira obustavu izdavanja, otkupa i isplate udjela, ukoliko
postoje osnovani rizicl za za$titu investitora ili finansijsku stabilnost koji zahtijevaju takvu
aktivaciju ili deaktivaciju, te da je Komisija duZna da o tome obavijesti nadleZni organ
drzave &lanice domacina UCITS fonda, nadleZni organ matiéne drzave ¢lanice drustva
za upravijanje ako UCITS fondom upravija drustvo za upravijanje iz druge drzave clanice,
ESMA-u i, ako postoje potencijaini rizici za stabilnost i cjelovitost finansijskog sistema
ESRB. Takode, predvida se da nadleZni organi drzave élanice domacina UCITS fonda
osnovanog u Crnoj Gori ili, kada UCITS fondom osnovanim u Crnoj Gori upravija drustvo
za upravljanje iz druge drzave €lanice, nadle2ni organi matiéne drzave Glanice drustva za
upravijanje, mogu zahtijevati od Komisije da iskoristi svoja ovlaséenja iz stava 7 ovog



&lana uz navodenje razloga za taj zahtjev, te da su duzni da o tome obaviejste ESMA-u,
i ako postoje potencijaini rizici za stabilnost i integritet finansijskog Sistema ESRB, a ako
se Komsija ne slaZe sa tim zahtjevom o tome obavje§Stava nadleZni organ koji je podnio
zahtjev, ESMA-u, ESRB uz navodenje razloge neslaganja.

Clanom 41 dodaje se novi &an 229a koji definiSe novéane fondove, vrstu novéanih
fondova, te da je za osnivanje i upravijanje ovim fondovima potrebno dobiti dozvolu
Komisije | rok u kom se odluéuje, te da se novéani fond koji dobije dozvolu upisuje u
registar UCITS fondova Komisije. Takode, uvodi se pravni osnov za donoSenje
podzakonskog akta Komisije kojim se blize ureduje dozvola za rad,, uslovi i nacin
poslovanja novcéanih fondova.

Clanom 42 mijenja se &lan 293 zakona na nacin da se dodaje novi stav kojim se propisuje
obaveza Komisije da u svojstvu tijela za prikupljanje, obezbjeduje da se informacije o
izreGenim mjerama u postupku vrsenja nadzora ugine dostupnim putem Jedinstvene
evropske pristupne tatke (ESAP), u formatu koji omoguéava elektronsko citanje i
izdvajanje podataka, uz propisane melapodatke.

Clanom 43 precizira se élan 313 zakona.

Clanom 44 dodaje se novi lan 316a kojim se propisuje ovliadéenje Komisije da kada se
udjelima UCITS fonda iz druge drzave élanice trguje na teritoriji Crne Gore | kada za to
ima opravdane razloge, traZi od nadleznih tijela matiéne drzave &lanice UCITS fonda da
bez odlaganja sprovedu ovliaséenja koja imaju u skladu sa propisom matiéne drzave
élanice UCITS fonda kojim se reguliSe nadzor i nadzorne mjere, osim obustave izdavanja
i otkupa udjela UCITS fonda, uz detaljno navodenje razloga zbog kojih isti podnosi |
obavezu da o tome obavijesti ESMA-u i , ako postoje potencijalni rizici za stabilnost |
cjelovitost finansijskog sistema, ESRB.. Takode, predvida se da ako Komisija Komisija
od nadleznih organa drzave é&anice domacina UCITS fonda iz Crne Gore primi takav
zahtjev bez odlaganja o utvrdenim ckolnostima i preduzetim mjerama obavijesti nadlezni
organ drzave ¢lanice domacina UCITS fonda, ESMA-u, i ako postoje potencijalni rizici za
stabilnost i cjelovitost finansijskog sistema, ESRB, kao i da ESMA od Komisije moZe da
zahtijeva da joj bez odlaganja dostavi objasSnjenja u vezi sa posebnim slucajevima koji
predstavijaju ozbiljnu prijetnju zastiti investitora, urednom funkcionisanju i cjelovitosti
finansijskih trzita ili stabilnosti cijelog ili dijela finansijskog sistema Unije.

Clanom 45 precizira se ¢lan 318 zakona.

Clanom 46 mijenja se &lan 325 stav 1 zakona, zbog izmjena i dopuna zakona odnosno
radi uskladivanja sa istim, a u odnosu na prekréajne odredbe.

Clanom 47 mijenja se &an 326 stav 1 zakona zbog izmjena i dopuna zakona odnosno
radi uskladivanja sa istim, a u odnosu na prekréajne odredbe.

Clanom 48 dodaje se novi &lan 330a kojim se propisuje rok za uskladivanje propisa.
Clanom 49 mijenja se &lan 334 zakona zbog izmjena | dopuna zakona odnosno radi
uskladivanja sa istim, u cilju otklanjanja nejasnoéa, a u odnosu na odloZenu primjenu.
Clanom 50 precizira se &lan 335 zakona.

Clanom 51 propisuje se datum stupanja na snagu ovog zakona.

V PROCJENA FINANSIJSKIH SREDSTAVA ZA SPROVODENJE ZAKONA
Za sprovodenje ovog zakona nijesu potrebna finansijska sredstva iz budZeta Crne Gore.



VI. DONOSENJE ZAKONA PO HITNOM POSTUPKU

Paostojeci zakonski okvir ne obezbjeduje potpunu uskladenost sa najnovijom pravnom tekovinom
Evropske unije u oblasti finansijskih usluga, Sto predstavija prepreku za ispunjavanje zavrinih
obaveza u vezl sa privremenim zalvaranjem Pregovaratkog poglavija 9 - Finansijske usluge.
Preostali zahtjevi mogu se implementirati isklju€ivo izmjenama i dopunama Zakona, zbog tega je
neophodno pravovremeno dopuniti regulatorni okvir.

Ukoliko se ove izmjene ne usvoje u kratkom roku, ostale bi pravne praznine sto bi moglo
negativno uticati na ocjenu ispunjenosti priviemenih mjerila. Imajué prednje navedeno
neophodno je hitno donosenje ovog akta kako bi se obezbijedila potpuna uskladenost | omogudio
nastavak procesa pristupanja u dijelu finansijskih usluga.

VIl PREGLED ODREDABA ZAKONA O OTVORENIM INVESTICIONIM FONDOVIMA
SA JAVNOM PONUDOM (.SLUZBENI LIST CG“, BR. 23/25) CIJE IZMJENE |
DOPUNE SE PREDLAZU

Znactenje izraza
Clan 3
Izrazi upotrijebljeni u ovom zakonu, imaju sljedeéa znaéenja:

1) alternativni investicioni fond (AIF) je investicioni fond odreden zakonom kojim se
ureduje osnivanje | upravijanje alternativnim investicionim fondovima;

2) otvoreni investicioni fond iz treée zemlje je zasebna imovina, bez svojstva pravnog
lica, koju osniva drustvo za upravijanje | kojom drustvo za upravijanje upravija u svoje ime
| za zajednicki racun vlasnika udjela u toj imovini u skladu sa prospektom i pravilima fonda
i ovim zakonom, a &iji se udjeli na zahtjev viasnika udjela, otkupljuju, direktno ili indirektno,
iz imovine otvorenog investicionog fonda;

3) udio u UCITS fondu je viasnitko utesée u imovini fonda;

4) investitor je vlasnik udjela UCITS fonda;

5) depozitar je kreditna institucija ili filijala kreditne institucije kojoj su povjereni poslovi
propisani cdredbama €l. 183, 184 | 185 ovog zakona;

6) drustvo za upravijanje je pravno lice sa sjedistem u Crnoj Gori koje, na osnovu
dozvole Komisije za trziSte kapitala, obavija djelatnost upravijanja UCITS fondovima;

7) drustvo za upravijanje iz drzave ¢lanice je pravno lice sa sjedistem u drzavi élanici
Evropske Unije koje, na osnovu dozvole nadleZnog organa te drzave Clanice, obavija
djelatnost upravijanja UCITS fondovima;

8) drustvo za upravijanje iz trece drzave je pravno lice sa sjedistem u trecoj drzavi koje,
na osnovu dozvole nadleZnog organa trece drzave, obavlja djelatnost upravijanja
investicionim fondovima:

9) matiéna drzava &lanica drustva za upravijanje je driava élanica Evropske unije u
kojoj je registrovano sjediste drustva za upravljanje;

10) drzava clanica domacin drustva za upravijanje je drzava ¢lanica koja nije matiéna
drzava €lanica Evropske unije, u kojoj drustvo za upravijanje ima filijalu ili u kojo| direktno
pruza usluge,



11) matiéna drzava élanica UCITS fonda je drzava €lanica u kojoj je UCITS fond, od
nadleznog organa, dobio dozvolu koja odgovara onoj iz €lana 204 ovog zakona;

12) drzava ¢lanica domacin UCITS fonda je drzava ¢lanica koja nije maticna drzava
Elanica Evropske Unije, u kojoj se trguje udjelima UCITS fonda;

13) filijala je mjesto poslovanja koje je dio drustva za upravijanje, nema svojstvo
pravnog lica i obavija poslove pruZanja usluga za koje je drustvo za upravijanje dobilo
dozvolu za rad. U smislu ovog zakona, svako mjesto poslovanja osnovano u istoj drzavi
Elanici Evropske unije od strane jednog drustva za upravijanje sa sjedistem u drugoj
drzavi élanici Evropske Unije smatra se jednom filijalom;

14) nadlezni organ je:

a) organ pojedine drzave &lanice koji je, nadleZan za izdavanje dozvole za osnivanje
i rad, odnosno nadzor investicionih fondova i drustava za upravijanje ili

b) organ tre¢e drzave nadleZzan za izdavanje dozvole za osnivanje i rad, odnosno
nadzor investicionih fondova i drustava za upravljanje;

15) bliska povezanost je povezanost dva ili vise fizickih ili pravnih lica, odnosno
subjekata, na jedan od sljedecih nagina:

a) odnosom uceséa ili
b) odnosom kontrole;.

16) ucesce je ucestvovanje nekog lica u drugom pravnom licu kada ima direktna ili
indirektna ulaganja na osnovu kojih posjeduje 20% uéesca ili vise u kapitalu tog pravnog
lica ili glasaékim pravima u tom pravnom licu;

17) kontrola je odnos izmedu matitnog drustva | zavisnog drustva ili sliéan odnos
izmedu bilo kojeg fizickog ili pravnog lica i nekog drustva, a zavisno drustvo zavisnog
drustva takode se smatra zavisnim druStvom matiénog drustva koje je na &elu tih
drustava, a situacije u kojima su dva ili vise pravnih ili fizickih lica trajno povezana sa istim
licem putem odnosa kontrole, smatrace se odnosom bliske povezanosti izmedu tih lica;

18) mati¢no drustvo je matino drustvo u skladu sa propisima kojima se ureduje
racunovodstvo i primjena standarda finansijskog izvjestavanja;

19) zavisno drustvo je zavisno drustvo u skladu sa propisima kojima se ureduje
ratunovodstvo | primjena standarda finansijskog izvjeStavanja.

20) kvalifikovano utesce je svako direktno ili indirekino uéesée u viasnistvu drustva za
upravijanje koje predstavija 10% ili viSe uéesca u kapitalu ili glasackim pravima, ili manje
uteSte koje omogucava ostvarivanje bitnog uticaja na upravijanje druStvom za
upravijanje, a pri obradunu uéescéa glasackih prava na odgovarajuéi nacin primjenjuju se
odredbe o informacijama o promjeni glasackih prava iz zakona kojim se ureduje trziste
kapitala;

21) trajni medij je papir ili drugo sredstvo koje viasniku udjela omoguéava Euvanje
informacija, upucenih liéno tom viasniku, na takav nagin da je osiguran pristup toj
informaciji za buducu upotrebu, i to za period koji je odgovarajuéi s obzirom na svrhu te
informacije, kao i reprodukciju ¢uvane informacije bez njene izmjene.

22) prenosive hartije od vrijednosti su prenosive hartije od vrijednosti kako su definisane
zakonom kojim se ureduje trZiste kapitala, osim investicionih tehnika | instrumenata
opisanih odredbom &lana 209 stav 5 ovog zakona;

23) instrumenti trzista novea su instrumenti trzista novca kako su definisani zakonom
kojim se ureduje trziste kapitala;

24) treca dr2ava je drZava koja nije €lanica Evropske unije;



25) drzava €lanica je drzava €lanica Evropske unije ili drzava potpisnica Ugovora o
evropskom ekonomskom prostoru;

26) dozvola je odluka Komisije za trZiste kapitala kojom se usvaja podneseni zahtjev, a
koja se izdaje prije preduzimanja odredene radnje ili sklapanja nekog posla;

27) bez odlaganja ifli odmah znaéi preduzimanje neke radnje ili posla najkasnije
sljededi radni dan;,

28) javna ponuda je svako obavjeStenje dato u bilo kojem obliku | upotrebom bilo kojeg
sredstva, koje sadrZi dovoljno informacija o uslovima ponude i o ponudenim udjelima, a
na osnovu koje se investitor moze odIuéiti na upis tih udjela;

29) revizor je drustvo za reviziju kako je definisano zakonom kojim se ureduje revizija
tinansijskih izviestaja;

30) relevantno lice u odnosu na drustvo za upravijanje je:

a) lice na rukovodecoj poziciji u drustvu za upravijanje, lice koje je €lan drustva, élan
odbora direktora ili zastupnik drustva za upravljanje;

b) lice na rukovodeco] poziciji ili lice koje je élan drustva u svakom pravnom licu
oviaséenom za ponudu udjela UCITS fonda;

c) lice na rukovodecoj poziciji u pravnom licu na koje je drustvo za upravijanje
delegiralo svoje poslove;

d) zaposleni drustva za upraviljanje, zaposleni pravnog lica na koje je drustvo za
upravijanje delegiralo svoje poslove ili zaposleni pravnog lica oviaséenog za ponudu
udjela u UCITS fondovima, a koji je ukljucen u djelatnosti koje drustvo za upravijanje
obavija i

e) svako drugo fiziéko lice ije su usluge slavijene na raspolaganje i u nadleznosti su
drustva za upravijanje, a koje je ukljuéeno u djelatnosti koje drustvo za upravijanje
obavija;

31) lice sa kojim je relevantno lice u srodstvu je:

a) braéni drug relevantnog lica i bilo koje lice koje se po nacionalnom pravu smatra
izjednacenim sa braénim drugom,

b) izdrzavano dijete ili pastorak relevantnog lica, i

c) bilo koji drugi srodnik relevantnog lica koji je na dan predmetne licne transakcije sa
relevantnim licem proveo u zajednickom domacinstvu najmanje godinu dana;

32) relevantno lice u odnosu na UCITS fond je:

a) depozitar UCITS fonda, i

b) revizor UCITS fonda;

33) finansijski instrument je finansijski instrument kako je definisan zakonom kojim se
ureduje trzidte kapitala;

34) rebalans portfelja je bitna promjena strukture portfelja;

35) visi rukovodilac je clan uprave druStva za upravijanje ili lice koje stvarno vodi
poslovanje drustva za upravijanje;

36) nadzoma funkcija je odbor direktora ili druga funkcija u drustvu za upravijanje koja
je odgovorna za nadzor visih rukovodilaca, kao | za procjenu i periodiéno potvrdivanje
primjerenosti | efikasnosti upravljanja rizicima, te politika, mjera | postupaka propisanih u
skladu sa zakonom;

37) Sporazum FATCA je Sporazum izmedu Viade Cme Gore i Viade Sjedinjenih
Americkih Drzava radi unaprjedenja izvrSenja poreskih obaveza na medunarodnom nivou
i sprovodenja FATCA-e, koji propisuje pravila za prepoznavanije | razmjenu informacija o




radunima rezidenata dviju drzava koji se nalaze u finansijskim institucijama tih drzava, u
svthu prepoznavanja finansijskin raéuna, prijave oporezivih prihoda u drzavi
rezidentnosti, odnosno izbjegavanja utaje poreza;

38) ukupan godiénji prihod ostvaren u poslovnoj godini obuhvata prihod kojeg je drustvo
za upravijanje, odnosno privredno drustvo depozitar, za koje je Komisija za trZiste kapitala
utvrdila da je prekrsilo odredbe ovog zakona i/ili propisa donijetih na osnovu ovog zakona,
ostvarilo u godini poéinjenja prekrSaja, utvrden sluZbenim godisnjim finansijskim
izviestajima za tu godinu koji su odobreni od strane organa upravijanja drustva, a po
odbitku poreza na dodatu vrijednost i drugih poreza direktno vezanih za obavijanje
dielatnosti;

39) sluzbeni godisnji finansijski izvjestaji su revidirani godisnji finansijski izviestaji u
skladu sa zakonom kojim se ureduje ratunovodstvo i primjena standarda finansijskog
izvieStavanja;

40) udio predstavija udio odnosno akciju UCITS fonda;

41) centraino klirngko depozitarno drustvo (CKDD) je pravno lice koje se osniva i
posluje kao akcionarsko drustvo u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziSte kapitala i
zakonom kojim se ureduje organizacija privrednih drustava;

42) vanberzansko frziste (OTC) je sekundarno ftrziSte za ftrgovanje finansijskim
instrumentima koje ne mora da ima organizatora trZista | &iji sistem trgovanja
podrazumijeva pregovaranje izmedu prodavaca i kupaca finansijskih instrumenata u cilju
zakljuéenija transakcije.

Kontrolni uticaj

Clan 11

(1) Drustvo za upravijanje ne smije imati kontrolu niti kvalifikovano uéesce u investicionom
drustvu, ovlaséenoj kreditnoj instituciji koja pruZa investicione usluge | obavlja
investicione aktivnosti u skladu sa odredbama zakona koji ureduje trZiste kapitala
odnosno koja obavija odgovarajuce usluge u skladu sa odredbama zakona koji ureduje
osnivanje i poslovanje kreditnih institucija.

(2) Drustvo za upravijanje ne smije imati udio u depozitaru, niti u licu na koje je depozitar
delegirao poslove ¢uvanja imovine UCITS fonda.

(3) Poslovanje depozitara i drustva za upravijanje ne smije biti organizaciono povezano i
na tim poslovima ne smiju biti zaposlena ista lica.

(4) Drustvo za upravijanje ne smije direktno ni preko povezanih lica sticati udjele UCITS
fonda za vrijeme upravijanja fondom.

Predmet poslovanja drustva za upravijanje
Clan 19
(1) Djelatnosti drustva za upravljanje su:
1) osnovna djelatnost - upravijanje UCITS fondovima;
2) ostale djelatnosti:
a) upravijanje portfeljem, prema odredbama zakona kojim se ureduje trziste kapitala,
b) investiciono savjetovanje, u vezi sa finansijskim instrumentima prema odredbama
zakona kojim se ureduje trziste kapitala, i
c) cuvanje i administriranje, u vezi sa udjelima investicionog fonda.




(2) Osim djelatnosti iz stava 1 ovog élana druStvo za upravijanje moZe upravijati
alternativnim investicionim fondovima, uz uslov da je od Komisije dobilo dozvolu za rad u
skladu sa zakonom kojim se ureduje osnivanje i upravijanje alternativnim investicionim
fondovima.
(3) Upravijanje UCITS fondom ocbuhvata:

1) osnivanje UCITS fonda, kada je to primjenjivo,

2) upravijanje imovinom UCITS fonda,

3) upravijanje rizicima UCITS fonda,

4) administrativne poslove, i

5) trgovanje udjelima UCITS fonda.
(4) Administrativni poslovi iz stava 3 tatka 4 ovog élana obuhvataju;

1) pravne i radunovodstvene usluge u vezi sa upravijanjem UCITS fondom,

2) primanje i obradu zahtjeva investitora i klijenata,

3) vrednovanje imovine UCITS fonda i utvrdivanje vrijednosti udjela UCITS fonda
(ukljuéujuéi i izraéunavanje poreske obaveze),

4) pracenje uskladenosti sa propisima,

5) isplatu prihoda ili dobiti,

6) izdavanje | otkup udjela,

7) naplatu ugovorenih obaveza,

8) vodenje poslovnih evidencija,

9) vodenje registra udjela, kada je to primjenjivo, i

10) objave i obavjestavanje investitora.

Zahtjev za izdavanje dozvole za rad

Clan 23

(1) Komisija drustvu za upravljanje izdaje dozvolu za rad.

(2) Dozvola za rad izdaje se na neodredeno vrijeme, ne moZe se prenijeti na drugo lice |
ne vrijedi za pravnog sljedbenika.

(3) Zahtjev za izdavanje dozvole za rad podnose osnivaéi drustva za upravijanje, a
dozvolu za rad moZe zatraZiti i vec osnovano akcionarsko drustvo ili drustvo sa
ogranitenom odgovornodcéu, pri éemu zahtjev za izdavanje dozvole za rad podnosi
uprava drustva.

(4) Zahtjev za izdavanje dozvole za rad drustva za upravljanje podnosi se za djelatnost
upravijanja UCITS fondovima.

(5) U sluéaju da drustvo za upravijanje namjerava, uz djelatnost upravijanja UCITS
fondovima, da obavija jednu ili vise ostalih djelatnosti iz élana 19 stav 1 tacka 2 ovog
zakona, u okviru zahtjeva iz stava 4 ovog élana mora podnijeti zahtjev za dobijanje
saglasnosti | za obavijanje predmetnih djelatnosti.

(6) Kada drustvo za upravijanje namjerava da upravija alternativnim investicionim
fondovima koji su regulisani zakonom kojim se ureduje osnivanje i rad altemativnih
investicionih fondova, duZno je Komisiji podnijeti zahtjev za izdavanje dozvole za rad u
skladu sa odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje i rad alternativnih investicionih
fondova.

(7) Prije upisa osnivanja drustva za upravljanje u CRPS, kao i prije svakog sljedeceg
upisa naknadno zatraZenih djelatnosti, drustvo za upravijanje mora dobiti dozvolu za rad,
odnosno prosirenje odobrenja za rad.



(8) Uz zahtjev iz stava 3 ovog &lana prilaze se:

1) osnivacki akt drustva za upravijanje;

2) poslovni plan za prve tri godine rada drustva za upravijanje koji sadri: planirani obim
investicionih fondova koje drustvo za upravijanje namjerava ponuditi na trZistu,
organizacionu $emu drustva, kao i podatke o strukturi zaposlenih;

3) spisak akcionara drustva za upravljanje (imena i prezimena, adresa, odnosno naziv
i sjedite), nominalni iznos akcija, kao i procentualno ufesce svakog osnivata u
osnovnom kapitalu drustva,

4) spisak povezanih lica sa drustvom za upravijanje;

5) dokaze o kadrovskoj i tehnicko-organizacionoj osposoblienosti drustva;

6) druge dokaze u skladu sa zakonom.

(9) Sadrzaj zahtjeva za izdavanje dozvole za rad drustwu za upravijanje, potrebnu
dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu, kao i sadrzaj te dokumentacije Komisija ce
propisati pravilima.

(10) Kada dru$tvo za upravijanje podnosi zahtjev iz stava 6 ovog €lana, isto nije duzno
dostaviti one informacije | dokumentaciju koju je Komisiji dostavilo prilikom podnoSenja
zahtjeva iz stava 4 ovog clana, uz uslov da su takve informacije | dokumentacija azumi.

Uska povezanost

Clan 38

(1) U slu¢aju uske povezanosti izmedu drustva za upravijanje i drugih fizickih ili pravnih
lica, Komisija ¢e izdati dozvolu za rad druStwu za upravljanje samo ako odnos uske
povezanosti ne onemogucava, odnosno ne oteZzava obavijanje nadzora nad drustvom za
upravijanje.

(2) Komisija ¢e odbiti izdavanje dozvole za rad ako propisi tre¢e drzave, koji se odnose
na jednu ili vise fizi€kih ili pravnih lica sa kojima je drustvo za upravljanje usko povezano,
odnosno primjena | izvrsavanje tih propisa, onemogucavaju ili otezavaju obavljanje
nadzora nad drustvom za upravijanje.

Uprava drustva za upravljanje

Clan 43

(1) Uprava drustva za upravijanje mora imati najmanje dva clana, glavni izvrsni direktor i
izvrsni direktor, koji vode poslove | zastupaju drustvo za upravljanje.

(2) Ako osnivackim aktom drustva za upravijanje nije drugacije odredeno, élanovi uprave
zajedno vode poslove i zajedno zastupaju drustvo za upravljanje.

(3) Clanovi uprave druétva za upravijanje duZni su voditi poslove drustva za upravijanje
sa teritorije Crne Gore.

(4) U slu€aju da drustvo za upravijanje vodi odbor direktora, on mora imenovati najmanje
dva izvrina direktora.

(5) Odredbe ovog zakona i propisa donijetih na osnovu ovog zakona o ¢lanovima uprave
drustva za upravijanje na odgovarajuci nacin se primjenjuju na izvréne direktore.

Uslovi za obavljanje funkcije ¢lanova uprave drustva za upravljanje i ¢lanova
odbora direktora
Clan 44




(1) Clan uprave i &an odbora direktora drustva za upravijanje moze biti lice koje u svakom
trenutku dok obavija tu duZnost ispunjava sljedece uslove:

1) ima odgovarajute struéno znanje, sposobnost i iskustvo potrebno za vodenje
poslova drustva za upravijanje;

2) nije bilo ¢lan uprave, izvrSni direktor i ¢lan odbora direktora ili lice na drugom
rukovodecem poloZaju u drutvu za upravijanje, odnosno privrednom drustvu kada je nad
njim otvoren stecajni postupak, donesena odiuka o prisilnoj likvidaciji ili kojem je oduzeta
dozvola za rad, osim ako Komisija ocijeni da to lice nije svojim nesavjesnim ili nestruénim
radom i postupanjem imalo uticaj na pokretanje ste€aja, prinudne likvidacije ili oduzimanje
dozvole za rad;

3) nad &ijom imovinom nije otvoren ste€ajni postupak;

4) ima dobar ugled;

5) koje nije pravosnazno osudivano na bezuslovnu kaznu zatvora u trajanju duzem od
Sest mjesecl;

6) protiv kojeg se vodi kriviéni postupak;

7) za kojeg je na osnovu dosadasnjeg ponasanja moguce opravdano zakljuéiti da ce
posteno i saviesno obavljati poslove élana uprave drustva za upravijanje;

8) ispunjava uslove za izvrinog direktora ili €lana odbora direktora propisane zakonom
koji ureduje osnivanje i poslovanje privrednih drustava;

9) nije izvrsni direktor ili €lan odbora direktora, odnosno zastupnik drugog privrednog
drustva.

(2) Clan uprave i ¢lan odbora direktora drustva za upravijanje ne moZe biti lice kojem je
Komisija odbila izdati saglasnost za obavljanje funkcije &lana uprave odnosno élana
odbora direktora, i to najmanje godinu dana od dana donosenja rjeSenja kojim se odbija
zahtjev za davanje saglasnosti na imenovanje za obavijanje te funkcije.

(3) Pod iskustvom iz stava 1 tatka 1 ovog &lana podrazumijeva se najmanije tri godine
radnog iskustva na poslovima u oblasti finansija i finansijskih trZista.

(4) Smatra se da fizitko lice koje nije drzavijanin Cme Gore ispunjava uslove o
nekaZnjavanju iz stava 1 tacka 5 ovog €lana ako nije pravosnaZno osudeno za djela koja
u svom opisu odgovaraju tim djelima.

(5) Clanovi uprave moraju voditi poslovanje drutva za upravijanje u punom radnom
vremenu i biti u radnom odnosu sa drustvom za upravijanje.

(6) Najmanje jedan €lan uprave mora znati crnogorski jezik.

(7) Blize uslove iz st. 1 i 2 ovog ¢lana za ¢lana uprave drustva za upravijanje odnosno
Elana odbora direktora, postupak za davanje saglasnosti kao i dokumentaciju koja se
prilaze zahtjevu za davanje saglasnosti za obavljanje funkcije élana uprave odnosno
¢lana odbora direklora, propisuje Komisija.

guinnnti i odgovornost clanova uprave, zastupnika i radnika drustva za upravljanje
lan 52
(1) Drustvo za upravijanje, &lanovi njegove uprave i zastupnici duZni su:

1) u cbavljanju svoje djelatnosti, odnosno svojih duZnosti, postupali savjesno i posteno
u skladu sa pravilima struke;

2) u izvrsavanju svojih obaveza postupati sa paZznjom dobrog privrednika,

3) postupati u najboljem interesu UCITS fondova | investitora u UCITS fondove kojima
upravijaju, kao i stititi integritet trzista kapitala;




4) uspostaviti i efikasno koristiti sredstva | procese potrebne za uredno obavijanje
djelatnosti druStva za upravijanje;

5) preduzeti sve razumne mjere kako bi se izbjegli sukobi interesa, a kada se isti ne
mogu izbje¢i, za prepoznavanje, upravijanje, pracenje kao i, kada je to primjenjivo,
objavijivanje takvih sukoba interesa, kako bi se sprijeGio njihov negativan uticaj na
interese UCITS fondova i njihovih investitora | obezbijedilo da se prema UCITS fondovima
i njihovim investitorima postupa posteno; i

6) pridrzavati se odredaba ovog zakona na nacin koji promoviSe najbolje interese
investitora | integritet trZzi5ta kapitala.

(2) Drustvu za upravijanje, &lanovima uprave, zastupnicima | radnicima druStva za
upravijanje interesi investitora | UCITS fonda moraju uvijek biti prioritet i nikada svoje
interese ili interese povezanih lica ne smiju stavijati ispred interesa investitora i UCITS
fonda kao i integriteta trzista kapitala.

(3) Kriterijume za procjenu, mjere | procedure kao | druge nacine na koji ¢e dru$tva za
upravijanje ispuniti svoju obavezu iz stava 1 ovog &lana propisuje Komisija.

Ops$ti organizacioni uslovi

Clan 53

(1) Drustvo za upravijanje je duZno da uzimajuéi u obzir vrstu, obim i slozenost
poslovanja, uspostavi, sprovodi i redovno azurira, procjenjuje i nadzire, efikasne i
primjerene:

1) procedure odlucivanja | organizacione strukture koje pregledno i dokumentovano
utvrduju posebne postupke izvjestavanja i prava i obaveze lica ukljuéenih u postupak;

2) mjere | postupke kojima ¢e obezbijediti da su ovlaséena lica upoznata sa postupcima
koje moraju sprovoditi u cilju izvrSavanja svojih obaveza;

3) mehanizme internih kontrola, namijenjene osiguranju uskladenosti sa ovim zakonom
i propisima donesenim na osnovu ovog zakona, kao i sa drugim relevantnim propisima,
internim odlukama, procedurama i postupcima na svim nivoima drustva za upravijanje,
ukljucujuci | pravila za licne transakcije relevantnih lica kao | za drZanje ili upravijanje
ulaganjima u finansijske instrumente u svrhu ulaganja za sopstveni racun;

4) procedure kojima ¢e obezbijediti da se svaka transakcija izvréena za ratun UCITS
fonda moze rekonstruisati prema njenom nastanku, stranama u transakciji, prirodi kao |
mjestu | vremenu izvrSenja transakcije, kao i da se imovina UCITS fonda ulaZe u skladu
sa ovim zakonom, propisima donesenim na osnovu ovog zakona, prospektom i pravilima
UCITS fonda;

5) sisteme internog izvjeStavanja i dostavljanja informacija na svim nivoima odlugivanja
drustva za upravijanje, kao | postupak informisanja trecih lica;

6) vodi evidenciju o svom poslovaniju i unutradnjoj organizaciji;

7) vodi evidencije svih internih akata, kao i njihovih izmjena;

8) politike i procedure kontinuiranog struénog osposobljavanja zaposlenih, primjerenog
opisu poslova koje zaposleni obavlja;

9) raéunovodstvene politike | procedure koje omogucéavaju da, na zahtjev Komisije,
blagovremeno dostavi finansijske izviestaje koji taéno i objektivno prikazuju finansijske
pozicije | koji su u skladu sa raéunovodstvenim pravilima i procedurama;

10) mjere | postupke za nadzor | zastitu informacionog sistema | sistema za elektronsku
obradu podataka;



11) uspostavi | odrzava sisteme i procedure koji su adekvatni radi obezbjedenja
sigurnosti, integriteta | tajnosti informacija prema prirodi informacije; i

12) uspostavi politiku kontinuiteta poslovanja radi obezbjedivanja odrzavanja kljuénih
podataka i funkcija | odrzavanje servisa | aktivnosti u sluéaju prekida sistema i procedura
ili blagovremeno obnavijanje takvih podataka i funkcija | ponovno obavijanje djelatnosti i
aktivnosti.
(2) Drustvo za upravijanje duZno je u okviru mehanizma internih kontrola, uzimajuéi u
obzir vrstu, obim i sloZenost svoga poslovanja kao i vrstu i obim usluga koje pruza i
obavlja, uspostaviti sljedece kontrolne funkcije:

1) funkciju upravljanja rizicima;

2) funkciju pracenja uskladenosti sa relevantnim propisima; i

3) funkciju interne revizije.
(3) Drustvo za upravljanje duzno je da nadzire i da redovno procjenjuje adekvatnost |
efeklivnost sistema interne kontrole | da preduzme odgovarajuée mjere radi otklanjanja
nedoslataka.
(4) Blizi sadrzaj uslova drustvima za upravijanje s obzirom na organizacione zahtjeve,
administrativne i racunovodstvene postupke, pravila poslovnog ponasanja, licne
transakcije | primjereno upravijanje infomacionim sistemom propisuje Komisija.

Sistem upravljanja rizicima

Clan 62

(1) Drustvo za upravijanje duZno je da uspostavi sveobuhvatan | efikasan sistemn
upravijanja rizicima za drustvo za upravijanje | UCITS fondove kojima upravija, u skladu
sa vrstom, obimom i sloZzenosti svoga poslovanja, koji mora ukljuéivati najmanje:

1) relevantne djelove organizacione strukture drustva za upravljanje sa definisanim
oviaséenjima | odgovornostima za upravijanje rizicima, pri ¢emu glavnu ulogu ima funkcija
upravijanja rizicima;

2) postupke i principe za utvrdivanje kao i tehnike, alate i mjere za mjerenje rizika;

3) strategije, politike, postupke i mjere vezane za upravljanje rizicima, i

4) pracenje i izvieStavanje o rizicima.

(2) Druétvo za upravijanje duzno je da propise, primjenjuje, dokumentuje i redovno azurira
odgovarajuce, efikasne i sveobuhvatne strategije | politike upravijanja rizicima u cilju
utvrdivanja rizika povezanih sa poslovanjem drustva za upravljanje i UCITS fondovima
kojima upravija, poslovnim procesima i sistemima drustva za upravljanje | UCITS fondova
kojima upravija, doprinose tih pojedinih rizika cielokupnom profilu riziénosti drustva za
upravijanje | pojedinog UCITS fonda i utvrdivanja prihvatljivog nivoa rizika.

(3) Strategija upravijanja rizicima mora odrazavati odnos drustva za upravijanje prema
rizicima kojima su ili bi mogli biti izloZzeni drustvo za upravijanje i UCITS fondovi u svom
poslovanju, a najmanje mora ukljucivati opsta nacela i ciljeve strategije kao polaznu
osnovu za proces upravijanja rizicima.

(4) Strategija postavija sistemski okvir i strukturirani pristup utvrdivanju i upravijanju
rizicima u drustvu za upravijanje.

(5) Politika upravijanja rizicima mora omoguciti realizaciju strategije upravijanja rizicima.
(6) Politikom upravijanja rizicima opisuje se naéin na koji druStvo za upravijanje
namjerava da implementira upravijanje rizicima na jedan sistemski nacin, definisuéi uloge
i odgovomosti kao i proces upravijanja rizicima koji ukljuéuje redovno i pravovremeno



utvrdivanje, mjerenje odnosno procjen|jivanje, upravljanje odnosno postupanije po rizicima
i pracenje rizika, uklju€ujuci i izvjeStavanje o rizicima kojima su drustvo za upravijanje i
UCITS fondovi izloZeni ili bi mogli biti izloZzeni u svom poslovanju.

(7) Drudtvo za upravljanje duZno je u okviru procesa upravijanja rizicima, a u skladu sa
vrstom, obimom i sloZzenodéu svoga poslovanja, da uspostavi sveobuhvatan i efikasan
proces procjene kreditne sposobnosti emitenta u koje namjerava da ulaZe ili ulaze svoju
imovinu i imovinu UCITS fondova.

(8) Za procjenu kreditne sposobnosti emitenta u koje se ulaZze imovina UCITS fonda i
drustva za upravijanje, drustvo za upravijanje ne smije se automatski ili iskljuéivo oslanjati
na kreditne rejtinge koje su dodijelile agencije za kreditni rejting.

(9) Drustvo za upravijanje duZno je da nadzire, ocjenjuje, preispituje | aZurira
primjerenost, sveobuhvatnost i efikasnost donijetih strategija, politika, postupaka
upravijanja rizicima i tehnika mjerenja rizika kao i primjerenost i efikasnost predvidenih
mijera u cilju otklanjanja mogucih nedostataka u strategijama, politikama i postupcima
upravijanja rizicima.

(10) Uspostavijenu strategiju i politike upravijanja rizicima drudtvo za upravijanje duzno
je dokumentovati | na zahtjev Komisije dostaviti bez odlaganija.

(11) Ako je druStvo za upravijanje u skladu sa stavom 8 ovog élana Komisiji dostavilo
uspostavijene strategije | politike upravijanja rizicima, duzno je bez odlaganja obavijestiti
Komisiju o svim bitnim promjenama uspostavijenih strategija i politika upravijanja rizicima,
kao i svim bitnim promjenama izloZenosti rizicima i visine regulatomog kapitala drustva
za upravijanje.

(12) Uprava drustva za upravijanje u€estvuje u procesu upravijanja rizicima | odgovorna
je za njegovu uskladenost i efikasnost, kao | za uspostavijanje, primjenu | podsticanje
takve kulture u kojoj upravijanje rizicima ¢&ini sastavni dio poslovanja na svim nivoima
drustva za upravijanje.

(13) Drustvo za upravijanje duzno je u procesu upravijanja rizicima odrediti profil riziénosti
drustva za upravijanje i UCITS fondova kojima upravija, doprinose pojedinih rizika
cjelokupnom profilu riziénosti pojedinog UCITS fonda i utwrditi prihvatijivi nivo rizika.

(14) Drustvo za upravijanje duzno je da revidira sistem za upravijanje rizicima najmanje
jednom godisnje i prilagodi ga kada je to potrebno.

(15) Komisija pravilima detaljnije propisuje zahtjeve drudtvima za upravijanje s obzirom
na sistem upravijanja rizicima.

Prenos poslova

Clan 66

(1) Za prenoSenje poslova iz €lana 19 stav 3 taé. 2i 3 kao i &lana 19 stav 4 taéka 3 ovog
zakona, kao | za prenoSenje poslova kontrolnih funkcija iz &lana 57 stav 2 ovog zakona,
drustvo za upravijanje je duZno dobiti saglasnost Komisije.

(2) Drustvo za upravijanje moZe prenijeti i ostale poslove iz Elana 19 ovog zakona ako je
o tome prethodno obavijestilo Komisiju.

(3) O prenoSenju poslova iz st. 1 i 2 ovog élana drudtvo za upravijanje i trece lice
zakljuuju ugovor u pisanom obliku,

(4) Ugovorom mora biti odredeno da je trede lice duZno omogucéiti sprovodenje nadzora
nad prenijetim poslom od strane zaposlenih Komisije,




(5) Ugovor o preno3enju poslova iz stava 3 ovog élana ne mozZe stupiti na snagu bez
dobijanja saglasnosti odnosno obavjestavanja Komisije.

(6) Drudtvo za upravijanje je duZno da na svojim internet stranicama objavi podatak o
poslovima koji su prenijeti na trece lice, kao i o identitetu treceg lica.

(7) Ako trece lice dalje prenosi obavljanje prenijetin poslova, prema odredbama Clana 69
ovog zakona, drustvo za upravijanje ¢e na svojim internet stranicama objaviti | taj
podatak, uz identitet tog lica, odmah po stupanju na snagu tog ugovora.

(8) Postupak prenosenja poslova na trece lice od strane drustva za upravijanje kao i
sadrZaj ugovora o prenoSenju poslova propisuje Komisija.

Uslovi za prenos poslova
Clan 67
Prenodenje poslova na treée lice mogucée je samo uz ispunjenje sljedecih uslova:

1) prenosenje se sprovodi iz objektivnih razloga i iskljuivo radi povecanja efikasnosti
obavijanja tih poslova;

2) trece lice mora imati sve potrebne resurse za pravilno, kvalitetno i efikasno obavijanje
prenijetih poslova;

3) ovladéena lica treceg lica moraju imati dobar ugled kao i struéne kvalifikacije |
iskustvo potrebno za obavijanje prenijetih poslova,

4) druétvo za upravijanje mora dokazati da je trece lice kvalifikovano | sposobno za
obavijanje prenijetih poslova, da je izabrano primjenom duzne paZnje | da drusivo za
upravijanje moZe u svako doba efikasno nadzirati obavijanje prenijetih poslova:

5) drustvo za upravijanje ¢e kontinuirano nadzirati trece lice u obavijanju prenijetih
poslova,

6) drustvo za upravijanje ne smije prenijeti poslove na trece lice do te mjere da se vise
ne moze smatrati drustvom koje upravija UCITS fondovima ("po&tanski sanducic");

7) poslovi se ne smiju prenijeti na lice &iji interesi mogu biti u sukobu sa interesima
drustva za upravijanje, UCITS fonda ili njegovih investitora;

8) delegiranjem se ne umanjuje efikasnost nadzora nad druStvom za upravijanje i
UCITS fondovima,

9) prenoenjem poslova se ne smiju ugroziti interesi investitora | UCITS fonda;

10) drudtvo za upravijanje i dalje ostaje u potpunosti odgovormo za obavijanje prenijetih
poslova;

11) u prospektu UCITS fonda naveden je popis poslova koji su prenijeti na trece lice i
lica na koja su oni preneseni, i

12) drustvu za upravijanje mora biti omoguéeno da u bilo kojem trenutku moze trecem
licu dati dalja uputstva ili raskinuti ugovor o prenosenju sa trenutnim dejstvom kada je to
u interesu investitora.

Zahtjevi politike nagradivanja

Clan 72

(1) Na naéin | u mjeri koja je primjerena sa obzirom na veli¢inu, unutrasnju organizaciju
kao i vrstu, obim i sloZenost poslova koje drudtvo za upravijanje obavija, prilikom
uspostavijanja i sprovodenja politike nagradivanja, drustvo za upravijanje rukovodite se
sljede¢im zahtjevima politike nagradivanija:




1) politika nagradivanja dosljedno odraZava i podstite efikasno upravijanje rizicima i
sprjeava preuzimanje rizika koje nije u skladu sa profilom rizi€nosti, pravilima i/ili
prospektom UCITS fondova kojima drustvo za upravijanje upravlja i ne dovodi u pitanje
obavezu drudtva za upravijanje da postupa u najboljem interesu UCITS fondova kojima
upravija;

2) politika nagradivanija je uskladena sa poslovnom strategijom, cilievima, vrijednostima
| interesima drustva za upravijanje, UCITS fondova kojima upravija i investitora i ukljuuje
mjere za izbjegavanje sukoba interesa;

3) odbor direktora drustva za upravijanje donosi i nadzire implementaciju osnovnih
nacela politike nagradivanja, a koja je duzan da preispita najmanje jednom godisnje.

Clanovi uprave drustva za upravijanje kojl su struéni u oblasti politika nagradivanja i
upravijanja rizicima donose politiku nagradivanja uz saglasnost odbora direktora |
odgovomi su za sprovodenje le politike.

Odbor direktora duzan je donijeti odiuke:

1) o ukupnom iznosu varijabilnih nagrada za sve zaposlene drutva za upravijanje u
poslovnoj godini za odredeni period procjene;

2) na pojedinaénoj osnovi o nagradama Elanova uprave i lica odgovomnih za rad
kontrolnih funkcija; i

3) o smanjenju ili ukidanju varijabilnih nagrada zaposlenima, ukljucujuci aktiviranje
odredbi o malusu ili povratu nagrada, ako dode do bitnog narusavanja uspjesSnosti ili
ostvarivanja gubitka drustva za upravijanje.

Navedene odluke odbora direktora sprovodi uprava drustva za upravijanje u skladu sa
politikom nagradivanja.

4) odbor direktora drustva za upravijanje duZan je da obezbijedi da sprovodenje politike
nagradivanja najmanje jednom godiSnje podlijeZze glavneoj i nezavisnoj internoj provieri
uskladenosti sa politikama i procedurama vezanim uz nagrade;

5) nagrade kontrolnih funkcija zavise od postignutih cilleva povezanih sa njihovim
radnim zadacima, nezavisno od uspjesnosti poslovnih oblasti koje kontrolidu;

6) nagrade visih rukovodilaca na poslovima upravljanja rizicima i pracenja uskladenosti
podlijezu neposrednom nadzoru od strane odbora za nagradivanje ako je on osnovan.
Kada odbor za nagradivanje nije osnovan, nagrade visih rukovodilaca odgovomih za
kontrolne funkcije u drustvu za upravijanje, kao i drugih zaposlenih koji primaju najvece
nagrade u drustvu za upravijanje, podlijezu neposrednom nadzoru odbora direktora;

7) kada su nagrade povezane sa uspjesnoscu, ukupni iznos nagrade zasniva se na
kombinaciji ocjene uspjesnosti pojedinca (uzimajuéi u obzir finansijske i nefinansijske
kriterijume) i relevanine poslovne jedinice, kao i na ukupnim rezultatima drustva za
upravijanje i UCITS fondova kojima upravija;

8) ocjena uspjesnosti odnosi se na visegodidnje razdoblje, odnosno vrsi se na osnovu
vremenskog okvira koji je uskladen sa preporuéenim vremenskim periodom ulaganja
investitora u UCITS fondu. Na taj se naéin obezbjeduje da se ocjena uspjesnosti zasniva
na dugoroénijim rezultatima i rizicima ulaganja UCITS fonda kao | da se stvarna isplata
nagrada rasporedi tokom relevantnog perioda;

9) garantovane varijabilne nagrade su izuzetak | mogu se ugovoriti samo prilikom
zapo$ljavanja novih zaposlenih, pri éemu su ograniCeni na prvu godinu rada;

10) fiksne i varijabilne nagrade su adekvatno uravnotezene. Fiksni dio nagrada mora
predstavijati dovoljno visok udio u ukupnim nagradama, ¢ime se omogucava sprovodenje



fieksibilne politike varijabilnih nagrada, ukljuéujuéi moguénost neisplaéivanja varijabilnog
dijela nagrada;

11) nagrade koje se daju u sluéaju prijevremenog prestanka ugovornog odnosa sa
drustvom za upravijanje odrazavaju uspjesnost postignutu u relevantnom periodu i
odreduju se na nacin koji ne nagraduje neuspjeh;

12) mjerenje uspjesnosti, kao osnova za obraéun varijabilnog dijfela nagrada, mora biti
prilagodeno svim vrstama rizika kojima je drutvo za upravijanje izloZeno ili kojima bi
moglo biti izlozeno;

13) znatan dio, a u svakom slu€aju najmanje 50% varijabilne nagrade, se sastoji od
instrumenata (udjela relevantnog UCITS fonda ili ekvivalentnih nenovéanih instrumenata
sa jednako djelotvornim podsticajima).

Takve obaveze nema ako imovina UCITS fondova pod upravijanjem drustva za
upravijanje ¢ini manje od 50% ukupnog portfelja kojim upravija drustvo za upravijanje.

Navedeni instrumenti podlijezu adekvatnoj politici zadrzavanja, sa namjerom
uskladivanja podsticaja koji se daju pojedincu sa interesima drustva za upravijanje,
UCITS fondova kojima upravija i investitora.

Ovaj se zahtjev politike nagradivanja primjenjuje na neodloZen dio varijabilnih nagrada
kao | na odloZen dio varijabilnih nagrada u skladu sa tackom 14 ovog stava.

14) znatan dio, a u svakom sluéaju najmanje 40% varijabilne nagrade, daje se sa
odlaganjem tokom perioda koji odgovara periodu preporuéenog vremenskog perioda
ulaganja investitora u UCITS fondu.

Prilikom odredenja vremenskog okvira odlaganja varijabilnog dijela nagrade, u obzir se
uzima i profil rizi€nosti relevantnog UCITS fonda.

U sluéaju naroéito visoke varijabilne nagrade najmanje 60% varijabilne nagrade ¢e se
odloziti.

Period odlaganja varijabilnog dijela nagrada u svakom sluéaju ne smije biti kraéi od tri
godine.

Drustvo za upravijanje odloZzene nagrade ne smije isplacivati odnosno dodjeljivati brze
nego Sto proizlazi iz nagela pravilnog vremenskog razgraniavanja.

Nacelo pravilnog vremenskog razgrani€avanja pri isplati odnosno dodjeli odloZenih
nagrada nalaZe da kod nagrada koje se odlazu tokom n godina, potevsi od kraja perioda
procjene, isplate nagrada na kraju svake godine od kraja perioda procjene &ine odloZeni
iznos nagrada pomnozen sa 1/n.

Odlozeni djelovi nagrada ne smiju se isplacivati ¢escée od jedanput godinje, a prvi
odloZeni dio nagrada smije se isplatiti najmanje godinu dana nakon isteka perioda
procjene.

15) Varijabilne nagrade, ukljucujuci odloZene djelove varijabilnih nagrada, daju se samo
kada | ako je to odrZivo | opravdano. Varijabilne nagrade smatraju se odrZivima ako u
periodu od utvrdivanja tih nagrada do njihove konaéne isplate ne dode do naruSavanja
finansijskog stanja drustva za upravijanje, odnosne do ostvarivanja gubitka drustva za
upravijanje. Varijabilne nagrade smatraju se opravdanima ako su zasnovane na
uspjesnosti relevanine poslovne jedinice, UCITS fonda i/ili pojedinca.

U slucaju znatnog narusavanja uspjesnosti ili ostvarenja gubitka drustva za upravijanje
i/ili UCITS fondova pod upravijanjem, ukupne varijabilne nagrade ¢e se znatno umanjiti,
pri éemu se u obzir uzimaju svi sljedeéi oblici smanjenja nagrada:

- smanjenje nagrada tekuce poslovne godine,



- smanjenje odloZenih, neisplacenih nagrada (aktiviranjem odredbi o malusu), i
- naknadno smanjenje vec isplacenih nagrada (aktiviranjem odredbi o povratu
nagrada).

16) Diskrecione penzione pogodnosti moraju biti uskladene sa poslovnom strategijom,
cilievima, vrijednostima i dugoroénim interesima drustva za upravijanje i UCITS fondova
kojim upravija.

U slu€aju prestanka radnog odnosa kada zaposleni ne odlazi u penziju, drustvo za
upravijanje ce iznos diskrecionih penzionih pogodnosti zadrzati tokom perioda od pet
godina u obliku instrumenata iz tacke 13 ovog stava,

U sluéaju prestanka radnog odnosa kada zaposleni odlazi u penziju, diskrecione
penzione pogodnosti se zaposlenom daju u obliku instrumenata iz tacke 13 ovog stava
uz uslov petogodiSnjeg perioda zadrZzavanja.

17) Zaposleni drustva za upravijanje ne smiju koristiti licne strategije zastite od rizika,
niti se smiju obezbijediti za slucaj gubitka nagrada ili nepovoljinog ishoda preuzetih rizika,
jer se time narusava uskladenost njihovih nagrada s rizicima, i

18) Varijabilne nagrade se nece isplacivati odnosno davati preko treéih lica ili uz pomoé

metoda koje omogucavaju ili olak3avaju izbjegavanje zahtjeva iz ovog zakona.
(2) Zahtjevi iz stava 1 ovog €lana odnose se na sve oblike fiksnih i varijabiinih plaéanja i
pogodnosti, u novcu ili u naturi, koje isplacuje odnosno dodjeljuje drustvo za upravijanje
ili UCITS fond, ukljuéujuci nagrade povezane sa uspjesnodéu i prenosom udjela UCITS
fondova, a koje se isplacuju odnosno dodjeljuju u korist lica iz ¢lana 71 st. 2 i 3 ovog
zakona.

Odlucivanje o zahtjevu za davanje saglasnosti za preuzimanje upravijanja UCITS
fondom
Clan 78
Komisija ¢e odbiti zahtjev za davanje saglasnosti za preuzimanje upravijanja UCITS
fondom ako:

1) druStvo preuzimaoc ne ispunjava uslove za upravijanje UCITS fondom koji je
predmet prenosa, ili

2) Komisija ocijeni da bi prenos upravljanja mogao Stetiti interesima investitora UCITS
fonda koji je predmet prenosa ili interesima javnosti.

Internet stranica drustva za upravljanje

Clan 91

(1) Drustvo za upravijanje mora da ima, redovno aZurira | odrzava svoju internet stranicu
koja sadrzi najmanije sljedece podatke i informacije:

1) opste podatke o drustvu za upravijanje (firma, pravni oblik, sjediste | mjesto uprave,
ako ono nije isto kao sjediste, broj dozvole za rad koji je izdala Komisija, kao | datum
osnivanja i upisa u sudski registar, iznos osnovnog kapitala, osnivaci i €lanovi);

2) osnovne podatke o élanovima uprave i zastupnika drustva za upravijanje (liéna
imena, kratke biografije),

3) popis djelatnosti iz élana 19 ovog zakona za koje drustvo ima dozvolu za rad;

4) polugodisnje i revidirane godisnje izvjestaje UCITS fondova;

5) polugodisnje i revidirane godisnje finansijske izvjestaje drustva za upravijanje;




6) opste podatke o depozitaru UCITS fonda (firma, pravni oblik, sjediste i adresa
uprave, podaci | broj odobrenja nadleZne institucije za obavljanje poslova depozitara,
iznos osnovnog kapitala) | popis svih trecih lica sa kojima depozitar ima sklopljen ugovor
o prenosenju poslova iz ¢lana 188 ovog zakona;

7) popis UCITS fondova kojima drustvo za upravijanje upravija;

B8) prospekt, pravila UCITS fonda kao i kljuéne informacije za investitore;

9) popis prenijetih poslova sa naznakom trecih lica na koja su ti poslovi delegirani;

10) mjesecni izviestaj iz Clana 158 stav 1 tatka 3 ovog zakona,

11) sazeti tabelami prikaz rizika vezanih uz drustvo za upravijanje | UCITS fond sa
stepenom ulicaja svakog rizika na drustvo | UCITS fond;

12) cijenu udjela UCITS fondova kojima upravija i

13) sva obavjestenja vezana za drustvo za upravljanje | UCITS fond kao i druge podatke
predvidene ovim zakonom.

(2) Drustvo za upravijanje na svojoj internet stranici mora da objavi dodatne podatke i
informacije za koje smatra da su vaZne za investitore, trZiSte kapitala i javnost.

Obavljanje djelatnosti drustva za upravijanje iz Crne Gore u drZavi Elanici
domacinu preko filijale

Clan 122

(1) Drustvo za upravijanje koje namjerava da otvori filijalu u drugoj drzavi élanici i u njoj
obavija djelatnosti za koje je dobilo dozvolu za rad od Komisije duZno je da o tome
obavijesti Komisiju.

(2) U obavjestenju iz stava 1 ovog &lana navode se sliededi podaci:

1) naziv drzave clanice u kojoj drustvo za upravijanje namjerava da otvori filijalu;

2) poslovni plan sa opisom vrste | obimom djelatnosti koje namjerava da obavlja putem
filijale, organizacionu strukturu filijale, opis mjera, strategija i politika upravljanja rizicima
uspostavijenih u drustvu za upravijanje kao i opis procedura i mjera uspostavijenih za
prijem i rieSavanje prituzbi investitora;

3) sjediste filjale u drzavi &anici domacinu drustva za upravijanje, u kojem ce biti
dostupni podaci u vezi poslovanja filijale i iz koje ¢e biti moguce pribaviti potrebnu
dokumentaciju i podatke; i

4) imena lica ovlaSéenih za zastupanie filijale.

(3) Komisija je duZna da, u roku od 60 dana od dana prijema urednog obavjeStenja iz st.
12 ovog élana, obavjestenje sa dokumentacijom dostavi nadleZnom tijelu drzave Elanice
domacina drustva za upravijanje i o tome obavijesti drustvo za upravijanje, a Komisija ¢e
nadleznom tijelu drzave &lanice domacina druStva za upravljanje dostaviti i podatke o
eventualnom &lanstvu drustva za upravijanje u sistemu za zastitu investitora.

(4) lzuzetno od stava 3 ovog clana Komisija ¢e odbiti dostavijanje obavjeStenja o
osnivanju filijale nadleznom tijelu drzave €lanice domacina drustva za upravljanje, ako na
osnovu dostavijenih podataka i predloga obima poslovanja utvrdi da postoji osnovana
sumnija u pogledu organizacije ili vodenja poslova filijale, odnosno finansijske sposobnosti
drustva za upravijanje za poslovanje u drzavi €lanici domacinu.

(5) U sluaju iz stava 4 ovog ¢lana Komisija ¢e donijeti rjeSenje kojim se odbija
dostavijanje obavjeStenja nadleznom lijelu drZave ¢lanice domacina drustva za
upravijanje, i to u roku od 60 dana od prijema obavjestenja i potpune dokumentacije.

(6) Protiv rjedenja Komisije iz stava 5 ovog &lana, moZe se pokrenuti upravni spor.



(7) U sluéaju da drustvo za upravijanje, preko filijale, namjerava na podru¢ju drzave
Clanice domacina drudtva za upravijanje da obavlja djelatnost upravijanja UCITS
fondovima, Komisija ¢e nadleznom tijelu drzave £lanice domacina drustva za upravijanje
da dostavi | potvrdu da je drustvu za upravijanje izdala dozvolu za rad prema ovom
zakonu, opis obima djelatnosti za koje je izdata dozvola za rad kao i opis eventualnih
ograniéenja u vrstama UCITS fondova kojima je drustvo za upravijanje ovias¢eno da
upravija.
(8) Komisija ¢e u slucaju promjene obima djelatnosti ili ograni¢enja u vrstama UCITS
fondova kojima je drustvo za upravijanje ovias¢eno da upravija, da aZurira potvrdu iz
stava 7 ovog Clana | dostavi je nadleZznom tijelu drzave ¢lanice domacina drustva za
upravijanje.
(9) Drustvo za upravijanje moze poceti da obavija djelatnosti u drzavi Elanici domacinu
putem filijale:

1) od dana od kada je od nadleznog organa drzave &lanice domacina drustva za
upravijanje dobila obavjestenije; ili

2) ako takvo obavjesStenje nije dobilo, istekom roka od 60 dana od dana prijema
obavijestenja Komisije iz stava 3 ovog €lana.
(10) Drustvo za upravijanje je duZno da obavijesti Komisiju | nadleZna tijela drzave €lanice
domacina drustva za upravijanje u sluéaju promjene podataka iz stava 2 ovog &lana
najmanje 30 dana prije uvodenja promjene.
(11) U sluéaju promjene podataka koje je Komisija dostavila u skladu sa stavom 3 ovog
élana, Komisija je duZna da, bez odlaganja, o promjeni obavijesti nadleZno tijelo drzave
&lanice domacina drustva za upravijanje.
(12) Komisija ¢e obavijestiti ESMA-u i Evropsku komisiju o broju i i vrsti slu¢ajeva u kojima
je odbila dostaviti obavjestenje o osnivanju filijale nadleZnom tijelu driave Elanice
domadina drustva za upravijanje u skladu sa st. 4 | 5 ovoga &lana.

Drustvo za upravijanje iz Crne Gore koje namjerava da osnuje ifili upravija UCITS
fondom u drugoj drzavi élanici
Clan 124
(1) Drustvo za upravijanje iz Cme Gore koje obavlja djelatnost upravijanja UCITS fondom
u drzavi élanici domacinu, osnivanjem filijale ili neposredno, duzno je da posluje u skladu
sa odredbama ovog zakona | pravilima donesenim na osnovu ovog zakona u odnosu na:
organizaciju drustva za upravljanje, prenos poslova upravijanja na treca lica, postupke za
upravijanje rizikom, pravila nadzora i pracenje poslovanja, zahtjeva za izvjeStavanjem i
zahtjeva iz €l. 53 do 75.
(2) Nadzor nad poslovanjem i organizacijom drustva za upravijanje iz stava 1 ovog Clana
vrsi Komisija.
(3) Drustvo za upravijanje iz stava 1 ovog élana duzno je da posluje u skladu sa propisima
mati€éne drzave ¢lanice UCITS fonda koji se odnose na osnivanje i poslovanje UCITS
fonda:

1) osnivanje | izdavanje dozvole za rad UCITS fonda;

2) izdavanje i otkup udijela;

3) politike ulaganja | ograni€enja, ukljuéujuci obraéun ukupne izloZzenosti | zaduZzenosti;

4) ogranitenje zaduZivanja, kreditiranja i prodaje bez obezbjedenja;

5) vrednovanje imovine i raéunovodstvo UCITS fonda;




6) obracun cijene prilikom izdavanja, otkupa i greske u obraéunu neto vrijednosti
imovine | obeStecenje investitora;

7) raspodijelu ili reinvestiranje prihoda;

8) zahtjeve za objavijivanje i izvjestavanje UCITS fonda, ukljuéujuéi prospekt, kljuéne
informacije za investitore | periodicne izvjestaje;

9) dogovore o trgovanju,

10) odnos sa investitorima;

11) spajanje i restrukturiranje UCITS fonda;

12) prestanak poslovanja i likvidaciju UCITS fonda;

13) sadr2aj registra udjela;

14) naknade u vezi sa izdavanjem dozvole za rad i nadzor UCITS fonda;

15) ostvarenje prava glasa investitora i ostalih prava s obzirom na taé. 1 do 13 ovog
stava.
(4) Drustvo za upravijanje iz stava 1 ovog €lana duZno je da u cjelosti postuje odredbe
prospekta i pravila UCITS fonda,
(5) Za nadzor uskladenosti sa odredbama st. 3 | 4 ovog &lana nadieZno je nadlezno tijelo
matiéne drzave ¢lanice UCITS fonda.
(6) Drustvo za upravijanje iz stava 1 ovog ¢lana duZno je da usvoji | sprovodi mjere |
postupke kojima ¢e se obezbijediti uskladenost sa odredbama koje se odnose na
osnivanje i poslovanje UCITS fonda u matiénoj drzavi élanici UCITS fonda i odredbama
prospekta i pravila UCITS fonda.
(7) Komisija je nadlezna za nadzor primjerenosti mjera | postupaka koje je drustvo za
upravijanje usvojilo kako bi obezbijedilo uskladenost sa odredbama koje se odnose na
osnivanje i poslovanje UCITS fonda, u skladu sa stavom 6 ovog élana.
(8) Komisija nakon izdavanja saglasnosti iz ¢lana 66 stav 1 ovog zakona je duZna o istom
obavijestiti nadlezno tijelo matiéne drzave ¢lanice UCITS fonda, kada je to primjenjivo,

gdamie dozvole za trgovanje udjelima UCITS fonda iz drzave ¢lanice
lan 135
(1) Za trgovanje udjelima UCITS fonda iz drzave Elanice, drustvo za upravijanje iz ¢lana
133 stav 1 ovog zakona duzno je da podnese zahtjev Komisiji za izdavanje dozvole za
trgovanje udjelima.
(2) Uz zahtjev iz stava 1 ovog ¢lana, drustvo za upravijanje iz drzave Elanice duZno je
dostaviti, na crnogorskom jeziku:

1) vazeci prospekt;

2) pravila UCITS fonda, ednosno drugi odgovarajuci dokument;

3) posljednje revidirane godisnje izviedtaje i naknadne polugodisnje izviestaje UCITS
fonda, ako oni posloje;

4) kljuéne informacije za investitore;

5) potvrdu nadleZznog organa mati¢ne drzave &lanice UCITS fonda da fond ispunjava
uslove koji su predvideni propisom o osnivanju i poslovanju UCITS fondova;

6) podatke o nacinu ponude udjela UCITS fonda na trzistu Cme Gore;

7) podatke o mjestu na kojem ¢e investitorima u Crmoj Gori biti dostupni prospekt,
pravila, izvjestaji | druga obavjestenja o UCITS fondu, kao i podatke o mjestu na kojem
¢e investitori u Cmoj Gori moéi da kupuju i prodaju investicione jedinice fonda.




(3) Drustvo za upravijanje ée dokumentaciju iz stava 2 ovog ¢élana za potrebe trgovanja
udjelima u Cmoj Gori, prevesti na:

1) engleski jezik; ili

2) crmogorski jezik.

(4) Drustvo za upravijanje ¢e kljuéne informacije za investitore iz stava 2 tacka 4 ovog
¢lana i sve njlhove promjene, za potrebe trgovanja udjelima u Cmoj Gori, prevesti na
cmogorski jezik.

(5) Potvrda iz stava 2 tatka 5 ovog élana od nadleZnog organa matiéne drzave Clanice
UCITS fonda mora biti saéinjena na:

1) engleskom jeziku; ili

2) crnogorskom jeziku, ako su se Komisija i nadleZni organ matiéne drzave Clanice
UCITS fonda unaprijed tako dogovorili,

(6) Za vierodostojnost | taénost prevoda iz st. 3 | 4 ovog Elana odgovara drustvo za
upravijanje.
(7) Komisija moZe da izda dozvolu za trgovanje udjelima ako:

1) drustvo za upravijanje ima dozvolu za upravijanje UCITS fondom, E&ijim udjelima
namjerava trgovati u Cmoj Gori, u drzavi u kojoj je osnovano i nadzor nad njegovim radom
vrsi nadleZni organ te drzave;

2) je zakljucen sporazum o saradnji | razmjeni informacija izmedu Komisije | nadleznog
nadzornog organa drZzave u kojoj je osnovano drustvo za upravijanje.

(8) Drustvo za upravijanje mora bez odlaganja da obavijesti Komisiju o poéatku trgovanja
na podrugju Crme Gore udjelima UCITS fonda kojim upravija.

Lica ovla§cena za trgovanje
Clan 140
(1) Udjelima UCITS fonda osnovanog u drzavi Elanici (matiéna drzava ¢&lanica UCITS
fonda) u Crnoj Gori, u skladu sa odredbama ovog poglavija, moze trgovati:

1) drustvo za upravijanje iz Crne Gore koje ima dozvolu za rad za upravijanje tim UCITS
fondom od nadleZnog tijela matiéne drzave élanice UCITS fonda; ili

2) drustvo za upravijanje iz drzave Elanice koje ima dozvolu za rad za upravijanje tim
UCITS fondom od nadleZnog tijela matiéne drzave Elanice UCITS fonda, u skladu sa
propisom o osnivanju i poslovanju UCITS fondova.
(2) Odredbe ovog poglavija koje se odnose na drustvo za upravijanje iz drzave &lanice
primjenjuju se | na drustvo za upravijanje iz Crne Gore koje ima dozvolu za rad za
upravijanje UCITS fondom od matiéne drZzave ¢&lanice UCITS fonda.
(3) Komisija ¢e na svojim internet stranicama na engleskom jeziku, na pregledan i
razumljiv naéin, objaviti zakonodavne | administrativne odredbe koje ureduju trgovanje
udjelima UCITS fondova osnovanih u drzavama &lanicama, na podruéju Crme Gore, a
koje evropski propis o osnivanju i poslovanju UCITS fondova direktno ne ureduje.
(4) Odredbe ovog zakona koje se odnose na UCITS fond na odgovarajuéi se nacin
primjenjuju i na podfond UCITS fonda.

Uslovi za trgovanje
Clan 141




Drustvo za upravijanje iz ¢lana 140 stav 1 ovog zakona mora za trgovanje udjelima UCITS
fonda osnovanog u drzavi €lanici u Crnoj Gori, da obezbijedi u Crmoj Gorl sve raspolozive
uslove potrebne za neometano:

1) obezbjedenje placanja investitorima UCITS fonda;

2) sprovodenje izdavanja i otkupa udjela UCITS fonda:

3) obezbjedenje objave dokumentacije | informacija vezanih uz UCITS fond kao |
dostavu dokumenata i informacija investitorima koji su udjele kupili u Crnoj Gori; |

4) rjeSavanje prituzbi investitora u skladu sa élanom 74 ovog zakona.

Obavjestenje o namjeri pocetka trgovanja udjelima UCITS fonda u drzavi élanici
domactinu UCITS fonda
Clan 147
(1) Drustvo za upravijanje koje upravija UCITS fondom iz Cme Gore, a koje namjerava
trgovati udjelima UCITS fonda u drzavi &lanici domadcinu UCITS fonda, prije pocetka
trgovanja Komisiji mora dostaviti obavijestenje o namjeri poéetka trgovanja.
(2) Drustvo za upravijanje iz stava 1 ovog ¢lana duzno je uz obavjestenje iz stava 1 ovog
¢lana, za svaki UCITS fond gijim udjelima namjerava da trguje u drzavi €lanici domacinu
UCITS fonda, da priloZi:

1) vaZedi prospekt | pravila UCITS fonda,

2) posliednje revidirane godisnje izvjestaje i naknadne polugodisnje izvjestaje UCITS
fonda, ako oni postoje, i

3) kljuéne informacije za investitore.
(3) Komisija mora da provjeri da |li je obavjestenje iz stava 1 ovog ¢lana potpuno i da li
sadrzi sve potrebne priloge iz stava 2 ovog ¢lana.
(4) Formu i sadrZinu obavjeStenja o namjeri potetka trgovanja propisuje Komisija.

gustnvl]m]a obavjestenja nadleznom tijelu drzave clanice domacina UCITS fonda
lan 148

(1) Komisija ¢e u roku od deset radnih dana od prijema potpunog i urednog obavjestenja
iz &lana 147 stav 1 ovog zakona, to obavjestenje sa svim prilozima iz ¢lana 147 stav 2
ovoq zakona proslijediti nadleznom tijelu dr2zave &lanice domacdina UCITS fonda.

{2) Komisija ¢e o prosljedivanju obavjestenja | priloga iz stava 1 ovog €lana nadleZznom
tijelu drzave élanice domacina UCITS fonda obavijestiti drustvo za upravijanje.

(3) Komisija ¢e uz dokumentaciju iz stava 1 ovog élana priloZiti i potvrdu UCITS fonda.
(4) Drustvo za upravijanje koje upravija UCITS fondom iz Cme Gore moze zapodeti sa
trgovanjem udjela UCITS fonda u drZavi élanici domacinu UCITS fonda nakon prijema
obavjeStenja Komisije iz stava 2 ovog &lana.

(5) Formu i sadrzinu potvrde UCITS fonda propisuje Komisija.

Jezik obavjestenja
Clan 149
(1) Drustvo za upravijanje Ce obavjestenja iz Clana 147 stav 1 ovog zakona izraditi na:
1) engleskom jeziku, ili
2) emogorskom jeziku | sluzbenom jeziku dr2zave &lanice domacina UCITS fonda, ako
su se Komisija | nadleZno tijelo drzave ¢lanice domacdina UCITS fonda unaprijed tako

dogovorili.




(2) Drustvo za upravijanje ¢e dokumentaciju iz élana 147 stav 2 taé. 1 2 ovog zakona i
sve njihove promjene, za potrebe trgovanja udjelima u drZavi €lanici domacinu UCITS
fonda, prevesti na:

1) engleski jezik,

2) sluzbeni jezik drzave élanice domacina UCITS fonda ili jedan od sluZbenih jezika
drzave ¢lanice domacina UCITS fonda, ili

3) jezik koji odobri nadleZno tijelo drzave ¢élanice domacina UCITS fonda.
(3) Drustvo za upravijanje ¢e kljuéne informacije za investitore iz €lana 147 stav 2 tatka
3 ovog zakona i sve njihove promjene prevesti na:

1) sluZbeni jezik drzave élanice domacina UCITS fonda ili jedan od sluzbenih jezika
drzave lanice domacina UCITS fonda, ili

2) jezik koji odobri nadle2no tijelo drzave Elanice domacina UCITS fonda,
(4) Komisija ¢e potvrdu iz €lana 148 stav 3 ovog zakona izraditi na:

1) engleskom jeziku, ili

2) crogorskom jeziku i sluzbenom jeziku drzave élanice domacina UCITS fonda, ako
su se Komisija i nadleZni organ drZzave é&lanice domadéina UCITS fonda unaprijed tako
dogovaorili.
(5) Za vjerodostojnost i tatnost prevoda iz st. 1, 2 i 3 ovog élana odgovara drustvo za
upravijanje.

Obavjestenje o promjenama dokumentacije

Clan 150

(1) Druétvo za upravijanje koje trguje udjelima UCITS fonda iz Crne Gore u drZavi Elanici
domacinu UCITS fonda duino je nadleznom tijelu drzave élanice domacina UCITS fonda
da omoguci elektronski pristup prevodima vazece dokumentacije UCITS fonda iz élana
147 stav 2 ovog zakona i obavjestava nadlezni organ drzave ¢lanice domacina UCITS
fonda o svim promjenama te dokumentacije.

(2) Ako drustvo za upravijanje namjerava da promijeni podatke iz obavjestenja iz ¢lana
147 stav 1 ovog zakona koji se odnose na postojece uslove za trgovanje, odnosno na
postojece klase udjela UCITS fonda koji su predmet trgovanja u drzavi élanici domacinu
UCITS fonda, prije uvodenja tih promjena mora o tome da obavijesti nadleZzno tijelo
drzave &lanice domacina UCITS fonda.

Sadrzina prospekta

Clan 157

(1) U prospekiu se navode informacije potrebne investitorima za donoSenje informisane
odluke o ulaganju i rizicima u vezi sa ulaganjem, a prospekt mora da sadrzi, nezavisno
od instrumenata u koje se ulaze, jasno i razumljivo objasnjenje profila rizika fonda.

(2) Prospekt UCITS fonda mora da sadrZi jedno od sljedeceq:

1) pojedinosti o aktuelnoj politici nagradivanja, ukljuéujudi, ali ne ograni¢avajuti se na,
opis nagina obraCuna nagrada, identitet osoba odgovomih za dodjelu nagrada te sastav
odbora za nagradivanje, ako takav odbor postoji ili

2) sazetak politike nagradivanja | izjavu da su pojedinosti aktuelne politike nagrada,
ukdjuéujuci, ne ogranicavajuci se na, opis nagina obra¢una nagrada, identitet osoba
odgovornih za dodjelu nagrada te sastav odbora za nagradivanje, ako takav odbor
postoji, dostupne na mreznoj stranici drustva za upravijanje (ukljuéujuéi upucivanje na tu



internet stranicu), kao i informaciju da ¢e se na zahtjev ulagata primjerak politika
nagradivanja u pisanom obliku istome besplatno dostaviti.
(3) Prospekt sadri, narotito, sljedece informacije:

1) podatke o UCITS fondu, i to:

a) naziv fonda, datum osnivanja i period na koji se fond osniva, ako se fond osniva
na odredeno vrijeme;

b) mjesto gdje je moguée dobiti primjerak pravila fonda, ukoliko nijesu priloZena uz
prospekt i periodiéne izviestaje;

c) kratka obavjestenja o poreskim propisima koji se primjenjuju na fond, koja su
znacajna za investitore, sa naznakom da li se poreska odbijanja vrSe u odnosu na prihode
i dobit koju fond plaéa viasnicima udjela;

d) datumi raéunovodstvenih obracuna i distribucije prihoda ili dobiti UCITS fonda;

e) podatke o revizoru UCITS fonda,

f) pojedinosti o glavnim karakteristikama UCITS fonda, a naroéito:

- obilieja prava iz udjela (stvamo, obligaciono-pravno, li€no ili drugo),

- naznake mogucih klasa udjela,

- potvrde o udjelima koje dokazuju pravo viasnistva - upis u registar,

- uslove pod kojima se moZe pokrenuti postupak likvidacije fonda, postupak
likvidacije i prava viasnika udjela,

g) naznake berzi ili trzista na kojima su udjeli fonda uvrsteni u trgovanie ili na kojima
se trguje,

h) postupke i uslove izdavanja i prodaje udjela odnosno za otkup ili isplatu udjela i
okolnosti pod kojima je moguée obustaviti izdavanje, otkup ili isplatu,

i) opis pravila za odredivanije i raspodijelu dobiti;

j) opis ciljeva ulaganja fonda, ukljuéujuéi njegove finansijske ciljeve (npr. porast
kapitala ili dobiti), politiku ulaganja (npr. specijalizacija u geograiskim sektorima ili
seklorima djelatnosti), bilo kakva ograni¢enja na investicionu politiku i naznaka svih
tehnika i instrumenata ili pozajmica koje se mogu koristiti pri upravijanju UCITS fondom;

k) pravila vrednovanja imovine UCITS fonda;

l) odredivanje prodajne cijene ili cijene pri izdavanju i cijene otkupa ili isplate udjela,
a posebno:

- metodu i uéestalost obraguna cijena,

- podatke koji se odnose na naknade povezane sa prodajom ili izdavanjem i
otkupom ili isplatom udjela,

- nain, mjesto i rokove objavijivanja cijena,

m) podatke o naginu, iznosu i obragunu naknade i troskova koje UCITS fond placa
drustvu za upravijanje, depozitaru ili tre¢im licima, a koji se smiju platiti iz imovine UCITS
fonda;

2) podatke o drustvu za upravijanje:

a) naziv, pravni oblik, sjediste drustva za upravijanje i adresa uprave, ako ona nije
ista kao adresa sjedista,

b) naznaku je li drustvo za upravijanje osnovano u drzavi élanici koja nije maticna
drzava UCITS fonda,

¢) datum osnivanja drustva i period na koji se osniva, ako se osniva na odredeno
vrijeme,

d) ako drustvo upravija drugim investicionim fondovima, nazive tih fondova;



@) imena i polozaj Glanova uprave, sa obavjestenjem u vezi sa njihovim poslovanjem
izvan drustva, ako su znacajni za drustvo,

f) iznos osnovnog kapitala | naznaku élanova drustva za upravijanje i njihovih udjela
u osnovnom kapitalu,

3) podatke o depozitaru:

a) naziv, pravni oblik, sjediste i adresa uprave depozitara, opis poslova koje depozitar
obavija za UCITS fond | potencijainih sukoba interesa koji iz toga mogu nastati,

b) opis svih poslova éuvanja imovine koje je depozitar delegirao na treca lica, popis
svih trecih lica sa kojima depozitar ima sklopljen ugovor o delegiranju poslova, kao i popis
svih lica sa kojima trece lice ima sklopljen ugovor o delegiranju tih poslova kao i
potencijalnih sukoba interesa koji iz takvog delegiranja mogu nastati, i

c) izjava depozitara da ce aZurirane informacije iz stava 3 tatka 3 podtag. a i b ovog
¢lana investitorima biti dostupne na zahtjev,

4) podatke o savjetnicima ili spoljnjim investicionim savjetnicima koji pruzaju savjete
prema ugovoru koji se placa iz sredstava UCITS fonda:

a) naziv drustva ill ime savjetnika,

b) bitne odredbe ugovora sa drustvom za upravijanje koje mogu biti od znacaja za
investitore, osim onih koje se odnose na plac¢anje naknada,

¢) druge znacajne djelatnosti,

5) podatke o nacinu i uslovima za placanje viasnicima udjela, otkup ili isplatu udjela i
dostavijanje podataka u vezi sa UCITS fondom, a navedeni podaci moraju se dostavljati
u drzavi u kojoj je UCITS fond osnovan, a ako se udjelima trguje u drugoj drzavi, podaci
se navode u odnosu na tu drzavu u kojoj se prospekt objavijuje;

6) druge podatke o ulaganju, | to:

a) podaci o istorijskim prinosima fonda, kada je to primjenjivo (navedeni podaci mogu
biti ukljuceni u prospekt ili prilozeni uz prospekt),

b) profil tipiénog investitora kojem je namijenjen fond.

Obaveza dostavljanja pravila o upravijanju

Clan 160

(1) Prospektu UCITS fonda prilaZzu se | pravila UCITS fonda koja ¢ine njegov sastavni
dio.

(2) lzuzetno od stava 1 ovog Elana, pravia UCITS fonda ne moraju biti priloZena
prospektu UCITS fonda u sluéaju da prospekt predvida da ¢e pravila UCITS fonda
investitoru biti dostavljena na njegov zahtjev, odnosno da predvida mjesto, u svakoj drzavi
u kojoj se trguje udjelima UCITS fonda, gdje ¢e pravila UCITS fonda biti dostupna na
uvid.,

Revizija godisnijih izvjestaja UCITS fonda

Clan 162

(1) Raéunovodstvene podatke navedene u godiSnjem izvjestaju revidira lice oviaéc¢eno
za reviziju finansijskih izviestaja, a revizorski izviestaj, sa svim kvalifikacijama, mora u
potpunosti biti objavijen u godisnjem izvjestaju.

(2) Oviascenog revizora imenuje drustvo za upravijanje.

(3) Drustvo za upravijanje duzno je da Komisiji dostavi revidirane godidnje finansijske
izvieStaje iz €lana 153 stav 1 tatka 4 ovog zakona u roku od 15 dana od datuma izdavanja



revizorskog izvjeStaja, a najkasnije u roku od éetiri mjeseca nakon isteka poslovne godine
za koju se izvjestaji sastavijaju.

(4) Nakon Sto je jednom izabran, isti revizor moZe revidirati najvise pet uzastopnih
godisnjih finansijskih izvjestaja drustva za upravijanje.

(5) Komisija ce detaljnije pravilima propisati obim i sadrzaj revizije, odnosno revizijskih
postupaka i revizorskog izvjestaja o obavljenoj reviziji godisnjih finansijskih izviestaja,
odnosno drugih izviestaja drustva za upravijanje.

(6) Komisija od revizora moze traZiti dodatna pojasnjenja u vezi sa revidiranim godisnjim
finansijskim izvjestajima, odnosno drugim revidiranim izvjestajima drustva za upravijanje.
(7) Ako Komisija utvrdi da revizija izvjestaja drustva za upravljanje nije obavijena ili da
revizorski izviestaj nije sastavijen u skladu sa ovim zakonom, propisima kojima se ureduje
ratunovodstvo i revizija kao i pravilima revizorske struke ili ako obavijenim nadzorom
poslovanja drustva za upravijanje ili na drugi nacin utvrdi da revizorski izvjestaj drustva
2a upravijanje nije zasnovan na istinitim i abjektivnim &injenicama, mo2e odbiti revizorski
izvjestaj | zahtijevati od drustva za upravijanje da reviziju obavi drugi revizor, a na troSak
drustva za upravijanje.

(8) Revizor iz stava 1 ovog €lana duzan je da Komisiji prijavi svako krienje odredbi ovog
zakona, lli drugih relevantnih propisa koje utvrdi u obavijanju revizije iz stava 1 ovog Elana.

Marketinska komunikacija prema investitorima

Clan 169

Prilikom objavijivanja i dostavljanja podataka investitorima moraju se poStovati sljedeci
principi marketinike komunikacije prema investitorima:

1) svaka marketinska komunikacija prema inveslitorima mora biti jasno prepoznatijiva i
naznaéena kao takva;

2) marketinSka komunikacija mora biti postena, jasna i ne dovoditi u zabludu;

3) marketindka komunikacija koja poziva na kupovinu udjela UCITS fonda, a koja sadrzi
posebne informacije o fondu, ne smije da sadrzi izjave koje su u suprotnosti ili umanjuju
znacaj informacija sadrzanih u prospektu i u kljuénim informacijama za investitore;

4) u marketingkoj komunikaciji mora biti naznaceno da prospekt postoji i da su dostupne
kljuéne informacije za investitore;

5) u marketinskoj komunikaciji mora biti navedeno gdje i na kojem jeziku investitori ili
potencijalni investitori mogu dobiti podatke ili dokumente ili izvrSiti uvid u iste.

Predugovorne informacije

Clan 171

(1) Kljuéne informacije za investitore su predugovorne informacije | moraju biti taéne |
jasne, ne smiju biti nedosljedne i moraju biti u skladu sa odgovarajuéim djelovima
prospekta.

(2) Ni jedno lice koje je ucestvovalo u saginjavanju kljuénih informacija za investitore nije
odgovorno za $tetu iskljuéivo na osnovu kljuénih informacija za investitore, ukljuéujudi
njihov prevod, osim ako su informacije sadrzane u kljuénim informacijama za investitore
zavaravajucée, netacne ili nedosljedne, s obzirom na relevantne djelove prospekta, a
kljuéne informacije za investitore moraju da sadrZe jasno upozorenje u vezi sa gradansko
pravnom odgovornodéu za informacije sadrzane u kljuénim informacijama za investitore.



Lica koja mogu obavljati poslove depozitara

Clan 180

(1) Drustvo za upravijanje duZno je da za svaki UCITS fond kojim upravija izabere
depozitara u skladu sa odredbama ovog zakona i da sa njim zakljuéi pisani ugovor o
obavljanju poslova depozitara odredenih ovim zakonom.

(2) UCITS fond moZe imati samo jednog depozitara.

(3) Depozitar UCITS fonda moze biti:

1) kreditna institucija sa sjediStem u Cmoj Gori, koja ima dozvolu Centralne banke Cme
Gore za obavljanje poslova drzanja | €uvanja finansijskih instrumenata za raéun klijenta,
ukljuéujuci | poslove depozitara i sa tim povezane usluge, kao na primjer upravijanje
novcanim sredstvima, odnosno instrumentima osiguranja;

2) filijala kreditne institucije drzave clanice, osnovana u Croj Gori u skladu sa
odredbama zakona koji ureduje osnivanje i rad kreditnih institucija, koja ima dozvolu
nadleZnog tijela te drzave ¢lanice za obavijanje poslova drzanja i €uvanja finansijskih
instrumenata za racun klijenta, uklju¢ujuci | poslove depozitara i sa tim povezane usluge,
kao na primjer upravijanje novéanim sredstvima, odnosno instrumentima osiguranja; ili

3) filijala kreditne institucije trec¢e dr2ave, osnovana u Crnoj Gori u skladu sa odredbama
zakona koji ureduje osnivanje i rad kreditnih institucija, koja ima dozvolu Centralne banke
Cme Gore za obavijanje poslova drZanja i €uvanja finansijskih instrumenata za racun
klijenta, ukljuéujuéi i poslove depozitara | sa tim povezane usluge, kao na primjer
upravijanje novéanim sredstvima, odnosno instrumentima osiguranja.

(4) Depozitar mora trajno da ispunjava sve organizacione zahtjeve i uslove potrebne za
obavljanje poslova depozitara u skladu sa odredbama ovog zakona.

(5) Uprava depozitara UCITS fonda mora imati dobar ugled i odgovarajuée iskustvo u
odnosu na UCITS fond za koji se obavljaju poslovi depozitara, a Elanovima uprave
depozitara smatraju se lica odgovorna za poslovanje organizacione jedinice koja obavlja
poslove depozitara u okviru kreditne institucije, odnosno filijale kreditne institucije ili lica
koja mogu uticati na poslovnu politiku kreditne institucije, odnosno filijale kreditne
institucije, u dijelu obavljanja poslova depozitara.

Osnivanije i upraviljanje UCITS fondom
Clan 204
(1) Za osnivanje i upravljanje UCITS fondom potrebno je dobiti dozvolu za rad Komisije.
(2) Zahtjev za izdavanje dozvole za osnivanje i upravijanje UCITS fondom Komisiji
podnosi drustvo za upravijanje, a zahtjev mora da sadrzi:

1) naziv UCITS fonda i njegove ciljeve ulaganja;

2) prospekt UCITS fonda;

3) pravila UCITS fonda;

4) kljuéne informacije za investitore;

5) ugovor o obavijanju poslova depozitara skloplien izmedu drustva za upravijanje |
depozitara, imena ovlaséenih lica depozitara i njihovih zamjenika;

6) podatke o revizoru UCITS fonda; i

7) dokaz da drustvo za upravijanje ispunjava organizacione zahtjeve iz €l. 53 do 75
ovog zakona.



(3) Izdavanjem dozvole za osnivanje i upravijanje UCITS fondom smatra se da je Komisija
izdala i saglasnost na prospekt i pravila UCITS fonda, kao i saglasnost na izbor depozitara
za UCITS fond.

(4) Komisija ¢e pravilima blize urediti zahtjev za izdavanje dozvole za osnivanje i
upravijanje UCITS fondom.

(5) Komisija ¢e o zahtjevu odluéiti u roku od 60 dana od dana priiema urednog zahtjeva,
i smatrate se da je zahtjev uredan ako, u skladu sa stavom 2 ovog &lana i odredbama
pravila iz stava 4 ovog ¢lana, sadrZi sve propisane podatke | ako mu je prilozena sva
potrebna dokumentacija sa propisanim sadrzajem.

(6) Ako podnosilac zahtjeva iz stava 2 ovog €lana u roku koji odredi Komisija ne ukloni
nedostatke zahtjeva u skladu sa zahtjevom Komisije za izmjene | dopune, smatrace se
da je odustao od zahtjeva.

(7) Kada zahtjev iz stava 2 ovog €lana podnosi drustvo za upravljanje iz druge drzave
clanice ili trece drzave, Komisija ¢e, za potrebe provjere uskladivanja poslovanja drustva
za upravijanje iz druge driave clanice |li tre¢e drzave na podrudju Cme Gore, od
nadleZznog organa matiéne drzave élanice ili trece drZzave drustva za upravijanje traziti
dodatne informacije o tome odnosi li se dozvola koje druStvo za upravijanje iz druge
drzave &lanice ili trece drzave ima za obavljanje posiova upravijanja UCITS fondovima
odnosno otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i na vrstu fonda na koji
se odnosi zahtjev za izdavanje dozvole.

(B) Kada se UCITS fond sastoji od vise od jednog investicionog odsjeka, svaki pojedini
odsjek smatra sa posebnim UCITS fondom.

Ogranicenja ulaganja
Clan 210
(1) Ulaganje imovine UCITS fonda podlijeZe sljedecim ograni€enjima:

1) najvise 10% neto vrijednosti imovine UCITS fonda smije biti uloZzeno u prenosive
hartije od vrijednosti ili instrumente trzista novca jednog emitenta pod uslovom da ukupna
vrijednost prenosivih hartija od vrednosti | instrumenata trzista noveca koje drzi UCITS
fond u emitentima u koje pojedinacno ulaze vise od 5% svoje imovine ne smije prelaziti
40% vrijednosti imovine UCITS fonda;

2) najvise 20% imovine UCITS fonda smije biti uloZeno u depozite kod jedne te iste
ovlascene banke iz élana 208 stav 1 tacka 4 ovog zakona, pri éemu se u obzir uzimaju |
dodatna likvidna sredstva iz €lana 208 stav 3 ovog zakona na raunima kod te kreditne
institucije;

3) izlozenost UCITS fonda riziku druge ugovomne strane kod transakcija vanberzanskim
derivatima ne smije biti veca od:

a) 10% neto vrijednosti imovine fonda kada je druga ugovoma strana kreditna
institucija navedena u &lanu 208 stav 1 tatka 4 ovog zakona;

b) 5% neto vrijednosti imavine fonda ako je druga ugovorna strana neko drugo pravno
lice iz €lana 208 stav 1 tacka 5 podtacka b ovog zakona;

4) ograniéenje od 40% iz tacke 1 ovog stava se ne primjenjuje na depozite ill na
transakcije vanberzanskim derivatima sa finansijskim institucijama koje podiijezu
bonitetnom nadzoru;



5) nezavisno o pojedinaénim ograniéenjima propisanim ta¢. 1 do 4 ovog stava UCITS
fond ne smije, ako bi na taj nacin doslo do ulaganja vise od 20% njegove neto vrijednosti
imovine u jedno te isto drustvo, kombinovati:

a) ulaganja u prenosive hartije od vrijednosti ili instrumente trziSta novea koje izdaje
to drustvo;

b) depozite kod tog drustva;

c) izlozenosti koje proizilaze iz transakcija vanberzanskim derivatima sklopljenin sa
tim drustvom;

6) izuzetno od tacke 1 ovog stava, najvise 35% imovine UCITS fonda moze biti uloZzeno
u prenosive hartije od vrijednosti ili instrumente trziSta koje izdaje ili za koje garantuje
Crma Gora ili jedinica lokalne samouprave Crne Gore, druga drzava ¢lanica ili jedinica
lokalne | podruéne (regionalne) samouprave drzave Elanice, tre¢a dr2ava ili javno
medunarodno tijelo kojem pripadaju jedna ili vise drzava &lanica,

7) izuzetno od ograni¢enja iz tatke 1 ovog stava, najvise 25% neto vrijednosti imovine
UCITS fonda moze biti ulozeno u pokrivene obveznice koje izdaje kreditna institucija koja
ima registrovano sjediste u Crmoj Gori ili drzavi €lanici koje su na osnovu posebnog
zakona predmet posebnog javnog nadzora nadleZnog fijela u svrhu zastite vlasnika
obveznica;

8) sredstva prikupljena emisijom obveznica iz tacke 7 ovog stava ulazu se u skladu sa
posebnim zakonom u imovinu koja, do dana dospjelosti obveznice, moZe pokriti
potraZivanja po obveznicama, a koja bi se u sluéaju steéaja emitenta primarno iskoristila
za isplatu glavnice i placanje obraéunatih neisplaéenih kamata, a ako UCITS fond ulaZze
vise od 5% svoje imovine u takve obveznice koje izdaje isti emitent, ukupna vrijednost tih
ulaganja ne smije preci 80% neto vrijednosti imovine UCITS fonda;

9) prenosive hartije od vrijednosti | instrumenti trZita novea iz ta€. 6 | 7 ovog stava ne
ukljucuju se u obracun ogranicenja od 40% iz tacke 1 ovog stava;

10) ograniéenja ulaganja iz taé. 1 do 7 ovog stava nece se kombinovati | prema tome,
kada se imovina UCITS fonda ulaZe u imovinu navedenu u ta¢. 1 do 7 ovog stava, najvise
35% neto vrijednosti imovine fonda smije se uloZiti u:

a) prenosive hartije od vrijednosti i instrumente trzisSta novca koje izdaje jedno te isto
drustvo;

b) depozite kod log drustva, i

c¢) derivativne instrumente sklopliene s tim drustvom;
(2) Drustva koja su ukljuéena u istu grupu, koja vode konsolidovane racune u skladu sa
priznatim medunarodnim raCunovodstvenim standardima smatraju se jednim te istim
drustvom u svrhu obraduna ograniCenja iz stava 1 ta¢. 5i 9 ovog €lana, a najvise do 20%
neto vrijednosti imovine UCITS fonda moze biti uloZzeno u prenosive hartije od vrijednosti
i instrumente trZiSta novca u okviru iste grupe.
(3) Komisija ¢e dostaviti ESMA-i | Evropsko]j komisiji popis pokrivenih obveznica iz stava
1 tagka 7 ovog Elana kojem ce priloZiti obavjestenje o statusu ponudenih garancija.

Prekorafenja ograniéenja ulaganja

Clan 215

(1) Ograni€enja ulaganija iz €l. 210 do 214 ovog zakona mogu se prekoraéiti kada drustvo
za upravijanje za ratun UCITS fonda ostvaruje prava prvenstva upisa ili prava upisa koja



proizilaze iz prenosivih hartija od vrijednosti ili instrumenata trZista novca koji &ine dio
imovine fonda.

(2) Ograni¢enja ulaganja navedena u ovom zakonu mogu biti prekora&ena u periodu od
prvih Sest mjeseci od dana dobijanja dozvole za rad, pod uslovom da postupa u skladu
sa nacelom disperzije rizika.

(3) Ukoliko su ograni€enja ulaganja propisana ovim zakonom, propisima donesenim na
osnovu ovog zakona I/ili prospektom UCITS fonda prekoragena iz razloga koji je izvan
kontrole drustva za upravijanje, zbog promjene politike ulaganja UCITS fonda ili okolnosti
iz stava 1 ovog ¢lana, drustvo za upravijanje duzno je da uskladi ulaganja UCITS fonda
u razumnom roku i kao prioritetni cilj svojih transakcija prodaje, odrediti i primjenjivati
ispravijanje nastalog stanja, uzimajuci u obzir zastitu interesa investitora,

(4) Ako su prekoracenja ogranienja ulaganja propisana ovim zakonom, propisima
donesenim na osnovu ovog zakona ifili prospektom UCITS fonda posljedica transakcija
koje je sklopilo drustvo za upravijanje, drustvo za upravljanje duZno je uskladiti ulaganja
UCITS fonda odmah po saznanju za prekoratenje ograniéenja.

Objavijivanje izreéenih mjera

Clan 293

(1) Komisija je duZna da objavi mjere izre€ene u postupku vréenje nadzora, osim kada bi
takvo objavijivanje ozbilino ugrozilo finansijsko trZiste, interese investitora ili izazvalo
nesrazmjemu Stetu ukljucenih strana.

(2) Komisija je duZzna da objavijesti javnost o izreCenim mjerama, na svojoj internet
stranici bez odlaganja nakon obavjestavanja lica na koje se mjere odnose.

Saradnja i razmjena informacija sa ESMA-om

Clan 313

(1) Radi potrebe sprovodenja nadzora nad postovanjem odredbi ovog zakona, Komisija
saraduje sa ESMA-om.

(2) Komisija bez odlaganja dostavlija ESMA-i sve informacije koje su joj potrebne za
obavijanje njenih zadataka.

(3) Komisija ¢e obavijestiti ESMA-u i o svim dozvolama za rad koje izda drustvima za
upravijanje za obavijanje poslova upravijanja UCITS fondovima na osnovu élana 20 stav
1 ovog zakona.

Obaveza cuvanja povjerljivih informacija

Clan 318

(1) Clanovi Komisije, radnici Komisije, oviaséeni revizori i ostala struéna lica koja dijeluju
sa ovlaScenjem Komislje, duzni su da cuvaju kao povjerljive sve informacije koje saznaju
u toku nadzora i obavijanja svojih oviad¢enja, a duznost cuvanja povjerljivosti podataka
traje i nakon prestanka élanstva u Komisiji, radnog odnosa u Komisiji i prestanka vazenja
ovlaséenja Komisije.

(2) Obaveza iz stava 1 ovog tlana podrazumijeva da povjerljive informacije koje lica iz
stava 1 ovog €lana prime tokom obavijanja svojih zadataka necée biti otkrivene ni jednom
licu ili tijelu, osim u sazetom ili opstem obliku na naéin da se UCITS fondovi, drustva za
upravijanje ili depozitari ne mogu pojedinaéno identifikovati.

(3) Zabrana iz stava 1 ovog ¢lana ne odnosi se na slutajeve;



1) kada se povijerljive informacije traZe za potrebe kaznenog progona ili kaznenog
postupka ili postupka koji mu prethodi, a to pisanim putem zatraZi ili naloZi nadleZni sud,
Specijalno drzavno tuzilastvo Cme Gore, Drzavno tuZilastvo Cme Gore, ministarstvo
nadleZno za unutrasnje poslove ako mu je to pisanim putem naloZilo Drzavno tuZilastvo
Cre Gore ili to pisanim putem zatraZi oviadcéeno tijelo iz druge drzave élanice;

2) stecaja ili prinudne likvidacije subjekta nadzora, za povjerljive informacije koje su
nuZne za prijavu potraZivanja u steajnom postupku ili u gradanskom postupku koji je
povezan sa njim.

(4) Razmjena i dostavijanje podataka izmedu Komisije i nadleznih tijela drugih drzava
¢lanica, ESMA-e | ESRB-a ne smatra se odavanjem povjerljivih podataka, a Komisija,
nadlezna tijela drugih drzava Clanica, ESMA | ESRB duZni su da ¢uvaju primljene podatke
kao povijerljive te ih mogu upotrijebiti iskljuéivo u svrhu za koju su dati, a u obavjeStenju
kojim se razmjenjuju ili dostavijaju podaci moze se naznaditi da se podaci ne smiju objaviti
bez izri¢itog odobrenia tijela koje daje podatke.

(5) Komisija moze dostavijati i razmjenjivati podatke sa nadleznim tijelima drzava ¢lanica
i treéih dr2ava radi obavijanja nadzora nad subjektima nadzora, na asnovu sporazuma o
saradnji, samo ako postoji obaveza da se dostavijeni podaci ¢uvaju kao povjerljivi, koja
obaveza je najmanje ekvivalenina obavezi Cuvanja povijerljivih podataka na nacin
predviden ovim ¢lanom.

(6) U sluéaju dostave podataka koji poticu iz druge drzave élanice Komisija ih moZe
proslijediti samo uz izricitu saglasnost nadleznog tijela kao i drzave Elanice, te se podaci
mogu upotrijebiti iskljuCivo u svrhu za koju su dati.

(7) Kada Komisija primi povjerljive podatke u skladu sa stavom 4 ovog €lana, oni se mogu
koristiti samo u svrhu:

1) provjere ispunjavanja uslova za poslovanje UCITS fondova, drustava za upravljanje,
depozitara ili drugih organa i subjekata ¢ije je poslovanje vezano za poslovanje fondova
i vrSenja nadzora nad obavijanjem poslovanja, administrativnih | racunovodstvenih
postupaka i sistema interne kontrole;

2) nalaganja nadzornih mjera,

3) u prekrsajnim postupcima, i u postupcima pred upravnim sudom koji se vode protiv
rieSenja Komisije.

Clan 325
(1) Novéanom kaznom u iznosu od 5.000 eura do 40.000 eura kaznice se za prekrsaj
pravno lice - drustvo za upravijanje ako:

1) osnuje i upravija UCITS fondom bez dozvole Komisije ili nadleZnog organa (Elan 5);

2) ne izvjeStava Komisiju najmanje jednom u Sest mjeseci o ispunjenju kapitalnih
zahtjeva iz ¢lana 16 ovog zakona (€lan 17 stav 1);

3) obavlja druge djelatnosti osim onih iz ¢lana 19 stav 1 ovog zakona;

4) obavija djelatnost iz élana 18 ovog zakona bez izdate dozvole za rad Komisije (¢lan
20 stav 1);

5) bez odlaganja, ne obavijesti Komisiju o saznanju za sticanje, poveéanje ili otudenje
uéeséa u svom kapitalu, koje prede ili padne ispod praga iz ¢lana 27 stav 1 ovog zakona
(&lan 31 stav 1);

6) najkasnije do 31. marta tekuce godine ne obavijesti Komisiju o svim akcionarima i
visini njihovih uéeséa zakljuéno sa 1. januarom tekuce godine (Elan 31 stav 2);



7) ne osigura da sticalac iz ¢lana 32 stav 1 ovog zakona ne ostvaruje nikakva prava niti
iz jedne akcije ili poslovnog udjela za koji je naloZzena prodaja (¢lan 32 stav 7 tacka 1);

8) jednom mjeseéno ne izvjeStava Komisiju o svim promjenama imalaca udjela od
prilema rjesenja iz ¢lana 32 stav 1 ovog zakona do isteka roka odredenog u skladu sa
¢lanom 32 stav 3 ovog zakona (Elan 32 stav 7 tacka 2);

9) u roku od tri radna dana ne obavijesti Komisiju o svakoj bitnoj promjeni podataka
navedenih u zahtjevu za izdavanje dozvole za rad (&lan 39 stav 2);

10) ne uspostavi opste organizacione uslove (€lan 53);

11) nema jasne i transparentne procedure postupanja sa dokumentacijom i postupkom
arhiviranja svih isprava i ostale dokumentacije koja se odnosi na poslovanje drustva za
upravijanje | UCITS fondova kojima upravlja (élan 65 stav 1);

12) ne vodi | ne éuva evidencije i poslovnu dokumentaciju o svim aktivnostima, kao i
transakcijama koje je izvrSilo, na nacin koji omoguéava nadzor nad poslovanjem drustva
za upravijanje, a posebno nad ispunjavanjem obaveza prema investitorima i potencijalnim
investitorima (&lan 65 stav 2);

13) ne organizuje poslovanje | azumo ne vodi poslovnu dokumentaciju i druge
administrativne ili poslovne evidencije na nacin koji omoguéava da se u svakom trenutku
moze provjeriti tok pojedinog posla koji je izvriilo za svoj raéun, za raéun UCITS fonda ili
za raéun investitora (Clan 65 stav 3);

14) dokumentaciju o poslovanju sa imovinom UCITS fondova ne ¢uva odvojeno od
dokumentacije drustva za upravijanje i ostalih UCITS fondova kojima upravlja (Elan 65
stav 4);

15) poslovnu dokumentaciju ne zastiti od neoviadtenog pristupa i| mogucih gubitaka u
zapisu kao i ne Euva na trajnom mediju (€lan 65 stav 5);

16) najmanje pet godina po isteku godine u kojoj je bio zakljuéen posao, ne éuva svu
dokumentaciju | podatke o svim poslovima sa finansijskim instrumentima koje je obavilo
(€lan 65 stav 6),

17) na svojim internet stranicama ne objavi podatak o poslovima koji su prenijeti na
trece lice, kao i o identitetu treceg lica (Clan 66 stav 6);

18) ne obavijesti Komisiju o daljem prenoSenju poslova prije nego Sto je to prenoSenje
stupilo na snagu (tlan 69 stav 1 tatka 2);

19) ne propise i ne implementira interne politike i procedure kako bi obezbijedilo
postupanje u skladu sa élanom 70 stav 1 ovog zakona, a koje su u skladu sa odredbama
ovog zakona i propisima donijetim na osnovu ovog zakona, pravilima | prospektom UCITS
fonda, ciljevima UCITS fonda, investicionom strategijom kao i strategijom i politikom
upravijanja rizicima ukljuéujudi i ograniéenja rizika (€lan 70 stav 2);

20) ne uspostavi | ne sprovodi politiku nagradivanja koja dosliedno odraZava i podstice
efikasno upravljanje rizicima | sprje¢ava preuzimanije rizika koje nije u skladu sa profilom
rizitnosti, pravilima i/ili prospektom UCITS fondova kojima upravija | koja ne dovodi u
pitanje obavezu drustva za upravijanje da postupa u najboljem interesu UCITS fondova
kojima upravija (€lan 71 stav 1);

21) ne uspostavi adekvatne postupke koji obezbjeduju da se prituzbe investitora u
UCITS fondove kojima drustvo za upravijanje upravija rieSavaju na adekvatan nacin kao
i da nema ograniéenja za oslvarivanje prava investitora, narodito u sluéaju kad je drustvo
za upravijanje iz drzave &lanice koja nije matitna drzava ¢€lanica UCITS fonda (Elan 74
stav 1);




22) ne omoguéi investitorima podnosenje prituzbi na sluzbenom jeziku ili jednom od
sluzbenih jezika drzave u kojoj se trguje investicionim jedinicama UCITS fonda (€lan 74
stav 2);

23) ne uspostavi adekvatne postupke koji osiguravaju da su informacije u vezi sa
postupkom rjeSavanija prituzbi investitora dostupne i javnosti i nadleznom organu matiéne
drzave élanice UCITS fonda i da nadlezni organ matiéne drzave ¢lanice UCITS fonda
mozZe informacije iz €lana 120 stav 2 ovog zakona dobiti direkino od drustva za upravijanje
(&lan 74 stav 3);

24) ne éuva dokumentaciju o svim prituzbama i mjerama koje su na oesnovu njih
preduzete, na nacin i u rokovima propisanim ovim zakonom i propisima donijetim na
osnovu ovog zakona (&lan 74 stav 4);

25) buduce investitore u UCITS fondove ne upozna sa nacinom i postupkom rieSavanja
sporova putem arbitraze (&lan 75 stav 2);

26) u roku od pet dana od dana donosenja rjeSenja Komisije kojim se daje saglasnost
na prenoSenje upravijanja, na svojo] intemet stranici, na vidnom mjestu, ne objavi
informaciju propisane sadrZine za investitore u udjele UCITS fonda o prenosu upravijanja
sa jednog drustva na drugo drustvo za upravijanje (Elan 79 stav 1);

27) bez odlaganja ne obavijesti Komisiju o ispunjenju obaveze iz €lana 79 st. 2 i 3 ovog
zakona, | ne dostavi tekst obavijestenja upuéen investitorima UCITS fonda koji se prenosi
(Elan 79 stav 4);

28) bez odlaganja po izvrSenom prenosu upravijanja UCITS fondom Komisiji ne dostavi
obavjestenje o svim preduzetim postupcima i radnjama u svrhu prenosenja upravijanja
(&lan 80 stav 2);

29) sljededi radni dan od dana dobijanja saglasnosti od Komisije za preuzimanje
poslova upravijanja, a u svakom slucaju prije samog prenosa upravijanja, na svojoj
internet stranici, na vidnom mjestu, ne objavi informaciju propisane sadrzine za investitore
UCITS fonda o prenosu upravijanja na drugo drustvo za upravijanje (&lan B85 stav 1);

30) Komisiji ne dostavi revidirane godinje finansijske izvjestaje iz ¢lana 89 stav 2 ovog
zakona u roku od 15 dana od datuma izdavanja revizorskog izvjestaja, a najkasnije u roku
od Eetirl mjeseca nakon isteka poslovne godine za koju se izviestaji sastavljaju (Clan 90
stav 2);

31) nema, redovno ne aZurira i ne odrzava svoju internet stranicu u skladu sa élanom
91 stav 1 ovog zakona,

32) odbije da sklopi ugovor o ulaganju, a o tome ne obavijesti investitora (€lan 94 stav
3);
33) sklopi ugovor o ulaganju za zahtjeve za izdavanje udjela UCITS fonda primljene za
vrijeme obustave izdavanja i otkupa udjela (¢lan 94 stav 4);

34) u sluéaju da je izvrSena uplata novéanih sredstava na raéun UCITS fonda, ne vrati
uplacena sredstva u nominalnom iznosu, na radun sa kojeg je uplata izvréena, ako je
podatak o raéunu poznat drustvu za upravijanje (€lan 94 stav 5);

35) ne osigura distribuciju udjela UCITS fonda iskljugivo preko lica iz &élana 152 ovog
zakona (€lan 100 stav 1 tacka 3);

36) ne dostavija depozitaru kopije svih originalnih isprava vezanih uz transakcije
imovinom UCITS fondova, i to odmah po sastavijanju tih isprava ili njihovom prijemu, kao
| sve ostale isprave i dokumentaciju vaZznu za obavljanje poslova depozitara predvidenih
ovim zakonom, propisima donesenim na osnovu ovog zakona (Elan 100 stav 1 tacka 5);




37) ne objavijuje podatke o drustvu za upravljanje i UCITS fondovima kojima upravija u
skladu sa ovim zakonom, propisima donesenim na osnovu ovog zakona (élan 100 stav 1
tacka 6);

38) ne zaduzi lice za odrZavanje kontakata sa Komisijom radi sprovodenja izvjeStavanja
i drugih korespondentnih aktivnosti zahtijevanih odredbama ovog zakona (Elan 100 stav
1 tacka 7);

39) ne upravija UCITS fondom u skladu sa ograni¢enjima ulaganja i propisanom
riziEno&cu svakog pojedinog UCITS fonda kojim upravija (€lan 100 stav 1 tacka B);

40) ne izdaje depozitaru naloge za ostvarivanje prava povezanih sa imovinom UCITS
fonda (&lan 100 stav 1 tatka 9);

41) u slucaju iz €lana 100 stav 1 taé. 1 | 2 ovog zakona, bez odlaganja ne obavijesti
Komisiju o okolnostima koje mogu dovesti u pitanje nacelo likvidnosti i/ili solventnosti
drustva za upravijanje Vili UCITS fonda, poput izvréenja lli blokade ra¢una (€lan 100 stay
2); '

42) obavlja djelatnosti posredovanja u kupovini i prodaiji finansijskih instrumenata (&lan
101 stav 1 tacka 1);

43) stiée ili otuduje imovinu UCITS fonda kojim upravija za svoj raéun ili raéun
relevantnih osoba (€lan 101 stav 1 tacka 2);

44) kupuje sredstvima UCITS fonda imovinu ili da sklapa poslove koji nisu predvideni
njegovim prospektom (¢lan 101 stav 1 tacka 3);

45) obavlja transakcije kojima krsi odredbe ovog zakona, propisa donesenih na osnovu
ovog zakona i prospekta UCITS fonda, ukljuéujuéi odredbe o ograniéenjima ulaganja
imovine UCITS fondova kojima upravija (€lan 101 stav 1 tadka 4);

46) bez naknade otuduje imovinu UCITS fonda (€lan 101 stav 1 tacka 5);

47) stiée ili otuduje imovinu UCITS fondova kojima upravija po cijeni nepovoljnijoj od
trzisne cijene ili procijenjene vrijednosti predmetne imovine (€lan 101 stav 1 tacka 6);

48) neposredno ili posredno, u datom trenutku ili sa odlaganjem, dogovara prodaju,
kupovinu ili prenos imovine izmedu dva UCITS fonda kojima upravija isto drustvo za
upravijanje ili izmedu UCITS fonda | alternativnog investicionog fonda ili individualnog
portfelja ako drustvo za upravijanje njima upravlja, pod uslovima razli€itim od tr2idnih
uslova ili uslovima koji jedan UCITS fond, alternativni investicioni fond ili individualni
portfelj, stavijaju u povoljniji polozaj u odnosu na drugi (Elan 101 stav 1 tacka 7);

49) preuzima obaveze u vezi sa imovinom koja u trenutku preuzimanja tih obaveza nije
viasnidtvo UCITS fonda, uz izuzetak transakcija finansijskim instrumentima obavijenih na
uredenom trziStu ili drugom trZistu Cija pravila omogucavaju isporuku finansijskih
instrumenata uz istovremeno pla¢anje (€lan 101 stav 1 taka 8);

50) za svoj racun sti¢e ili otuduje udjele u UCITS fondu kojim upravija (€lan 101 stav 1
tatka 9);

51) izdaje druge finansijske instrumente UCITS fondova osim njihovih udjela (élan 101
stav 1 tacka 10);

52) ulaZze imovinu UCITS fonda u finansijske instrumente kojih je ono izdavalac (€lan
101 stav 1 tacka 11);

53) isplacuje dividendu i bonuse zaposlenima i upravi ako ne ispunjava kapitaine
zahtjeve (élan 101 stav 1 tacka 12);




54) sprovodi prodaje bez pokriéa prenosivih hartija od vrijednosti, instrumenata trzista
novca ili drugih finansijskih instrumenata iz €lana 208 stav 1 tag. 3, 5 i 6 ovog zakona za
raéun UCITS fonda (&lan 101 stav 1 tagka 13);

55) postupa suprotno odredbama prospekta UCITS fonda kojim upravlja, a posebno u
odnosu na odredbe o ograni¢enjima ulaganja (lan 101 stav 1 tacka 14);

56) za zajednicéki racun investitora, odnosno UCITS fonda uzima ili odobrava zajam ili
sklapa druge pravne poslove koji su po svojim ekonomskim efektima jednaki zajmu |
preuzima jemstvo ili izdaje garanciju (€lan 102 stav 1);

57) investitorima najmanje jednom godignje ne dostavi potvrdu o stanju i prometima
udjela u UCITS fondu kojih su viasnici (€lan 106 stav 8);

58) ne éuva dokumentaciju o raspolaganju pat godina (&lan 107 stav 5);

59) kao drustvo za upravijanje iz Crme Gore koje obavlja djelatnost u dr2avi Elanici
odnosno trecoj drzavi ne obezbijedi nadleznim tijelima fonda sve informacije koje su tim
tijelima potrebne za nadzor uskladenosti sa propisima kojih se drustvo za upravijanje iz
Crne Gore duZno pridrzavati u drzavi élanici odnosno trecoj drzavi (&lan 111 stav 1);

60) kao drustvo za upravijanje iz drzave Elanice ednosno iz trece drzave koje ima filijalu
u Crnoj Gori Komisiji ne dostavi godidniji izvjestaj o aktivnostima te filijale u roku od 30
dana od isteka poslovne godine (€lan 117 stav 1);

61) kao drustvo za upravijanje iz drzave €lanice, odnosno iz tre¢e drzave koja imaju
filijalu u Crnoj Gori na zahtjev Komisije ne dostavi periodiéne izvijestaje o aktivnostima tih
filijala (Elan 117 stav 2);

62) kao drustvo za upravijanje iz drzave ¢lanice odnosno trece drzave ne obavijesti
Komisiju o svako] promjeni podataka iz €lana 119 stav 2 ovog zakona (€lan 119 stav 6);

63) ne obavijesti Komisiju i nadlezna tijela drZave é&lanice domacina drustva za
upravijanje u slu¢aju promjene podataka iz ¢lana 122 stav 2 ovog zakona najmanje 30
dana prije uvodenja promjene (Clan 122 stav 10);

64) kao drustvo za upravijanje, koje namjerava da djelatnosti za koje je od Komisije
dobilo dozvolu za rad, prvi put neposredno obavija u drugoj drzavi &lanici, o tome ne
obavijesti Komisiju, uz navodenje drzave ¢lanice u kojoj namjerava da zapoéne
neposredno obavljanje djelatnosti (¢lan 123 stav 1);

65) neposredno obavlja djelatnost u drzavi Elanici domacinu drustva za upravijanje, a
ne postupa u skladu sa ¢lanom 52 ovog zakona (Elan 123 stav 7);

66) u sluaju promjene podataka iz &lana 123 stav 2 ovog zakona o namjeravanoj
promijeni pisanim putem ne obavijesti Komisiju i nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina
drustva za upravijanje najmanje 30 dana prije sprovodenja namjeravane promjene (&lan
123 stav 8);

67) o svakoj naknadnoj bitnoj promjeni dokumenata odnosno informacija iz élana 125
stav 1 ovog zakona ne obavijesti nadlezna tijela matiéne drzave é&lanice UCITS fonda
(€lan 125 stav 5);

€8) obavlja djelatnosti u trecoj drzavi bez dozvole za otvaranje filijale izdate od strane
Komisije (€lan 132 stav 2);

69) kao druStvo za upravijanje iz élana 139 stav 1 ovog zakona koje Zeli da trguje
udjelima UCITS fondova u trecoj drzavi, prije poetka trgovanja o tome ne obavijesti
Komisiju | u obavjestenju ne navede podatke propisane Elanom 139 stav 2 ovog zakona;

70) najkasnije u roku od tri radna dana od pogetka trgovanja udjelima UCITS fondovima
u trecoj drzavi o tome ne obavijesti Komisiju (Clan 139 stav 5);




71) promijeni neke od ¢injenica | okolnosti iz ¢lana 139 stav 2 ovog zakona, a prije
uvodenja tih promjena o tome ne obavijesti Komisiju (€lan 139 stav 6);

72) ne dostavi obavjestenje o namjeri pocetka trgovanja (€lan 147 stav 1);

73) kao drustvo za upravijanje iz €lana 151 stav 1 ovog zakona koje Zeli da trguje
udjelima UCITS fondova u trecoj drzavi, prije poéetka trgovanja o tome ne obavijesti
Komisiju i u obaviestenju ne navede podatke propisane €lanom 151 stav 2 ovog
zakonom;

74) najkasnije u roku od tri radna dana od pocetka trgovanja udjelima UCITS fondovima
u trecoj drzavi o tome ne obavijesti Komisiju (€lan 151 stav 5);

75) promijeni neke od €injenica | okolnosti iz ¢lana 151 stav 2 ovog zakona, a prije
uvodenja tih promjena o tome ne obavijesti Komisiju (&an 151 stav 6),

76) ne obavijesti Komisiju o svakom ugovoru kojeg kao proizvodaé u smislu zakona
kojim se ureduije trziste kapitala sklopi sa distributerom iz ¢lana 152 stav 3 ovog zakona
(Elan 152 stav 4);

77) za svaki UCITS fond kojim upravija ne objavijuje dokumenta iz ¢lana 153 stav 1
ovog zakona,

78) nakon dobijanja dozvole Komisije za osnivanje i upravijanje UCITS fondom, a prije
poéetka pocetne ponude udjela, ne objavi prospekt UCITS fonda na svojoj intemet
stranici (€lan 155 stav 2);

79) ne sagini mjeseéni izvjestaj o poslovanju UCITS fonda namijenjen investitorima
(Elan 158 stav 4),

80) Komisiji ne dostavi revidirane godisnje finansijske izvjestaje iz €lana 153 stav 1
tatka 4 ovog zakona u roku od 15 dana od datuma izdavanja revizorskog izviestaja, a
najkasnije u roku od Cetiri mjeseca nakon isteka poslovne godine za koju se izvjestaji
sastavijaju (Elan 162 stav 3);

81) sljededi radni dan nakon prijema saglasnosti Komisije iz €lana 166 stav 1 ovog
zakona, na svojim internet stranicama, na vidljivom mjestu, ne objavi obavjeStenje o
bitnim promjenama prospekta (Elan 166 stav 2);

82) u roku od sedam dana od dana prijema odobrenja Komisije iz ¢lana 166 stav 1 ovog
zakona, svim investitorima, ne posalje obavjestenje o bitnim promjenama prospekta (¢lan
166 stav 3);

83) o ispunjavanju svojin obaveza prema investitorima iz élana 166 stav 2 ovog zakona
i bez odlaganja ne obavijesti Komisiju (Clan 166 stav 5);

84) kontinuirano ne azurira prospekt UCITS fonda u dijelu koji se odnosi na manje bitne
promjene prospekta kao i na svojim internet stranicama bez odlaganja ne objavi aZurirani
prospekt (Clan 167 stav 1);

85) najkasnije do 31. januara svake godine, ne dostavi Komisiji zadnji azurirani prospekt
UCITS fonda | popis manje bitnih promjena prospekta u prethodnoj godini (Elan 167 stav
2);

86) za svaki UCITS fond kojim upravija ne objavi vrijednost udjela, svaki put kada izdaje,
prodaje, otkupljuje ili isplac¢uje udjele (&lan 168 stav 1 tatka 1);

87) za svaki UCITS fond kojim upravija ne objavi vrijednos! udjela, najmanje jednom
mjesecéno (¢lan 168 stav 1 tacka 2);

88) za svaki UCITS fond kojim upravija ne sacini kratki dokument koji sadrzi kljuéne
informacije za investitore (Clan 170 stav 1);




89) kljuéne informacije za investitore ne dostavi na trajnom nosaéu podataka, u
Stampanom obliku ili ih ne uéini dostupnim na intemet stranici (élan 173 stav 1);

90) kljuéne informacije za investitore ne objavijuju | redovno ne aZurira na svojoj intemet
stranici (Elan 173 stav 2);

91) ne dostavi kljuéne informacije za investitore za svaki fond kojim upravija i sve
njihove izmjene | dopune Komisiji (Elan 174 stav 1);

92) ne objavi bez odlaganja na svojim internet stranicama popis iz &lana 189 stav 1
tacka 2 ovog zakona (€lan 189 stav 2);

93) u izvrSavanju svojih poslova i duZnosti, predvidenih ovim zakonom i propisima
donijetim na osnovu njega, ne postupa sa paznjom dobrog privrednika, u skladu sa
nacelom savjesnosti | poStenja, nezavisno i iskljutivo u interesu UCITS fonda i investitora
UCITS fonda (&lan 193 stav 2);

94) Clanovi uprave i ostali zaposleni drustva za upravijanje, njegovi zastupnici kao i
punomocnici su zaposleni depozitara (Elan 193 stav 5);

95) u okviru prospekta ili kao naknadno obavjestenje, na svojoj intemet stranici ne
objavi datume pocetka i zavrSetka poéetne ponude udjela, kao | datum do kojega ce
investitorima isplatiti uplacena novéana sredstva u sluéaju da okonéanjem perioda za
pogetnu ponudu nije prikuplien predvideni iznos najniZe vrijednosti imovine UCITS fonda
(Glan 207 stav 2);

96) ulaganje prikupljenih novéanih sredstava poéne prije isteka perioda poéetne ponude
(Elan 207 stav 4);

97) u sluaju da okon€anjem perioda za poteinu ponudu nije prikuplien predvideni
iznos najnize vrijednosti imovine UCITS fonda, ne vrati upla¢ena sredstva investitorima
u roku od 15 dana (€lan 207 stav 8);

98) nakon okonéanja perioda pocéetne ponude udjela bez odlaganja ne obavijesti
Komisiju o ishodu poéetne ponude (&lan 207 stav 10);

99) ne uspostavi | ne koristi proces upravijanja rizicima koji u svakom trenutku
omogucava pracenje i mjerenje rizika svake pojedine pozicije u portfelju UCITS fonda |
njegovog uticaja na ukupni profil riziénosti portfelja UCITS fonda (élan 209 stav 1);

100) ne uspostavi proces za taénu | nezavisnu procienu vrijednosti OTC izvedenica
(Elan 209 stav 2);

101) redovno ne obavjeStava Komisiju o vrstama finansijskih izvedenica, osnovnim
rizicima, kvantitativnim ograni€enjima ulaganja i odabranim metodama za procjenu rizika
povezanih a transakcijama sa finansijskim izvedenicama za svaki UCITS fond kojim
upravija (€lan 209 stav 3);

102) ne obezbijedi da ukupna izlozenost UCITS fonda prema derivativnim
instrumentima ni u kom sluéaju ne bude veéa od neto vrijednosti imovine fonda (&lan 209
stav 6);

103) ne otkupi udjele UCITS fonda na zahtjev investitora (&lan 217 stav 1);

104) u sluéaju iz ¢lana 217 stav 2 tacka 1 ovog zakona, o obustavi otkupa udjela, bez
odlaganja, ne obavijesti Komisiju i investitore sa navodenjem datuma i razloga za
obustavu otkupa i perioda u kojem ¢e biti obustavijen otkup udjela (&lan 217 stav 3);

105) u slu€aju iz Slana 217 stav 2 tacka 1 ovog zakona, o obustavi otkupa udjela, bez
odlaganja, ne obavijesti Komisiju i depozitara sa navodenjem datuma i razloga za
obustavu otkupa i perioda u kojem ¢e biti obustavljen otkup udjela (&lan 217 stav 5);




106) svaku obustavu izdavanja i otkupa udjela ne objavi na svojim intermnet stranicama
za cijelo vrijeme trajanja obustave (¢élan 217 stav 6);

107) u sluaju iz Elana 217 stav 2 tatka 1 ovog zakona, obustavu izdavanja i otkupa
udjela bez odlaganja ne prijavi i nadleznim tijelima svih drzava u kojima se trguje udjelima
UCITS fonda (élan 217 stav 7),

108) nastavak poslovanja UCITS fonda, bez odlaganja ne prijavi Komisiji kao |
nadleZnim tijelima svih drzava u kojima se trguje udjelima UCITS fonda i da ih ne objavi
na internet stranicama drustva za upravljanje (&lan 217 stav 9);

109) u periodu obustave otkupa udjela fonda izdaje nove udjele ili vrSi otkup udjela
fonda (€lan 217 stav 11);

110) izdaje i otkupljuje udjele u UCITS fondu za iznos manji ili veci od utvrdene cijene
udjela (neto vrijednosti imovine po udjelu) (Elan 219 stav 2);

111) za UCITS fond kojim upravija, ne utvrdi vrijednost ukupne imovine UCITS fonda
kao i ukupnih obaveza UCITS fonda (€lan 220 stav 3);

112) ratunovodstvene politike, odnosno metodologije vrednovanja ne usvoji za svaki
UCITS fond kaojim upravija, prilikom njegovog osnivanja, i da ih bez odlaganja ne dostavi
depozitaru UCITS fonda (€lan 221 stav 2);

113) obragun neto vrijednosti imovine UCITS fonda traje duZe od dva radna dana, o
tome ne obavijesti Komisiju i javnost, uz naznaku razloga zbog kojih nije moguce odrediti
taénu neto vrijednost imovine UCITS fonda (¢lan 221 stav 7);

114) na svojim intemet stranicama ne objavi utvrdenu cijenu udjela UCITS fonda za
svaki dan vrednovanja u kojem je obavljeno izdavanje ili otkup udijela, a najmanje jednom
mjesedéno (Elan 225 stav 1);

115) ne wrsi obradun tekucih tro3kova i objavijuje taéne iznose tekucih troskova u
kljuénim informacijama za investitore (€lan 228 stav 1 tacka 1);

116) ne vrai obraéun tekucih trodkova u skladu sa metodologijom iz €lana 229 ovog
zakona (€lan 228 stav 1 tacka 2),

117) ne vodi registar obraduna tekuéih troskova i ne éuva podatke iz registra najmanje
pet godina od dana upisa u registar (Clan 228 stav 1 tacka 3);

118) investitorima ne dostavi obavjestenje sa adekvatnim informacijama | taénim
podacima o predlozenom pripajanju ili spajanju, u cilju procjene uticaja predloZzenog
pripajanja ili spajanja na njihove investicije, nakon dobijanja saglasnosti Komisije na
predloZeno pripajanje ili spajanje iz ¢lana 231 ovog zakona (€lan 235 stav 1);

119) postojeéim investitorima fonda prenosioca druétvo za upravljanje fonda primaoca
ne doslavi azuriranu verziju kljuénih informacija za investitore fonda primaoca (Clan 238
stav 1),

120) kljuéne informacije za investitore fonda primaoca ne dostavi postojecim
investitorima fonda primaoca, kada su zbog predloZenog pripajanja ili spajnja isti
izmijenjeni i/ili dopunjeni (¢lan 238 stav 2);

121) izmedu datuma kada se obavjestenje iz ¢lana 235 slav 1 ovog zakona dostavi
investitorima fonda prenosioca i fonda primaoca i datuma pripajanja ili spajanja,
obavjestenje o pripajanju ili spajanju i azurirane kljuéne informacije za investitore fonda
primaoca ne dostavi svakom licu koje stite udjele bilo fonda prenosioca ili fonda primaoca
ili zatraZi primjerak pravila fonda, prospekt ili kljuéne informacije za invesiitore bilo kojeg
od fondova koji uéestvuju u navedenoj statusnoj promjeni (€lan 239);



122) kao drustvo za upravljanje fonda primaoca, u roku od tri, radna dana ne dostavi
Komisiji izvjestaj revizora o pripajanju ili spajanju (€lan 242 stav 3),

123) izvjestaj iz Elana 242 stav 2 ovog zakona koji je saéinio revizor ne dostavi Komisiji,
u roku od tri radna dana (¢lan 242 stav 5);

124) investitori fonda prenosioca, kao i investitori fonda primaoca, od druStva za
upravijanje zahtijevaju kopiju Izviestaja revizora o pripajanju ili spajanju, a drustvo za
upravijanje dokument besplatno ne stavi na raspolaganje najkasnije sljededi radni dan od
prijema pisanog zahtjeva (€lan 243 stav 1),

125) sljedeéi radni dan nakon sprovodenja pripajanja ne obavijesti Komisiju i ne objavi
stupanje na snagu pripajanja ili spajanja objavijivanjem u elektronskom mediju Eiji
program je dostupan na Citavoj teritoriji Crne Gore, kao i na svojoj intemet stranici (Clan
246 stav 5),

126) u pisanoj formi, sljedeci radni dan nakon sprovodenja statusne promjene, ne
obavijesti Komisiju | depozitara fonda primaoca da je prenos imovine | obaveza preuzetog
fonda okonéan (Elan 248 stav 1);

127) sljededi radni dan nakon sprovodenja statusne promjene, na svojim intemet
stranicama ne objavi informaciju o zavrSetku postupka statusne promjene (Elan 249 stav
1k

128) ne zaklju&i sporazum o medusobnom poslovanju odnosno o razmjeni svih
informacija i dokumentacije koja je potrebna da fond ulagaé | njegovo drustvo za
upravijanje ispunjavaju zahtjeve i obaveze odredene ovim zakonom (Clan 259 stav 1);

129) prekoraéi ograniéenje iz ¢lana 257 stav 1 ovog zakona do stupanja na snagu
sporazuma (élan 259 stav 3);

130) na zahjev investitora, ne dostavi sporazum iz ¢lana 259 stav 1 ovog zakona bez
naknade (¢lan 259 stav 4);

131) ne preduzme odgovarajuée mjere za uskladivanje vremena obraCunavanja |
objavijivanja neto vrijednosti imovine centralnog fonda | fonda ulagaca kako bi se
sprijecile moguée zloupotrebe koje bi mogle nastati zbog vremenske neuskladenosti tog
dana i vremena (Clan 259 stav 5);

132) ne omoguéi fondu ulagacu da otkupi ili isplati udjele koje posjeduje u centralnom
fondu prije dana sprovodenja ili podjele centrainog fonda, osim u sluéaju kada Komisija
izda saglasnost iz ¢lana 259 stav 9 tacka 1 ovog zakona (€lan 259 stav 11);

133) depozitaru fonda ulagaca ne dostavi sve informacije koje se odnose na centraini
fond a koje su potrebne za ispunjavanje zahtjeva i obaveza depozitara odredenih ovim
zakonom (&lan 260 stav 4);

134) Komisiji ne dostavi i prospekt, kljuéne informacije za investitore iz ¢lana 170 ovog
zakona, kao i njinove izmjene i godiSnje i polugodisnje izviestaje centralnog fonda (&lan
262 stav 4);

135) u svim trZisnim komunikacijama ne isti¢e informaciju da staino ulaze 85% ili vise
imovine fonda ulagaéa u centralni fond (€lan 262 stav 5);

136) stampanu kopiju prospekta i godidnjeq | polugodisnjeg izviestaja centralnog fonda
drustvo za upravljanje fondom ulagatem ne dostavi na zahtjev investitora, bez naknade
(Elan 262 stav 6);

137) kao drustvo za upravijanje fonda ulagaca koji je od Komisije ve¢ dobio dozvolu za
rad ili koji je od Komisije ve¢ dobio saglasnost za ulaganje u drugi centralni fond,
investitorima ne dostavi obavjestenje iz €lana 263 stav 1 ovog zakona (€lan 263 stav 1),



138) obavjestenje iz Clana 263 stav 1 ovog zakona ne dostavi investitorima fonda
ulagaca najmanje 30 dana prije datuma iz élana 263 stav 1 tatka 3 ovog zakona (&lan
263 stav 2);

139) kontinuirano i efikasno ne prati rad centralnog fonda, i to na osnovu informacija i
dokumentacije koju je dobio od drustva za upravijanje centralnog fonda, depozitara i
revizora, osim u slucaju ako postoji razlog za sumnju u njihovu taénost i na drugi primjeren
naéin (Elan 264 stav 1);

140) bez odlaganja, ne obavijesti Komisiju o nazivu i sjedistu fonda ulagaéa koji ulaze
u udjele centralnog fonda (élan 265 stav 1);

141) obracunava naknadu za upis, otkup ili prodaju udjela fondu ulagacu (¢lan 265 stav
3),

142) drustvu za upravijanje fondom ulagaéem, Komisiji, depozitaru i revizoru fonda
ulagaéa, u najkracem moguéem roku ne obezbijedi dostupnost informacija i podataka
koje ta lica imaju pravo traZiti u skladu sa odredbama ovog zakona, propisa donesenih
na osnovu ovog zakona kao | pravila o upravijanju ili osnivaékog akta fonda ulagaéa i
centralnog fonda (Elan 265 stav 4);

143) u sluéaju prestanka UCITS fonda osnovanog na odredeno vrijeme prije datuma
prestanka odredenog njegovim prospektom drudtvo za upravijanje o svojoj odluci, bez
odlaganja, ne obavijesti Komisiju | investitore UCITS fonda a tom prilikom ne smije
investitorima naplatiti iziaznu naknadu (élan 273 stav 5);

144) bez odlaganja o produZenju roka trajanja UCITS fonda, ne obavijesti Komisiju |
investitore UCITS fonda (&lan 274 stav 2).

(2) Za prekrsaj iz stava 1 ovog ¢lana kaznice se i odgovorno lice u pravnom licu - drustvu
za upravijanje novéanom kaznom u iznosu od 500 eura do 4.000 eura.

Clan 326
(1) NovEanom kaznom u iznosu od 5.000 eura do 40.000 eura kaznite se za prekréaj
pravno lice ako:

1) osnuje | upravija UCITS fondom bez dozvole Komisije ili nadleznog organa (&lan 5);

2) bez prethodno dobijene saglasnosti Komisije za sticanje, odnosno povecdanije
kvalifikovanog uéesca stekne, odnosno poveca, direktno ili indirektno, kvalifikovano
ucesce u drustvu za upravijanje, na nacin da procenat akcija sa pravom glasa ili uéeséa
u kapitalu dostigne ili prede 20%, 30% ili 50% uéescéa u kapitalu drustva za upravijanje
(&lan 27 stav 1);

3) prije namjeravanog direktnog ili indirektnog otudenja kvalifikovanog uéesca u drustvu
za upravljanje ispod 20%, 30% ili 50% ucesca u ukupnom kapitalu drustva za upravijanje,
o tome ne obavijesti Komisiju | u obavjestenju ne navede visinu uéeéca koje planira da
otudi (Elan 27 stav 3).

(2) Za prekrSaj iz stava 1 ovog €lana kaznice se i odgovomo lice u pravnom licu novéanom
kaznom od 500 eura do 4.000 eura.

(3) Za prekrsaj iz stava 1 ovog €lana kaznice se fizitko lice novéanom kaznom u iznosu
od 500 eura do 4.000 eura.

Odlozena primjena
Clan 334



Odredbe &l. 71, 72, 73, poglavija IX, X i XII, &l. 253 i 254, &l. 309 i 310, ¢lana 313 stav 3,
¢lana 315, €lana 320 i Elana 324 ovog zakona primjenjivace se od dana pristupanja Cme
Gore Evropskoj uniji.

Prestanak vazenja odredbi

Clan 335

Odredbe poglavija VIIIi X1 i &. 307 i 308 ovog zakona primjenjuju se do dana pristupanja
Cme Gore Evropskoj uniji.



OBRAZAC

IZVJESTA] O SPROVEDENO] ANALIZI PROCJENE UTICAJA PROPISA

PREDLAGAC PROPISA MINISTARSTVO FINANSIJA - KOMISIJA ZA
TRZISTE KAPITALA

NAZIV PROPISA Predlog zakona o izmjenama i dopunama
Zakona o otvorenim investicionim fondovima
sa javnom ponudom

1. Definisanje problema

- Koje probleme treba da rijesi predlozeni akt?

- Koji su uzroci problema?

- Koje su posljedice problema?

- Koji su subjekti osteéeni, na koji nafin i u kojoj mjeri?

Kako bi problem evoluirao bez promjene propisa ("status quo” opcija)?

Koje probleme treba da rijedi predloZeni akt?

U Crnoj Gori se primjenjuje Zakon o otvorenim investicionim fondovima sa javnom
ponudom ("SluZbeni list CG", broj 23/25), kojim se ureduju: uslovi za osnivanje i
upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom, uslovi za osnivanje
i poslovanje druStava za upravljanje otvorenim investiclonim fondovima sa javnom
ponudom, poslovi i duZnosti depozitara, saradnja Komisije sa drugim nadleZnim organima
I druga pitanja od znaéaja za funkcionisanje otvorenih investicionih fondova sa javnom
ponudom i druStava za upravljanje otvorenim investiclonim fondovima sa javnom
ponudom. Navedenim zakonom se izvriilo uskladivanje sa pravnom tekovinom evropske
unije, prvenstveno DIREKTIVOM 2009/65/EZ EVROPSKOG PARLAMENTA [ SAVJETA od
13. jula 2009. o uskladivanju zakona | drugih propisa u odnosu na subjekte za zajednitka
ulaganja u prenosive hartije od vrijednosti (UCITS) i ostalim relevantnim propisima, &ime
su se stvorili uslovi da crnogorsko triiSte kapitala postane konkurentnije i atraktivnije
kako domacim, tako | stranim investitorima. Ovim zakonom su uspostaviljeni novi zahtjevi
kada je u pitanju upravljanje fondovima od strane druftva za upravijanje, nova pravila o
sopstvenoj procjeni rizika, i proirenje ovlaS¢enja u dijelu nadzora, &ime je postignut
znacajano visok stepen sigurnosti.

Donosenjem predmetne izmjene zakona fzvriilo bi se uskladivanje crnogorskog
zakonodavstva u oblasti otvorenih investicionih fondova sa javnom ponudom sa pravnom
tekovinom Evropske unije i to:

- DIREKTIVA (EU) 2019/1160 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 20, juna 2019. 0
izmjeni direktiva 2009/65/EZ i 2011/61/EU u pogledu prekograniéne distribucije
subjekata za zajedniélka ulaganja;

- DIREKTIVA (EU) 2019/2034 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 27. novembra
2019. o bonitetnom nadzoru nad investicionim drustvima i izmjeni direktiva 2002/87/EZ,
2009/65/EZ, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014 /59/EU i 2014 /65 /EU:




- DIREKTIVA (EU) 2019/2162 EVROPSKOG PARLAMENTA I SAV]ETA od 27. novembra
2019, o izdavanju pokrivenih obveznica | javnom nadzoru pokrivenih obveznica i izmjeni
direktiva 2009/65/EZi 2014/59/EU;

- DIREKTIVA (EU) 2021/2261 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 15. decembra
2021. u pogledu upotrebe dokumenata sa kljuénim informacijama od strane drudtava za
upravljanje subjektima za zajednitka ulaganja u prenosive hartije od vrijednosti (UCITS);
- DIREKTIVA (EU) 2022/2556 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 14. decembra
2022, o izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366 i (EU) 2016/2341 u pogledu digitalne
operativne otpornosti za finansijski sektor;

- DIREKTIVA (EU) 2023/2864 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAVJETA od 13. decembra
2023. o izmjeni odredenih direktiva u pogledu uspostave i funkcionisanja jedinstvene
evropske pristupne tacke;

- DIREKTIVA (EU) 2024/927 EVROPSKOG PARLAMENTA 1 SAV]ETA od 13. marta 2024. 0
izmjeni direktiva 2011/61/EU | 2009/65/EZ u pogledu postupaka delegiranja,
upravljanja rizikom likvidnosti, nadzornog izvjeStavanja, pruZanja usluga depozitara i
fuvanja te odobravanja zajmova od strane alternativnih investicionih fondova;

- DIREKTIVA (EU) 2024,/2994 EVROPSKOG PARLAMENTA | SAV]ETA od 27. novembra
2024. o izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2013/36/EU i (EU) 2019/2034 u pogledu
tretmana konvcentracionog rizika koji proizlazi iz izloZenosti prema centralnim drugim
ugovornim stranama te rizika druge ugovorne strane za transakcije izvedenicama cije
poravnanje obavlja centralna druga ugovorna strana;

- REGULATIVA (EU) 2019/2088 EVROPSKOG PARLAMENTA I SAVJETA od 27.novembra
2019. o ohjavama povezanim sa odrZivoséu u sektoru finansijskih usluga;

- REGULATIVA (EU) 2017 /1131 EVROPSKOG PARLAMENTA [ SAV]IETA od 14. juna 2017.
o novianim fondovima; |

- REGULATIVA (EU) 2015/2365 EVROPSKOG PARLAMENTA I SAV]JETA od 25. novembra
2015, o transparentnosti transakcija finansiranja hartija od vrijednosti i ponovne
upotrebe te o izmjeni Regulative (EU) br. 648/2012.

PredloZenim izmjenama | dopunama zakona otklanjaju se nedoumice u tumadenju odredbi
Zakona, kao i problem nedovolino preciznog interpretiranja i prenoSenja normi iz
direktiva Evropske unije.

PredloZenim zakonom se razraduju mehanizmi nadzora Komisije, uvodi se set alata za
upravljanje likvidnoféu UCITS fondova, uz obavezu uspostavljanja internih politika i
procedura za njihovu primjenu | obavjeitavanja Komisije, detaljnije se propisuju pravila
delegiranja i poddelegiranja, ukljufujuéi obavezu prethodnog obavjestavanja Komisije,
kao i unaprijedenja pravila nadzora nad delegiranim poslovima, prodiruje se obaveza
izvieStavanja druStava prema Komisiji, ukljuujuéi i izvjeStavanje o transakcijama
finansiranja putem hartija od vrijednosti UCITS fondova (SFTR) | izvjeStavanje u pogledu
UCITS fondova koji promoviiu ekolodke ill socijalne karakteristike | UCITS fondova kojl
promovidu odriiva ulaganja (SFDR), kao | obaveze razmjene informacija izmedu
nadzornih organa drZava €lanica, ESMA-e | ESRB-a, unaprijeduju se pravila u dijelu
prekograniénog poslovanja, ukljufujuéi povlafenje obavjeStenja o trgovanju, sadriaj
informacija koje se dostavljaju nadleZnim organima | nadin obavjeStavanja investitora,




uvodi se moguénost koril¢enja KID (PRIIP) dokumenta umjesto KIID-a. Nadalje se uvodi
| osnov uskladivanje sa pravilima o digitalnoj operativnoj otpornosti, u cilju jafanja
otpornosti druStava za upravljanje na informatitke rizike i obezbjedenja kontinuiteta
poslovanja, u cilju uskladivanja sa pravilima Evropske unije u ovom dijelu. Takode,
uspostavljaju se novi zahtjevi kada je u pitanju dostavljanje i objavijivanje informacija
druitava za upravljanje i putem Jedinstvene evropske pristupne tafke (ESAP), ukljuéujué
obavezu istovremenog dostavljanja podataka nadleZnom tijelu za prikupljanje odnosno
Komisifi za trZiSte kapitala, primjenu standardizovanih elektronskih formata i
metapodataka, kao i upotrebu jedinstvene identifikacione oznake pravnog lica. Fored
navedenog bliZe se definife natin osnivanja i poslovanja novCanih fondova (tzv. MMF
fondovi), kao i uvodi pravni osnov za detaljnije regulisanje ovih fondova.

Drvo problema omoguéava da se problemi bolje razumiju i da se razgraniée njihovi
uzroci i posifedice. Tehnikom drveta problema evidentiraju se negativni aspekti koji
uzrokuju ili su posljedica problema.




Koji su uzroci problema?

Uzroci problema su nedovoljno precizno interpretirane | prenesene norme iz pravne
tekovine Evropske unije, potreba usagladavanja sa izmjenama istih, kao i podizanje na vigi
nivo kontrolnog kapaciteta Komisije za trZiste kapitala. lzmedu ostalog, vaZede zakonsko
riefenje nije uskladeno sa Direktivom (EU) 2022/2556 Evropskog parlamenta i Vije€a od
14. decembra 2022. godine o izmjeni direktiva 2009/65/EZ 2009/138/EZ, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366 i (EU) 2016/2341 u pogledu
digitalne operativne otpornosti za finansijski sektor i Direktivom (EU) 2023/2864
Evropskog parlamenta | Vijefa od 13. decembra 2023. godine o izmjeni odredenih
direktiva u pogledu uspostavijanja i funkcionisanja jedinstvene evropske pristupne tacke.

Koje su posljedice problema?

Posljedice navedenih problema se ogledaju u nedovoljnoj uskladenosti sa pravnom
tekovinom Evropske unije zbog izmjena direktiva, te u razli¢itom tumacdenju pojedinih
odredbi vaZeteg Zakona o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom 3to
moZe dovesti do nerazumijevanja zakonskih odredbi, neizvriavanja zakonskih obaveza i
u konaénom potencijalno povecan broj sudskih sporova.

Koiji su subjekti ostefeni, na koji nafin i u kojoj mjeri?

Ne postoje o3tedeni subjekti zbog neuskladenosti vaZeteg zakona sa pravnom tekovinom
Evropske unije.

Kako bi problem evoluirao bez promjene propisa (.status quo” opcija)?

Opcija .Status gquo” bi mogla da ima negativan uticaj na proces pristupanja Crne Gore
Evropskoj uniji. U konkretnom, upitna bi bila moguénost zatvaranja pregovarackog 9 -
“Finansijske usluge”, kako domace trZiSte kapitala u dijelu fondovske industrije mora da
prati i bude uskladeno sa najnovijim izmjenama direktiva i evropskim standardima.

2, Ciljevi

- Koji ciljevi se postizu predloZenim propisom?
- Navesti uskladenost ovih ciljeva sa postojecim strategijama ili programima
Vlade, ako je primjenljivo.

Koji ciljevi se postiZu predloZenim propisom?

Glavni cilj izmjena i dopuna vaZeéeg zakona je dalje uskladivanje crnogorskog
zakonodavstva sa najnovijom pravnom tekovinom Evropske unije u oblasti djelovanja i
nadzora nad drustvima za upravljanje i otvorenim investicionim fondovima sa javnom
ponudom,

Usvajanjem Zakona o izmjenama | dopunama Zakona o otvorenim investicionim
fondovima sa javnom ponudom postiZe se cilj kontinuiranog usaglasavanja sa propisima
EU i stvaraju se preduslovi za ostvarivanje unapredenja regulatornog okvira [z oblasti
otvorenih investicionih fondova sa javnom ponudom, sa posebnim osvrtom na jaanje
digitalne operativne otpornosti, transparentnost informacija, upravijanje likvidno&éu.




Predvideno je uvodenje dodatnih mjera { kontrolnih mehanizama u cilju zadravanja do
. | sada dostignutih visokih standarda [ dobrih rjedenja, predvidenih vaZecim zakonom, koja
su evidentna kroz zahtjeve za davanje saglasnosti i dozvola, omoguéava se transparentno
i standardizovano objavljivanje informacija druitava za upravljanje | UCITS fondova
putem Jedinstvene evropske pristupne tatke ESAP-a, jata se digitalna | informatitka
otpornost dru$tava za upravljanje, uvodi se osnov za poslovanje novéanih fondova, uvodi
se set alata za upravljanje likvidno$¢u UCITS fondova, uz obavezu uspostavljanja internih
politika | procedura za njthovu primjenu { obavjestavanja Komisije, detaljnije se propisuju
pravila delegiranja i poddelegiranja poslova.

Uskladenost ovih ciljeva sa postojeéim strategijama ili programima Vlade

Programom pristupanja Crne Gore Evropskoj uniji 2024-2027, koji je Vlada Crne Gore
donijela u februaru 2025. godine, u okviru pregovaratkog poglavija 9 - Finansijske usluge,
planirano je dono3enje Zakona o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom
za IV kvartal 2025. godine. Zakon o otvorenim investicionim fondovima sa javnom
ponudom ("SluZbeni list Crne Gore", br, 23/25 od 11. marta 2025. godine) je stupio na
snagu 18. marta 2025. godine. PredloZeni propis ima za cilj uskladenost sa preostalom
regulativom Evropske unije.

3. Opcije

- Koje su moguée opcije za ispunjavanje ciljeva i rjesavanje problema? (uvijek
treba razmatrati “status quo” opciju i preporudfljive je ukljuditi i
neregulatornu opciju, osim ako postoji obaveza donodenja predlozenog
propisa).

- Obrazloziti preferiranu opciju?

Prilikom analize razmatrana je potreba za promjenom regulatornog okvira, ali { niz opcija
u vezi sa rjeSavanjem pojedinaénih problema, medutim opcija donoSenja novog zakona
nije prihvadena iz razloga 5to se uvodenjem izmijenjenih i novih odredbi ne mijenja vise
od 50% vaZeleg propisa.

Naime, donodenje Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicionim
fondovima sa javnom ponudom je najadekvatniji natin za rjieSavanje uoenih problema, iz
razloga £te se time obezbjeduje uskladivanje sa najnovijom pravnom tekovinom Evropske
unije.

VaZece zakonsko rjeSenje sadrii nedovoljno precizno prenesene norme iz direktiva
Evropske unije, nepotpuno razradene mehanizme nadzora Komisije, kao | nedovoljno
detaljna pravila o delegiranju, upravljanju likvidno&¢u i izvje$tavanju, 5to ée se Zakonom
o izmjenama i dopunama nadomjestiti. Takode, izmjenama zakona e se urediti materija
koja se odnosi na noviane fondove, ojatace se digitalna operativna otpornost drustava za
upravljanje | urediti pitanje dostavljanja i objavljivanja Informacija putem |edinstvene
evropske pristupne tacke (ESAP).

Na ovaj nadin se stvara stabilan i transparentan regulatorni okvir, poveéava sigurnost
ucesnika na trzistu, unapreduje nadzorni sistem i ispunjavaju obaveze Crne Gore u
procesu pristupanja Evropskoj uniji, posebno u okviru Poglavlja 9 - Finansijske usluge.




Prilikom {zrade propisa nijesu razmatrane druge opcije za rjefavanje problema, iz razloga
§to su se utvrdeni problemi neuskladenosti mogli urediti iskljufivo zakonom.

Opcija “status quo” nije prihvaéena, fer se uskladenost sa prethodno navedenim
direktivama ne moZe obezbijediti bez izmjena regulatornog okvira. Preferirana opcija je

donoSenje predlofenog Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim
investicionim fondovima sa javnom ponudom.

4. Analiza uticaja

- Na koga ¢e i kako ¢e najvjerovatnije uticati rjeSenja u propisu - nabrojati
pozitivne i negativne uticaje, direktne i indirektne,

- Koje trodkove ¢e primjena propisa izazvati gradanima i privredi (narofito
malim i srednjim preduzecima).

- Dali pozitivne posljedice donoSenja propisa opravdavaju troskove koje ¢e on
stvoriti.

- Da li se propisom podrzava stvaranje novih privrednih subjekata na trzistu i
trzisna konkurencija.

- Ukljuéiti procjenu administrativnih opterecenja i biznis barijera.

Na koga €e i kako ¢e navjerovatnije uticati rjeSenja u propisu - nabrojati pozitivne i
negativne uticaje, direkine i indirekine?

Zakon o izmjenama i dopunama ¢e imati pozitivan uticaj na poslovanje otvorenih
investicionih fondova sa javnom ponudom, kao i na otvorene investicione fondove sa
javnom ponudom osnovane u Evropskoj Uniji &iji se udjeli nude na teritoriji Crne Gore, kao
i same investitore u ove investicione fondove, buduéi da se istim unapreduje zakonski
okvir, kroz pobolj3anje transparentnosti. Uvodenje obaveze u dijelu dostavljanja i
objavljivanja informacija na Jedinstvenoj evropsko] pristupnoj tatki ¢e imati uticzja kako
na druftva za upravljanje, tako iza Komisiju za triiSte kapitala. Pozitivnl efekti u odnosu
na dru$tva za upravijanje se ogledaju u poveéanju transparentnosti i medunarodne
vidljivosti, dok negativni efekti mogu proisteci iz povecanih troskova prilagedavanja
informatikih sistema i obuka zaposlenih ovoj novini. Nadalje, u odnosu na Komisiju za
triifte kapitala, u svojstvu tijela za prikupljanje informacija za dostavljanje na ESAP-u,
pozitivni efekti se ogledaju u jafanju institucionalne uloge Komisije, modernizaciji
nadzora i uspostavljanju elektronskog sistema razmjene podataka, dok se potencijalni
negativni efekti odnose na potrebu za dodatnim tehnickim i kadrovskim kapacitetima.

PredloZeni Zakon o izmjenama i dopunama bi trebao da ima direktan pozitivan uticaj na
razvoj | konkurentnost industrije investicionih fondova, koja je znatajan sektor svakog
zdravog | razvijenog triista kapitala, a kroz standardizaciju podataka | uskladivanje sa
evropskom praksom u oovom dijelu, isto ¢e biti prijeméivije | stranim investitorima.

Koje troskove ¢e primjena propisa izazvati gradanima i privredi (narotito malim i
srednjim preduzeéima)?

Primjena propisa nece izazvati trodkove gradanima i privred.

Obaveze koje se uvode zakonom o izmjenama ti€u se iskljufivo drustava za upravljanje, i
Komisije za triiste kapitala, u dijelu tehnitkog i organizacionog uskladivanja sa zahtjevima




o dostavljanju podataka putem [edinstvene evropske pristupne tatke (ESAP) | pravilima o

. | digitalnoj operativnoj otpornosti, Potencijalni tro3kovi za ove subjekte su ograniteni na

interno prilagodavanje informacionih sistema i procedura, bez potrebe za novim
investicijama vefeg obima. Takode potencijalni troSkovi ogledaju se u obezbjedivanju
obuka zaposlenih, u navedenoj oblasti, u druftvima za upravljanje odnosno Komisiji za
tr¥iste kapitala.

a li pozitivne posljedice donoienja propisa opravdavaju trodkove koje ¢e on
stvoriti?

Pozitivne posljedice dono3enja Zakona o izmjenama i dopunama u potpunosti
opravdavaju eventualne tehnike | administrativne trokove koje ée njegova primjena
stvoriti subjektima koji budu zainteresovani za obavljanje djelatnosti upravljanja UCITS
fondovima | Komisiju za trite kapitala.

Prednosti zakona ogledaju se u potpunom uskladivanju sa pravnom tekovinom Evropske
unije, povefanju transparentnosti, jaéanju digitalne otpornosti.

Da li se propisom podrzava stvaranje novih privrednih subjekata na trii$tu i triisna
konkurencija?

DonoSenjem Zakona o izmjenama | dopunama Zakona o otvorenim investicionim
fondovima sa javmom ponudom podriava se stvaranje novih privrednih subjekata na
trZistu i trZisna konkurenciju, imajuéi u vidu sa istim stvaraju pravne pretpostavke
osnivanje novéanih fondova.

Procjena administrativnih opterecenja i biznis barijera

Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicionim fondovima sa javnom
ponudom ne stvara nova administrativna opterecenja za gradane, privredu niti mala i
srednja preduzeéa.

Ogranicene administrativne obaveze odnose se samo na Komisiju za tr¥iSte kapitala, u
dijelu obavljanja funkcije organa za prikupljanje podataka za Jedinstvenu evropsku
pristupnu tatku (ESAFP), kao | na druftva za upravljanje, koji ¢e se uskladiti sa novim
tehnitkim i bezbjednosnim zahtjevima.

5. Prm:]ena fiskalnog uticaja
Da li je potrebno obezbjedenje finansijskih sredstava iz budZeta Crne Gore za
implementaciju propisa i u kom iznosu?

- Dalije obezbjedenje finansijskih sredstava jednokratno, ili tokom odredenog
vremenskog perioda? ObrazloZiti.

- Daliimplementacijom propisa proizilaze medunarodne finansijske obaveze?
ObrazloZiti.

- Da li su neophodna finansijska sredstva obezbijedena u budzetu za tekuéu
fiskalnu godinu, odnosno da li su planirana u budietu za narednu fiskanu
godinu?

- Da li je usvajanjem propisa predvideno donosenje podzakonskih akata iz
kojih ce proisteci finansijske obaveze?




- Dali ¢e se implementacijom propisa ostvariti prihod za budZet Crne Gore?

- Dbrazloziti metodologiju koja je korid¢enja prilikom obraéuna finansijskih
Izdataka/prihoda.

- Da li su postojali problemi u preciznom obratunu finansijskih
izdataka/prihoda? Obrazloziti, I*h

- Da li su postojale sugestije Ministarstva finansija na nacrt/predlog propisa?

- Dalisudobijene primjedbe ukljufene u tekst propisa? ObrazloZiti.

Da li je potrebno obezbjedenje finansijskih sredstava iz budieta Crne Gore za
implementaciju propisa i u kom iznosu?

Za implementaciju ovog propisa nije potrebno obezbijediti dodatna finansijska sredstva u
budZetu Crne Gore.

Da li je obezbjedenje finansijskih sredstava jednokratno, ili tokom odredenog
vremenskog perioda? ObrazloZiti.

Za implementaciju ovog propisa nije potrebno obezbijediti dodatna finansijska sredstva u
budZetu Crne Gore.

Da li implementacijom propisa proizilaze medunarodne finansijske obaveze?
Obrazloziti.

Implementacijom ovog propisa ne proizilaze medunarodne finansijske obaveze.

Da li su neophodna finansijska sredstva obezbijedena u budZetu za tekucu fiskalnu
godinu, odnosno da li su planirana u budietu za narednu fiskanu godinu?

Za implementaciju ovog propisa nije potrebno obezbijediti dodatna finansijska sredstva u
budZetu Crne Gore.

Da li je usvajanjem propisa predvideno donoSenje podzakonskih akata iz kojih ée
proistedi finansijske obaveze?

Usvajanjem propisa nije predvideno donofenje podzakonskih akata iz kojih ée proistedi
finansijske obaveze.

Da li ée se implementacijom propisa ostvariti prihod za budZet Crne Gore?
Implementacijom propisa nece se direktno ostvariti prihod za budZet Crne Gore.

ObrazloZiti metodologiju koja je korid¢enja prilikom obrafuna finansijskih
izdataka/prihoda.

S obzirom da za Implementaciju ovog propisa nije potrebno obezhijeditl dodatna
finansijska sredstva u budfetu Crne Gore, nije se wvriio obratun finansijskih
izdataka/prihoda.




Da li su postojali problemi u preciznom obrafunu finansijskih izdataka/prihoda?
1 ObrazloZiti.

Imajuéi u vidu da se nije radic obrafun finansijskih izdataka/prihoda, jer za
implementaciju ovog propisa nije potrebno obezbijediti dodatna finansijska sredstva u
budZetu Crne Gore, nije moglo doéi do problema obrauna.

Da li su postojale sugestije Ministarstva finansija na nacrt/predlog propisa?

Nijesu postojale sugestije navedenog ministarstva.

Da li su dobijene primjedbe ukljucene u tekst propisa? ObrazloZiti.

Primjedbi nije bilo.

6. Konsultacije zainteresovanih strana
- Naznaditi da li je kori$¢ena eksterna ekspertska podrika i ako da, kako.
- Naznaditi koje su grupe zainteresovanih strana konsultovane, u kojoj fazi RIA
procesa i kako (javne ili ciljane konsultacije).
- Naznaditi glavne rezultate konsultacija, | koji su predlozi i sugestije
zainteresovanih strana prihvaceni odnosno nijesu prihvaéeni. ObrazloZiti,

Naznaciti da li je koriScena eksterna ekspertska podrika i ako da, kako.

U [zradi Nacrta zakona o izmjenama { dopunama Zakona o otvorenim investicionim
fondovima sa javnom ponudom nije koriScena eksterna podrika, ve¢ su u izradi
navedenog nacrta zakona ucestvovali zaposleni u Komisiji za tr2iste kapitala.

Naznaéditi koje su grupe zainteresovanih strana konsultovane, u kojoj fazi RIA
procesa i kako (javne ili ciljane konsultacije).

Javna rasprava sprovedena je u periodu od 2. decembra 2025. godine do 21, decembra
2025. godine, na nacin da su primjedbe, predlozi i sugestije dostavljane u pisanom ili
elektronskom obliku. Obavjeitenje o javnoj raspravi je dostavljeno svim bankama u Crnoj
Gori, Centralnoj banci Crne Gore, Agenciji za nadzor osiguranja, druStvima za osiguranje,
investicionim drutvima, Centralnom klirinskom depozitarnom drustvu, Montenegro
berzi i drustvima za upravljanje investicionim fondom. O sprovedenoj javnoj raspravi je
safinjen izviestaj.

Naznaciti glavne rezultate konsultacija, i koji su predlozi i sugestije zainteresovanih
strana prihvaéeni odnosno nijesu prihvaéeni. ObrazloZiti.

Za potrebe izrade ovog propisa isti ¢e biti dopunjen komentarima i sugestijama sa javne
rasprave.

Usvojena je sugestija da se u Zakonu o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim
investicionim fondovima sa javnom ponudom doda novi Elan koji piropisuje moguénost
ulaganja minimalnog regulatornog kapitala, te se istim propisuje da druftvo za upravljanje
moZe uloZiti minimalni [znos regulatornog kapitala druftva za upravijanje u likvidnu




imovinu ili imovinu koja se lako moZe pretvoriti u novac u kratkom roku i koja ne smije
biti namijenjena Spekulativnom trgovaniju.

Predlog da se iz Predloga zakona o izmjenama [ dopunama Zakona o otvorenim
investicionim fondovima sa javnom ponudom brife &an 49 kojim se predvida izmjena
élana 335 vaieleg zakona na nafin da se propisuje da odredba flana 43 stav 4, koji
propisuje da ukoliko imovina pod upravljanjem drustva za upravljanje ne prelazl iznos od
50.000.000 eura, upravu drustva za upravljanje moZe Ciniti jedan izvrini direktor, koji
mora imati prebivaliSte ili stalno boraviste u Crnoj Gori | duZan je da vodi poslove drudtva
za upravljanje sa teritorije Crne Gore, prestaje da vaZi ulaskom Crne Gore u Evropsku
uniju, nije prihvaéen. Navedeni predlog nije prihvaéen iz razloga $to izmjena koja se odnosi
na odredbu €lana 43 stav 4 predstavlja prelazno rjefenje do pristupanja Crne Gore
Evropskoj uniji, ukoliko bi se usvojila sugestija da se odredba &lana 49 Zakona o
izmjenama { dopunama bri%e | da se formalno dozvoll postojanje samo jednog lica koje bi
efektivno vodilo poslovanje bi dovela do toga da nacionalni propis nije uskladen sa
propisom Evropske unije, imajuéi u vidu da je zahtjev da najmanje dva lica efektivno vode
poslovanje drudtva za upravljanje proizilazi iz Direktive 2009/65.

Izvjestaj sa javne nlspr.we dnsm;mn je na linku

i lnlun.ltoringl evaluacija
Koje su potencijalne prepreke za implementaciju propisa?
- Koje ée mjere biti preduzete tokom primjene propisa da bi se ispunili ciljevi?
- Koji su glavni indikatori prema kojima ¢e se mjeriti ispunjenje ciljeva?
- Ko ¢e biti zaduZen za sprovodenje monitoringa i evaluacije primjene
propisa?

Koje su potencijalne prepreke za implementaciju propisa?
Potencijalnih prepreka za implementaciju propisa nema.
Koje ée mjere bitd preduzete tokom primjene propisa da bi se ispunili ciljevi?

Da bi se ispunili ciljevi, bice sprovedene dodatne regulatorne aktivnosti, radi donosenja
neophodnih podzakonskih akata za implementaciju zakona, kao [ uspostavljanje i tehnicko
prilagodavanje informacionog sistema Komisije za triiste kapitala, radi obavljanja funkcije
tijela za prikupljanje podataka za ESAP, sprovodenje obuke zaposlenih u Komisiji za trZiite
kapitala | drultvima za upravljanje u vezi sa novim obavezama o digitalnoj operativnoj
otpornosti i dostavljanju informacija, kontinuirano pra¢enje uskladenosti i izvjeStavanje o
sprovodenju zakona.

Koji su glavni indikatori prema kojima ¢e se mjeriti ispunjenje ciljeva?

Glavni indikatori za mjerenje ispunjenja ciljeva bice stepen uskladenosti nacionalnog
zakonodavstva sa pravnom tekovinom Evropske unije u oblasti, uspostavljanje tehnickih
i organizacionth uslova za dostavljanje i objavljivanje informacija putem [edinstvene
evropske pristupne tatke, povedanje digitalne operativne otpornosti drustava za




upravljanje, povetanje transparentnosti i efikasnije obavljanje nadzora od strane Komisije
za triiste kapitala.

Ko ¢e biti zaduZen za sprovodenje monitoringa i evaluacije primjene propisa?
Za monitoring ovog zakona bice zaduZena Komisija za triiite kapitala koja ¢e, u okviru

svojih godiSnjih izvjedtaja o radu, Skupitinu Cme Gore redovno izvjeStavati o
najznacajnijim indikatorima u oblasti primjene ovog zakona.

Datum i mjesto

U Podgorici, 22. 12. 2025. godine




Adresa: Bulevar lvana Crnojevica 187
Crna Gora 81 000 Podgorica, Cma Gora

Ministarstvo evropskin poslova Tel +362 20 461 301

www. gov.me/mep
Br. 04/4-907/26-46/2 15. januar 2026.
Za MINISTARSTVO FINANSIJA
ministru Noviei Vukoviéu

Veza: Dopis br: 05/1-03-041/25-48081/8

Predmet: Misljenje o uskladenosti Predloga zakona o izmjenama | dopunama Zakona
o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom s pravnom
tekovinom EU

Pogtovani,

Dopisom broj 05/1-03-041/25-46081/6 od 13. januara 2025. godine traZill ste misljenje
o uskladenosti Predloga zakona o Izmjenama | dopunama Zakona o otvorenim
investicionim fondovima sa javnom ponudom s pravnom tekovinom Evropske unije.

Nakon upoznavanja sa sadrzinom predloga propisa, a u skladu sa nadleZnostima
definisanim &anom 40 stav 1 alineja 2 Poslovnika Viade Crne Gore (,S1. list CG", br. 312,
31116, 48/17, 62/18, 121/23, 58/24 | 43/25) Ministarstvo evropskih posiova je sagiasno sa
navodima u obrascu uskiadenosti predioga propisa s pravnom tekovinom Evropske unije.

S postovanjem
== . Maida Gordevié
/‘ L | EVROPSKIH POSLOVA
fﬁf—l y :Ll|| - -
Prilog: e :"'f- "f, A b P,

. lzjava | tabela uskiadenosti Predioga zakona u\trnhnama i ru.-lq:m.u'lallm'm Zakona o ofvorenim
investicianim fondavima sa jsvnom ponudom s pravnibn) tekovinom EU

Dostavijeno:
- Ministarstvu finansija;
- ala




IZJAVA O USKLADENOSTI NACRTA/PREDLOGA PROPISA CRNE GORE 5 PRAVNOM
TEKOVINOM EVROPSKE UNLE

ldentifikacionl bro lzjave | MF-1U/P2/26/06

1. Naziv
= na enogorskom jeziky | Predlog zakona o izmjenama | dopunama Zakona o otvorenim investicionim
fondovima sa [avnom ponudom
- na engleskom jeziku | Proposal for the Law on amendments for the Law on open-ended investment
funds subject to public offering
2. Podaci o obradivatu propisa
a) Organ driavne uprave koji priprema is
Organ driavne uprave Ministarstvo finansija
- Sektor/ods|ck
- odgovorna lice (ime, prezime, telefon,
e-mail)
- kontakt osoba [Ime, prezime, telefon,
e-mail)
b) Pravno lice s javnim ovialéenjem ra pripremu | sprovodenje propisa
- Naziv pravnog lica Komisi]a za triifte kapitala Crne Gore
- odgovoerno lice (ime, prezime, telefon, | Predsjednik Komisije za tridte kapitala
e-mail) Zeljko Drinéic, tel. 020/442 800
- kontakt osoba [Ime, prezime, telefon, | Marko Todorovié, +38220442813, mtodorovie@scmn. me;
e-mall) Bojana Vukievi, +38220442824, bvukcevic@scmn.me

3. Organi driavne uprave koji primjenjuju/sprovode propis
« Organ driavne uprave | Zakon ne primjenjuje/ne sprovod| organ driavne uprave, ved Komisija za wiiite
kapitala Crne Gore
4, Uskiadenost nacria/predioga propisa s odredbama Sporaruma o stabilizacijl | pridrufivanju izmedu
Evropske unije | njenih driava Zlanica, s jedne strane | Crne Gore, s druge strane (S5P)
a) Odredbe 55Pa s kojirma se uskladuje propis
Glava VIl Politike saradnje, (an 91, Bankarstvo, osiguranje | druge finansijske usluge
b Stepen ispunjenosti obavera koje prodzilaze iz navedenih odredbi 55Pa
ispunjava u potpunosti
djglimifno ispunjava
ne lspunjava
¢} Razlozi 7a djelimi€na Ispunjenje, odnasno nelspunjen|e obaveza koje proizilaze iz navedenih odredbi S5Pa
/!
5. Veza nacrta/predioga propisa s Programom pristupanja Crne Gore Evropskoj uniji [PPCG)
#PPCG za period | 2025-2026
= Poglavije, potpoglavije |/
= ok za donofenje propisa |/
sNapomena | Dono3enje zakona o izmjenama | dopunama Zakona o

otvorenim investicionim fondovima sa javnom penudom nije
predvideno Programom pristupanja Crme Gore Evropskoj uniji.
6. Uskladenost nacrta/predioga propisa s pravnom tekovinom Evropske unije
a) Uskladenost s primamim levorima prava Evropske unije
UFEW, Dio tredi - Politike | unutrainje djelovanje Unile, Glava VIl - Ekonomska | monetarna politika,
Peglavije 2 — Monetarna Politika, Elan 131 / TFEU, Part Three, Policies and internal actions, Title VI -
Ev:mmnl: and mnmw policy, Ehaprher 2 =Monetary policy, Article 131

h] Usiclaﬁmln ulr.um:lamlm lmx'lma prava Evropska unije

Direktiva 2019/1160/EZ Evropskog parlamenta i Savjeta od 20. juna 2019. o izmjeni direktiva 2009/65/EZ i
2011/81/EU u pogledu prekagranitne distribucije subjekata za zajednicka ulaganja




Directive (EU) 2015/1160 of the European Parliament and of the Coundl of 20 June 2019 amending
Directives 2009/65/EC and 2011/61/EU with regard to cross-border distribution of collective investment

undmtdng

3201912162

Diraktiva 2019/2163/EZ Evropskog parlamenta | Savieta od 27. novembra 2019, o izdavanju pokrivenih
obvernica i jsvnom nadzoru pokrivenih obveznica i izmjeni direktiva 2009/65/E2 1 2014/58/EU

Directive (EU) 2019/2162 of the European parllament and of the Council of 27 November 2019 on the Issue
of covered bonds and cowered bond public supervision and amending Directives 2009/65/EC and
2014/58/€EU

Potpuna uskiodena/Fully hormonized

3202112261

Direktiva 2021/2261/EZ Evropskog parlamenta | Savjeta od 15, decembra 2021. u pogledu upotrebe
dokumenata sa kjufnim informacdifama od strane drultava za upravijanje subjektima za zajednitka ulaganja
u prenosive hartije od vnjednosti (UCITS)

Directive [EU) 2021/2261 OF THE European parliament and of the Council of 15 December 2021 amending
Directive 2009/65/EC as regards the use of key information documents by management companies of
undertakings for collective investment in transferable securities (UCITS)

Potpuno uskladeno/Fully harmanized

3202212256

Direktiva 2022/2556/EZ Evropskog parlamenta | Savieta od 14. decembra 2022, o lzmjeni direktiva
2009/65/E2, 2009/138/E2, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EVU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366 | (EU)
2016/2341 u pogledu digitaine operativne otpornostl za finansijski sektor

Directive (EU) 2022/2556 of the European parliament and of the Coundll of 14 December 2022 amending
Directives 2008/65/EC, 2008/138/EC, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366
md {Eu] zuimau as nalardi dwul upunﬂuml resillanca for the financial sector

Direktiva 2023/2864/EZ Evropskog parlamenta | Savjeta od 13. decembra 2023. o izmieni odredenih
direktiva u pogledu uspostavijanja | funkcionisanja jedinstvene evropske pristupne tafke

Directive (EU) 2023/2864 of the european parllament and of the Coundl of 13 December 2023 amending
mtzh Dimcmuas mgarﬂs the lehllrshmrt and functioning of the European single access point

Direktiva 2024,/927/EZ Evropskog parlaments | Savjeta od 13, marta 2024, o izmjeni diréktiva 2011/61/EU
i 2009/65/EZ u pogledu postupaka delegiranja, upravijanja rizikom likvidnosti, nadzomog izvjeStavanja,
prufanja usluga depozitara | Euvanja hartija od vrijednosti te odobravanja zajmova od strane alternativnih
investicionihh fondova

Directive (EU) 2024/927 of the European parfiament and of the Council of 13 March 2024 amending
Directives 2011/61/EU and 2009/65/EC as regards delegation arrangements, liquidity risk management,
supervisory reparting, the provision of depositary and custody services and loan origination by alternative
imrﬁunm:fund:

Direktiva 2024/2994/EU Evropskog parlamenta | Savjeta od 27, novemnbra 2024, o lrmjenl direktiva
2009/65/E2, #013/36/EU | (EU) 2019/2034 u pogledu tretmana koncentracionog rizika koji proiziazi iz
izlofenosts prema centralnim drugim ugovornim stranama e rizika druge ugovorne strane za transakclje
izvedenicama Eije saldiranje obavija centralna druga ugovorna strana

Directive {EU) 2024/2554 of the Eurcpean parliament and of the Counacil of 27 November 2024 amending
Directives 2009/65/EC, 2013/36/EU and (EU) 2015/2034 as regards the treatment of concentration risk

2




arsing from exposures towards central counterpartics and of counterparty risk in centrally cleared
derivative transactions

c]n u;Hldmt $ umllm lmﬂumu Evropshe unije

Ne postoji izvor prava EL) ove vrste s kojim bi se prediog propisa mogao uporediti radi utvrdivanja stepena
_njegove uskladedosti.

6.1. Rarlorl za djelimifnu uskiadenost ili neuskladenost nacrta/predloga propisa Crne Gore s pravnom
tekovinom Evropske unije i rok u kojem je predvideno postizanje potpune uskladenosti

Predlog propisa dielimiéno je uskladen sa direktivorn 3202202256 u dijelu koji se odnosl na uspostavijanje
miera | postupaka za nadzor | zastitu informacienog sistema i sistema za elektronsku obradu podataka,
ukljufujudi | u pogledu mreknih | Informaconih sistema koje je uspostavilo | kojima upravija v skladu ss
pravilima a postizanje digitalne operativne otpornostl.

Potpuna uskladenost te se postidl donofenjem podzakonskog akta Komisije a triiste kapitala kojim de se
propisatl nafln, postupak, rokovi, standardl | mjere 2a uspostavijanje, odriavanje | nadror digitalne
operativne otpomost! druftava ra upravijanje otvorenim investiclonim fondovima s8 javnom ponudom (u
daljem teksiu: druStvo za upravijanje], ukljutujudi upravijanje rizicma informacione | komunikadons
tehnologle (IKT), testiranje digitalne otpornostl, postupanje u slufaju IKT Incidenata | saradnju sa
prufaocima IKT usluga, a u roku od 12 mjeseci od usvajanja Predioga makona o izmjenama | dopunama
Zakona o otvoronim investicionim fondovima sa jsvnom ponudom, odneosno rok za donofenje
podrakonskog akta je | kvartal 2027. godine.

Prediog proplsa djelimiéno je uskladen sa direktivorn 3202312864 v dijelu koji se odnosi na uspostavijanje
obavere dostavijanja informacdija od strane drultava za upravijan)e Komisijl za triifte kapitala, radl njihove
dostupnosti na Jedinstveno| evropsko] pristupnoj tacki (ESAP),

Potpuna uskladenost ée se postiél donofenjem podzakonskog akta Komisije za triifte kapitala kojim de e
proplsati nakin, postupak, rokovi, tehnick| formati, standardl | metapodaci 2a dostavijanje | objavijivanje
informacija druitava za upravijanje atvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom  (u daljem
tekstu: drultvo a upravijanje) | otvarenih investiclonih fondeva sa javnom ponudom (u daljem tekstu:
UICITS fond), radi njihove dostupnosti putem Jedinstvene evropske pristupne tatke (ESAP), a u roku od 12
mjeseci od usvajanja Predioga zakona o izmjenama | dopunama Zakona o otvorenim investicionim
fondovima sa javnom panudom, odnosno rok za donolenje podzakonskog akta je | kvartal 2027. godine.

7. Ukoliko ne postoje odgovarajufi propisi Evropske unije s kojima je potrebno obezbijediti uskladenost

konstatovati tu Enjenicu -
/
8 MNavesti pravne akte Savjeta Evrope | ostale izvore medunarodnog prava koriSéene pri izradi
nacrta/predioga propisa
Ne poitoje lzvori medunarodnog prava sa kajima je /
potrebno uskladiti nacrt propisa,

9, Navesti da li su navedeni lzvori prava Evropske unije, Savjeta Evrope | ostall lzvorl medunarodnog
pravi prevedeni na crmogorski jezik (prevode dostaviti u prilogu)

Direktive 3201901160, 3201902162, 3202112261, 3200213356, 3207312864, 3202400927 | 3202412994 su

prevedene na crnogorskd jezik.

10. Navesti da li je nacrt/prediog propisa iz tafke 1 lzjave o uskladenosti preveden na engleski jerik
(prevod dostaviti u prifogu)

Predlog zakona oltmjanama | dopunama Zakona o otvarenim investicionim fondovima sa javnom panudom
nije preveden na engleski jerik

11.Utedte konsultanata u irradi nicria/predioga propisa i njihove midljenje o uskiadenosti

Prilog obrasca: .
1. Prevodi propisa Evropske unije
2. Prevod nacrta/predloga propisa na engleskom jeziku (ukoliko postoji)
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TABELA USKLADENOSTI

1. Identifikacioni braj (1B) nacrta/predioga progisa

Viadi

1.1. Identifikacioni bro] izjave o uskladenosti | datum utvrdivanja nacrta/predioga propisa na

MF-TU/PL/26/06

MF-1U/PZ/26/06

2. Naziv irvora prava Evropske unije | CELEX oznaka

Direktiva 2013/1160/EZ Evropskog parlamenta | Savjeta od 20. juna 2019, o izmjeni direktiva 2009/65/€2 | 2011/61/EU u pogledu prekograniéne distribucije subjekata 2a zajednifia

nadieini organi maticne driave éanice drultva za

ulsganja
3. Naziv nacrta/predioga propisa Crne Gore
Na crnogorskom jeziku MNa engleskom jeziku
Predlog zakona o izmjenama | dopunama Zakona o otvorenim investicionim | Proposal for the on Law on amendments for the Law on open-ended Investment funds subject
fondovima sa javnom ponudom to public offering
4, Uskladenost nacrta/predloga propisa s izvorima prava Evropske unije
a) === b) c] d) )
Uskiadfenost
odredbe Rok za
g / Rarlog 1a Pagse
Odredba | tekst odredbe izvora prava Evropske Ddredba | tekst odredbe nacrta/predioga propisa Crne Gore (&an, stav, P ng:m djeliminu nie
unifje {&lan, stav, tadka) tatia) i uskiagencst i | PP
odredbom b usklad
lrvora prava enosti
| _— Evropske unije
DIREKTIVA 2019/1160/EZ
1
Direktiva 20059/65 mijenja se kako slijedi:
1 udanul?. stav 8. dodaju se sljeded podstavc: Obavijanje djelatnosti druftva za upravijanje iz Crne Gore u driavi Elanici
domadinu preko filijzie
LAko na osnovu promjene, kako je navedena u Clan 122
prvom pedstavy, drultvo za upravijanje vife ne bi
bilo u skiadu sa ovom Direktivom, nadlefn| organl | (11) Ukolike bi namjeravana promjena dovela do toge da drultvo za
maticne driave Hanice druitva 22 upravijanje u roku | upravijanje ne bi vife bilo uskladena sa odredbama ovag Zakona, Komisija ¢e
od 15 radnih dana od prijerna svih Informacija iz | u roku od 1S radnih dana od prijema dokumentacije iz stava 2 ovog Sana
prvog podstava obavjeStavaju drultve ra upravijanje | zabranitl sprovodenje namjeravane promjene | o tome obavijestit nadledni
da ne smije sprovesti tu promjenu. U tom siufaju | organ driave Hanice domading drulitva za upravijanje. mn
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upravijanje o tome obavjeltavaju nadieina tijela
driave Hanice domadina druftva 2a upravijanje.

Ako e promjena @ prvog podstava sprovedena
nalkon ito je dostavijeno obavijedtenje u skiadu sa
drugim podstavem | na osnovl te prom|ene drultvo
a upravijanje vife nlje u skladu sa ovom Direktivom,
nadleini organi matifne driave &anice druftva 1a
upravljanje preduzimaju sve primjerene mjere u
skiadu sa tanom 98. te o poduzetim mjerama bez
nepotrebnog odlaganja obavjeitavaju nadieine

(12} Ako jesuprotno st. 10| 11 ovog €lana namjeravana promjena sprovedena
ednosno ako se dogodila neplanirana promjena zbog koje drultve =
upravijanje vide nije uskladeno sa odredbama ovog zakona, Komisia de
preduzet| odgovarajude mjere u skladu sa dijelom XIX ovog zakona | o tome
baz odlagan]a obavijestiti nadlenl organ driave Hanice domadina druftva za
upravijanje.

organe drisve &ankce domaéina drultva a
upravijanje.”;
2, 8an 77, brile ce Clan 169 se brile,
Potpunao
3. u fenu 91. stav 3. brise se Clan 140 stav 3 se brife, uskladenc
4, Han 92. Mijenja se kako slijedi:
Jllan 82, Uslovi za trgovanje

1. Driave &anice osiguravajy da UCITS u svako) Elan 101
driavi Hanici v kejo] namjerava da trguje svojim
udielima stavl na raspolaganje sisteme za obavijanje
sljededih zadada;
(a) obradivanje naloga ra upis, otkup | Isplatu udjela | (1) Druftve za upravijanje iz dana 140 stav 1 oveg rakona mora 1a trgovanje
UCITS-a te izvriavanje drugih pladanja viasnicima | uejelima UCITS fonda osnovanog u druge) driavi &anicl da u Crno| Gorl osigura
udjela koja se odnose na udjele UCITS-a, u skiadu sa | sisteme za obavijanje cljededih zadataka:
uslovima utvrdenim u dokumentimz kol se
zahtijovaju u skladu sa poglavijem 1X; 1) irveiavanje zabtjeva za irdovanje | otkup udjela | esiguranjn drugih

placanja povezanih sz udjelima UCITS fonda viasnika udjela UCITS | Potpuno
{b} prufanje informacija investitorima o naélnu fonda, na nafin kake je to regulisano prospektam UCITS fonda; uskladeno

podnofenja naloga iz tacke (a) | nadinu plate
prihoda od otkupa i Isplats;

{c} olakiavanje obrade Informadja | pristupa
postupcima | mjerama iz 8ana 15, kojl se odnose na
ostvarivanje prava investitora koja prolelaze k2

2} pruianje informacija investitorima o mogudim naginima padnoienja
sahtjeva za lrdavanje il otkup udjels, kao | nadinima isplate na esnowy
tahtjeva za otkup udijela,
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njihovog ulaganja u UCITS u driavi &lanic u kojo se
trguje UOTS-om;

{d) stavijanje Informacija | dokumenata koji se
sahtijevaju u skladu sa poglavijem IX. na
raspolaganje  investitorima u  gwrhu  njihovog
pregleda | izrade kopijs, pod usiovima utvrdenim u
tlanu 94.;

{e} prufanje, na trajnom mediju, informacija
investitorima o vezi sa zadacima koje sistemi
obaviiaju; |

{f} djelovanje u ulczl kontakine tadke =
komunikaciju sa nadlefnim organima.

2. Driave Hanice od UCITS-a ne smiju zahtijevat
fizicku prisutnost u driavi Hanlel domadinu W

Imenovanje tredey lica za potrebe stava 1.

3, UCITS obeibjeduje dn se sistemi za obavijan|e
radataka iz stava 1, medu ostalim elektronskim
putem, prulaju.

{a) na slu¥benom jeziku Il Jednom od slufbenih
jezika driave danice u kofo] se trguje UCITS-omill na
jeziku kojfi su odobrili nadlefnl organl te driave
tlanice;

[b) od strane samog UCITS-a, treta lica koja podiijeie
propisima | nadzoru kojima se ureduju zadaci koje
treba obavijati, ili od strane obaje.

Za potrebe tacke (b}, kada zadatke treba da chavlja
trede lice, Imenovan|e tog tredeg lica ureduje se
pisanim wgevorom u kojem se preciziraju zadaci
stava 1. koje ne treba obavijati UCITS te &njenica da
te trede lice od UCITS-2 dobitl swve relevantne
informacije | dokumenta.®;

3] olakfavan|e obrade informaclja | pristupa postupdima | mjerama
vezanim za riedavan)e pritulbl Investitora | ostvarivanja prava
Investitora koja proitaze iz n|ihovog ulaganja u UCITS fond, u skiadu
sa {1, 74175 ovog 2akona;

4) stavijanje informacija | dokurmenata iz dana 142 stav 2 tal 1 do 4
ovog zakona na raspolaganje investitorima u cilju njihove
preglednasti | izrade kopija, na nacin kako je propisano élanom 142
st- 3| 4 ovog zakona.

{2) Drudtvo za upravijande iz &lans 140 stav 1 ovog rakona duino je da
informacije iz stava 1 ovog fana dostavl investitorima, na njihoy zahtjev na
trajnom mediju.

(3) Drudtvo za upravijanje iz Sana 140 stav 1 ovog rakona dulno e da djeluje
kao kentakt-tafka za komunikaciju sa Komisijom.

(4) Drultvo 1a wpravlianje iz Slana 140 stav 1 ovog zakona nije duing da ima
fizitkog predstavnika Il da imenuje trete lice u Crnoj Gorl za obavijanje
radataka Iz st. 1, 213 ovog Elana,

(5) Sistemi za obavljanje zadataka iz st. 1, 2 | 3 ovog Zlana, a kojl mogu biti |
elektronski, u Crmoj Gorl moraju da budu destupni:
1) nacrnogorskom i engleskom jeziku
2] samopstaino Ifili putem tredeg lica koje u driavi Hanici podiijele
posebnim proplsima ko)l ureduju obavljanje navedenih radataka il
nadroru nad obavljanjem navedenik zadataka.




(6) Kada drudtvo za upravijanje imenuje trede lice za obavljanje radataka iz st.
1, 213 ovog &lana, duino je da sa tim tredim licem sklopi pisani ugovor u kojem
¢ biti navedeno koje zadatke obavija trede lice, kao | da je drultvo za
upravijanje dufna da trefem licu destavija sve infermncije | dokumienta koji su
potrebni za izvriavanje zadataka definisanih ugovorom.

5. &lan 93. mijenja se kako shijedi:

{a) ustavy 1, dodaje se sljededi podstavak;
.Obavijeitenje takode ukljufuje podatke, ukljulujud
adresy, koji su potrebnl za lzdavanje rafuna ill za
objavijivanje o  eventualnim  primjenjivim
regulatomim naknadama i taksama nadleinih
organa driave danice domadina te informacije o
slstemima ra obavljanje 2adataka |2 &ana 92, stav 1.”

(b} stav B. zamjenjuje se sljededim:

LB. U sluaju promjene informacija iz obavijedtenja
dostavijene u skiadu sa stavom 1, ili promjene u veri
sa kiasama akcija kojima ce se trgovati, UCITS o tome
pisanim putem obavieitava | nadleine organe
matiéne driave Sanice UCITS-a | nadleine organe
driave fanice domadina UCITS-a barem mijesec
dana prije sprovedenja te promjens.

Aka na osnovu promjene, kako je navedena u prvom
podstavu, UCITS wide ne bl blo u skladu sa ovom
Direktivom, nadleini organi matigne driave Hanlce
UCITS-a u roku od 15 radnih dana od prijema svih
informacija iz prvog podstava obavjeitavaju UCITS
da on ne smije sprovest! tu promjenu. U tom sludaju
nadleini organi matifne driave Clanice UCITSa o
tome obavjeitavaju nadleine organe driave fanice
domading LICITS-a.

Akc je promjena i prvog podstave sprovedens
nakon 4to |e dostavljeno obavljeitenje u skladu sa
drugim podstavom | na osnovu te promjene UCITS
viSe nije u skladu sa ovom Direktivorn, nadlekni
| organi matiZne driave Zlanice UCITS-a predusimaju

Obavjeltenje o namjeri pofetka trgovanja udjelima UCITS fonda u drkavi
tlanici domadinu UCITS fonda
Clan 147 stav 2

(2] Druftve ra wpravijanje dufno je da u abavijeltenju 1z stava 1 ovog Hana
navede | sve podatke, ukdjufujudl adresu, kojl su nadleinom organu driave
danice domadina potrebni u vezl sa lzdavanje rafuna ill za obavjeltavanje o
primjenjivim regulatornim naknadama, koje mora da sadril | informadije o
sistemima 23 obavijan]e zadataka iz Elana 141 ovog rakona.

Obavjeitenje o prom|enama dokumentacije
flan 15051. 2,314

{2) Ako druftvo za upravljanje namjerava da promijeni podatke u obaviestenju
Iz 8lana 147 st. 1 | 2 ovog rakona odnosno podatke o klasama udjela UCITS
fonda koji su predmet trgovenja u driavi Slanici domadinu UCITS fonda,
minimalno 30 dana prije uvodenja tih promjena mora o tome pisanim putem
da obav|jasti Komisiju | nadlein| organ drfuve fanice domadina UCITS fonda.

(3} Ako bi namjeravana promjena iz stava 2 ovog flana dovela do togs da
druStve za upravijanje ne bi vife bilo uskladeno sa odredbama ovog zakon,
Komisija e u roku od 15 radnih dana od prijema svih informacija iz stava 2
ovog tlana da zabrani sprovodenje namjeravane promjene i o tome obavijest|
nadleini organ driave flanice domacdina UICITS fonda.

Patpuno
uskiadeno

Potpunc
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sve primjerene mjere u skladu sa Elanom 98,
ukljufujudi, prema potrebl, izriditu  rabranu
marketinga UCITS-a te © preduzetim mjerama bex

nepotrebnog  odlagania obavieftavaju nadieine
organe driave tlanice domadina UCITS-a.";

(&) Ako je suprotno stavu 3 ovog dana namjeravana promjena sprovedana |
tbog nje druftvo za upravijanje vile nije uskladeno sa pdredbama ovog
wakona, Komisija ée preduzet! odgovarajuée mjere u skiadu sa dijelom XIX
ovog 2akona | o tome bez odlaganja cbavijestiti nadlein| organ driave Hanice
domadina druftva za upravijanje,

6. dodaje se sijededi Elan;
JLlan93.a

1. Dr#ave flanice osiguravaju da UCITS mole povudi
obavijeStenje o dogovorenim uslovima marketinga u
pogledu udjela, ukjutujud, ako je to relevantno, u
pogledu Masa akdija, u driavl Sanicl U odnosu na
koju je dostavio obavijeitenje u skiadu sa Elanom
93, ako su ispunjeni svi sljeded] uslovi:

{a) data je opita ponuda ra otkup il isplatu, ber bilo
kakvih naknada il odbitaka, svih takvih udlela koje
drie investitori u toj driavi anid, javno je dostupna
barem 30 radnih dana te je, direktno Il preko
finansijskih posrednika pojedinatno, upudena svim
investitorima u tof driavi danicl Gji je |dentitet
pomnat;

(B} namjera da se ukinu dogovoreni uslovi
marketinga takvih udjela u to] driavi danid
objevijena je na javno dostupnom mediju, koji je
uobifajen za marketing UCITS-a | prikladan za
tipitnog investitors u  UCITS, medu ostalim i
elektronskim sredstvima;

e} svi ugovorni arandmani sa  finansijskim
posrednicima il delegatima mijenjaju se il ukidaju
sa ulinkom od datuma povialenja cbavijeltenja
kako bi se sprijedila nova ili dalja, bilo direktna bilo

Povlaenje obavijeSten)a o trgovanju udjelima UCITS fonda u driavi Hanlcl
domatinu UCITS fonda
tian 1503
(1) Druftvo za upravijanje mole da povule obavielten|e iz Hana 147 stav 1
oveg takona U odnosu na sve ||l die UCITS fondova [il klasa udjela UCITS
fondova kojim upravija, 2 u odrosu na sve [li pojedinaénu driavu Eanicu
domadina UCITS fonda,

(2) Druftvo ra upravijanie koje fali da povule obavijeSienje iz Hana 147 stav 1
ovog makona mara da dostavl obavjeitenje Komisl)l | uz obavjeltenje priloli
dokaze o ispunjavanju sljedecih usiova

da je druftvo ra upravijanje dalo opitu ponudu ra otkup il isplatu svih udjela
UCITS fonda na kol se odnosl poviadenje obavieltenja za investitore u driavi
Eanici domacdinu UCOTS fonda u odnosu na koju je obavjestenje povuieno, ber
odbitaka [l naplate naknada za otkup 1l isplatu udjela;

da je ponuda iz tafke 1 ovoga stava |avno dostupna barem 30 radnih dana,
kao | da je druftvo za upravljanje istu neposredno ill preko finansijskih
posrednika pojedinaéno uputilo svim investitorima u drievi Elanici domadinu
UCITS fonda u ednosu na kolu je obavielStenje povulens, a £iji mu je identitet
poznat;

da je drultvo 2a upravijanje na javno dostupnom mediju, ko|l je uobilajen 1a
ogladavanje UCITS fondova i prikladan za tipifnog investitora u UCITS fond, 8to
ukdjutuje | elektronska sredstva, objavilo namjeru poviatenja obaviestenja iz

Potpuna
uskladeno
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indirektna, ponuda Il plasiranje udjéla utvrdenih u
obavijeStenju ir stava 2.

U informacijama iz prvog podstava tataka (a) | (b)
moraju se [asno opisati posljedice za investitore ako
ne prihvate ponudu a isplatu il otkup svojih udjela.

Informacije iz prvog podstava taZaka (a) | (b) prufaju
s@ nia s|lufbenom jezlku il jednom od slutbenih jezika
driave danice u odnosu na koju je UCITS dostavio
obavijeStenje u skiadu sa Zlanom 93. ili na jezlku koji
su odobrill nadleini organi te driave &anice. UCITS
od datuma iz prvog podstava tatke {c) prekids bilo
kakwu novu i datju, direktnu il indirektnu, penudu
ill plasiranje svojih udjela koji su bili predmetom
poviafenjz obavijeften)a u to} driavi Sanicl.

2. UCITS nadlelnim organima svoje matiéne driave
tlanice podnosi  obavijetenje koje sadriavi
informacije iz stava 1. prvog podstava talaka (a), (b)
tlek

3. Nadleini organi matifne driave 8anlce UCITS-2
provieravaju je || obavijeltenje koje je UCITS poadnia
u skiadu sa stavom 2. potpuna. Najkasnije 15 radnih
dana od prijema potpunog obavijeftenja nadieini
organi matiéne driave Sanice UCTTS-a prosljeduju to
obavijeltenje nadleinim organima driave Sanice
utvrdene u obavijedtenju iz stava 2. | ESMA-L,

Nakon prosliedivanja obavijeitenja u skladu sa
prvim podstaivom nadlelnl organl matiéne driave
lanice UCITS-a odmah obavjeitavaju UCITS o tom
prosijedivanju.

4. UCITS investitorima kojl nastave driatl ulaganja
u UOTS-u kao i nadieknim organima matiéne driave
flankce UCITS-a  dostavija informacije koje se

dana 147 stav 1 ovog zakena | naznadilo UCITS fond | drlavu Hanicu domadina
UCITS fonda u odnosu na koje se cbavjestenie poviadi;i

da Je druftvo ra upravijanje izmijenilo ili raskinulo ugovore sa finansijskim
posrednicima 1l tredim licima koje obavijaju distribuciju wdjela UCITS fonda u
odnosu na koji j& obaveStenje povuleno, a kako bi se sprijeéllo njthovo novo,
dalle, posredno || neposredno distribulranje, a lzmjene |ll raskid ugovora
primjenjuju se od dana povialenja obavjeStenja ir Hana 147 stav 1 ovog

BEkona.

{3) Drgtvo 1a upravijanje duino je da u informacijama izstava 2te€. 1,213
ovog flana jasno navede posledice 2a investitore ukoliko ne prihvate ponudu
a otkup il lsplatu udjiela UCITS fonda navedenog u stavu 2 tacka 3 ovog dlana,

{4} Druftvo za upravijanje duino je da Informacije |z stava 2 tad. 1, 2 | 3 ovog
glana objavi | destavi Komisiji na slutbenom jeziku ill jednom od slutbenih
jerika driave Hanice domadina UCITS fonda u odnosu na koju je obavjeltenje
povuteno i na jeziku koji odobri nadlein| organ te driave Elanice.

{5) Od dana poviatenja obavjedtanja iz Zlana 147 stav 1 ovog rakona druftvo
fa upravljanje dulno je da prestane sa direktnom Il Indirektnom distribucijom
udjela UCITS fonda u odnosu na koji je povuieno cbavjeitenje u driavl Eanici
domadinu UCITS fonda u odnosu na koju je povufeno obavjestenje.

(6) Komislja ce provjeritl da i je obav)edtenje lz stava 2 ovog élana potpunc, te
te najkasnije u roku od 15 radnih dana od dana prijema potpunog
ohavieStenja Iz stava 2 ovog &lana isto prosiijedit! nadleinom organu driave
tanice domadina UCTTS fonda navedenog u stavy 2 tafkl 3 avog Slana | ESMA-
I,




ahtievaju u skladu sa &danovima od 68. do B2, |
flanom 94

5. Madleini organi matiéne driave &anice UCITS-a
nadieinim organima driave Clanice utvrdene u
chavijeitenju iz stava 2. ovog Clana prosijeduju
informacije o svakoj promjeni koja se odnosi na
dokumenta iz Hana 93. stav 2.

6. Nadielni organl driave Sanice utwdene u
obavijeltenu i stava 2. ovog Elana Imaju ista prava
| obavers kao nadleinl organl driave Elanice
domadina UCITS-a, kaho je utvideno u Hanu 21. stav
2., tanu 97, stav 3. | Sanu 108. Ne dovoded u
pitanje druge aktivnostl pradenja | madzorna
oviaifenja iz Hana 21, stav 2. | flana 97., od datuma
prostjedivanja iz stava 5. ovog €lana nadieini organi
driave Slanice utvrdene u obavijedtennju iz stava 2.
ovog tlana od dotifnog UCITS-a ne mahtijevaju da
dokaie uskladenost sa nadonalnim zakonima |
drugim propisima kojima se ureduju zahtjevl u
pogledu marketinga 1z flana 5. Regulative (EU)
2019/1156 Evropskog parlamenta | Vijeda (*1).

7. Driave &lanice dopuitaju upotrebu svih
glektronskih il drugih sredstava komunikaclje na

dalllnu ra potrebe stava 4. pod uslovem da su
informacije | komunikaciona sredstva investitorima
dostupna na slulbenom jeriku il jednom od
slufbenih jerika driave clanice u kojoj se investitori
nalaze Ili na jexiku koji su odobrill nadieini organi te
driave Yanice.

(7} Komislja ée o prosliedivan/u abavjebtenja u skladu sa stavom & ovog Hana
bez odlaganja obavijestit! druitvo 2a upravijanje.

{8) Druftvo za upravijanje dulno je da osigura investitorima koji ostanu
vigsnici udjela UCITS fonda iz stava 2 tafka 3 ovog &ana | Komisiji svu
dokumentaciu | informacie koje osigurava investitorima tog UCITS fonda u
Crnio] Gorl, $to ukljuluje prospekt, pravila UCITS fonda, kijuéne infromacije za
Investitore, kao | polugodiinje | revidirane godidnje lzvieltaje UOTS fonds, na
|eziku kako je propisano Hanom 149 ovog zakona.

(10) Kemisija te nadlelnom organu driave &anice domadina UCITS fonda
navedena U stavu 2 tatka 3 ovog dana proshijediti informacije o svim
izmjenama dokumenata [z élana 147 stav 3 ovog zakona.

{9) Drultve za upravijanje mode informacije 12 stava B ovog &lana da osigura
upotrebom elektronskih Il druglh sredstava komunikacife, ur uslov da su
informacije | komunikaciona sredstva investitorima dostupni na slutbenom




jeziku il jednom od slulbenih jezika driave danice domadina UCITS fonda u
kojo] se nalaze investitori UCITS fonda i na jezikeu koji su odobrill nadleini
organi te driave dlanice.

investicije i, za bilo kojl investicioni fond kojim
upravija, drultvo za upravijanje sastavi, dostavi,

€.2-5 Nzma odgovarajute odredbe Neprenosive
DIREKTIVA 2019/2162/E2
a.1-27 Nema odgovarajude odredbe Neprenosivo
Elan28.
Direktiva 2009/65 mijenja se lkako slijedi: Ogranifenja ulaganja
{1an 52. stav 4. Direktive 2009/65/EZ mijenja se kako Clan 210 stav 1 taéka 7
slijedi:
1. prvi podstav mijenja so iglasi:
.. Oriave Elanice mogu povedati ograniéenje od 5% | (1) Ulaganje imovine UCITS fonda podiijeie sljededim ogranidenjima:
utvrdeno u stavu 1. prvom podstavu na najvile 25 % | 7) lzuzetno od ogranifenja iz tatke 1 ovog stava, najvife 25% neto vrijednost! | Potpuno
ako su obveznice fzdate prije 8. juna 2022. i ako su | imovine UCITS fonda moie bitl ulofeno v pokrivene obveznice, ako su irdate | uskladeno
lspunjavale zahtjeve utvrdene U ovom stavy, kako se | prije 8. juna 2022 godine, koje izdaje kreditna instituclja koja Ima registrovano
primjenjuje na datum njihoveg (zdavanja, (Il ako se | sjedifte u Crno| Gorl 1l driavi Zlanicl keje su na osnovu posebnog zakona
na obvemice primjenjuje definicia pokrivenih | predmet posebnog javnog nadrora nadlelnog organa u swrhu zastite viasnika
obvemica Iz fana 3. tatke 1. Direktive (EU] | obvernica;
2019/2162 Evropskog parlamenta | Savjeta { *1).
2. tredi podstav brife se.
{12534
Nema odgovarajute odredbe MNeprenosivo
DIREXTIVA 2021/2261/E2
€lani
Direktiva 2009/65 mijenja se kako slijedi:
Clan 1. Upotreba dokumenata sa Mjugnlm Informacija za Investitare
U Disektivi 2009/65/E2 dodaje se slededi Han: Flan 1743
.ﬁ‘ﬂ 8238 Polpunc
1. Driave Slanice osiguravaju da, ako druStvo za uskiadeno
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revidie]a | prevede dokument sa  kljufnim
informacijama kojl je u skdadu sa zahtjevima za
dokumenta sa kljufnim informacijama utvrdenim u
Regulativ (EU) br. 1286/2014 Evropskog parlamenta
| Savjeta (*1), nadiednl organi smatraju da taj
dokument sa kljuEnim Informaciiama ispunjava
rahtieve kojl se primjenjuju na kijuéne informacije
investitore kako e utvrdeno u Sanovima od 78. do
E2, i dlanu 94, ove Direktive,

1. Driave danice oslguravaju da nadlelni organi ne
rahtijevap od druftva za Investicije I, za bilo koji
investiionl fond kojim upravija, od druftva
upravijanje da sastavi juéne informacije
investitore, u skiadu sa Hanovima od 78. do 82. |
£lanu 94, ove Direktive ako sastavi, dostavi, revidira
i prevede dokument sa kijugnim informacijama koji
je u skladu sa zahtjevima za dokumente sa kljufnim
informaciama utvrdenim u Regulativi (EU) br.

(1} Smatra se da su kljuéne informadije za Investitore safinjene u skiadu sa
odredbamna iz 8. 153, 170 do 174 ovog takona ako drustvo ta upravl|anje 1a
bilo leaji UCITS fond kajim upravija kljuéne informacije a investitore sastavi,
dostavi, revidira odnosno prevede dokument sa kjuénim Informacljama u
skadu sa zahtjevima ra dokumente sa kijuénim informacijama proplsanima
Regulstivom (EU) br. 1286/2014 Evropskog parlamenta | Savjeta od 26
novembra 2014. o dokumentima sa kljudnim informacijama za upakovane
Investiclone proirvode 1a male Investitore | investiclone osigurane prolzvode
(PRUIIP-ovi).

(2) Kada drultvo za upravijanje za bilo kojl UCITS fond kojim upravija sastavi,
dostavi, revidira odnosno prevede dokument sa kljuénim informacijama u
siladu sa rahtjevima za dokument sa kljufnim informacijama propisanim
Regulativom (EU) br. 1286/2014, nije duino da sastavi kljuéne informacije ra
investitore iz ovog poglavija zakona.

1286/2014,

C.2-4 Nema odgovarajufe odredbe Neprenosivo

DIREKTIVA 2022/2556/E2

Clan 1

Direktiva 2009/65 mijenja se kako sifjedi:

Clan 12 Direktive 2009/65/E2 mijenja se kako slijedi: Opitl organizacion| uslov Djelimiéno

1. u stavu 1 drugom podstavu taka (a) zamjenjuje €lan 53 stav 1 talka 10 uskladeno u

<o slededim; (1) DnuStvo za upravijanje je dufno da urmajudi u obeir vrstu, obim | slofenost dijelu kol se ok 38
Ja) da ima odgovarajute administrativne | peslovanja, uspostavl, sprovodi | redovino alurira, procjenjule | nadzire, odnasl na doaiy
ratunovodstvene postupke, mjere nadzora | zadtite afikasne | primjerens: uvodenje mjera i nje
eleltronske obrade podataka, medu ostalim | u | 10) mjere i postupke za nadror | zaititu informacionog sistema | sisterna 13 | Djelimiéno postupaka za podzak
pogledu mreinih | informacionih sistema koji su | elektronsku obradu podataka , uklju@ujud | u pogledu mrednih | informacionih | uskladeno nadzor | raltitu onskog
uspostaviieni | kojima se upravlja u skladu sa | sistema koje je uspostaviloi kojima upravija uskiadu sa pravilima za postizanje informacionog 3ta je
Regulativom (EJ) 2022/2554 Evropskog parlamenta | digitalne operativne otpornosti, kao | adekvatne mehanizme unutrasnjeg sisterna | sistema )

i Savieta (*1), kao | adekvatne mehanizme | nadzora ukljutujuél, narcdito, pravila za ligne transakcije zaposienih ill 1a elektronsku oi-si
unutra3njeg nadzora ukljuéujusi, naroito, pravila za | pesjedovanje il upravijanje ulaganjima u finansijske instrumente u syrhu obradu podataka, | 202"
litne transakeije svojih rapostenih il 22 posjedovanje | ulaganja za sopstveni ralun, kojim se barem osigurava da se svaka transakcija udjulujedl | u godine.
Il upravijanje ulaganjima u finansijske Instrumente u | koja ukljufuje UCITS mafe rekonstrulsatl prema svom parijekly, ukljuZenim pogledu mreinihi
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svrhu ulaganja za sopstveni radun, kojim se barem
osigurava da se svaka transakcija koja uldjuluje
UCITS mode rekonstruisati prema svom porijeklu,
ukljutenim stranama, wsti, kao | vremenu | mjestu
na kojem je izvriena, te da se imovina UCITS-a kajim
upravija druftvo za upravijanje ulade u skladu sa
pravilima fonda ili dokumentima o osnivanju |
vaiedm zakonskim odredbama;

2, stav 3 ramjenjuje se slededim;

»3. Me dovodedl u pitanje Elan 116, Komisija donosi,
putem delegiranih akata u skladu sa Eanom 112a,
mjere kojima se uterduju:

{a) postupel | mjere iz stava 1 drugog podstava tadke
{a), osim postupaka | mjera koji se odnose na mreine
| Infermacione sisterme;

(b) struktura | organizacioni zahtjewl za svodenje
sukoba interesa iz stava 1. drugog podstava tadke [b)
na najmanju mogudy mjerw.”.

stranama, vrstl, kao | vremenu | mjestu na kojem je izvriena, te da se imovina
UCITS-a kojim upravija druStve 1a upravijanje ulale u skiadu sa pravilima fonda
il esnivatkim aktima | vaiefim 2akonskim odredbama;

Znatenje izraza
Clan 3 stav1
45) digitalna operativna otpornost |e sposohnost drudtva za upravijanje da
Izgradi, obezbijed! | redovno preispituje svoju operativiu clelovitost |
pouzdanost, tako da koriffenjemn usluga tredih llica — pruialaca IKT usluga,
direktno ili indirektno obezbjedule sve potrebne IKT kapacitete
bezb|ednost mrednih | informacionih sisterna koje koristi; kao | za kontinuirano
| kvalitetno prufanje usluga, ukljufujud | u uslovima poremecaja;

46) mreini | Informacioni sistem je:

a) elekironska komunikaclona mrela - sistern za prenos, bez obzirana to
da Il s¢ zasniva na stalno] Infrastruktur] il centralizovanom upravijaliom
kapacitety, | ako je primjenjivo, oprema ta preusmjeravanje [l usmjeravanje,
kao | druga sredstva, uldjuéujudi | mreine elemente koji nisu aldivnl, a koji
omogufavaju prenos signala putem Hfanih, radio, optifkih ili drugih
elektromagnetnih sredstava, fto ukljuéuje satelitske mrede, remaljske flksne
mrede (sa komutacijom kanala ill pekets podataka, ukdjudujudi internet) i
pokretne mrele, elektroenergetske kablovske sisteme u mijerl u kojol se
koriste za prenos signala, miede koje se koriste 7a radijsko | televidijsko
emitovan]je, kao i kablovske televizijske mrele, bet obzira na vrstu informacifz
koje prenose;

b) svakl ureda) Il skup poveranih || srodnih uredaja, od kojih Jedan il
vile njih programski zvriava automatsku obradu digitalnih podatala; il
L] digitalnl podaci kojl se fuvaju, obraduju, dobijaju Il prenose
elementima opisanima u podtal. a | b u svrhu njihovog rada, upotrebe, zadtite
i odriavanja;

47) IKT rizik je svaka razumno prepoznatljiva okolnost koja je poverana sa
upotrebom mreinihi informacionih sistema, a kojs, ukoliko do nje dode, moke
izazvati negativne posljedice u digitalnom ili fiziSkom okrufenju | time ugroziti
bezbjednost mrelnih | informaclonih sistema, bilo kog alata ill procesa koji
zavisl od tehnologlie, paslovnih operadia, procesa ili prulanja usluga;

48} IKT rizik povezan sa tredim lcima Je |KT rizik ko]l mole nastatl a drudtvo
8 uprav/jan|e Il depoitara u vezl sa kordidenjem IKT usluga koje prufaju treda
lica — prulaoc IKT usluga il njihov podugovaradl, uldjufujud | arankmane za
ekstemnalizaciju;

informacionih
sistema  koji  su
uspastavljeni |
kojima upravija u
skiadu 53
pravilima 2
postizanje
digitalne
operativne
otpornost].
Takode, u dijelu
definisanja |
uspastavijanja
1ahtieva vezanih
m digitalng
operativau
otpornost,
Potpuna
uskladenost ce se
postic
donofenjem
podzakonskog
akta  Komisije
kojim ée se blife
definisati wslovi |
standardl m
upravijanje KT
rizicima,
testiranje
digitalne
operativie
otpomost i
saradnju i
prufzodma KT
usluga,
uldjudujudl
kriterjjume a3
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43] treda strana pruiaoc IKT usluga je preduzetnik koji prula IKT usluge;
50) IKT usluge su digitalne | usluge obrade podataka koje se putem KT sistema
kentinuirano prulaju |ednom Il viSe unutranjih il spoljainjih korisnika,
ukdjufujuél usluge zakupa informatifke opreme | hardverske usiuge koje
obubvataju prulanje tehnilke podrike od strane prulacca hardvera putem
aturiranja softvera il ugradenog softvera, ur izuzetak tradicionainih analognih
telefonskih usluga;
51) IKT incident znaéi dogadaj Il niz medusobno povezanih dogadaja koji
nijesu planirani od strane finansi|skog subjekta, a koji ugrofavaju besbjednost
mrelnih | informacionih sistema | negativno utifu na dostupnost, pouzdanost,
clelovitost Tii povierijivost podiataka, il na usluge koje prula finansiiski subjekt;
52) nadajan IKT incident znad IKT incident koji ima izrafeno negativan uticaj
na mrelne | infarmacione sisteme koji podriavaju kjugne ill vaine funkcije
finansijskog subjekta;

Zahtjevi veran| za digitalnu operativnu otpormost

€lan 53a

(1) Drftvo 2@ upravijanje duino je da uspostavi okvir za unutradnje
upravijanje | kontrolu kojim se osigurave efikasno | jasno upravijanje (KT
rizicima, kako bl se postigao visok stepen digitalne operativne otpornosti,
{2} DruStvo za upravijanje duino je da dentifikuje, procjenjuje, prati i upravlja
IKT rizicima kojima je izlokeno, ukljuujuél rizike od lspada meelnih |
informacionih sistema, sajber napada, gubitka podataka ili drugih IKT
poremetaja, u diju cduvanja digitalne operativne otpomostl | kontinuiteta
poslovania,
{3) Druitvo za upravijanje duino je da, u dilju postizanja visokog stepena
digitalne operativne otpornasti iz stava 1 ovog lana, lspunjava sljedete:
1) zahtjeve kojl se odnose na:
a) upravljanje rizikom informacione | kemunikacione tehnologije (IKT);
bl izvieftavan|e Komisije, o znagajnim KT indidentima | o ozbiljnim sajber
prijetnjama;
) izvjeltavanje Komisije, o znafajnim operativiim Il sigurnosnim
Incidentima povezanima sa pladanjem;
d} testiranje digitalne operativne otoormosti:
2] razmjenu informacija | saznanja o sajber prijetnjama i ranjivostima; i
f mjere za dobro upravijanje IKT rizikom povezanim sa treéim stranama;
2) zahtjeve koji se odnose na ugovorne aranimane sklopljene izmedu
trecih strana prufalacs IKT usluga | druftav 1a upravijane.

odredivanje
kritinih KT
tredih lica, kao |

kriterijume 23
oejent

mafajnosti (KT
Incidanta,

rokove, nadin
dostavijanja |
sadria) inicijalnih
| vrinih
obavieltenja o
KT incidentima.




(4) Drudtvo za upravijanje upotrebljava | edriava aluriranim IKT sisteme,
protokole | alate kake bl odgovorilo na IKT rizik | upravijalo njime, koji su:

1) primjereni nivou operacija koje podstifu poslovanje druitva 3
upravijanje;

Fi| pouzdani;

3 opremijen! dovoljnim kapacitetom za pravilnu cbradu podataka
potrebnih za obavijanje sktivnosti | pravovremeno prufanje usluga, kao |
kapacitetom za najjate opterecenje nalozima, porukama (i transakcijama,
zavisno po potrebl, medu ostalim | u slulaju uvodenja nove tehnologije,

4) tehnololkl otporni da mogu primjereno lspunitl dodatne potrebe 1a
obradom informacija u stresnim okolnostima na triiftu lli drugim nepovolinim
situacijama.

{5) Drultvo za upravijanje dulno je da, bez odiaganja, obavijestl Komisiju o
svakom znatajnom IKT incidentu, kol Ima Il moie Imati negativan utica] na
kontinultet poslovania, besbjednast padataka Elanova UCITS fonda, mreine |
Informacione sisteme |1l prufanje usiuga drudtava ma upravijanje.

(6) Blife uslove | standarde 12 upravilanje IXT rizicima, testiranje digitaine
operativne otpornosti | saradnju sa prufaocima IKT usluga, ukljufujuti
kriterijume za cdredivanje kritifnih IKT tredih lica, kao 1 kriterijume 2a ocjenu
matajnost] IKT inddents, rokove, nafin dostavijanja | sadriz] Inicijalnih |
zavrinih obavjelten]a o IKT Incidentima. proplsuje Komisija.

.2-11

Nema odgovarsjuce odredbe

Neprenosivo

DIREXTIVA 2023/2864/E2

Q.15

Nema odgovarsjuce adredbe

Clan 6
lzmjena Direktive 2009/65 EZ:

U Direktivi 2009/65/EZ poglaviju X dodaje se slededi
odjefak;
LODJELIAK 4
DOSTUPNOST INFORMACLIA NA JEDINSTVENO)
EVROPSKDI PRISTUPNO) TACKI
tion 82.5
1. Od 10. januara 2028. driave fianice Ce osigurati

da druftva za upravijanje | drultva za Investicije Djelimitng
priliom objove informaciia iz Elana 68 stavl | uskladeno u | Rok za
dlana 78 stav 1 ove Direktive istowremeno dostave te Dostupnost podataka na jedinstvencj Evropskej pristupng] tadki dijelu  koji se | donole
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informacije organu 2a prikupljanje Iz stava 3 ovog Clan 174¢ odnosi na | nje
Hana za potrebe njihove dostupnost] na jadinstveno) definisanje podzak
evropsko] pristupnoj tadki (ESAP) uspostavijenoj na {1) Kada druStvo za upravifanje javno objavijuje informacije iz Hana jedinstvena onskog
osnovy  Regulatie (EU)2023/2858 Evropskog | 153 stav 1 tal. 1 do 5 ovog zakona duino je istovremeno sa javnom objavom avropske akta ja
parlamenta | Savjeta, informacija da dostavi te informaclje Komisiji u svojstvu tijela za prikupljanje, pristupne tafke | |
Driave dlanice osiguravaju da te informacie | radi njihove dostupnosti putem Jedinstvene evropske pristupne tacke (ESAP), [ESAPR), te | kvartal
lspunjavaju slededs zahtjeve: u formatu | sa metapodadma propisanim ovim zakonom | pravilima Komisije. definisanje | | 2027,
{a) dostavijaju se u formatu Iz kojeg se mogu izdvojit {2) Informacije iz stava 1 ovog Elana moraju bitl pripremijene | odredivanje godine
podaci kako je definisano u tlanu 2 tatki 3 Regulative | dostavijene u formatu koji omoguéava irdvajan|e i obradu podataka, ili, kada | Dielimitno dostupnosti

(EU) 2023/2859 i, ako je to proplsanc pravem | e to propisanc medunarodnim standardima, u formatu koji omoguéava | uskladeno podataka na

Unlje, u malinski Gtljivom formatu kako je | automatsko prepoznavanje | €itanje podataka pomodu elektronskih aplikacija. Jedinstvenaj

definisano u &anu 2 tadid 4 te regulative; (3] Format iz kojeg se mogu izdvojiti podad jeste otvareni oblik Evropskoj

(b) priloken| su im slededl metapodaci: elektronske datoteke kojl omoguéava da =e podacl lake prevzmu, &taju | pristupnol tackl.

I. sva imena UCITS-a na kol se informadije ednose; | obraduju, ber ograni®enja u pogledu njihove upotrebe. Patpuna

ii. ldentifiaciona omnaka pravnog lica UCITS-a kako {4) Drustve za upravijanje | UCITS fond dulni su da pribave | odriavaju uskladanpst &= se

e utvrdeno u skladu sa flanom 7 stav 4 tadka (b) | valedu identifikacionu oznaku pravnog lica [LEI), v skladu sa medunaredno postid

Regulative (EU) 2023/2859; priznatim standardima, donosenjom

il. welifina UCITS-a po kategorifama kako su (5) Dznaka iz stava 4 ovog Elana koristl se pri svako| destavi i obiavi podzakonskog

utvrdene u skdadu sa dlanom 7 stav 4 talka (d) te | informacija koje se odnase na druftvo ra upravijanje |l UCITS fond, u skiadu akta kojim fe se
regulative; $2 propisima o dostavijanju informacija za Jedinstvenu evropsku pristupnu blize urediti

. vrsta Informacija kako Je klasifikovana u skladu sa | tatku [ESAP). tehnitkl formati,

Elanom 7 stav 4 talka (c) te regulative; (6} Tehnllke formate, standarde | metapodatke, upotrebu standard| i
vnammaka o tome sadrie i informacije liEne | identifikacdione cznake pravnog lica u izvjedtajima i objavama kao | natin, metapodad,

podatke. rokove | postupak dostavijanja informacija Kemisiji kao tijelu 22 prikupljanje, upotreba

2. Za potrebe stava 1 talke (b) podtalke il driave | u skladu sa medunarodno pritvalenim pravilima o standardizaciji Identifikacione

danice osiguravaju da UCITS ished| identifikadionu | eleltronskih podataka i objavijivanju informadija, propisuje Komisija. omnake pravnog

ornaku pravneg lica. kca u izvieftajima

3. Za potrebe dostupnosti informaciia iz stava 1 I objavama kao |

ovog Elana na ESAP-u nadleini organ je organ za nafin, rokovi |
prikupllanje kako je definisano u Sanu 2 tafka 2 postupak

regulative (EU) 2023/2859, dostavijanja

4, Driave danice osiguravaju  dostupnost informacdija

Informacija iz Elana 6 stavl drugl podstav ove Komisijl, koja ima
Direltive na ESAP-u od 10. januara 2028. U tu svrhu wvojstvo tijela za
nacionalni nadleini organ je organ 2 prikupljanje Obavezz Komisije u vezl sa dostavljanjemn podataka na Jedinstveno] prikupljanje

kako je definisanc u Elanu?2 tadka 2 regulative evropsko] pristupne| tatki informacija, u

(ELY) 2023/2859. Clan 174d skladu sa
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Driave danice osiguravaju da te Informaclje
ispunjavaju sledece zahtjove:

{a) dostavijaju se uformatu iz kojeg se mogu izdvojit
podacl kako je definisano u Eanu 2 talka 3
Regulative (EU) 2023/2858;

(b) prilo¥en! su im slededl metapodadi:

i sva Imena druftva za upravijanje na koje se
informacije odnose;

il ako postoji, |dentifikaciona ormnaka pravnog lica
drudtva 1a upravijan)e kako je utvrdeno u skiadu sa
tlanom 7 stav 4 tadka (b} te regulative;

ifl, vrsta informacija kako e Elasifikovana u skiadu sa
Eanom 7 stav 4 tacka (c) te regulative;

tv. namnzka o tome sadrie |i informacije licne
podatke.

5. Driave clanice osiguravaju  dostupnost
informacija iz flana 93b stav1 ave Direktive na
ESAP-u od 10. januara 2028, U tu svrhu nadlelin
organ je organ za prikupljanje kako je definisano u
Hany 2 tafka 2 Regulative (EU) 2023/2859.

Driave Hanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sledece zahtjeve:

(a) dostavijaju se u formatu iz kojeg se mogu (zdvajiti
podaci kako |e definisano u Hanu 2 tafks 3
Regulative (EU) 2023/2859;

(b} prilo¥enl su Im sleded] metapodad:

i. sva imena UCITS<a na koji se informacije odnose;
ii. ako postoji, identifikaciona canaka pravnog lica
UCITS-a kako jo utvedeno u skladu s danom 7 stav 4
tatka (b) Regulative (EU) 2023/2858;

iiii, vrsta informacija kako je kasifikovana u skladu sa
glanom 7 stav 4 tadka (c) te regulative;

iv. naznaka o tome sadri I informaclje llne podathe.
6. Kako bi se esigurale efikasno prikupljanje |
upravijanje informacijama dostavijenim u skladu sa
stavorn 1, ESMA izraduje nacrt tehnickih standard za

sprovodenie u kajima se utvrduje sledede:

{1) Komislja, u svejstvu tijela za prikupijanje, oberbjeduje da se
informacije Iz &ana 174a ovog zakona uéine dostupnim putem Jedinstvens
evropske pristuprie tafke (ESAP), u formatu hoji omogudava elektronsko
gitanje | ledvajenje podatake, uz proplsane metapodatke.

{2) Blite uslove, nadin dostavljanja, sadriaj | strukturu metapodataka,
kao | druge tehnifke standarde za objavljivanje | dostupnost Informacija iz
stava 1 ovod Slana, propisuje Kormisi|a.".

Znatenje lzraza

Clan3stav 1
53) jedinstvena evropska pristupna tafka (ESAP) je centralizovana platforma
EU za pristup javno dostupnim informacijama relevantnim za finansijske
ustuge, triifta kapitala | odriivost;
54) tijelo za prikuplianje jo Komisija 2a triiSte kapitala; kao nacionalni organ
nadleZan ra preuziman)e. obradui prosiedivanje informacifa koje se, u skladu
sa ovim makenom, jawno oblavijuju, radi njlhove dostupnosti putem
Jedinstvene evropske pristupne tatke (ESAP);
55) metapodad su strukturisane informacije koje opisuju | omogudavalu lskle
pretrafivanie, identifikacu | upotrebu podataka;
56) identifikaciona oznaks pravnog lics (LEI) |e jedinstveni kod kojim se, u
skiady sa medunarodnim standardima, Identifikufe pravno lice; i
57) format Iz kojeg se mogu ladvo|lti podacl je otvoreni oblik elektronske
datoteke koji omogudava da se podad lako prepoznajue, izdvoje 1 &itaju
pomotu elektronskih aplikacija, | kojl je dostupan javnosti bez ogran ifenja za
njegovu upotrebu | ponsvnu obradu.
Zzhtjevl politike nagradivanja

Clan 72 stav 4
{4} Pri javnoj objavi informacija Iz stava 3 ovag tlana, druStvo za upravijanje ih
istovremeno dostavija Komisifl, u svojstvu tijela za prikuplianje, radi njihove
dostupnosti putem Jedinstvene evropske pristupne tadke (ESAP), u farmatu |
sa metapodacima propisanim ovim zakonom | pravilima Koemisije,

Objavijivanje izretenlh mjera

Clan 2593 stav 3
(3) Komisija, u svajsteu tijela za prikupljanje, obezbjeduje da se informadije iz
stava 1 ovog fana ufine dastupnim putem ledinstvene evropskes pristupne
mike [ESAP), u formatu kojl omoguéave elektronsko Eitanje | izdvajanje
podataka, uz propisare metapodatke

medunarodno
prihvadenim
pravilima
standardizaciji
elektronskih
podataka
objavijivanu
informacija.

o
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{a) svi drugli metapedacl kofi se prilalu 02
informacije;

[b) strukturisanje podataka u informacijama;

(¢} koje informacije moraju biti u madinski Citljivom
formatu | koji se malinskd Eitljiv format mora
upotrijebiti u im sluajevima.

Za potrebe tafke (c) ESMA procen|uje prednost! |
nedostatke razlifitih madinskl Etljivih formata |
provodi primjerensa testove na terenu.

ESMA ta) nacrt tehnifkih standard za sprovodenje
dostavlja Komisiji.

Komisi]l se dodjeljuje oviaidenje 3 donolenje
tehnidkih standard ra sprovodenje 2 prvog podstava
ovog stava u skladu sa 8anom 15 Regulative (EU)
br. 1095/2010.

7. EB5MA po potrebi donos) smjemice kako bi
osigurala da su metapodaci dostavijeni u skladu sa
stavom & prvim podstavom tatkom (a) tadni,

<l prijem | prenos naloge u vezl sa finansijskim
Instrumentima;

u vezl sa UCITS fondom kojim upravija u skladu sa stavom 1 tafkem 1 ovog
Elana ili u vezi sa uslugama koje pruta u skladu sa stavom 1 tadkom 2 ovog
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£.7-19 Nema odgovarajuce odredbe Neprenosivo
DIREKTIVA 2024/927/€2 .
| Clan 1 lzmjene Direktive 2011/61/EU Nema odgovarajuce odredbe Neprenosivo
Clan 2
itmjena Direktive 2009/65 £2:
Inatenje izraza
. flan3
1.4 Blanu 2 stav 1 dodaje se siiedeca tafka: 44) centralni depozitar hartija od vrijednost je pravno lice koje uprania
<), centraini depozitar hartija od vrijednosti madi R Idira ; fu Potpuno
raini da hartija od wrilednosti kako je sistemom 2a saldiranje hartija od vrijednostl, adnosno koje pored te funkclje g
Safisan !1Imu 2 stav 1 tadka 1 tive (EU) br wili | poletno evidentiranje v sistem u nematerijalizi;anom obliku i/l e
Ragul ' hartija od vrijednosti na najvidem nivou.
909/2014 Evropskog parlamenta | Saviet S VOl
2. tlan 6 mijenjz se kako siijedi: Predmet posiovanja druitva ra upravijanje
{a) stav 3 mijenja se kako slijedi: Clan 19 stav 1 tafka 2 podtai ¢, d i
i u prvom podstavu talki (b) dodaju se sljedece | c) prijem | prenos naloga u vezl sa finansijskim Instrumentima, Potpuno
padtacke: d) bile koju drugu funkciju il djefatnost koju drustvo 2a upravijanje ved obavija | usidadeno




. bilo koja druga funkeija il djelatnost koju drultve
23 upravijanje vec obavija u vezl sa UCTTS-om kaojim
upravlja u skladu sa ovim €lanom Il u ver sa
uslugama koje prula u skladu sa ovim stavom, pod
uslovom da s= svakim mogudm sukobom interesa
prouzrokovanim  obavijanjem te  funkeije il
dielatnosti  drugim  stranama  upravijla M
odgmvarajudi nafin.”;

Il. u prvom podstavu dodaje sa sljedeéa tafka:

le) upravijanje referentnim vrijednostima u skladu
5a Regulativom (EU) 2016/1011;":

il drugh podstav ramjenjuje se sljededim:
LDruitvima za upravijanje smije na osnovu ove
Direbtive bitl cdobrenc da prufa iskliudivo usluge
navedane u ovom stave. Drudtvima za upravijanje ne
simije biti odobreno da pruia usluge navedens u
prvom podstavu tafki (c} koje se koriste u UCITS-u
kojim upravijaju.”;

(b} stav 4 zamjenjuje se sijedecim:

. an 15, Ban 16 osim stava 5 prvog podstava te

€l 23, 24 i 25 Direktive 2014/65/EU primjenjuju se
ako usluge iz stava 3 tat. (a) i (b) ovoga élana prukaju
druftva 73 upravijanje.”

dana, pod uslovom da se svakim mogutim sukobom Interesa prouzrokovanim
obavijanjem te funkcije ili djelatnosti drugim stranama, upravlja na
odgovarajudi nadin,

f) upravijanje referentnim vrijednostima u skdadu sa zakonem kojl regulise
prufanje, koridéenje i nadzor referentnih vrijednosti.

Propisano
odredbom Elana
21 Zakona o
otvorenim
investicionim
fandovima sa
javnom
ponudom (SL. list
73/15, 117/25)

3. dan 7 mijenja se kako slijedi:

(2} v stavu 1 prvl podstay mijenja se kako slijedi:

I, tatke (b) | [c) zamjenjuju se sljedetim;

b} lica koje stvarno upravijaju poslovanjem drudtva
2a upravijanje moraju imatl dovoljno dobar ugled |
Iskustvo obzirom na wstu UCTS-a kojim wpravija
druftvo 7a upravijanje, imena tih lica | svakog lica
koje ih nasljeduje na to] funkelli ber odlaganja se
saopitavaju nadleinim oragnima, a o poslovanju
druftva za upravijanje odlufuju barem dva fizifka

Uprava druitva za upravijanje
Clan43 stav 3
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lica koja Ispunjavaju navedens uslove | koie to
drultvo a upravijan)e rapolljava u punom radnom
wremenu Il su izvrinl Sanovi il Banovi upravijatkog
organa druftva 2a upravijanje kojl su se abavezall u
punom radnom vremenu da vpravijaju poslovanjem
tog druitva ta upravijanje, | koje imaju boravite u
Uniji.
(c) zahtjevu za izdavanje odobrenja 2a rad prilaien je
posiowni plan o  kojem s& navedi barem
organizaciona struktura drudtva 2a upravijanie, a
kajo ukljuluje Judske | tehnilke resurse koji Ce se
upotrebljavati za poslovanja druftva za upravijanje,
te infermacije o licima koja stvarno vede poslovanje
tog drustva za upravijanje, ukljudufudi:
L. opis funkeije, tituke | stepen nadradenosti tih lica;
il opls linija lrvjedtavanja | zadulenja tih lica u
druftvu za upravijanje | izvan njega;
i, pregied koliine vremena koje svako od tih lica
posvedue svakom zaduienju;
iv, informacije o tome kako drultve 12 upravijanje
namjerava ispuniti svoje obaveze i ove Direktive |
svoje obaveze na osnovu Elana 3 stav 1, Elana 6 stav
1 tatke {a) | clana 13 stav 1 Regulative (EU)
2015/2088 Europskog parlamenta | Vijeéa (*17), te
detaljan opis odgovarajutih ljudskih | tehnickih
rasursa koje e drdtvo za upravijanje upotrebljavatl
U tu svrhi,
ii. dodaje se sliedea tatka:
Jle) drudtvo za upravijanje dostavlja informadie o
postupcima delegiranja | daljeg delegiranja posiova
tredim licima u skladu sa Elanom 13, koje cbuhvataju
barem sljedede
I, firmu | relevantnu identifikacionu oznaku drudtva
23 upravijanje;
il. 28 svako |lce kom su delegirani poslovi:
— firmu | relevantnu ldentifikacionu omnaku,
— jurisdikeiju u kojo| Ima poslowno sjediSte, |

(3) Jedan Elan uprave druftva ra upravljanje mara da Ima prebivaiiite lli staino
boraviite u Crnef God | dulan je da vodi poslove druftva ra upravijanje sa
teritorije Crne Gore, dok drugi &anovi uprave mogu da imaju prebivalifte ifi
stalno boraviite u dr¥avl Hanid | sa podrudja te driave dlanice mogu da vode
poslove druftva za upravijanje.
Zahtjev 1a izdavanje dozvole za rad
Clan 23 stav 8

(8) Uz zahtjev za izdavanje dorvole za rad druftvu za upravijanje,

podnositac tahtjeva dudan je da prilodl;

1) osnivalki akt druftva za upravijanje;

2) posiovni plan sa organizacionom strukturom drultva za upravijanje,
koja ukljufuje opis ludskih | tehnifkih resursa dodijeljenih razliétim
planiranim aktivnostima drultva 23 upravijanje, kao | sledece
infarmacije o flanovima uprave drultva 1a upravaljanje:

a) opis funkeije | nadleknost Slanova uprave;

bl opis linja lzvieitavan|a | zadutenja Sanova uprave u druftvu 2a
upravijanje | van njega;

c) pregled vremena koje &anovi uprave druftva rz upravijanje
posvedu|u svakom svom madudenju; |

d] informacije o tome kako druStve za upravijanje namjerava da
ispund svoje obavers proplsane ovim takonom | obaveze u vez! sa
ukijuGivanjem rizika odriivosti, transparentnodcu, ukljuéivanjem
rizika odrEvosti u promotivni materijal, kao | detaljnim opisom
odgovarajucih ljudskih | tehnitkih resursa kofima de drudtvo 22
upravifanje da esigura ispunjevanje navedenih cbavera;

3} spleak akclonara il viasnika druStva za upravijanje (imena | prezimena,
adresa, odnosno naziv | sjediite), nominalni (mnos akeijs, kao |
procentuaing uéefie svakog osnivata u csnovnom kapitalu drudtva;

4} spisak povezanih lica sa druftvom za upravijanje;

5) dokaze o kadrovskol | tehnicko-organizaciono] osposobijenosti
drugtva;

6} informacije o postupcima delegiranja | poddelegiranja posiova na
trea lica u skladu sa &, 66 | 69 ovog zakona, @ koje ukljuduju
minimalno sljedede;

a] firmu il naziv | PIB il drugu odgovarajudy identifikacionu opnaku

drultva za upravijanje;
b) ra svako trede lice kojem su delegirani posiovi:

Potpuno
uskladens

Fotpuno
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— prema potrebl, nadzomi organ;
iii. detaljan opis judskih i tehnigkih resursa kojima se

drustvo za upravijanje koristi za:
— obavijanje svakodnevnih posiova
upravijanfa portfellem i upravijanja

rizicima u okviru drudtva za upravijanje |

— pracenje delegirane djelatnosti;

. za svaki UOTS kojim upravia ili namjerava
upravjati:

— kratak opis delegirane funkdje upravijanja
portfeliem, ukljuéujué | & I takvo
delegiranje  djelimitne Il potpuno
delegiranje, |

— kratak opis delegirane funkdje upravijanja
rizicima, wkljufujudi i to je I takvo
delegiranje  djelimitno Wl potpuno
delegiranje;

v, opls perioditnih mjera dubinske analize koje
drultvo za upravifanje treba da sprovodl radi
pracen)a delegirane djelatnost| *;

(b} dodaje se sljaded stav;

.. Drlave Sanice zahtijevaju da druftva za
upravijanje prije sprovodenja, obavijeste nadleine
organe svoje matitne driave &anice o svim
mafajnim promjenama usiova 2  poletno
odobrenje 2a rad, posebno o 2naajnim promjenama
informacija koje su dostavijene u skladu sa ovim
flanom.

firmu il naziv | PI8 il drugu odgovarajuéu identifikacionu oznaku;
nadleinost suda Wl drugog organa driave Hanice u kojoj ima
sjediSte; |

= nadzornl organ tredeg lica, ako ga Ima,

c] detaljan opis ljudskih | tehnifkih resursa koje ée druftvo 1a

uprandjanje da koristi za:
obavijanje svakodnewnih poslova upravijanja portfeljem i
upravijanja rizicima u drustvu za upravijanje; |
pratenje | nadziranje delegiranih posiova.

d} za svak| UCITS fond kojim upravija ill namjerava da upravija:
kratak opis delegirane funkcje upravijanja portfeljem, ukljuujuti
Infermaciju je li delegiranje djelimigne ili potpuno; |
kratak opis delegirane funkcije upravljanja rizicima, ubdjutujuél
infarmaciju je i deiegiranje djelimiéna il potpuna.

2] opls perioditnog sprovodenja mjera dublnske analize koje druftve
3 upravijanje treba da sprovodl u dlju pratenja delegiranih
poslova Ili aktivnosti;

drugu dokumentaclju po zahtievu Komisije.

4, élan 13 mijenja ze kako slijed):

(a) stav 1 mijenja se kako siijedi:

I, uvedni dio zam|enjuje se sijedefim:

LDrultva 23 upravljanje koja svole posiove
namjeravaju delegirati tredim lidma koje u njihovo
ime obavijaju jedan pesao iz Priloga Il 11l vige njihk Il
usluge iz flana 6 stav 3, o tome obavieltavaju
nadleine argane svoje matifne driave fanice prije

Prenos poslova
Cian 66

(1} Drustvo 22 upravijanje koje namjerava na treée lice da prenese posiove iz
tlana 19 ovog zakona duino je da o tome obavijesti Komisiju, prije nego ito
delegiranje stupi na snagu.
(2} O prencfenju posiova iz stava 1 ovog dlana druftvo za upravijanje | trede
lice zakljufiuju ugovor u pisanom obliku,
(3] Ugovorom mora biti odredenc da je trefe lice duino da omogudi
ovialienim licima Komisije sprovoden)e nadzora nad prenijetim poslom.

Potpuno
uskladeno
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nego Sto postupd delegiranjz stupe na snagu.
Moraju se ispuniti sljededl usiovi:”;

il. tafka (b) zamjenjuje se sljededim:

b} oviedtenje ne smije spriecavati efikasnost
nadzora nad druitvom za upravijanje, a posebno ne
smije sprieavati dreftvo za upravijanje da dieluie, iii
da UCITS-om upravifa, u najbollem Interesu
Investitora | klijenata,”;

il tatke (g}, (b} 1 (i} zamjenjuju se sljededim;

(B} ovladéenje ne smije spriefavat! lica koje vode
poslovanje drultva = upravijanje da u svakom
trenuthu daju daija uputstva drustvu kojem su
delegirale pastove il prufanje usluga Il da odurmu
ovlaiéenje sa priviemenim uéinkom ako je to u
interesu investitora i klijenata;

(h) urimajuéi u obair prirodu posiova | prukania
usluga koji se delegiraju, druitvo kojem de se
delegiratl posiovi Il prufanje usluga mora bit
osposobljeno | u moguénosti da obavija poslove |
pruiati usiuge o kojima je rijed;

{l} u prospektima UCITS-a potrebno Je navesti usluge
i poslove koje e druftvu za upravijanje dopulteno
delegirati na troda fica u skladu sa ovim danom; i

i} druftvo ra upravijanje mora imatl objektivne
razioge kofi mogu opravdati cjelokupnu strukturu
delegiranja.”;

{b) stav 2 ramjenjuje se sljedetim:

2. Nz odgovormnost drudtva za upravijanje ili
depozitara ne utile Snjenica da drudtve m
upravijanje delegira poslove ili usluge tredem licu.
Drudtvo za upravijanje ne delegirz poslove il usluge
u tolike) mjerl da 8, u esnovl, vile ne moke smatrati
da upravla UCITS-om Il da pruka usluge iz &lana &
stav 3 | u mjeri u kojoj postaje fiktivni subjekt.

{4) Ugowor o prenoienju poslova iz stava 2 ovog &ana ne made stupitina snagu
bez obav)edtavanja Komisije.
(5) Drultve ta upravijanje je dufno da na svojo] internet stranici objavi
podatak o posiovima koji su prenijeti na trece lice, kao | o identitetu tredeg
lica.
(6] Ako treée llce dalje prenocsi cbavijanje prenijetih poslova, prema
odredbama £lana 69 ovog zakona, drudtvo za upravl|anie ée na svoloj Internet
stranici abjavitl | ta) podatak, uz identitet tog lice, odmah po stupan]u na snagu
tog ugovora.
[7) Postupak prenolenja poslova na trede lice od strane druftva ra upravijanje
kao | sadrla) ugovora o prenofenju poslova propisu)e Komisija.

Uslovi za prenos poslova

Clan 67

(1) Prencienje poslova na trede |ice mogude e samo uz ispunjen)e sljededih
uskova:
1} prenofenje se sprovod |z objektivail razioga | iskijufive radi povetan]a
efikasnosti obavijanja tih posiova i/ili;
2} uzimajudi u obzir prirodu poslova | usluga koje se prenaose, trede lice kojem
s¢ delegira obavijanje poslova |l prulanja usluga mora bitl osposcbljena | v
moguénasti da obavlja poslove | da prua usluge koje mu se prenose;
3} ovlzifena lica treceg lica moraju imati dobar ugled kao | strugne kvalifikacije
| iskustvo potrebne 2a obavijanje prenljetih poslova;
4} druftvo za upravijanje mora dokazati da je trede lice kvalifikovana |
sposobno za chavljanje prenijetih poslova, da je lzabrano primjenom duine
painje | da drultvo a upravijanje mode u svako doba efikasno nadzratl
obavljanje prenijetin posleva;
5} druftve za upravijanje te kontinuirano nadrirati trefe lee u obavijanju
prenijetih posiova | usiuga;
6} drutvo za upravijanje ne smije prenijet] posiove i usluge na trede lice do
te mjere da se vile ne mode smatrati drultvom koje upravija UCITS fondovima
ednosno druitvom koje pruia usluge iz Elana 19 stav 1 tadka 2 [“poftanski
sandufié"};
7] poslovl | usluge se ne smiju prenijet] na lice iji interes! mogu bit u sukobu
sa interesima drudtva za upravljanje, UCTTS fonda ili njegovih investitora
pdnosno kiijenata drultva za upravijanje;
B} prenolenjem se ne umanjuje efikasnost nadiora nad drultvom za
upravijanje | UCITS fondovima;

Fotpuno
uskladeno
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3. lmzetno od stava 1§ 2 ovoga Elana, ako posao
trgovanja it Prifoga || trece alineje obavija jedan
distributer |ll vife njih kojl djeluju u svoje ime | kaji
trguju UCITS-0m na osnovu Direktive 2014/65/EU (I
putem investicionih proizvoda kojl se zasnivaju na
osiguranju u skladu sa Direktivorn [EU] 2016/97
Europikog parlamenta | Savjeta (*18), takav se
posac ne smatrz delegiranjem koje podlijeie
zahtjevima iz stava 11 2 ovog &lana bez obzira na bllo
koji uwgowor o distribuciii lzmedu drustva a
upravijanje | distributera.

4, Druftvo za upravilanje osigurava da su obavijanje
posiova iz Priloga Il | prutanie usluga iz £, 6 stavka 3
u sdadu s ovom Direktivom. Ta se obaveza
primjenjuje nezavisno od regulatornog statusa i
lokadije bilo kojeg lica kom su delegiran| poslowi ili
lica kom su dalje deleglrani posiovi.

S Komislja putem delegiranih akata u skladu sa
Elanem 112a donosi mjere kajima se utvrduju:

{a) uslovi za ispunjavanje zahtjeva iz stava 1;

(b} usiovi pod kojima se smatra da je druitvo 2a
upravijanje delegiralo svoje posiove u talikoj mjeri
da je postalo fiktivnl subjekt te se vife ne mole
smatrati upravijatem UCITS-a ill prutaocem usluga Iz
£lana 6 stav 3, kako je navedeno u stavu 2.

B Do 16. aprila 2029, ESMA Evropskom
parlamontuy, Savjetu | Komksiji dostavlja invjedts) o
analizi wiiinih praksi u pogledu delegiranja |

9) prenodenjem posiova se ne smiju ugroaiti interesi investitora | UCITS fonda
odnosne kiijenats druftva za upravijanje;

10) druftvo 13 upravijanje | dalje ostaje v potpunosti odgovornc a obavljanje
prenijetih pasiova (il usluga;

11) u prospektu UCITS fonda naveden je popis poslova i usluga koji su prenijeti
na trede lice | licz na koja su-oni prenedeni; |

12) drudtvu za upravijanje mora biti omoguéeno da u bllo kojem trenutky
maole trefem licu na koje je delegiralo obavijanje pestova ili prufanje usluga
dati dalja uputstva il raskinutl ugovor o prenoden|u sa trenutnim dejstvom
kida je to u interesu investitora odnosne klijenata drultva za upravijanje.

(2) lzuzetno od stava 1 ovog Elana, ukoliko distribuciju udjela UCTTS fonda iz
dana 19 stav 3 tatka 5 ovog rakona obavlja jedan (Il vide distributera kol
djeluju u svoje ime | kojl distribuiraju udjele UCITS fonda na osnovu zakona
kojim se ureduje trifte kapitala, odnosno lica koja distribuiraju udjele na
osnovy 2akona kojim se ureduje poslovanje alternativnih investicionih
fondova, kao | lica koja distribuiraju udjele putem investicionih proirvoda
osiguranja na osnowvu rakona kojim se ureduje poslovanje druitava za
osiguranje, takay se posso ne smatra prencseniem posiova koje podlijele
tahtjevima iz stava 1 ovog €lana bez obzira na postofanje bilo kojeg ugovora o
distribucijl izmedu druftva za upravijanje | distributera.

{3) Druitvo ma upravijanje dulno je da osigura da se prenijetl poslovl | ushuge
obavljaju odnosno prufaju u skladu sa odredbama ovoga 2akona i pravila
donljethh na osnovu ovog zzkona, bez obzira na regulatorni status il lokadiju
tredeg lica kojem su poslovi | usluge prenijet| odnosno status il lokaciju tredeg
lica kojem su poslovi | usluge prenijeti od strane trefeg lica.

Patpuno
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uskladenosti sa danom 7 i st. od 1 do 5 ovog dana,

na osnowvu, medu ostalim, podataka dostavijenlh

nadlednlim arganima u skladu sa Sanom 20a stavom

2 tafkom (d) te na osnovu izvriavanja ESMA-inih

ovafdenja nadiorne konvergencle. U tom se

Irv|edtaju takode analizira uskladenost sa zahtjevima
 u pogledu sadriaja iz ove Direktive.

5. &lan 14 mijenja se kako slijedi:

(2] dodaju se sljeded stav:

23 ko druStvo za upravifanje upravija i
namjerava da upravija UCITS-om na inlcijativu tredeg
lica, ukljutujuéi sluiajeve kada taj UCITS koristi ime
treceg lica koja pokrece postupak i kada druftvo za
upravijanje imenuje trede lice koje pokrede pastupak
kao lice kom su delegirani posiovi u skiadu sa Elanom
13, druftvo @ upravilanje, uzimajudi u abazir
eventualne sukobe interesa, nadlelnim organima
svoje matitne driave Elanice dostavija detaljna
objainjenia | dokare o svojo] uskiadenost| sa stavom
1 talkom (d) ovog Elana, Drultvo 2a upravijanje
posebno navodi razumne korake koje je preduzelo
kako bi sprijadilo sukobe interesa koji proizlaze |z
odnosa sa tredim licem ili, ako se Y sukobi interesa
ne mogu sprijefiti, kako utvrduje. upravija, prati |,
prema potrebl, abjavijuje te sukobe Interesa kako bi
sprijefilo da oni negativno utifu na Interese UCITS-a
i njegovih investitara.”;

[b) dodaje se sljeded stav:

. Za potrebe stava 1 tafke (a) ESMA do 1E.
septembra 2025 podnosi izvjelta] Evropskom
parlamentu, Savjetu | Komisijl u kojem ocjenjuje
trofkove koje UCHS § druftva m upravijanje
obrafunavaju investitorima | objainjava razloge za
obim tih troikova | sve razlike medu njima,
ukljutujudi  razlike koje proizlaze iz prirode
predmetnog UCITS-a. U okviru te ocene ESMA u
okviru Sana 29 Regulative (EU) br. 1095/2010

Duinost! | odgovornost Elanova uprave, rastupnika i radnika drustva za
upravijanje

Clans2stav3ia
(4) Ukoliko druftvo za upravijanje upravlja i namjerava da upravija UCITS
fondom na Inicljativu tredeg lica, ukljufujudi slufajeve kada ) UCITS fond
koristl ime tredeg lica koje je inicijator Il kada drudtvo 2a upravijanje prenos
posiove u skladu sa danom 67 ovog zakona na trede lice koje |e inidjator,
drultvo za upravijanie dulno je da, uzimajuél u obzir eventualne sukobe
interasa, Komisijl ber odiaganja dostavi detalina objadnjenja | dokaze o
uskladenosti sa stavom 1 tatkom 5 ovog Elana.
(5) Druftvo za upravijanje iz stava 4 ovog dana dulno je da posebno navede
rarumne korake koje je preduzelo kako bi sprijedilo sukobe interesa koji
proizlaze iz odnosa sa tredim licem i, ako se ti sukobi interesa ne mogu
sprijelith, kako |h utvrduje, njima upravija, prati |, prema potrebi, objavijuje,
d kako bi sprijedilo da oni negativio utitu na interese UCITS fonda | njegovih
Investitora,
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analisira  primjerenost | efllasnost  kriterfjuma
utvrdenih u konvergencijskim alatima ESMA-e 23
nadror trofkova,

Za potrebe tog izvieStaja | u skiadu sa Clanom 3%
Regulative (EU) br. 1095/2010, nadlefni organi
jednokratno  dostavijaju ESMA- podatke o
trofkovima, uMjufujufi sve naknade, trofkowve |
izdatice koje direkino ||| indirektno snose incvestitor
il drultvo 23 upravijanje u verl sa poslovanjem
UCITSa | kejl ¢e biti direkino ili Indireking
raspodijeffen| LCITS-u. Nadleinl organi te podatke
stavijaju na raspolaganje ESMA-l u okviry svolih
ovlaifenjs, ito ukljutuje oviaitenje da od druftava
ma upravijanje zahtijevaju da destave informacije
kako je utvrdena u Eanu 98 stavu 2 ove Direktive

6. dodaje se slieded Elan:

-ﬂlﬂ- 18.a
1. Driave fanlce osiguravaju da su UCITS-u
dostupn| barem alati za upravijanje likvidno3éy iz
Priloga IIA.
2. UCITS bira najmanje dva odgovarajuta alata 2a
upravijanje likvidnoidu medu alatima navedenim u
Prilogu 1A talkama 2 do 8 nakon prociene
primjerenostl tih aiata u pogledu njegove strategije
ulaganfa, njegovog profila likvidnosti | njegove
politike isplate. UCITS te alate ukljuluje u pravila
fonda il osnivacke akte radi moguée primjene u
interesu investitora UCITS-a. Taj odabir ne smije
uldjutivati samo alate iz Priloga |IA taéaka 5 1 6.
lzuzetno od prvog podstava, UCITS mode odiuditi da
odabere samo jedan alat 2a upravijanje |ilvidnodéu
madu alatima navedenima u Prilogu NA tadlama 2
do 8 ako taj UCITS ima dorvolu 23 rad kao novianl
fond u skladu sa Regulativom (EU) 2017/1131
Europskog parlamenta | Vijeda (*19).
UCITS sprovedi detaljne politike | postupke ta
aktiveclju | desktivacju svakog odabranog

Alatl za upravijanfe llkvidnodtu
Clan 62a

(1) Druftvima 2a upravijanje dostupni su minimalno sljededl aloti za
upravijanje fkvidnoséu UCITS fonda:
1) Cbustava |pdavanja, otkupa | |splata udjela UCITS fonda koja
predstavi]a perlod kada priviemeano nlje dopultene lidavanje, otkup | isplata
udjeia UCITS fonda;
2) Ograniten]e Isplate koje rnall privremenc | djelimiéno ogranifenje
prava viasnika udjela UCITS fonda da zahtijevaju Isplatu svojih udjela tako da
Investitori mogu zahtijevati lsplatu samo odredenog dijela svao|lh udjela UCITS
fonda;
3) Produienje rokova ra prethodno obavieten|e koje predstavija
predutenje roka za prethadno obavjedten|e koje viasniel udjela UCITS fonda
moraju da daju druStvy 2a upravijanje nakon minimalnog roka primjeranog za
pojedinatni UCITS fond pri otkupu njihovih udjela;
4) Naknada za isplatu koja predstavija nalmade, u okviru unaprijed
odredenog raspona kojim se uzima u obair trolak likvidnost!, a koju viasnicl
udjela UCITS fonda pladaju UCITS fondu pri otkupu udjela | kajom se oslgurava
da vlasnlcl udjela koji ostaju u UCITS fondu ne budu nepravedno stavijenl u
nepovoljan polofaj;
L] Zaititno prilagodavanje cijena koje predstavija unaprijed utvrdeni
mehanizam kojim se neto vrijednost udjela, odnosno, cijena udjela UCITS
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instrumenta za upravijanie likvidnoiéu te operativne
| administrativne mjere za primjenuy takvog alata.
Nadlelni organi matifne driave Uanice UCITS-a
obavieltavalu se o odablru Iz prvog | drugog
podstavam, te o detaljnim politikama | pastupcima
13 aktivaciju | deaktivaciju.

ksplata u naturl iz Priloga 1A tatke B aktivira se samo
kako bi se ispunill 2ahtjevi 2a isplatu profesionalnih
investitora, te ako isplata u naturi odgovara
srazmjernom udfelu imovine koju drll UCITS.
Odstupajuli od Cetvrtog podstava ovoga stava,
tsplata u naturi ne mora odgovaratl srazgmjernom
udjelu imavine koju drll WCTS ako tim UCITS-om
trguje sa iskljufive profesionainim investitorima Il
ako |e cll politike ulaganja tog UCITS-a replicirati
sastav odredencog akcljskog Indeksa |l Indeksa
dufnikih hartija od vrijednosti, te ako je taj UCITS
fond Eijim se udjelima trgule na berz kako |e
definisano u Hanu 4 stavu 1 taifka 46 Direktive
2014/65/€U.

3. ESMA jzraduje nacrt regulatornih tehniBkih
standarda kojima se utvrduju obiljella alata za
upravijanje likvidnofcu iz Priloga ILA.

Pri lzradi tih nacrta regulatornih tehnifedh standarda
ESMA uzima u obzir raznolikost strategija ulaganja |
osnovne imovine UCOTS-a. Ti standardi ne
ogranifavaju sposcbrnost UCITS-a da primjenjuje
svaki odgovarajudi alat 23 upravijanje likvidnoftu za
wve kategorije imovine, jurlsdikelje i trigne uslove.
4. Do 16. aprils 2025. ESMA izraduje smjernice za
odabir | kalibraciju alats za upravijanje likvidnodcu
koje fe LICITS upotrabljavati za upravijanje rizikom
likvidnasti te za ublatavanje ridika za finansijsku
stabiinost. U tim bi smjemicama trebalo uvaditi
tinjenicu da primama cdgovornost za upravijanje
rizikom likvidnost! ostaje na UCITS-u. U njima se
navode cholnost] u kojima se mogu aktivirati raduni

fonda prilagodava primjenom faktors 2aititnog prilagodavanja koji odratava
trodak likvidnosti;

6) Dvostruko odredivanje cijena koje predstavija unaprijed utvrdenl
mehanizam kojlm se djene lzdavanjs, otkupa | isplate udjela UCITS fonda
odreduju prilsgodavanjem neto vrijednosti udjels, odnosno, cijene udjela
UCITS fonda faktorom koji odrafava trofak lkevidnosti;

7] MNaknada 1a spriefavanje razvodnjavanja koje predstavija naknadu
koju viasnik udjala UCITS fonda plada UCITS fondu u vrijeme ixdavanija, othupa
ili isplate udjela, a kojom se UCITS fondu nadoknaduje trofak likvidnosti koji
ie nastao rhog veliéine te transakcije | kojom se osigurava da drug! viasnic)
udjela nisu nepravedno stavijeni u nepovoljan polofa);

8} Isplata u naturi koja predstavija prenos Imovine kojom UCITS fond
raspolake, umjesto gotavine, a kako bl se ispunill zahtjevl za otkup udjela |
isplatu viasnika wdjela UCITS fonda; |

g) Ratuni za advajanje nellkvidne imovine kofi predstavijaju odvajanje
odredene Imovine UCITS fonda &le su ge ekonomske (Il pravoe karakterlstike
natno @mijenile dl su postale neizviesne zbog izuzetnih ckolnosti od ostale
imovine UCITS fonda.

(2) Drudtvo za upravijanje dukno je da odabere najmanje dva odgovarajuéa
alata za upravijanje likvidno$tu Iz stava 1 taf 2 do 8 ovog Gana, nakon
procjene primjerencsti tih alata u skladu sa strategljom ulaganja, profllom
likvidnosti | politikem otkupa UCITS fonda, pri éemu ne moke odabrati samo
alate iz stava 1 tel 516 ovog clana.

{3) Druftvo ra upravijanje dufno je da u pravilima | prospektu UCITS fonda
navede koje je alate ma upravijanfe iz stava 1 tal. 2 do 8 ovog Clana odabralo
za moguéu primjenu u interesu investitora UOITS fonda.

(4] ruzetno ed stava 2 ovog flana, drultve ra upravijanje, mole za novian|
fond kojim upravlja da odabere samo |edan alat 1a upravijanje likvidnoféu Iz
stava 1 tad. 2 do 8 ovog £lana.

[5) Druftvo ma upravijanje dufno je da uspostavi | primjenjuje detaljne politike
i procedure ra aktivaciju | deaktivaciju svakog cdabranog alata za upravijanje
likvidnoicu, kac | operativne | administrativne mjere 3 primjenu adabranih
alata.

{6) Drultvo 2a upravijanje duino je da obavijesti Komisiju o odabiru iz stava 2
ovog Elana | dostavi politike | precedure iz stava 3 ovog Elana, odmah nakon
usvajanja.
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7a odvajanje nelikvidne imovine, kako je navedeno u
Prilogu A tadkl 9. Oni omogudavaju dovolino
vremena ra prilagoedavanje prije nego fto se pofnu
primjen|ivati, posebno 1a postojete UCITS-e.

5. ESMA do 16. aprila 2025, Komisiji podnosi nacrt
regulatornih tehnifidh standarda iz stava 3. ovog
Hana.

Kombiji se delegira ovialdenje za dopunu ove
Direktive  donolenjem  regulstornih  tehnidkih
standarda iz stava 3 u skladu &3 £, od 10 do 14
| Regulative (EU) br. 1095/2010.

(7) Isplata u naturi iz stava 2 tatka 8 ovog flana mole se aktiviratl same 23
ispunjavanje 1ahtjeve za otkup | isplatu udjela UOTS fonda od strane
profesionalnib |nvestitora | ako odgovara srazm|ernom udjelu imavine kojom
UCITS fond raspolate.

7. dodaju se sljiededi fancovi:

LLlan 20,3
1. Druftve ma upravijanje redovno lavjeltava
nadleine organe matiéne driave &anice UCITS-a o
triiftima | instrumentima kojima trguje u ime UCITS-
a kajlm upravija.
5 obzirom na svaki UCITS kojim upravija, druftve za
upravijanje dostavija informacije o Instrumentima
kajima trguje, o trhiftima & je dan il na kofima
aktivno trguje te o lzlaenostima | imovini UCITS-a.
Te informacije obubvataju Identifikatore potrebne
I povezivanje deostavijenih podataka o Imovinl,
Ucms-u i dnudtvima zz upravijanje sa drugim
nadzomim il javno dostupnim Izvorima podataka.
1 Za svaki UCTTS kojim upravija, druitvo za
upravijanje nadlefnim organima matifne driave
Slanlce UCITS-a dostavlja slledede:
(a) postupke ra upravijanje likvidnodéu UCITS-a,
ukdjubujudi trenutnl odablr alata za upravijanje
llevidnoddu | svaku njlhovu aktivadju i deaktivaciju;
[b) trenutni profil rizifnostt UCTS-a, ukljulujudi
triidni rizik, rizik likvidnosti, rizik druge ugovorne
strane, ostale rizike, ukfjulujudl oparativni rizlk, |
ukupni iznos finansijske poluge UCITS-a;
{c) rezultate testova otpornosti na stres sprovedenih
u skdadu sa Elanom 51 stav 1;

Obavere redovnog lzvjeitavan)a Komislje
Clan 158a

(1) Drudtvo ra upravijanje dulne je da redovno iviedtava Kemisiju o triidtima
nia kojima trguje i instrumentima kojima trguje za ratun UCITS fondova kojima
upravija.
(2) Druftvo za upravijfanje dubno je da, za svaki UCITS fond kojim upraviia,
Komisiji dostavl informadju o instrumentima kojima trguje, o triiftima na
kajima je &lan Ii gdje aktivno trguje kao | oizlofenostimai imovini UCITS fonda,
{3) Informacije Iz stava 2 ovog Bana moraju da sadrie identifikaclone oznake
koje su potrebne kako bl se podaci o Imevinl, UCITS fondu | drultvu za
upravljanje poverali sa drugim nadzornim i javno destupnim izvorima
podataka.
(4} DruStvo za upravijanje duino je da, 2a svaki UCITS fond kojim upravija,
Komisiji dostavija iavijettaj o slededem:
1} postupcima za upravijanje lkvidnoféu UCITS fonda, ukBudujuél
trenutni odabir alata 1a upravijanje likvidnoiéu i svakej njikovoj aktivaciji il
deaktivad]l;
) trenutnom profilu riziénosti UCTS fonda, trilnom riziku, rizikcu
lkvidnostl, riziku druge ugovorne strane, ostalim rizicima  ukljufujuéi
operativnl rizik | ukupnom ienosu finansijske poluge koju UCITS fond koristl;
3) rezultatima testova otpornostl ma stres sprovedenih v sidadu sa
&lanom 209 st. 1 | 3 ovog rakona;
4] postupcima prencdenja posiova kojl s odnese na poslove upravijanja
portfeljam i upravifanja rizicima, a koji ukijufuju sledede:
a) informacije o tredim licima kojima su prenljet| poslovi: naziv | adresu
registrovanog sjedifta ill filijale, postofl i bliska povezanost sa druftvom za
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(d) informacije o postupcima delegiranja koji se
ednose na posiove upravijanja portfeljemn i
upravijanja rizicima kako slijedi:

. informacije o licima kajima su delegirani poslovi,
ur navodenje njihovih imena | prebivalifta il
reglstrovanog siedita |l filifale, imaju N bllske veze
sa drulftvom ra upravijanje, jesu Il oviagéeni ili
regulisani subjekti za potrabe upravijanja Imovinom,
njhovog nadromog organa, po potrebi, te
udjutujudi identifikacione omake lica kofima su
delegiran| posiovi koje su potrebne za povezivanje
informad ja dostavljenih drugim nadzornim iii javno
dostupnim lzverma podataka;

ii. tared ljudskih resursa u ekvivalentu punog radnog
vremnena kojima se druttvo za upravijanje koristi rad|
obavijanje svakodnevnih poslova upravijanja
portfeljern (i rizicma u okviru druStva
upravijanje;

lii. popis | opls delegiranih djelatnosti koje se adnose
na poslove upravijanfa portfeljem | upravijanja
rimcima;

iv. ko su poslovi upravijanja portfeljem delegirani,
itnos | procenat imovine UCITS-a koja pedlijeie
postupcima delegiranja kojl se odnose na poslove
upravijanja portfeljem;

v. broj ljudskih resursa u ekvivalentu punog radnog
vremena kojima se drultve za upravijanje koristl
kako bi pratili postupke delegiranja:

vi. broj | datume periodiEnih proviera dubinske
analize koje sprovodi drudtvo s upravijanje radl
pratenja delegirane djelatnost, popis utvrdenih
problema |, po potrebi, mjera donijetih za rjefavanje
tih pitanja, te datum do kojeg te mjere treba
sprovesti

vi. ako postoje postupc daljeg delegiranja,
Informaci je koje se rahtijevaju u talkama i, iil, I v u
| pogledu lica sa daljim _delegiranim ovlaSenjima |

upravljanje, ima i odobrenje za obavijanje posiova upravijan]a imovinom,
podatke o nadleinim organima matiéne driave Hanice, kao | identifikacione
onake koje su potrebne za poverivanje Informacija dostavljenih drugim
nadietnim Ill javno dastupnim izvorima podataka;

b) bro| zaposienih lica sa punim radnim vremenom koji u drutvu za
upravijanje obavijaju svakodnevne posiove upravijanja imovinom ll
upravijanja rizicima;

t) popis | opis preni]etih aktivnosti koje se odnase na posiove upravijanja
portfeljem i upravijanja rizicima;

d) ako je prenijeta funkcija upravijanja imovinom, znos | procenat
imovine UCITS fonda u odnotu na koju j& upravijanje prenijeto;

) bro| zaposienih lica sa punim radnim vremenom kojfi su u drustvu 2a
upravljanje :adueni za pradenje prenijetih posiova;

fi bro] | datume sprovodenja periodifnih proviera dublnske analize radi
pratenja prenijetih posiova, popis utvrdenih problema, | po potrebi mjera
donesenih za rjefavanje tih problema kao | datum do kojeg mjere treba
sprovesti;

gl u sluaju prenasa prenljetih poslova, informacije iz podtat. a, c 1 d ove
talke o licima na koje su prenijeti preneieni posiovi poverani sa poslovima
upravijania Imovinom | upravijanja riricima;

h) datume poletka | ravrietka postupaka prenosa poslova | prenosa
prentjetih poslova; |

il popis drizva Sanica u kojima drultvo z2 upravijanje ill distributer kaoji
djeluje u ime drultva za upravijanje stvarno distribuira udjele LUCITS fonda.
(5) Komisija ¢e sve informacije koje je o UCITS fondu prikupila u skiadu sa
stavom 4 ovog fana kao | podatke | dokumentaciju koju je drultvo za
upravljanje dostavilo uz zahtjev za lzdavanje dozvole za rad | asnivanje UCITS
fonda dostaviti drugim nadlednim organima, ESMA-I, EBA-I, EIOPA-| | ESRB-u
kad god e to potrebno za obavijanje njihovih dulnosti, na natin kako Je to
propisanc adredbama Hana 320 ovog 2akona,
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dalje delegirarih dielatnosti poveranih sa posiovima
upravijanja portfeljem | upravijanja rizicirma;

vill. datume poletka | zavidetka postupaka
delegiranja | doljeg delegiranja;

{e] popis driava Canica u kojima drultvo 7a
upravijanje (Il distributer kojl dielule u lme tog
drultva ra upravijanje stvarne trguje udjelima
UCITS-a,

3. Nadlelne organe matifne drisve Sanlce UCITS-a
osiguravaju da se sve informacije prikupljens o
skladu sa ovim danom u vezi sa svim UCITS=ma koje
nadairy | informacije prikupliene u skladu sa élanom
T stave na raspolaganje drugim relevantnim
nadielnim organima, ESMA-, EBA-, Evropskom
nadzormom organu (Evropski nadiomi argan 2a
osiguranje | strukovno pendiko  osiguranje)
osnowanom Regulativom (EU) br.  1094/2010
Evropskog parlamenta | Savjeta (*20) (poznatima
pod iajednifidm nazvom evropskl  nadeorni
organi”) | Evropskom odboru ra sistemske rizike
(ESRB], kad god je to potrebno 1a obavijanje njlhovih
dunost], putem postupaka iz dana 101

Wadlein! organi matifne driave Eanice UCITS-a
osiguravaju da se sve informacije prikupliens u
skdadu sa ovim dlanom u veri sa svim UCITS-ima koje
nadziru stave na raspolaganje ESSB-u, iskfjutive u
statistiCke svrhe, putermn postupaka it Sana 101.
Nadleinl organi matiEne driave 8anice UCITS-a ber
odlaganja putem postupaica iz Zlara 101 | bilateralng
dostavijaju informacije nadleinim organima druglh
driava Elanica kojih se to direktno tife ako bl druftvo
za upravijanje pod njihovom odgovornaddu, Il UCITS
kojim upravija to druftvo ra upravijanje potencijalno
pradstavijan vaian izvor rizika druge ugovorne
strane za kreditnu institucju 1l druge sistemski
vaine institucije u drugim driavama clanicama Wi za

(6} Komisila ée sve informacile koje je o UCITS fondu prikupila u skdadu sa
stavom 4 ovog Hana dostaviti E556-u iskljutivo u statisticke swrhe, na natin
kako |e to propisano odredbama Elana 320 ovoga rakona,

(7} U slufaju da Komisija utvrdi da drultvo za upravijanje iz Crne Gore Il UICTTS
fond kojim upravija potendijalno predstavija vaian izvor rizika druge ugovorne
strane 1a kreditnu Institucliu Ill druge sistemski valne Institucije u drugim
drisvama danicama ill za stabilnost finansijskog sistema u drugoj driavl
tlanici, bez odlaganja de dostavit informacije nadleinim organima drugih
driava Elanica kojih se to direktno tife, na nadin kako je to predvidenc
odredbom tlana 320 ovoga rakona | bilateralna.
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stabilnost financijskog sistema u drugoj driavi
Slanid.

4. Kada je to potrebno za efikasno pratenje
sistemskog rizika, nadleini organl matiéne driave
flanice UCITS-a mogu  rahbtijevati  dodatne
informacije osim onih eopisanih u stavu 1, na
periodifnol i ad hoc osnovl. Nadizinl organi
obayjedtavaju ESMA-u o svim takvim zahtjevima za
dodatno iviestavanje.

U lzuretnim okoinostima | kada je to potrebno za
osiguranje stabilnosti | cjelovitost! finansijskog
sistema |li za podsticanje dugorotnog odriivog rasta,
ESMA, nakon savjetovanja sa ESRB-om, mole od
nadlefnih organa matifne driave fanice UCITS-a
mahtijevatl da  uvedu dodatne mhtjeve m
IzvieStavanje,

5.  ESMA fzraduje nacrt regulatornih tehnigkih
standarda kojima se utvrduju:

{a) pojedinosti o informacijama o kojima se
irviedtava u skladu sa stavom 1, stavom 2 tad (a), [b),
{c}i (&), te stavom 4;

ib) odgovarajud nivo standardizacije informacija o
kojima se izvjedtava uskladu sa stavom 2 tackom (d);
(e} ulestalost | rokovi za fzvjeltavanje.

Pri |eradi nacrta regulatomih tehnigkih standarda iz
prvog podstava tatke (b) ESMA ne uvodl dodatne
obaveze invieltavanja ur one utvrdene u stavu 2
tackl (d).

[8) Komisija mole, kada je to potrebna ra efikasno pradenje sistemskog rizika,
zahtijevatl dodatne informacije osim onlth oplsanith u ovom Hanu, na
perlodifno] | na ad hoc osnovl, | obavijestide ESMA-U o dodatnim zahtjevima
ra informacijama.

{9) Komisija mote, u lzuzetnim okalnostima | kada je to potrebno 2a osiguranje
stabilnosti | integriteta finansijskog sistema ili za unapredenje dugorofnog
odriivog razvoja, na zahtjev ESMA-e uvestl | dodaine zahtjeve za
izvjeltavanjem drultva za upravijanje u odnosu na one utvrdene ovim Banom,

{10} Bli% sadrial, nadin dostavijan)a lzvedtaja iz ovog &ana proplsuje Komisija.

Nema odgovarajute odredbe

Potpuno

uskladeno

Fotpuno
uskladeno

Neprenosivo
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Pri izradi nacrta regulatornih tehnifkih standarda (2
prvog podstava tat. (a) | (b) ESMA uzima u obzir
druge rabtjeve 1a izvieStavanje kojima podlijeiu
drultva za upravijanje, medunarodna kretanja |
standard, te nalaze izvieStaja izdatog u skladu sa
danom 208,

ESMA taj nacrt regulatornih tehnifkih standarda
dostavija Komisiji do 16. aprila 2027,

Kemisiji je dodijeljeno ovaléenje za dopunu ove
Regulative donodenjem  regulatornih  tehnigklh
standarda iz prvog podstava u skladu sa £, 10 do 14
Regulative (EU) br. 1095/2010,

B ESMA izradujs naot tehnilkih standarda za
sprovodenje kojima se utvrduju:

{a) format i standardi 7a podatke 1 invieltaje iz st. 1,
2i4;

(b) identifilaclone oznake koje su potrebne kako bi
s¢ podaci p imovinl, UCITS-ima | drudtvima za
upravljanfe u lzvjedtajfima lz st. 1, 2 | 4 povezali sa
drugim nadzomim Il javno dostupnim fzvorima
podataka;

(c) metode | postupci podnosen;ja izvieStaja iz st 11
2 ovog Clana, ukljufujudi metode | postupke 1a
poboiianje standardizacje podetaka te ufinkovite
razrmjene | upotrebe podataka o kojima relevantni
nadleini crgani, na nivou Unije li na nacionalnom
nivou, vet izvieStavaju u bilo kojem okviru Unije za
irvieftavanje, urimajuél u obzir nalaze lzvjedta)a ko)l
se objavljuju u skladu sa Hanom 20b;

(d) prediog, ukliuéujuéi minimalne dodatne zahtjeve
ma lpdeltavanje, kofim se drultva za upravijanje
koriste u iruretnim okolnostima, kako je navedeno u
stavu 4,

ESMA ta] nacrt tehniZkih standarda za sprovodenje
dostavija Komisiji do 16. apila 2027.

Nema odigovarajule odredbe

Nema odgovarajude odredbe

3




Komisiji se dodjeljuje oviaifenje za donofenje
tehnitkih standarda za sprovodenje i: prvog
podstava u skladu sa Elanom 15 Regulative (EU) br,
1095/2010.

Clan 20.b
1. Do 16. aprila 2026. ESMA Komisijl podnosl
Irvjeltal] o rarvou integrisancg prikupljanja
nadzornih podataka, kojem je svrha:
(a) smanjenje udvostrufavanja | nedosijednost]
lrmedu okvira za lzvjeitavan)e u sektoru upravijanja
Imovinam | drugim finansijskim sektorima; te
(b} poboljtanje standardizacije podataka, te afikasnu
razmjeny | upotrebu podataka o kojlma relevantni
nadleini organi, kake na nivou Unije tako i na
naclonalnom nivol, veé levieltavaju u bllo kojem
okviru Unije a isviedtavanje,
U tom irvjeltaju ESMA sprovedi | poredenje
najboljih praksi prikupljanjs pedataka u Unijl | na
drugim triiftima malih investicionih fondova.
2. Pri pripremi fzvieitaja iz stava 1 ESMA blisko
sarafiule sa Evropskom centralnom bankom, drugim
ovropsklm  nadzomim  organima | nadieinim

Neprenosivo

8. Elan 22.3 mijenja se kako slijedi:

{2) u stavu 2. tadka (c} mijenja se iglasi:

Jcl depozitar je postuplo painjom dobrog
stru€njaka pri lrboru | imenovan|u treteg lica kojemn
namjerava delegirati dio svajih poslova, osim ako je
to trede lice centralni depozitorl] hartja od
vrijednostl koji dieluje u svoistve CSD nvestitora
kako je defintsan u delegiranom aktu denesenom na
asnovu flana 29, stav 3. | Slana 4B. stav 10, Uredbe
[EU) br. 909/2014, te nastavija postupati sa painjom
dobrog struénjaka pri povremenim preispitivanjima
i stalnom pracenju treceg lica kojem je delegirao dio

Nema odgovarajule odredbe

Crna Gora je
odabrala opelju
da ne prenosl dio
koji se odnosina
CSD ulagade
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svajih poslova, kao | postupaka tredih liea u ver sa
predmetima koji su jo delegiran!.”™;

(b stav 4. Mijenja se Iglasi:

S Za potrebe ovog Hana, prulanje usluga od
strane centrainog depozitorija hartija od vrijednosti
kol dieluje u svejstve CS0 Izdavaoc kako je definisan
u delegiranom aktu donesenom na osnovu Elana 29,
stav 3. | Elana 48. stav 10 Uredbe (EU) br, 309/2014
nie smatra se delegiranjem poslova fuvanja Imovine
depotitara. 2a potrebe ovog Hana, prufanje usluga
od strane centralnog deporitorija hartila od
vrijednostl koji djeluje u svejstvu CSD Investitora
kako je definisan u tom delegiranom aktu smatra se
delegiranjem poslova Cuvanja imovine depozitara

9. u fanu 29, stav 1. drugom podstavu tadka (b)
mijenja se i glasi:

«Ab) rukovodioc drutve za investicile moraju imat
davolino dobar ugled | iskustvo sa obzirom na wrstu

dielatnosti koju obavlja drudtve 1a investicije te je Nije primjenjive
stoga potrebno imena rukovodioca | svakog lica koje u Crnoj Gor, iz
ih naslfjeduje u 1] funkcijl bez odlaganja dostaviti razloga Sto
nadleinim organima; o poslovanju drutva za dmimmm
investiclje morsju odlufivati najmanje dva fizidka lica ne mogu
koja ispunjavaju te uslove | kojs su Il zaposiena u Nema odgovarsjuce odredbe Neprénosive da upravijaju
punom fadnom wvremenu u tom druStvu 13 ucTs
investicije ill su irerini San i Sanovi upravijafkog fondavima.
organa tog druftva @ upravijanje koji suse obavezall
u punom radnom vremenu voditi poslove tog
drudtva za investiciie | koji Imaju boraviSte u Uniji; i
Jukevodioc!” ornatavajuju ona lica koja, prema
zakonu 1l esnivaikom aktu, predstavijaju druitvo za
investicije i koje stvarne odreduju politiku drudtva
, Prekoratenja ogranifenja ulaganja

10, udlanu 57, dodaje se sijeded| stav: Hlan 215 stav 5
muﬂﬂa ﬂ;ﬂ&f};ﬂeﬂ:ﬂkﬂdﬂe (5} Ako druftvo a upravijanje u UCITS fondu kejim upravija aktivira radune ra | Potpuno

' Janj odvajanje nelikvidne imovine iz Zlana 225 stava 2 ovog zakona odvajanjem | uskladenc
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imovine, odvojena imovina maofe se isklufitl 2
radunanja ogranifenja utvrdenih u ovom poglaviju.

Imovine, odvojena Imovina moke se iskljuliti iz radunanja ogranitenja ulaganja
navedenih U ovem akonu.

11. u SBlanu B9. dodaje se sljeded] stavak:

6. Kako bi se osiguraia jedinstvena primjena praviia
koja se odnose na ime UCITS-a, ESMA do 16. aprila
2026. hraduje smijernice kojima se  utvrduju
okolnosti u kejima je ime UCTS-2 neposteno,

likvidnoidu odabrane medu tatkama od 2. do 8. tog
priloga u skiadu sa Elanom 18.a stav 2, UCITS takode
maode, u interesu svojih viasnika udjela, aktivirat]
rafune 2 odvajanje nelikvidne imovine kako je
naviedeno u Prilogu LA tadki 9.;

(b) U Interesu invastitora, u izuzetnim okolnostima |
nakon savjetovanja sa UCITS-om, nadleinl organ
matitne driave Elanice UCITS-a mogu od UCTS-a
rahtijevati da aktivira ill deaktivira alat 22 upravijanje
likvidnoddu iz Priloga II.A tacke 1. ako postoje rizic za
zaltitu Investitora §ll finansijsku stabilnost koji, sa
razumnim | uravnotelenim stanoviftem, ahtijevaju
takvu altivaciju 1l deaktivaciju.

1} priviemeno obustaviti izdavan]e, otkup | splatu udiela UCITS fonda ili
aktiviratl ili deaktivirati druge alate za upravijanje NkvidnoStu Iz Sana 62a stav
1 tad. 2 do B ovog zakona koje je odabralo u skladu s Elanom 62a stav 2 ovog
rakona; i

2} aktiviratl ratune 22 odvajanje nelikvidne imovine iz éana 62a stav 1
talka 9 ovog rakona.

(2) Druitvo 7= upravijanje moie da koristi cbustavu zdavanjs, otiupa i isplate
udjela UCITS fonda Il rafune 23 odwalanje nellkvidne imovine samo u
(zuzetnim slutajevima kada to ckolnostl zahtijevaju | kada je to opravdano s
obzirom na interese investitora UCITS fonda,

(3} Druftvo za upravijanje dufno e da ber odiaganja obavijest| Komisiju o:

1) aktiviranju | deaktiviranju cbustave izdavan]a, otkupa | isplate udjela
UCITs fonda; i

nejasno (i obmanjujuée. Tim se smiernicama uzima boma crigavarajisSs. ofmdbe i -

u obrir relevantno sektorsko rakonodavstvo, :

Sektorskc  zakonodavstvo  kojim  se  utwrduju

standard} za narive fondova il trgovanje fondovima

ima prednost pred tim smjernicama,

12. u Sanu 79. stav 1. Mijenia se kako shjedi:

ol Kljuine informaclje za investitore, l.ddluﬁujuél Pﬂdtg:m; wm'

ﬁm:ﬁ?;; ““’ﬂm’“ !""d”‘l:’:"ﬁ (1) Kijiitne informacije 1a investitore su predugoverna Informacije | moraju f::“"“
o M biti biti tafne | jasne ne smiju biti nedosljedne | moraju biti u skladu sa

“'!“""“r;*"*“l b s "’I 'j"a : U skiadu 53| o oovarajutim djelovims prospekts, | mora sodrfat! naziv UCITS fonda.

13. u Sanu 84. 5t 2.1 3. mijenjaju sel glasa:

#1. Odstupajud od stava 1.:

(3} UCITS moke, u interesu svojih viasnika udjels, RavfESge "'“;:“;;.“'“” vidnok

mm ;-::mtnmi :::‘ :r:; I“Tmffﬁ:: (1) lzuzetno od &ana 222 stav 2 ovog zakona, drudivo za upravijanje moie u Patpune

oktivirati I de alctiuiatlll dris ahite -t sadibalt interesu investitora UCITS fonda kojim upravija; ot
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UCITS se koristi obustavom uplsa, otkupa | isplata Il
rafunom 1 odvajanje nelilkvidne imovine iz prvog
podstava tatke (3) samo u lzuzetnim slufajevima
kada to okolnostl zahtijevaju | kada |e to opravdano
£ obziram na interese njegovih viasnika udjela,

3. UCTS ber odiaganja obavjeitava nadieine
organe svoje matitne driave Slanice o sfjededem:
(a) ako UCTTS aktivira ill dealctivira alat za upravijanje
likvidnodéu iz Priloga |1.A talke 1.

(b} aka UCITS aktivira 11l deaktivira bllo koji od alata
za upravijanje likvidnodtu iz Priloga i1.A tafaka od 2.
do & na nafin kojl nije u uvobifajenom toku
poslovanja kako je predvideno pravilima fonda (Il
osnivadkim aktima UCITS-a,

UCITS u rarumnom roku prije aktivirenja (Il
deaktiviranja alata 2a upravijanje llkvidnoitu Iz
Priloga Il A tatke 9. obavjeStava nadleine organe
svoje matidne driave Sanice o takvol aktivaciil il
deaktivaciji,

Nadleini orgam matitne driave Hanice UCITS-a bez
odlaganja obovieltavaly nadleine organe matiéne
driave flanice druftva za upravijanje, nadlezne
organe drizve flanice domading UCITS-a, ESMA-u |,
ako postoje potencljalnl rizlel 23 stabilnost |
cjelovitost finansijskog sisterna, ESRB o swim
pbavijeftenjima primljenim u skladu sa ovim
stavern. ESMA je oviallena razmjenjvati sa
nadlefnim organima informade primljene na
SN0V OVOR Stava,

3a Ako nadieini organi matifne driave Eanice
UCITS-a izvrsavaju ovladfenja na osnovu stave 2.
tatke {b), o tome obavjeltavaju nadielne organe
driave Elanice domadina UCITS-a, nadlelne argane
matifne driave Elanice druitva za upravijanje,
ESMA-u |, ako postole potencijalni rizici za stabilnost
| cjelovitost finansijskog sistema, ESRA.

2) aktiviranju | deaktiviranju ostallh alata za upravijanje likvidnoléu iz
flana 62a stav 1 tal, 2 do B ovog zakona na nacin kol nije u uobléajenam taku
poslavanja kako je pradvideno pravillma | prespeltom UCITS fonda.

{4) Drubtvo za upravijan)e dulno je da, u razumnom roku, prje aktivicanja |l
deaktiviranja alata za upravijanje likvidnoltu Hana 62a stav 1 tad. 2 do 9 ovog
zakona, obavijesti Komisiju o planiranoj aktivaclfi il deaktivaci)i.

{5} Ake UCITS fondam osnovanim u Crnoj Garl upravija druftvo 2a upravijanje
iz druge driave flanice, Komislja ¢e bez odlaganja obavijestiti nadieine organe
matiéne driave anice drultva za vpravijanje, nadleine argane driave danice
domadina UCITS fonda, ESMA-u |, ako postoje potencilalni rizici za stabllnost |
cielovitost finansijskog sisterma, ESRE o svim obavjestenjima iz st. 3 | 4 ovog
£lana,

{6) ESMA |e ovialdena da razmjenjuje sa nadle¥nim organima driava &anica
infarmacije primijene na osnovu stava 5 ovog Siana.

{7] U lzuzetnim okolnostima | nakon savietovana sa drultvomn za upravijanje,
Komisija mole u interesu investitora nalofit! druftvu za upravijanje da aktivira
Ili deaktivira obustevu izdavanja, otikupa | Isplate udjela iz flana 622 stav 1
tefha 1 ovog makona, ako postoje osnovand rizict ra raftitu investitora (il
finansijsku stabiinost koji rahtijevaju takvu aktivaciju il deaktivaciju.

(8] Ako Komisija v skladu sa stavom 7 ovog Elana nalod druftvu 1a upravijanje
da alctivira ili deaktivira obustavu lzdavanja, otikupa | Isplate udjels 2 Eana 62a
stav 1 tatka 1 ovog makona, o tome & obavijestiti nadieini organ driave
clanice domadina UCITS fonda, nadleini organ matiéne driave Hanice druftva
za upravijanje ako UCITS fondom upravije druftvo a upravijanje iz druge
driave dlanice, ESMA-u |, ako postoje potencialni rizid za stabilnost i
cjelovitost finansijskog sistema, ESRB.

(3] Nadleini organi driave Hanice domadina UCITS fonda esnovanog u Crnoj
Gori 1li, kada UOTS fondom esnovanim u Crnoj Gori upravija drultvo 2
upravijanje Iz druge driave fanice, nadleini organl matitne driave fanice
druftva za upravijanje, mogu zahtijevatl od Komisije da iskoristl svo)a
oviaicenja iz stava 7 ovog £lane uz navodenje razloga 2a ta) zahtjev.

(10) Madledni organi [z stava 9 ovog tlana o svom zahtjevu su dubna obavijestiti
ESMA-u | ako postoje potencijaini rizicl za stabilnost | integritet finansijskog
sistema, ESRE.

(11) Ako se Komisija ne slale sa zahtjevam iz stava 2 ovog Hana o tome (e
obavijestiti nadledni organ kofi Je podnio zahtjev, ESMA-u |, ESRE ako Je

35




1b Nadleini organ| driave dlanice domatina UCTTS-
a ili nadie¥ni organl matifne driave Sanice drultva
za upravijanje mogu zahtijevat! od nadlelnih organa
matitne driave danice UCITS-a da fzvrie oviailenja
prema stavu 2. tadki (b), navodedi razloge ra taj
rahtjev i o tome obavijestivii ESMA-u |, ako postoje
potencijaini rinid za  stabilnost | integriter
linansijskog ststema, ESRB.

3.c Ako se nadleini organi matifne driave Clanice
UdTS-a ne slalu sa mahtjevom iz stava 3.b, o tome
obavjeltavaju nadlefne organe koji su podnijeli
zahtjev, ESMA-u i, ako je ESRE obavijelten o tom
1ahtjevu U skladu sa stavom 3.k, ESHE, navoded
rarloge neslagania,

3.d Naosnovu informacija primljenih u skladu sa st.
31.b 1 3.c ESMA nadleinim erganima matiéne driave
flanice UCITS-2 be: nepotrebnog odlaganja
dostavlja milienje o ivriavanju oviaidenia na
osnovu stave 2. take (b). ESMA to milljenje
dostavija nadleinim organima driave Clanice
domadina UCITS-a.

e Ako nadledn| organi matigne driave Eanice
UCITS-a ne podtuju miljenje ESMA-e iz stava 3.d, il
ne namjersvaju poltovati to miSljenje, o tome
obavjeltavaju ESMA-U | nadlefne organe kofl su
podnifeli zahtjev, navodefi razdloge 12 takvo
postupanje. U slufaju ozblljne prijetnje zadtiti
investitora, urednom funkclonisanju | integritetu
finansijskih triidta I stabilnostl djelog ili dijela
finansijskog sistema u Unlji i osim ako je takvo
objavljivanje u suprotnostl sa legitimnim interesima
viasnlka udjela UCITS-a ili jownosti, ESMA moie
objaviti finjenicu da nadielni crgani matiéne driave
Elanice UCITS-a ne podtuju il da ne namjeravaju
poitovati njeno midljenje, zajedno sa razdozima koje
su ti nadiekn! organl navell za takvo postupanie.
ESMA analizira bl || koristi od objave nadmaiile

obavijelten o tom rahtjevu u skladu sa stavem 10 ovog flana, navodedi razloge
neslaganja.

{12) Kada se udjelima UCITS fonda iz druge driave Hanice trguje u Crnoj Gor
ili kada druftve za upravijanje iz Crme Gore upravlja UCITS fondom iz druge
driave lanice, Komisija mole rahtijevat] od nadiainih organa matiéne driave
dlanice UCITS fonda da iskoriste svoja oviaféenja koju imaju, a u odnosu na
privremenu obustavu otkupa Ili isplate udjela u interesu viasnika udjela i
javnosti kako je to definisane nacionslanim zskonodavstvom fte driave
danice; 2 Komisija ée o svom zahtjevu obavijestiti ESMA-u | ako postoje
potencijalni rizid 2a stabilnost | integritet finansijskog sistema, ESRB.

{13} Na osnovu Informaciia primljenih u skladu sa st. 10, 111 12 ovog Elana,
ESMA e nadleinom organu matiéne driave danice UCTS fonda bez
nepotrebnog odlaganja Lidati migljenje o izvriavanju ovialfenja kojim je
matiéna driava Eanica dopustila svom nadlefnom organu da rahtijeva
priviemenu obustavu otkupa (i Isplate udjela u Interesu viasnika udjela i
javnostl | o tome obavijestiti nadielno tijelo driave flanice domadina UCITS
fonda.

(14) Ako Komisija ka0 nadleini organ matifne driave danice UCITS fonda ne
postupi u skiadu s mitljenjem ESMA-e iz stava 13 ovog Sana ili ne namjerava
da s# uskladi sa tim miSijenjem, o tome je duina da obavijesti ESMA-u i
nadieini organ kojl je podmio zahtjev, uz navodenje razioga 13 takvo
postupanje.

(15) U shuéaju ozbiljne prijetnje zadtiti investitora, urednam funkdonisanju i
Integritetu finansljskih trfifta ili stabilnosti cijelog ill dijela finansijskog sistema
u Undji | oslm ako je takvo objavijivanje u suprotnost! sa legitimnim interesima
investitora UCITS fonda il javnostl, ESMA mole objaviti Snjenicu da Komisija
nije postuplla Il d2 nema namjeru uskladiti sa njenim midljenjem, zajedno sa
razlozima koje je Komisija navela za takvo pestupanje.

{16} ESMA analizira da i koristl od objave iz stava 15 ovog Hana prevariiame
povedanje prijetnji zaktiti Investitora, urednom funkclonisanju | Integritetu
finansijskih triifra ili stablinosti cljelog ill dijela finansijskog sisterna u Uniji koje
proiziaze iz objave @ o objavi e prethodno obavijestiti Evropsiu Komisiju.

(17) Blite nadine prijema mahtjeva za sticanje ili otkup udjela 2 vrijeme
trajanja obustave izdavanja | otkupa udjela, utvrdivanje cijens udjela, rokove
Isplate kao | nastavak poslovan]a nakon prestanka cbustave lzdavania | otkupa
udjela progisuje Komisija.
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poveianje prijetn)l zaftitl investitora, wrednom
funkdonisanju | integritetu finansijskih triidta il
stabilnosti cijelog 1 dijela finansijskog sistema u
Uniji koje proifaze iz te objave te o to| objavi
unaprijed obaviestiti nadieine organe.

31 Do 16 aprita 2026. ESMA irraduje smjernice
kojima se nadlelnl organi  usmjeravaju  prl
ivriavanju oviaiéenja iz stava 7. tatke (b) | u kojima
se navode shuacije koje Bl mogle dovestl do
{znofen|a zahtjeva Iz stava 3.b ovog Slana | Hana 98,
stava 3. Pri izradi tih smjemica ESMA razmatra
moguél ulinak takve nadzome intervencile na
aaititu investitora | finansijsku stabilnost u drugo)
driavi €lanici (1l Uniji. U tim bi smjernicama trebalo
uvaliti &injenicu da primama odgovarnost
upravijanje rizllom likvidnosti ostaje na UCITS-u.”

14. u danu 58. dodaju se sljededi stavovi:

3. Nadleini organl driave tlanice domadina UCITS-
@ megu, ako a to Imaju opravdane ratloge, od
nadlefnih organa matifne driave Hanice UCITSa
zahtijevati da bez odlaganja lzvrdi oviadéenja prema
stavu 2., osim tadke (J) toga stava, navoded| razloge
25 taj sahtjev {to je detaljnije mogude te o tome
obavijestivil ESMA-u i, ako postoje potencijalni rizicl
2a stabilnost | cjelovitost finansijskog sistemna, ESRB.
Nadlein| organi matitne driave clanice UCITS-a bez
neopravdanog odliaganja obavjsftavaju nadleine
organe driave Qanice domadina UCITS-a, ESMA-u |,
ako postoje potencifalni rizici za stabilnost |
cielovitost finansijskog sistema, ESAB o nwrdenim
oviakten]ima | svojim nalazima.

4. ESMA moie od nadieinih organa zatraditi da joj
bez neopravdanog odlaganja dostave objalnjenja u
verl sa posebnim slutajevima kol predstavijaju
ozhiljou  prijetnju zadtiti investitora, urednom
funkcionisan|u | cjelovitost] finansijskih tridta ili

Saradnja Komisije | nadieinih tijela driava Elanica prilikom trgovanja
udjelima UCITS fonda
Clan 316a
{1) Kada e udjelima UCITS fonda iz druge driave Elanice trguje na teritoriji
Crne Gore | kada 2a to Ima opravdane radoge, Komislia mode od nadieinih
organa matiéne drigve danice UCITS fonda mhtijevati da ber odlaganja
sprovedu oviziéenja kojz Imaju u skladu s2 propisom matiéne driave danice
UCITS fonda kojim se regulde nadzor | nadiorne mijere, osim cbustave
izdavanja i otkupa udjela UCITS fonda.
(2) Uz zahtjev iz stava 1 oveg Eana Komisija je dulna $to detaljnije navesti
razloge thog kofjib kstl podnosl kao | da o tome obavijesti ESMA-u |, ako postoje
potencijaini rizici 2a stabilncst | cielovitost finansijskog sistema, ESRB.
(3) Ako Komisija od nadleinih organa driave Elanice domacdina UCITS fonda iz
Crne Gore primi zaht)ev koji odgovara onome it stava 1 ovog Sana, dufna je
da bez odlaganja o utvrdenim ckolnostima | preduzetim mjerama obavijesti
nadie¥ni organ driave Hanice domadina UCITS fonda, ESMA-u, | ako postoje
potencljaini rizic za stablinost | cjelovitost finansijskog sistema, ESAB,
(4) ESMA od Komisije moie da zzhtijeve da Jof bez odlaganja dostavi
objadnjenja uvezl sa posebnim slufajevima kojl predstavijaju ozbiljnu prijetnju
raltitl Investitora, urednom funkdonisanju | cjelovitost! finansijskih triifta il
stabilnosti cijelog i dijela finansijskog sistema Unije.".
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stabllnost cijelog finansijskog sistema Unije |l
dijela "

15. Elan 101, mijenja se kako shijed:

|a) u stavu 1. prvi podstav mijenja se i glasi:
MNadielni organi  driava Canlca  saraduju
medusobno, 53 ESMA-om te sa ESRB-om, kad god je
to potrebno radl obavijanja njihovih dulnosti u
sidadu s ovom Direktivom Il radl izvrfavanja njihovih
oviakfenja na osnowu ove Direktive ili na osnowu
naclonalnog prava.”;

(b} u stavu 9., prvi podstav mijenja se i glasl:

JKako bi se osigurall jedinstveni uslovi za primjenu
ovog &lana | fana 20.a, ESMA mole brraditl nacrt
pravedbenih tehnlEkih standarda radi uspostavijanja
rajednifkih postupaka kako bi nadle®ni organi:

(a) saradvali u direkinom nadroru | Istrainim
radnjamaizst, 4, |5, te

(b) odredia postupke z2 razmjenu informacdija
rmedu nadleinth organa, evropskih nadzornih
organa, ESRB-a | Clanova ES5SB-a, podicino
odredbama ove Direktive koje se primjenjuju.”

Saradnja | razmjena informacija sa ESMA-om
Clan 313

{11 Radi potrebe sprovodenja nadzora nad poltovanjem odredbi ovog
Zakona, Komisija saraduje sa ESMa-om | ESRB-om.

Potpuno

16. &an 102. mijenja s& kako slijedi:

(@) u stavu 1. prvi podstav zamjenjuje se sljededim:
JOriave tlanice propisuju da sva lica koja rade ili koje
su radile 7a nadielne organe, kao | revizorl | struéna
fica koja su dobila nalog od nadieinih organa,
podiijefu cbaverl fuvanja poslovne tajre. Ta
obavera anali da povierljive informacije koje ta lica
prime tokom obavijanja svojih radataka nede biti
otkrivene ni jednom lew Il organu, osim u salstom
ili zbirnom obliku ra nadia da se UCITSH, druftva ra
opravijanje i depozitari (dndtva koja doprinose
posiovanju  UCITS-a) ne mogu pojedinaéno
identifikovatl, ne dovodedi u pitanie slutajeve
kaznenog ili poreskog prava.”;

(b} u stavu 2. dodaje se sljeded] podstav:

Obaveza Euvanja povierljivih Informacija
Clan 318 stav 2

(2) Obaveza iz stava 1 avog Slana podrazumiieva da povierlive informacije
koje lica kz stava 1 ovog élana prime tokom obavijanja svajih radataka nede biti
otkrivene ni jednoms licu ill tijely, osim u sadetom il opitern abliku na natin da
se UCITS fondovi, druftva za upravijanje Il depozitarl ne mogu pojedinaéng
identifikovati, ne dovededi u pitanje slufafeve kivifnog Il poreskog prave.
(3) Zabrana iz stava 1 ovog Elana ne odnosi se na slufajeve:
3) dostavijanje povierijivih informacija poreskim organima u Crno) Gorl.

Potpuno
uskladeno
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JStav 1. | prvl | drugl podstav owog stova ne
sprecavaju razmjenu informacija izmedu nadleinih
organa | poreskih organa koja se nalaze u lsto) driavi
Banici. Ako informacije potifu iz druge driave
flanice, objavijuju se samo u skladu 33 prvom
refenicom ovog podstava uz lrriditu saglasnost
nadleinih organa kaja su [h objavila.”

17. dodaje se sheded] Han:

JLlan 1108
Do 16. aprila 2029, te nakon |nvjedtaja ESMA-2 u
skladu sa élanom 13. stav 6, Xomisija pokrede
preispitivanje funkelonisanja pravila utvrdenlh ovom
Direktivom | skustva stecenog u njihovol primjeni.
To preispitivanje obuhvata ocjenu sljedecth
aspekata:
(a) efikasnost zahtjeva za odobrenje rarad iz 8. 7.0
8. u pogledu sistema delegiranja 1z flana 13, ove
Direktive, posebno u pogledu spriedavanja stvaranja
fiktivnih subjekata u Uniji;
{b) primjerenost | utica] Imenovanja najmanje
jednog nefzvrinog Il nezavisnog  direktora u
upravijadia organ drustava za upravijanje UCITS-a ifi
drustava za Investicije;
(e} primjerencst zahtjeva kojl se primjenjuju na
druitva za upravijanje koja upravijaju UCITS-om na
inicijativ trefeg lica kako je utvrdeno u &anu 14.
stav 2.a | potreba ra dodatnim radtitnim mjerama
kako bi s2 sprijedilo zaobilaZenje tih zahtjeva, a
posebno jesu || cdredbe owe Direktive o sukobu
interesa efikasne | primjerene kako bl se utwrdill
sukobi interesa kojl prolzlaze & odnose fzmedu
druftva 2a upravijane | treéeg lica koje pokrede
postupak, upravijalo njima, pratilo th |, kake bi ih se
prema potrebi, objavilo.”

Nema odgovarzjude odredbe

Neprenosive

18. Han 112.a mijenja se kako slljed:
{a) u stavu 2, iza prvog podstava dodaje se sljededi
podstav:

Nema odgovarajute odredbe

Meprenosivo

k)




LJOvlaiten za donodenje delegiranih akata iz &ana
13, dodjeljuje se Komisiji na period od Eetin godine
pocevii od 15. aprila 2024.";

(b) stav 3. ramjenjuje se sijededim:

«3. Evropskl parlament i Saviet u svakomm tranutky
mogu oporvati delegiranje oviaiéenja iz 8. 12, 13,
14,,26.b,43,,50.a,51.,60., 51.,62.,64,. 75, 78., 81,
95.1111. Odlukom o opazivu prekida se delegiranje
oviaicenja koje je u njoj navedena. Opaziv pofinje
proirvoditi udinke sijedeéeg dana od dana objave
spomenute odluke u Slufbenom listu Evropske unije
ili na kasniji dan naveden u spomenuto] odiud. On
ne utice na valjanost delegiranih akata koji su vet na
snal.”;

(g} stav 5. ramjen|uje se sljededim;

.5, Delegirani akt donesen na osnovu &, 12, 13,
14,,26.b, 43,502, 51.,60,, 61, 62,64, 75,78, B1,
85, | 111 stupa na snagu samo ake nl Evropskl
parlament nl Saviet u roku od tr mjeseca od
objavijivanja tog akta Evropskom parlamentu |
Savietu na njega ne podnesu prigovor Wl ako su prije
isteka tog roka | Evropski parlament i Savjet
chawvijestill Komisiju da nede podnijetl prigovore. Ta)
se rok produljuje za tri mjeseca na inicijativu
Evropskog parlamenta ili Savjeta.”

15. Prilog I mijenja se u skladu sa Prilogom IIl. ovoj
Direktivi;

20, tekst iz Priloga IV. ovo] Direktivi dodaje se kao

Prilog ILA.

.35 Nema odgovarajuée odredbe Neprencsivo
PRILOG 1. Sadedl

U Prilegul. dodatky A talka 1.13. :amjenjule se Bin EIM;"’“'_’I*“I S

...':I.P od | Gl Postupd 1 wiod 72 otkus | h) postupke | uslove izdavanja | prodaje ud)ela odnosno postupke za otkup il E;:m

13 za otkup | isplatdll Isplatu udjela te okolnasti u
udjela kojima_se mogu obustavitd

isplatu udjela | ckolnost! pod kojima je mogude obustavit! lxdavan|e, otkup il
isplatu i aktivirati drugl Instrumenti 2a upravijanje likvidnoléu.
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okolnestl upls, otkup | Isplata [l
kojima se m aktivirati drugl Instru
ohustaviti za upravijanje likvidnodéu
otkup | Isplata Kod drultava za Investicl)
aktivicatl  dr koja imaju razlifit
instrumenti investicione dijelove, p
upravijanje o tome kako viasnik udjel
likvidnofcu, mole pred iz jednog dijela
drugl, te naknade koje
niapladuju u tl
sluajevima.”
PRILOG IV Alati za upwg likwld nodéu
LPRILOG I1LA

ALATI  UPRAVUANIA LIKVIONOSCU  DOSTUPNI
UCITS-u

1. Obustava uplsa, otkupa isplata: obustava upisa,
otkupa | lsplata tnadl da priviemeno nlje dopusten
upis, otkup | isplata udjela il akdija fonda.

2. Ogranifenje isplate: ogranifenje isplate znadl
privremeno | djelimitno ogranitenje prava viasnika
udjelz ili skcionara da zahtijevaju isplatu swaolih
wd|ela (Il akclja tako da investiton mogu mahtijevati
isplatu samo odredenog dijela svojih udjela il akeija.
3. Produtenje rokova za prethodno obavieltenje:
produlenje rokova 1a prethodno chavieitenje mnadi
produlenje roka prethodno obavieltenje koji
viasnici udlela il akclonarl moraju datl upravljafima
fondova nakon minimalnog roka primjerenog fandu
pri othupu njihovih udjela il akclja.

4. Naknada za lsplatu: naknada za isplatu znafi
naknada, u okviru unaprijed odredenog raspona
knjim se uzima uobzir trofak likvidnosti, kaju viasnid
udjela |1l akcionari plataju fondu pri otkupu udjela ill
akclla | kojom se osigurava da viasnicl udjela Il
akclonari koji ostaju u fondu ne budi nepravedno
stavijeni u nepovoljan polokaj.

(1) Drultvima ta upravijanje dostupni su minimaino sljededi alati 7a
upravijanje likvidnoséu UOTS fonda:

1) Obustava [rdavanja, otkupa | [splata udjela UCITS fonda koja
predstavija pariod kada priveemeno nije dopuiteno irdavanje, otkup | ispiata
udjela UCITS fonda;

1) Ograniéenje isplate koje znadl privremeno | djelimiéno ograniéenje
prava viasnika udjela UCITS fonda da zahtijevaju isplatu svojih udjela tako da
investitori mogu zahtifevati isplatu samo odredencg dijela svojih udjeta LCITS
fonda;

3 Produlenje rokova za prethodno obavieltenje koje predstavija
produienje roka za prethodno cbavieStenje koje viasnicl udjela UCITS fonda
moraju da daju drudtvu za upravlanje nakon minimalnog roka primjerencg za
pojedinatnl UCITS fond pri athupu njihovih udjela;

4) Naknada ra Isplatu koja predstavija naknadu, u okviru unapeijed
odredenog raspona kojlm s urima u obzir trofak likvidnost!, a koju viasnld
uedfela UCITS fonda pladaju UCITS fandu pri otkupu udjela | kajom se osigurava
da viasnicl udjela koji ostaju u UCITS fondu ne budu nepravedno stavijenl u
nepoveljan polotaj;

5) Zaktitno prilagodavanje djena koje predstavija unaprijed utvrdeni
mehanizam kojim se meto vrijednost udjela, odnosno, ciena udjela UCITS
fonda prilagodava prim|enom faktora 2adtitnog prilagodavania koji odrafava
trosak likvidnost:

Potpuno
uskiadeno
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LY Zaitino prilagodavanje djena: zaltitno
prilagodavanje clena znall unaprijed utvrdenl
mehanizam kojim se neto vrijednost imovine udjela
il akelja investiclonog fonda prilagodava primjenom
faktora (faktor zaititnog prilagodavanja®) koji
odraiava trofak likvidnost.

6. Dvostruke odredivanje cijena: dvostruko
odredivanje cijena znadi unaprijed utvrden
mehanizam kojim s& djene upisa, otkupa | isplate
udjelz |li akcia investiclonog fonda odreduju
prilagodavanjem neto vrijednostl imovine po udjelu
i akeiji faktorom kojl odra¥ava trofak likvidnosti.

7, Maknada za spriedavanje razvodn|avanja:
naknada za spriefavanje razvodnjavanja rnadl
naknada koju viasnik udjela ili akclonar plaéa fondu
u vrijeme upisa, othupa i isplate udjela Il akcila,
kojom s& fondu nadoknaduje trofak likvidnosti kojl
je nastao zhog wvelifine te transakcje | kojom se
oslgurava da drugl viasnici udjela |l akdonari nlsu
nepravedno stavijeni u nepovoljan poloaj.

8. Isplata u naturl: Bplata u natur znaél prenas
imevine koju drii fond, umjesto gotovine, kako bi se
lspunili 1ahtjevi za isplatu wlasnika udjela il
akclonara

9, Rafun| za odvajanje nelikvidne imovine: radunl
12 odvajanje nelikvidne imovine madi odwajanje
odredene imovine, Lije su se ekonomske Ill pravne
karakteristike natno promijenile il su postale
nelzvjesne thog lxuzetnih okolnosti, od druge
imovine fonda.

6) Dvostruko odredivanje cijena koje predstaviia unaprijed utwrdeni
mehanlzam kojlm se cljene lrdavan|a, othupa | Isplate udjela UCITS fonda
odreduju prilagodavanjem neto weljednost! udjela, odnogno, diene udjela
UCITS fonda faktorom kojl odratava troSak likvidnosti;

7 MNaknada za sprieCavanje rarvodnjavanjs koje predstavila naknadu
kaju viasnik udjefa UCITS fonda plada UCITS fondu u vrijeme lzdavanja, otkupa
ili isplate udjela, & kojom se UCITS fondu nadoknaduje trofak likvidnosti koji
I nastao rbog vellfine te transakcije | kojom se osigurava da drugl viasnicl
udjela nisu nepravedno stavljeni u nepovoljan poloZaj;

8) Isplata u naturi koja predstavija prenas imovine kojom UCITS fond
raspolale, umesto gotovineg, a kako bl se ispunill zahtjevl za otkup udjela |
isplaty viasnika udjela UCTS fonda;

9) Rafuni za odvajanje nellkvidne imovine kaji predstavijaju odvajanje
odredene imovine UCITS fonda Cije su se ekonomske ||| pravne karakteristie
matno izmijenile (1 su postale neisvjesne thog ixutetnih okolnosti od ostale
imaovine UCITS fonda.

DIREKTIVA 2024/2994/E2

Clan1
izmjena Direktive 2009/65 E2:

Direktiva 2009/65/E2 mijenja se kako shijedi:
1. u 8anu 2. stav 1 dodaje se sledeca tatka:
SAulcentralna druga ugovorna strana’ je centralna

| druga ugavorna strana kako je definisana u flanu 2.

Inafenje izraza
Clan 3 stav 1 tatka 43
43) centralna druga ugoworna strana je centralna ugovorna strana kako je
definisano rakonom kojim se ureduje triifte kapitala.

Paotpuno
uskladeno
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tatla 1. Regulstive (EU) br. 68B/2012 Evropskog
parlamenta | Savjeta (*1).

2, Han 52. mijenja se kako slljedi:
{a) u stavu 1. drugom poditavu uvodni tokst
zamienjuje se slededim:

LEokenost UCITS-a rirlku druge ugovorne strane u
tramsakcijama lzvedenicama Eije poravnanje ne
obavlja centralna druga ugovorna strana koja ima
dorvalu 2a rad u skladu sa Slanom 14. Regulative
{EU) br. 648/2012 Ili je priznata u skladu sa danom
25, te regulative ne smije prelaziti:”;

(b) stav 2. mijen]a se kako slijedi:

i, prvi podstav zamjenjuje se slededim:

«Driave Eankce mogu povedat] ogranilenje od 5 M iz
stava 1 prvog podstava na najvife 10 % Medutim,
ako to utine, ukupna vrijednost prenosivib hartija od
vrijednosti | instrumenata triiSta novca koje UCITS
drii u emitentima u koje wlake vide od 5 % svoje
imovine ne smije prelaziti 40 % vrijednosti njegove
imovine. To ogranifenje ne primjenjuie se ma
depozite ili transakeije izvedenicama sa finans|jskim
institucifama koje podiijely bonitetnom nadzoru.”;
i, v drugom podstavu taka (c) zamjenjuje se
slededim:

Jc)l  izlofencstl koje proitlaze iz transakdja
lzvedenicama sprovedenih sa tom institucljom Sje
poravnanje ne obavija centraina druga ugovorna
strana koja ima dozvole za rad u sidadu 52 Hanom
14. Reguiative (EU) br. 648/2012 I je priznata u
skladu sa dlanom 25, te regulative.”

Ogranidenfa ulaganja
Clan 210 stav 1 tadka 3
(1) Limganje imovine UOTS fonda podlijete sljedeéim ogranifen|ima:
3) izlofenost UCITS fonda riziku druge ugowome strane kod transakcija
vanberzanskim derivatima Elje poravnanje ne obavija centralna druga
ugovorna strana koja ima dozvolu za rad u skladu sa gakonom kejim se uraduje
triiSte kapitala ne smije bitl veda od:

Ogranitenja ulaganja
Clan 210 stav 1 tadka &

4} ogranidenje od 40% iz tatke 1 ovog stava se ne primjenjuje na depozite ili
na transakcije (zvedenicama sa finansijskim institucjama koje podiijeby
bonitetnom nadzonu.

Ogranitenja ulaganja
€lan 210 stav 1 taéka 5 podtatka ¢

5) nezavisno o pojedinalnim ogranifenjima propisanim taf. 1 do 4 ovog
stava UCITS fond ne smije, ako bi na taj natin doslo do ulaganja vife od 20%
njegove neto vrijednost] Imovine u jedno te isto druftvo, kombinovatl:

¢} izlekenost! koje proizaze iz transakcija izvedenicama sprovedenih 5a tom
institucijom £lje poravnan/e ne obavija centralna druga ugovorna strana koja
ima dozvolu 2a rad;

Patpuno
uskiadena

€126

Nema odgovarajuce odredbe
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