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Gospodin Andrija Mandi¢, predsjednik

Vlada Crne Gore, na sjednici od 14. januara 2026. godine, utvrdila je PREDLOG
ZAKONA O SANACLII CENTRALNIH DRUGIH UGOVORNIH STRANA®,
koji Vam u prilogu dostavljamo radi stavljanja u proceduru Skupitine Crne Gore.

Vlada predlaZe SkupStini da, u skladu sa Elanom 151 Poslovnika Skup3tine Crne
Gore (,SluZbeni list RCG®, br. 51/06 i 66/06 1 ,SluZbeni list CG™ br. 88/09, 80/10,
39/11, 25/12, 49/13, 32/14, 42/15, 52/17, 17/18, 47/19, 112120, 129120, 6521, 48/24
i1 80/24), ovaj zakon donesc po hitnom postupku iz razloga koji su sadrZani u
ObrazloZenju Predloga zakona.

Za predstavnike Vlade, koji ée uéestvovati u radu Skupitine i njenih radnih tijela
prilikom razmatranja Predloga ovog zakona, odredeni su NOVICA VUKOVIC,
ministar finansija i mr ALEKSANDRA POPOVIC, gencralna dircktorica
Direktorata za finansijski sistem i koordinaciju politika u Ministarstvu finansija.

Vlada preporu¢uje SkupStini Crme Gore da, prilikom razmatranja Predloga ovog
zakona, pozove Zeljka Drinéica, predsjednika Komisije za wZidte kapitala, da
udestvuje u radu Skup3tine i njenih radnih tijela.

PREDSIEDNIK
mr Milojko Spajié, s. r.
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ZAKON O SANACIJI CENTRALNIH DRUGIH UGOVORNIH STRANA*

. OSNOVNE ODREDBE

Predmet
Clan 1
Ovim zakonom ureduju se pravila | postupel za oporavak | sanaciju centralnih drugih
ugovornih strana (u daljem tekstu: CCP), kojima je izdato odobrenje za rad, kao | pravila koja se
odnose na saradnju i aranZmane sa drzavama van Cme Gore u oblasti oporavka i sanacije CCP,
kao i druga pitanja od znataja za sanaciju CCP.

Sanacija CCP
Clan 2
Sanacija CCP je primjena mjera sanacije prema centralnoj drugoj ugovomoj strani, radi
ostvarivanja ciljeva sanacije iz dana 26 ovog zakona.

Primjena

Clan 3

Ovaj zakon primjenjuje se na:

— CCP sa poslovnim sjedistem u Crnoj Gori koje nadzire | kojima lzdaje odobrenje za
rad Komisija za trziste kapitala Cme Gore (u daljem tekstu: Komisija);

— CCP sa poslovnim sjedistem u Evropskoj uniji koja pruza usluge poravnanja
subjektima sa poslovnim sjediStem u Croj Gori, u skladu sa propisima o OTC
izvedenicama, srediSnjim drugim ugovornim stranama | trgovinskim repozitorijima,

— CCP iz tre¢e drZave koja je priznaia nadleZzna institucija Evropske EU u skladu sa
propisima iz alineje 2 ovog stava | koja prua usluge poravnanja subjektima sa poslovnim
sjedistem u Crnoj Gori;

— subjekte sa poslovnim sjedistem u Crnoj Gori koji koriste usluge CCP iz al. 1 do 3
ovog stava, u dijelu cbaveza koje se odnose na Kkliring, izvjeStavanje, nadzor | saradnju
sa Komisijom.

Izbor mjere sanacije
Clan 4

Komisija odlutuje o preduzimanju i izboru mjera u sprovodenju ovog zakona, na 0snovu
prethodno utvrdenog finansijskog stanja, vrste, obima i sloZzenosti poslova, vlasnicke strukture,
cblika organizovanja, riziEnog profila | veli€ine | pravnog statusa lica iz clana 3 ovog zakona, kao
i povezanosti CCP i drugog lica sa drugim organizaclonim oblicima | finansijskim sistemom u
cjelini.

Na CCP-i u sanaciji primjenjuju se propisi kojima se ureduju trZiSte kapitala | propisi kojim
se ureduje poslovanje privrednih drutava, ako ovim zakonom nije drugadije propisano.

Upotreba rodno osjetljivog jezika
Clan 5
Izrazi koji se u ovom zakonu Koriste za fizitka lica u muskom rodu podrazumijevaju iste
izraze u 2enskom rodu.
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Znacenje izraza
Clan 6

Izrazj upotrijebljeni u ovom zakonu imaju sljedeca znatenja:

1) CCP Je pravno lice koje obavija aktivnosti poravnanja izmedu uéesnika finansijskog trzista
odnosno oznacava pravno lice koje posreduje izmedu drugih ugovomih strana u
ugovorima kojima se trguje na jednom ili vise finansijskih trzista, | postaje kupac svakom
prodaveu i prodaval svakom kupiu;

2) sanacioni kolegijum je tijelo uspostavijeno u skladu sa ovim zakonom radi koordinacije
postupaka sanacije;

3) sanacioni organ je organ koga imenuje nadleZni organ radi sprovedenja mjera sanacije;

4) sanacioni instrument je instrument sanacije utvrden ovim zakonom;

5] sanaciono oviascenje je ovlaiéenje koje sanacioni organ moZe primijeniti u postupku
sanacije;

6) dogadaj neizvrSenja obaveza je situacija u kojo| je CCP utvrdila neizvrSenje obaveza
jednoag ili vie Elanova sistema poravnanja ili interoperabilnih CCP-ova;

7) dogadaj koji nije dogadaj neizvrSenja je svaka situacija u kojoj CCP pretrpi gubitke iz
razioga koji nijesu povezani sa neizvrSenjem obaveza, ukljuéujuél poslovne, investicione,
operativne ili pravne propuste, kao | prevare | kiberneticke napade;

8) plan sanacije je plan sanacije koji priprema CCP;

9) sanaciona mjera je odluka o stavijanju CCP u sanaciju, primjena sanacionog instrumenta
ili upotreba sanacionih oviagéenja;

10) élan sistema poravnanja je utesnik koji ostvaruje siatus élana sistema poravnanja u
skladu sa pravilima CCP;

11) matiéno drustvo je drustvo koje vrii kontrolu nad drugim drudtvom;

12) CCP iz trece zemlje je CCP sa sjedistem van Crne Gore;

13)aranzZman prebijanja je aranZman kojim se medusobne obaveze CCP i druge strane
mogu prebiti;

14) infrastruktura finansijskog trzista je CCP, centralni depozitar, registar transakcija,
platni sistem ili drugi sistem odreden nacionalnim propisima;

15)trziste trgovanja je regullsanc trZiSte, multilateralna ili organizovana trgovinska
platforma;

16) klijent je lice koje koristi usluge ¢lana sistema poravnanja;

17) sistemski znacajne institucije su institucije odredene kao sistemski vazne, koje imaju
poseban znataj za stabilnost finansijskog sistema jedne drzave ili Sire regije, zbog njihove
veli€ine, medusobnih povezanosti, kompleksnosti poslovanja | uloge u finansijskom
sistemu. Propadanje ili ozbiljni problemi u radu takve institucije mogu izazvati Siroke
negativne posljedice po finansijsku stabilnost, ekonomski rast | povierenje u trziste;

18) indirektni klijent je lice koje ima indirektni aranZman kliringa preko &lana sistema
poravnanja ;

19) interoperabiini CCP je CCP sa kojim je uspostavljen interoperabilni aranzman;

20) plan sanacije je plan koji priprema CCP radi obezbjedenja kontinuiteta poslovanja u
uslovima poremecaja;

21) odbor je upravni ili nadzomi odbor CCP;

22) supervizijski koleglijum je kolegijum nadle2an za nadzor nad CCP-om;

23) kapital je kapital CCP, utvrden u skladu sa zakonom kojim se ureduje triifte kapitala;

24) lanac neizvrsSenja obaveza (default waterfall) je redoslied koridéenja sredstava radi
pokrica gubitaka u slu€aju neizvrienja obaveza klirindkog &lana;

25) kriticne funkcije su usluge i aktivnosti CCP Gije bi obustavijanje moglo izazvati
poremecaje u finansijskoj stabilnosti ili realnoj ekonomiji;

26) grupa je grupa povezanih drustava;
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27) povezana infrastruktura finansijskog trZista je infrastruktura sa kojom je CCP
uspostavio ugovorni odnos;

28) vanredna javna finansijska podrska je finansijska podrika drzave ili nadnacionalnog
organa radi oéuvanja solventnosti ili likvidnosti CCP,

29) finansijski ugovori su ugovori | sporazumi koji se smatraju finansijskim ugovorima prema
nacionalnim propisima;

30) redovni stecajni postupak je postupak stecaja ili likvidacije koji se primjenjuje na CCP
prema naclonalnom pravu;

31) viasnicki instrumenti su akcije | drugi instrumenti koji daju prava svojine, ukljuéujuci
konvertibiine instrumente;

32) makroprudencioni organ je organ nadlezan za makroprudencione politike;

33) fond za neizvrSenje obaveza je fond koji odrzava CCP radi pokrica gubitaka u slucaju
neizvrienja obaveza;

34) unaprijed obezbijedena sredstva su sredstva koja su na raspolaganju CCPbez
ograni¢enja;

35) visi menadzment su lica koja neposredno upravijaju poslovanjem CCP;

36) registar transakcija je registrovani registar u koji se prijavijuju finansijske transakcije;

37) ckvir drzavne pomoti je sistem pravila koji ureduje dodjelu drzavne pomoci;

38) duznitki instrumenti su obaveznice i drugi prenosivi instrumenti duga;

39) potetna margina je margina koju CCP prikuplja radi pokrivanja potencijalnih buduéih
izlokenosti;

40) varijaciona margina je margina koja odraZava tekucu izloZenost po osnovu promjena
trzidnih cijena;

41) sanacioni nov€ani poziv je zahtjev CCP prema kliinSkim €lanovima za cbezbjedanje
novéanih sredstava u postupku sanacije;

42) oporavak — novéani poziv je zahtjev za dodatna sredstva u postupku oporavka,
zasnovan na ugovornim pravilima CCP;

43) ovlastenja prenosa su oviadten|a za prenos instrumenata svojine, duga, imovine, prava
ili obaveza sa CCP u sanaciji na drugo lice;

44) derivat je finansijski instrument &ija vrijednost zavisi od vrijednaosti druge aktive;

45) netting aranZman je aranZman kojim se vise medusobnih obaveza pretvara u jednu neto
obavezu;

46) mjera za sprie€avanje krize je mjara kojom se otklanjaju nedostaci u planu oporavka ili
otklanjaju prepreke za sanaciju;

47) pravo raskida je pravo na raskid ugovora, ubrzanje obaveza, zatvaranje pozicija,
prebijanje obaveza ili druga slicna prava;

48) aranZman prenosenja vlasniStva nad kolateralom je araniman kojim se pravo svojine
nad kolateralom prenosi na povjerioca;

49) pokrivena obaveznica je finansijski instrument izdat uz posebna sredstva cbezbjedenija
a kako je definisano zakonom kojim se ureduje izdavanje pokrivenih obveznica | nadzor
pokrivenih cbveznica;

50) postupak sanacije u trecoj zemlji je postupak riesavanja propusia CCP u trecoj zemlji
koji je uporediv sa sanacijom prema ovom zakonu;

51) relevantni nacionalni organi su organi nadlezni za postupanje u vezi sa pravima,
obavezama i imovinom CCP iz trece zemlje;

52) relevantni organ treée zemlje je organ u trecoj zemlji nadleZzan za funkcije slicne
funkcijama organa za sanaciju.

Il. OVLASCENJE ZA SANACIJU
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Organ oviascen za sanaciju
Clan7
Komisija je nadleZni organ 2za sprovodenje ovog zakona, uklfjuéujuci primjenu mjera i
ovlaséenja u postupcima oporavka | sanacije CCP.
Komisija obavija ove poslove nezavisno, u skladu sa pravilima organizacije, spre€avanja
sukoba interesa | meduinstitucionalne saradnje propisanim ovim zakonom.

Kolegijum za sanaciju
Clan 8

Komisija obrazuje, upravija | predsjedava kolegijumom za sanaciju radi izvrSavanja
zadataka iz ovog zakona | obezbjedivanja saradnje | koordinacije sa organima koji su &lanovi
kolegijuma za sanaciju, kao |, kada je to potrebno, saradnje sa nadlenim organima i organima
Za sanaciju trecih drzava.

Kolegijum za sanaciju obezbjeduje okvir u kojem nadleZni organi za sanaciju | drugi
relevantni organi obavijaju sljiedete zadatke:

1) razmjenu informacija relevantnih za izradu planova sanacije, ukfjutujuéi procienu
sistemskog uticaja njihove primjene, za preduzimanije pripremnih | preventivnih mjera i za
sprovodenje sanacije;

2) izradu planova sanacije;

3) procjenu moguénosti sanacije CCP;

4) identifikovanje, rieSavanje | uklanjanje prepreka za sanaciju;

5) uskladivanje javne komunikacije o planovima i strategijama sanacije.

Clanovi kolegijuma za sanaciju su:

1) nadle2ni organ za sanaciju CCP;

2) nadleZni organ za nadzor CCP;

3) nadleZni organi i organi za sanaciju ¢lanova za poravnanje, ukljuéujuéi, kada je
primjenljivo, centralnu banku i odbor za sanaciju u okviru jedinstvenog mehanizma za
sanaciju,

4) nadleZni organi | organi za sanaciju élanova za poravnanje koji nijesu navedeni u satavu
3 tacka 3 ovog &lana, kojl utesivovanje u kolegijumu opravdavaju procjenom uticaja
sanacije na finansijsku stabilnost njihove drzave;

5) nadleZni organi ili organi za sanaciju klijenata &lanova za poravnanje, ako u kolegijumu
nema glana iz njihove driave;

6) nadleni organi navedeni u propisima koji ureduju nadzor nad povezanim subjektima;

7) nadleni organi i organi za sanaciju drugih centralnih drugih ugovomnih strana sa kojima je
uspostavijena interoperabilnost,

8) ¢lanovi Evropskog sistema centralnih banaka, u skladu sa propisima;

9} centraine banke izdavaoci valuta finansijskih instrumenata koji se poravnavaju preko
CCF;

10) nadlezni organ matiénog drustva, kada je primjenljivo;

11) nadleZno ministarstvo, ako nadle2ni organ za sanaciju nije ministarstvo;

12) ESMA;

13) EBA.

ESMA, EBA | organl iz stava 3 tat. 4, 5, 9 | 10 ovog élana nemaju pravo glasa u kolegijumu

za sanaciju.

Kada je centralna banka &lan kolegijuma u skladu sa stavom 3 tac. 319 ovog &lana, ima dva

glasa.

NadleZni organi | organi za sanaciju élanova za poravnanje iz trecih drzava, kao i nadleZni

organi i organi za sanaciju centralnih drugih ugovomnih strana trecih drzava sa kojima postoji
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interoperabilnost, mogu biti pozvani da ugestvuju kao posmatradi, pod uslovom da su cbavezani
na uvanje povjerjivosti u obimu koji smatra prihvatljivim predsjedavajuéi kolegijuma.
Ugesée iz stava 6 ovog &lana moze biti ograniGenc na pitanja koja se odnose na
prekogranitnu primjenu sanacionih mjera, ukljuéujuéi:
1) koordinisano sprovodenje sanacionih mjera;
2) identifikovanje prepreka koje proizilaze iz razlicitih pravnih reZima kolaterala, poravnanija
i netiranja;
3) uskladivanje eventualnih zahtjeva za licenciranje ili odobrenja potrebnih za sprovodenjs
sanacije;
4) razmatranje mogucéeg privriemenog obustavijanja obaveze poravnanja pojedinih klasa
instrumenata;
5) pitanja povezana sa razlikama u vremenskim zonama i zavrSetku radnog dana.
Komisija, kao predsjedavajuci kolegijuma, odgovoma je za:
1) utvrdivanje pisanih procedura o radu kolegijuma, nakon konsultacija sa &lanovima:
2) koordinaciju svih aktivnosti kolegijuma,
3) sazivanje i predsjedavanje sastancima;
4) blagovremeno Informisanje clanova o organizacijl sastanaka, temama | materijalima;
5) odiuivanje o pozivanju organa trecih drzava;
6) podsticanje i koordinaciju razmjene informacija;
7} informisanje élanova o odlukama i rezultatima rada kolegijuma.
Clanovl kolegijuma imaju pravo da predlau tatke dnevnog reda | doprinose planiranju rada
kolegijuma.
Blizi sadraj pisanih procedura | pravila rada kolegijuma utvrduje Komisija.

Odgovornost za Stetu
Clan 9
Komisija, zaposleni u Komisiji, Zlanovi sanacione uprave, asistenti sanacione uprave,
revizorl ili bilo koje drugo lice koje Komisija ovlaséenja, ne odgovaraju za Stetu koja nastane
prilikom obavijanja duZnosti u okviru ovog zakona, osim ako se dokaze da su odredenu radnju
ucinili ili propustili da ucine namjerno i sa krajnjom nepainjom.

Nadlezno ministarstvo
Cian 10
Drzavne instrumenate finansijske stabilizacije iz ovog zakona, primjenjuje organ dr2avne
uprave koji je nadleZan za poslove finansija (u daljem tekstu: ministarstvo).
Komisija je duZna da obavjeStava ministarstvo o odlukama i rjeSenjima donesenim u
skladu sa ovim zakonom.

Saradnja izmedu nadleznih organa
Cian 11

Komisija je duZna da blisko saraduje s drugim nadie#nim organima za sanaciju | nadzor
CCP i ESMA-om radi sprovodenja ovog zakona,

Tokom faze oporavka, nadzomi organ | &lanovi nadzomog kolegijuma saraduju |
komuniciraju sa organom za sanaciju na nacin koji omogucava blagovremeno djelovanje organa
za sanaciju.

Organ za sanaciju CCP i organi za sanaciju njenih €lanova za poravnanije obavezni su da
blisko saraduju radi obezbjedivanja da ne postoje prepreke za sprovodenje sanacije.

Komisija saraduje sa ESMA-om u skladu sa pravilima o saradnji propisanim evropskim
regulatomim okvirom i bez odlaganja dostavlja ESMA-i sve informacije potrebne za sprovodenje
obaveza iz ovog zakona.
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lll. SPROVOBENJE SANACIE

Opéta natela u vezi sa donosenjem odluka
Clan 12

Prilikom donoSenja odluka | preduzimanja mjera u skladu sa ovim zakonom Komisija uzima u
obzir sljedeca natela i aspekte:

1)

2)

3)

4)

5)

7)

8)

9)

obezbjeduje se efikasnost i proporcionalnos! svake odluke Ili mjere u odnosu na

pojedinaéni CCP, uzimajudi u obzir sliedece faktore:

a) pravni oblik, viasnistvo | arganizacionu strukturu CCP, ukljuéujuéi, gdje je primjenjivo,
meduzavisnosti unutar grupe kojoj CCP pripada;

b) prirodu, veliGinu i sloZzenost poslovanja CCP, narogito veliginu, strukturu i likvidnost na
trzistima koja servisira, ukljutujuci usiove pod stresom;

¢) strukturu, prirodu | raznovrsnost Elanstva CCP, kao i, u mjeri u kojoj su informacije
dostupne, mrezu klijenata i indirektnih klijenata clanova za poravnanje;

d) zamjenjivost kljuénih funkcija CCP na trziStima koja servisira;

a) medupovezanost CCP sa drugim finansijskim infrastrukturnim sistemima, mjestima
trgovanija, finansijskim institucijama i sa finansijskim sistemom uopste;

f) da li CCP vrsi poravnanje bilo kojeg OTC derivativhog ugovora koji pripada klasi OTC
derivata za Koju je utvrdena obaveza poravnanja;

g) stvarne ili potencijaine posljedice povreda propisa iz &lana 23 stav 1 i élan 27 stav 2
ovog zakona.

prilikom donoZenja odluka | preduzimanja mjera postuju se imperativi efikasnosti,

blagovremenosti i neophodne hitnosti, kao | princip minimalizacije troSkova, pri Camu se

istovremeno nastoji da se ometanje trista svede na najmanju mogucéu mjeru;

izbjegava se korisenje vanredne javne finansijske podrike koliko je to moguce, a takva

podrika se koristli samo kao krajnje sredstvo | u skladu sa uslovima iz ¢élana 50 ovog

zakona, pri €emu se ne sivara ofekivanje dostupnosti takve podrske;

sanacioni organ, nadleZzni organ | ostali relevanini organi medusocbno saraduju radi

obezbjedivanja uskladenog | efikasnog donoSenja odluka | preduzimanja mjera u skladu

sa ovim zakonom, a u sluéaju kada nadlezni organ | sanacioni organ predstavijaju isti

organ, medusobna saradnja obezbjeduje se kroz odgovarajuéih unutradnjih

organizacionih jedinica i postupaka,

jasno su definisane uloge | odgovornosti relevantnih organa unutar svake dr2ave;

uzimaju se u obzir interesi drzava clanica u kojima CCP pruza usluge, kao i drzava u

kojima su smjesteni élanovi za poravnanje, te, u mjeri u kojoj su Informacije dostupne,

njihovi klijenti | indirektni klijenti, ukljuéujuéi kiijente koje driave Elanice oznate kao

sistemskl vaZne institucije (OSV), kao i svi povezani finansijski infrastruktumi sistemi,

ukljutujuéi interoperabilne CCP-e, naroéito uticaj bilo kakve odluke, mjere ili neéinjenja na

finansijsku stabilnost i fiskalne resurse tih drkava | EU u gjelini;

organi za sanaciju i kolegijumi za sanaciju ne mogu zahtijevati od drzava Elanica da pruZe

vanrednu javnu finansijsku podr3ku niti mogu uticati na budZetski suverenitet | fiskalne

obaveze driava;

interesi pogodenih clanova za poravnanje, njihovin klijenata i indirektnih klijenata,

povjerilaca i ostalih zainteresovanih lica u ukljucenim drzavama trebaju biti izbalansirani

tako da se izbjegne nepravedna Steta ili nepravedna zastita interesa odredenih aktera,

kao | nepravedna raspodjela tereta unutar | izmedu drzava;

svaka cbaveza prema ovom zakonu da se konsuituje organ prije donoSenja odluke ili

preduzimanja mjere podrazumijeva obavezu konsuliacija o onim dijelovima predioZene

odiuke ili mjere kojl imaju ili bi mogli imati uticaj] na élanove za poravnanje, klijente,
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povezane finansijske infrastrukture ili trgovinska mjesta, kao | na finansijsku stabilnos!
drzave &anice u kojoj su ti subjekti smjesteni;

10) ako organ iznese zabrinutost u vezi sa finansijskom stabilnodéu svoje drzave Elanice,
organ za sanaciju | kolegijum za sanaciju CCP ¢e tu zabrinutost pa3jivo razmolriti, a ako
ne prihvate iznesene primjedbe, duZni su to da pismeno obrazloZe;

11) postuju se planovi sanacije iz ¢iana 17 ovog zakona, osim ako, uzimajuéi u obzir okolnosti
slutaja, odstupanje od tih planova doprinosi boljem ostvarivanju ciljeva sanacije;

12) obezbjeduje se transparentnost prema relevantnim organima gdje god je to mogude,
naroéito u sluéajevima kada predioZena odluka ili mjera moZe da ima posljedice po
finansijsku stabilnost ili fiskalne resurse bilo koje relevantne dr2ave Elanice;

13) organi se koordiniraju | saraduju u §to vedo] mjeri, ukljuéujué | sa clljem smanjenja ukupnih
troSkova sanacije;

14) negativni ekonomski i socijaini efekti, ukljutujuéi negativne posljedice po finansijsku
stabilnost, nastoje da se svedu na najmanju moguéu mjeru u svim drzavama ¢lanicama u
kojima CCP pruza usluge, te u driavama u kojima su smjesteni élanovi za poravnanje,
njihovi kiijenti | indirekini kiijenti, ukljutujuci OSV | povezane finansijske infrastrukture,
ukljuujuci interoperabilne CCP-e.

Razmjena informacija
Clan 13

Komisija, druge nadieZne institucije | ESMA obezbjeduju jedna drugoj, bilo po sopstveno
inicijativi ili na zahtjev, blagovrermeno sve informacije relevantne za obavijanje svojih zadataka u
skladu sa ovim zakonom.

lzuzetno od stava 1 oveg &lana, Komisija moze da otkrije povjerljive informacije koje je dobila
od nadleZnog organa treé¢e drzave samo uz prethodnu pisanu saglasnost tog organa.

Komisija obavjestava nadlezno ministarstvo o svim odiukama ili mjerama koje zahtijevaju
obavjeStavanje, konsultacije Il saglasnost nadleZnog ministarstva.

Planovi oporavka
Clan 14

CCP-ovi su obavezn| da izrade | odrzavaju plan oporavka koji predvida mjere koje ¢e se
preduzeti u slucaju kako dogadaja nenaplativosti, tako | drugih dogadaja ili njihovih kombinacija,
kako bi se cbnovila njihova finansijska stabilnost bez koriScenja izuzeine javne finansijske
podréke, te da im se omoguci nastavak pruzanja kljuénih funkcija nakon znatajnog pogorsanja
njihove finansijske situacije ili rizika od krSenja kapitalnih | prudenicijalnih zahtjeva propisanih
zakonom kojim se ureduje trziSte kapitala.

Mjere sadr2ane u planu oporavka treba da:

1) rizike identifikovane u razligitim scenarijima trefiraju sveobuhvatno i efikasno, ukljuujuci
moguce nenadoknadene likvidnosne manjkove,

2) osiguraju ponovno uspostavijanje izbalansirane knjige | potpunu raspodjelu nenadoknadenih
gubitaka &lanovima klirindkog sisterna, kao | njihovim klijentima ako su ti kiijenti direktni
povijerioci CCP, kao i akcionarima, uzimajuci u obzir interese svih zainteresovanih strana u
sluaju gubitaka usljed dogadaja nenaplativosti;

3) pokriju gubitke koji mogu nastati od svih vrsta dogadaja osim nenaplativosti kroz aranZmane
za apsorpciju gubiiaka;

4) omogucée obnavijanje finansijskih resursa CCP, ukljutujudi viastita sredsiva, na nivo doveljan
da CCP mo2e da ispuni svoje obaveze prema zakonu kojim se ureduje triiste kapitala | da
podrl kontinuirani i blagovremeni rad kljuénih funkcija CCP.

Plan oporavka treba da sadrZi okvir pokazatelja zasnovan na profilu rizika CCP, kojl
identifikuju okolnosti pod kojima treba preduzeti mjere iz plana sanacie.
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Pokazatelji iz stava 3 ovog &lana mogu biti kvalitativni ili kvantitativni, vezani za finansijsku
stabilnost i operativhu odrZivost CCP, i treba da obezbijede blagovremenu aktivaciju mjera
sanacije radi obezbjedenja dovoljnog vremena za implementaciju plana.

CCP-ovi treba da usposlave odgovarajuce procedure za redovno pradenje pokazatelja iz
stava 3 ovog lana i da izvjeStavaju Komisiju o rezultatima pracenja.

Komisija informacije iz stava 5 ovog ¢€lana koje smatra znagajnim moZe da prenese
nadzomom kolegijumu.

CCP-ovi su duZni da u svojim poslovnim pravilima sadrze odredbe o procedurama koje
se primjenjuju ako, radi postizanja ciljeva sanacije, namjeravaju da:

1) preduzmu mjere iz plana sanacije lako relevantni pokazatelji nisu ispunjeni; ili
2) se uzdrze od preduzimanja mjera iz plana sanacije iako su relevantni pokazatelji ispunjeni,
I da u vezi sa preduzetim aktivnostima obavijeste Komisiju.

Ako CCP namjerava da aktivira plan oporavka, duZan je da obavijesti Komisiju o prirodi |
obimu identifikovanih problema, da navede sve relevantne okolnosti, | da ukaZe na mjere sanacije
ili druge mjere koje namjerava da preduzme kao i okvimi vremenski plan za obnavijanje
finansijske stabilnostl.

Ako Komisija smatra da mjera koju CCP namjerava da preduzme mo2e da ima znagajne
negativne posljedice po finansijski sistem ili da vierovatno nete biti efikasna, moze da zahtijeva
od CCP da se uzdrii od te mjere.

Nakon dobijanja obavjestenja iz stava 8 ovog €lana, Komisija cdmah procjenjuje da li su
okolnosti takve da je potrebno koristiti oviadtenja za ranu intervenciju u skladu sa &lanom 23 ovog
zakona.

Komisija odmah obavjestava nadzomi kolegijum o svakomn obavjestenju koje je primila u
skladu sa st. 7 i 8 ovog &lana, kao i o nalozima Komisije u vezi s tim.

Kada je Komisija obavijestena o namjerama CCP iz stava 7 ovog Clana, moZe u najvetoj
mogucoj mjeri bez izazivanja dogadaja nenaplativosti da ogranici ili zabrani isplate bilo kakvih
naknada po osnovu kapitala | instrumenata tretiranih kao kapital, ukljuujudi isplate dividendi i
otkupa akcionara, kao i da ograni€i ili zabrani isplate varijabilne naknade, diskrecione penzijske
beneficije ili otpremnine viéem menadZmentu, u skiadu sa politikom naknada CCP propisanom
zakonom kojim se ureduje trziste kapitala.

CCP-ovi su cbavezni da najmanje jednom godisnje, kao i nakon svake promjene pravnog
il organizacionog oblika, posiovania ili finansijske situacije koja moze bitno da utiée na planove,
pregledaju, testiraju | po potrebl aZuriraju planove oporavka.

lzuzetno od stava 13 ovog &lana Komislja moZe da zahlijeva i éeSce aZuriranje planova,

Planovi oporavka se izraduju u skladu sa zahtjevima u pogledu planova oporavka ovog
zakona i uzimaju u obzir sve relevantne meduzavisnosti unutar grupe kojoj CCP pripada.

Komisija moZe da zahtijeva | dodatne informacije u planovima, o &emu, po potrebi,
Komisija konsultuje nadlezni organ CCP-ove matiéne kompanije.

Planovi oporavka:

1) ne pretpostavijaju pristup ili primanje izuzetne javne finansijske podréke, hitne likvidnosti
centralne banke ili druge likvidnosti centralne banke pod nestandardnim uslovima;

2) razmatraju interese svih zainteresovanih strana koje mogu biti pogodene planom,
ukljuéujuéi Elanove klirinskog sistema i, ako su dostupni, njihove direkine i indirektne
klijente;

3) obezbjedujaju da lanovi klirindkog sistema nemaju neograniéenu izloZenost prema CCP-
u, te da su potencijalni gubici i likvidnosni manjkovi zainteresovanih strana transparentni,
mijerljivi, upravijivi i kontrolisani.

Kada je CCP dio grupe i kada su ugovori o podrsci zavisnog drustva ili grupe dio plana
oporavka, plan oporavka treba da ukljuci scenarije u kojima ti ugovori ne mogu da budu ispunjeni.
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Nakon dogadaja nenaplativosti ill drugog dogadaja, CCP koristi dodatni iznos prethodno
finansiranih sopstvenih sredstava, prije koridéenja aranZmana | mjera iz stava 16 ovog &lana.

Iznos iz stava 19 ovog €lana ne smije biti manji od 10% ni vedi od 25% kapitalnih zahtjeva
na bazl rizika lzraéunatih u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste kapitala.

CCP moZe da korlisti kapital koji drzi, pored minimalnih kapitalnih zahtjeva, za ispunjenje
praga obavjestavanja propisanog zakonom kojim se ureduje irziSte kapitala.

Prilikom izrade metodologije iz stava 22 ovog élana Komisija uzima u obazir:

1) strukturu | organizaciju CCP-ova, kao i prirodu, obim i slo2enost njihovih aktivhosti;

2) strukturu podsticaja za akcionare, menadiment i ¢lanove klirinSkog sistema i njihove
klijente;

3) prikladnost ulaganja tog dodatnog iznosa u druge vrste imovine, zavisno od valuta u
kojima se finansijski instrumenti kliringkog sisterma nominalno vode, prihvacenih kolaterala
i rizika,

4) pravila | prakse trec¢ih zemalja, te medunarodni razvo| u oblasti sanacije i rjeSavanja CCP-
ova radi oéuvanja konkurentnosti aktivnih CCP-ova u EU i poredenja sa CCP iz trecih
zemalja.

Ako Komisija ocijeni da je prikladno da neki CCP-ovi uloZe dodatni iznos iz stava 18 ovog
¢lana u imovinu razii¢itu od one navedena u zakonu kojim se ureduje trziSte kapitala Komisija ce
odrediti procedure za.

1) sluéajeve kada ta sredstva nisu odmah dostupna | CCP treba primijeniti mjere sanacije

koje zahtijevaju finansijski doprinos nenaplativih &lanova;

2} naknadnu nadoknadu tih élanova do iznosa korigéenog u skladu sa stavom 20 ovog dlana.

CCP razvija adekvatne mehanizme za ukljuéivanje povezanih FMIs | zainteresovanih strana
koje bl pretrpjele gubitke, imale troSkove il doprinijele pokrivanju likvidnosnih manjkova ako se
plan oporavka aktivira.

Odbor CCP procjenjuje, uz savjet odbora za rizike, | odobrava plan oporavka prije nega Sto
ga preda Komisijl.

Ako odbor CCP odluéi da ne slijedi savjet odbora za rizike, duzan je da odmah obavijestiti
Komisiju i da detaljno obrazioZi svoju odiuku.

Planovi oporavka su integrisani u korporativno upravijanje i ukupni okvir upravijanja rizicima
CCP.

Mijere iz planova oporavka koje stvaraju finansijske ili ugovorne obaveze za ¢lanove klirinskog
sistema i, gdje je primjenjivo, njihove klijente, indirekine klijente, povezane FMis ili mjesta
\rgovanja, dio su operativnih pravila CCP.

CCP obezbjeduja da su mjere iz planova oporavka uvijek izviSive u svim zemlijama gdje su
Elanovi klirindkog sistema, povezani FMIs ili mjesta trgovanja smjesteni.

Obaveza CCP-ova da u planove oporavka ukljube pravo na poziv za dodatna finansijska
sredstva |, ako je primjenjivo, smanjenje vrijednosti bilo kakvih dobitaka isplativih nenaplativim
¢lanovima, ne odnosi se na subjekte navedene u zakonu kojim se ureduje trziSte kapitala.

Clanovi klirinkog sistema na jasan | transparentan na¢in obavjeStavaju svoje klijente o tome
da li i na koji nagin mjere iz plana sanacije CCP mogu da utiéu na njin.

Metodologiju za izratunavanje i odriavanje dodatnog iznosa prethodno finansiranih
sopstvenih sredstava iz stava 19 ovog &lana kao i blize zahtjeve i uslove u vezi sa izradom
planova oporavka (2 stava 15 ovog &lana propisuje Komisija.

Procjena planova oporavka
Clan 15
CCP-ovi su obavezni da dostave svoje planove oporavka na odobrenje Komisiji,
Komisija bez nepotrebnog odlaganja dostavija svaki plan nadzomom kolegijumu.
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Komisija razmatra plan oporavka i ocjenjuje u kojoj mjeri plan zadovoljava zahtjeve iz &lana
14 ovog zakona u roku od $est mjeseci od podnoSenja plana, u koordinaciji sa nadzomim
kolegijumom, u skladu s procedurom iz ¢lana 16 ovog zakona.

Prilikom ocjene plana oporavka, Komisija | nadzomi kolegijum uzimaju u obzir sljedete
faktore:

1) strukturu kapitala CCP, hijerarhiju pokrica nenaplativosti, nivo slozenosti organizacione
strukture, zamjenjivost aktivnosti i profil rizika CCP, ukljutujudi finansijske, operativne |
sajber rizike;

2) ukupni uticaj sprovodenija plana oporavka na:

a) Elanove klirindkog sistema, | u mjeri u kojoj su dostupne informacije, njihave klijente
i indirektne klijente, ukljuujuéi one oznatene kao QOSV:

b) povezane FMis;

c) finansijska tr#ista, ukljuéujuci mjesta trgovanja, koja CCP opsluzuje;

3) finansijski sistem bilo koje dr2ave &lanice | EU u cjelini;

4) da li instrmenati sanacije i njihov redoslijed definisan planom sanacije stvaraju adekvatne
podsticaje za viasnike CCP, élanove klirindkog sistema, te, kad je moguée, njihove
klijente, da kontroliSu nivo rizika koji unose i preuzimaju u sistem, prate aktivnosti CCP
vezane za preuzimanje rizika i upravijanje rizicima, te doprinose procesu upravijanja
nenaplativoséu CCP.

Komisija prilikom ocjene plana oporavka smatra ugovore o podrici zavisnih drustava kao

vaZne dijelove plana samo ako su ti ugovori ugovorno obavezujuéi.

Komisija pregledava plan oporavka da bi identifikovala mjere koje bi mogle nepovolino da
utiéu na moguénost sanacije CCP.

Ako se mjere iz stava 6 ovog ¢lana identifikuju, Komisija o naginima za rjeéavanje nepovoljnog
uticaja tih mjera na sanabilnost CCP, odiucuje u roku od dva mjeseca od prijema plana oporavka
a u slucaju dono$enja odbifajuceg rieSenja dostavija | obrazlozenje.

Ako Komisija u koordinaciji sa nadzornim kolegijumom prema é&anu 16 ovog zakona smatra
da postoje znaCajne manjkavosti u planu oporavka ili znagajne prepreke za njegovu
implementaciju, o tome obavjeStava CCP i daje mu rok da izvréi izmjene | dopune.

Komisija, uzimajuéi u obzir postupanje CCP u vezi sa naloZenim izmjenama | dopunama
Komisije, moZe da zahtijeva od CCP da u roku od dva mjeseca, uz moguénost produZenja za jos
mjesec dana uz saglasnost Komisije, dostavi revidirani plan kojim se dokazuje kako su rijedene
navedene manjkavosti ili prepreke.

Revidirani plan iz stava 10 ovog ¢lana se ocjenjuje na na&in propisan s, 2 do 7 ovog &lana.

Ako Komisija, nakon konsultacija i u koordinaciji sa nadzornim kolegijumom prema proceduri
iz Elana 16 ovog zakona, smalra da manjkavosti | prepreke nisu adekvatno otklonjene revidiranim
planom, ili ako CCP nije dostavio revidirani plan, zahtijeva od CCP da u roku koji ne moze biti
duZi od 30 dana, osim u izuzetnim okoinostima definisanim ovim zakonom, izvrSi konkretne
izmjene plana.

Ako nije moguce adekvatno otkloniti manjkavosti ili prepreke putem izmjena plana, Komisija,
nakon konsultacija | u koordinaciji sa nadzornim kolegijumom u skladu s élanom 16 ovog zakona,
zahtijeva od CCP da u roku koji ne moZe biti du2i od 30 dana, osim u izuzetnim okolnostima
definisanim ovim zakonom identifikuje potrebne promjene u svom poslovaniju radi otklanjanja tih
manjkavosti ili prepreka.

Ako CCP ne identifikuje takve promjene u roku koji odredi Komisija, ili ake Komisija nakon
konsultacija | u koordinaciji sa nadzornim kolegijumom smatra da predloZene mjere ne bi
adekvatno otklonile manjkavosti ili prepreke, Komisija zahtijeva da CCP u roku koji ne moze biti
duzi od 30 dana, osim u izuzetnim okolnostima definisanim ovim zakonom preduzme odredene
mjere u pogledu jednog lli viSe sljedecin ciljeva, uzimajuéi u obzir ozbiljnost manjkavosti | efekat
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mjera na poslovanje CCP i njegovu sposobnost da ostane u skladu sa zakonom kojim se ureduje
trziste kapitala:
1) smanjenje rizika CCP;
2) poboljSanje sposobnosti CCP da se blagovremeno dokapitalizuje kako bi ispunio kapitalne
i prudenicijalne zahtjeve;
3) reviziju strategije i strukture CGP:
4) lzmjene u hijerarhiji pokrica nenaplativosti, mjerama sanacije 1 drugim aranZmanima
raspodjele gubitaka radi pobolj8anja sanabilnosti i otpornosti kijuénih funkeija;
5) izmjene u upravijagkoj strukturi CCP,
Zahtjev Komisije iz stava 14 ovog &lana mora biti obraziozen i dostavijen CCPpismenim
putem.

Postupak koordinacije za planove oporavka
Clan 18

Kolegijum nadzornih organa razmatra plan oporavka.

Ako bilo koji €lan kolegijuma utvrdi da plan sadrZi znagajne nedostatke i postoje prepreke za
njegovo sprovodenja, taj clan dostavija preporuke Komisiji ili drugom nadleznom organu CCP u
roku od dva mjeseca od prijema plana.

Kolegijum donesi zajednicku odluku o sliedecim pitanjima:

1) preispitivanju | ocjeni plana oporavka;
2) primjeni mjera iz prethodno utvrdenih odredbi.

Zajednicka odluka iz stava 3 ovog &lana donosi se u roku od éetiri mjeseca od dana
dostavijanja plana oporavka.

Ako se ne donese zajednitka odluka u roku iz stava 4 ovog &lana, Komisija ili drugi nadlezni
organ CCP donosi sopstvenu odluku, uzimajuéi u obzir misljenja ostalih Elanova kolegijuma
izrazena tokom navedenog perioda.

Odluka iz stava 5 ovog &lana se dostavija u pisanom obliku svim &anovima kolegijuma | CCP.

Ako se u periodu iz stava 4 ovog &lana ne donese zajednitka odluka, a veéina &anova s
pravom glasa ne podrzava prijediog Komisije ili drugog nadleznog organa CCP, bilo koji &lan
kolegijuma moze da uputi to pitanje ESMA-.

Nadle2ni organ CCP &eka konatnu odluku | pestupa u skladu s njom.

Period od Cetiri mjeseca smatra se fazom mirenja.

Odluka o pokrenutom pitanju donosi se u roku od mjesec dana od njegovog upucivanja.

Ako odluka ESMA-e ne bude donesena u roku iz stava 11 ovoqg Elana, primjenjuje se odluka
Komisije ill drugog nadleZnog organa CCP.

Planovi sanacije
Clan 17
Komisija izraduje plan sanacije za svaki CCP nakon savietovanja s i u koordinaciji sa
sanacionim kolegijumom u skladu s postupkom iz &lana 19 ovog zakona.
Planom sanacije predvidaju se mjere sanacije koje Komisija mo2e da preduzme ako CCP
ispunjava uslove za sanaciju iz élana 27 ovog zakona.
U planu sanacije u obzir se uzima sljedece:
1) propast CCP, ukljutujuéi u situacijama Sire finansijske nestabilnosti ili dogadaja na nivou
sistema, zbog jednog od sljedecih razloga ili njihove kombinacije:
a) dogadaja neispunjavanja obaveza, |
b) dogadaja koji nisu dogadaji neispunjavanja obaveza:
2) uticaj koji bi sprovodenje plana sanacije imao na:
a) clanove sistema poravnanja i, u mjeri u kojoj su informacije dostupne, njihove klijente i
neposredne klijente, | onda kada su imenovani kao OSV institucije I ukljuéujuéi one za koje je
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vierovatno da ée podiijegali mjerama oporavka (li sanacije u skladu s zakonima kojim se

ureduje sanacija investicionih drustava i kreditnih institucija;

b) bilo koje povezane infrastrukture finansijskog trzista:

c) finansijska tr#ista, ukljuéujuéi mjesta trgovanja, kojima CCP pruza usluge; |

d) finansijski sistem u bilo kojoj drzavi Elanici ili EU u cjelini i, u mjeri u kojoj je to moguce, u
trecim zemljama u kojima pruZa usluge;

3) natin i okolnosti na osnovu kojih se CCP moZe prijavili za upotrebu instrumenala centralne
banke predvidenih u okviru standardne kolateralizacije, perioda dospijeca i usiova kamatnih
stopa i utvrdivanje imovine koja bi se mogla smatrati kolateralom.

Planom sanacije ne pretpostavija se nisla od sljedeceg:

1) vanredna javna finansijska podréka;

2) hitna likvidnosna pomo¢ centralne banke,

3) likvidnosna pomoé centralne banke dodijellena u okviru nestandardne kolateralizacije,
perioda dospijeca i uslova kamatnih stopa.

U planu sanacije iznose se realne pretpostavke u pogledu finansijskin sredstava dostupnih
kao sanacioni instrumenti koji bi mogli biti potrebni za postizanje ciljeva sanacije | sredstava za
koja se odekuje da ¢e biti dastupna u skladu s pravilima | aranZmanima CCP u trenutku potetka
sanacije.

Pretpostavke iz stava 5 ovog tlana ukljuéuju i relevantne nalaze najnovijih testova otpornosti
na stres | scenarije ekstremnih trzinih uslova koji premasuju uslove u planu oporavka CCP.

Nakon savietovanja | u koordinaciji sa sanacionim kolegijumom u skladu s postupkom iz &lana
19 ovog zakona, Komisija preispituje planove sanacije i prema potrebi ih azurira najmanje jednom
godisnje i obavezno nakon promjena pravne ili organizacione strukiure CCP, posiovanja CCP ili
finansijskog stanja odnosno bilo koje druge promjene koja bitno uti¢e na djelotvomost plana.

CCP o svakaj takvoj promjeni odmah obavjetava Komisiju.

U planu sanacije utvrduju se okolnosti | razli¢iti scenariji za primjenu sanacionih instrumenalta
| izvravanje sanacionih oviadéenja. U njemu se jasno razlikuju, posebno putem razli¢itin
scenarija, propast uzrokovana dogadajima neispunjavanja obaveza, dogadajima koji nisu
dogadaji neispunjavanja obaveza i kombinacijom oba iakva dogadaja, kao | razliCite vrste
dogadaja koji nisu dogadaji neispunjavanja obaveza.

Plan sanacije ukljutuje sljedece, kad god je to primjerenc i moguce:

1) sazetak kijuénih elemenata plana, u kojem se razlikuju dogadaji neispunjavanja obaveza,
dogadaji koji nisu dogadaji neispunjavanja cbaveza | kombina'ija takvih dogadaja,

2} sazetak bitnih promjena koje su nastupile kod CCP nakon zadnjeg aZuriranja plana sana ije.

3) opis nadina na koji bi se, u mjeri u kojoj je to potrebno, kljuéne funkcije CCP mogle pravno |
ekonomski odvoiiti od ostalih funkcija kako bi se osigurao kontinuitet kiju€nih funkcija prilikom
sanacije CCP;

4) procjenu vremenskog okvira za sprovodenje svakog bitnog aspekta plana, ukljuujuci
nadoknadu finansijskih sredstava CCP;

5) detaljan opis procjena mogucnosti sanacije sprovedene u skladu s &lanom 20 ovog zakona;

6) opis svih mjera koje se zahtijevaju na osnovu Clana 21 ovog zakona za riesavanije ili uklanjanje
prepreka moguénosti sanacije utvrdenih procjenom sprovedenom u skladu s élanom 20 ovog
zakona,

7) opis postupaka odredivanja vrijednosti i utrZivosti kijuénih funkcija | imovine CCP;

8) detaljan opis aranZmana kojima se obezbjeduje da su informacije koje se zahtijevaju na
osnovu &lana 23 ovog zakona azurirane | u svakom trenutku dostupne Komisiji;

9) objanjenje natina na kojl bi se mogle finansirati mjere sanacije, bez pretpostavki u pogledu
elemenata iz stava 4 ovog Elana;

10) detaljan opis raziiéitih strategija sanacije koje bi se mogle primijeniti s obzirom na razlicite
moguée s enarije | njihove povezane vremenske okvire,
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11) opis kljuénih meduzavisnosti lzmedu CCP | drugih utesnika na tr2istu kao | izmedu CCP |
pruzaoca kljuénih usluga, aranZmana za interoperabilnost i veza s drugim infrastruklurama
finansijskog trZista, kao i nagin rje3avanja svih tih meduzavisnosti;

12) opis kljuénih meduzavisnosti unutar grupe kao i nacina njihovog rjeSavanja;

13) opis razli€itih mogucnosti kojima se obezbjeduje:

a) pristup isplatama i uslugama poravnanija i drugim infrastrukturama;

b) blagovremena namira dospjelih obaveza prema Elanovima sistema poravnanija |, ako je
primjenjivo, njihovim klijentima | bilo kojim povezanim infrastrukturama finansijskog trzista,

c) pristup ¢Elanova sistema poravnanja i, ako je primjenjivo, njihovih klijenata na
transparentnoj i nediskriminirajucoj osnovi racunima vrijednosnih papira ili gotovinskim
radunima koje vodi CCP i kolateralu u vrijednosnim papirima ili gotovinskom kolateralu koji
polaze i drzi CCP | koji je dug prema takvim uesnicima;

d) kontinuitet funkcionisanja veza izmedu CCP i drugih infrastruktura finansijskog trzista |
izmedu CCP | mjesta trgovanja,

@) zadrZavanje prenosivosti pozicija | povezane imovine direktnih | neposrednih klijenata; i

f) zadrZzavanje licenci, odobrenija, priznavanja | pravnih imenovanja CCP kada je to potrebno
za neprekidno obavljanje kljuénih funkeija CCP, ukljuujuci njegovo priznavanje za potrebe
primjene relevantnih pravila o kona&nosti namire | uéestvovanja u drugim infrastruklurama
finansijskog trZista ili veza s njima ili s mjestima trgovanja;

2) opls natina na koji ¢e Komisija dobiti Informacije potrebne za sprovedenje vrednovanja iz
tlana 24 ovog zakona;

3) analizu uticaja plana na zaposlene CCP, ukljuéujuci procjenu svih povezanih troSkova i opis
predvidenih postupaka za savjetovanje s zaposienim tokom postupka sanacije, uzimajuci u
obzir nacionalna pravila i sisteme za dijaleg sa solljalnim partnerima;

4) plan komunikacije s medijima i javnoSéu radi postizanja $to vedeg stepena transparentnosti;

5) opis bitnih aktivnosti | sistema kojima se obezbjeduja neprekidno funkcionisanje operativnih
procasa CCP;

6) opls aranZmana za obavjeStavanje Komisije | sanacionog kolegijuma u skladu s stavom 1 &lan
77 ovog zakona;

7) opis mjera za olakSavanje prenosivosti pozicija | povezane Imovine Clanova sistema
poravnania | klijenata CCP koja ne ispunjava svoje obaveze sa CCP koja ne Ispunjava svoje
obaveze na CCP ili prelazni CCP, a da se time ne utife na ugovorne odnose izmedu lanova
sistema poravnanja i njihovih klijenata.

8) CCP se objavijuju informacije iz stav 10 ovog &lana.

9) Komisija dostavija CCP svoje misljenje o planu sanacije u pisanom obliku i ono se ukljutuje
u plan.

Obaveza CCP u pogledu ﬁmmdn}n i pruzanja informacija
an 18

CCP saraduju, u mjeri u kojoj je to potrebno, u izradi planova sanacije | pruzaju Komisiji il
drugorn sanacionom organu, direktno ili putem svojeg nadleZnog tijela, sve informacije potrebne
za izradu | sprovodeniju tih planova.

NadieZnl organi pruzaju Komisiji ili drugim sanacionim organima sve informacije iz stava
1 ovog &lana kojima veé raspolaZu.

Komisija moZe da zahtijeva da joj CCP pruZi detaljnu evidenciju o ugovarima u kojima su
one strana.

Komisija moZe da odredi rok za dostavijanje evidencije iz stave 3 ovog tlana, a za razliGite
vrste ugovora moze da odredi raziiCite rokove.

CCP blagovremeno razmjenjuje informacije sa Komisijom ili svojim nadlieZnim organima
kako bi olak3alo procjenu profila riziénosti CCP | medupovezanosti CCP | druglh Infrastruktura
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finansijskog trzista, drugih finansijskih institucija i finansijskog sistema uopéte, kako je navedeno
u gl. 14§ 15 ovog zakona.

Ako smatra da su takve informacije znacajne, Komisija dostavlja informacije kolegijumu
nadzornih tijela.

Blizi nacin propisivanja informacija koje su potrebne za izradu i sprovodenje planova
sanacije iz stava 1 ovog &lana utvrduje Komisija.

Postupak koordinacije za planove sanacije
Clan 19

Komisija dostavlja sanacionom kolegijumu nacrt plana sanacije, informacije koje su mu
dostavijene u skladu s €lanom 23 ovog zakona | sve dodatne informacije koje su relevantne za
sanacioni kolegijum.

Sanacioni kolegijum donosi zajedniéku odluku o planu sanaciie | svim njegovim
izmjenama u roku od &etiri mjeseca od dana dostavijanja plan saancije od strane Komisije u
skladu sa stavom 1 ovog &lana.

Komisija obezbjeduja da se ESMA-i dostave sve informacije koje su relevantne za njenu
ulogu u skladu s ovim &lanom.

U skladu s ¢lanom 4 stav 4 ovog zakona Komisija moze da odiuéi da ¢e u izradu |
preispitivanje plana sanacije ukljuciti organe trece zemlje, pod uslovom da oni ispunjavaju
zahtjeve u pogledu povjerljivosti utvrdene Elanom 78 ovog zakona te da su iz zemalja u kojima
bilo koji sljedeci subjekt ima poslovno sjediste:

1) matiéno drustvo CCP, ako je primjenjivo;

2) clanovi sistema poravnanja CCP ako je njihov doprinos u garantni fond CCP, na agregiranoj
osnovi tokom jednogodisnjeg perioda, vedi od doprinosa trece driave &lanice s najvedim
doprinosima;

3) drustva kceri CCP, ako je primjenjivo;

4) ostali pruzatelji kljuénih usluga CCP-iju;

5) interoperabiine CCP.

Na zahtjev Komisije ESMA moZe sanacionom kolegijumu da pomogne u donoSenju
zajedniCke odiuke.

Ako sanacioni kolegijum nije donio zajednitku odiuku u roku od &etiri mjeseca od dana
dostavijanja plana sanacije, Komisija donosi sopstvenu odluku o planu sanacije.

Komisija donosi svoju odluku uzimajudi u obzir misljenja koja su tokom éetveromjeseénog
perioda iznijeli drugi Elanovi sanacionog kolegljuma.

Komisija o toj odluci u pisanom obliku obavjeStava CCP i ostale &lanove sanacionog
kolegljuma.

Ako do kraja Cetveromjeseénog perioda iz stava 6 ovog &lana nije donesena zajednitka
odluka, a obiéna vetina tlanova s pravom glasa ne slaze se s prijediogom Komisije za zajednitku
odluku o pitanju u vezi s planom sanacije, bilo koji dotiéni &lan s pravom glasa, na osnovu te
vedine, moZe da uputi to pitanje ESMA-i.

Komisija Ceka odluku koju donosi ESMA i odlu¢uje u skladu s odiukom ESMA-e.

Cetveromjeseéni period smatra se fazom mirenja.

ESMA donesi edluku u roku od mjesec dana od upuéivanja pitanja.

Pitanje se ne upucuje ESMA-i nakon kraja cetveromjeseénog perioda ili nakon Sto je
donesena zajednitka odluka.

Ako ESMA ne donese odluku u roku od mjesec dana, primjenjuje se odluka Komisije.

Ako je zajednitka odluka donesena u skladu sa stavom 1 ovog &lana, a bilo koje Komisija
ili nadieZno ministarstvo, na osnovu stava 7 ovog ¢&lana, smatra da predmel neslaganija utiée na
fiskalne obaveze njegove driave tlanice, Komisija ili drugo Komisija CCP pokrece ponovnu
procjenu plana sanacije.
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Procjena mogucnosti sanacije
Clan 20

Komisija procjenjuje, u koordinaciji sa sanacionim kolegijumom, u skladu s postupkom
navedenim u &lanu 19 ovog zakona | nakon savietovanja s drugim nadleznim organom, mjeru u
kojoj je moguca sanacija CGP pri éemu se ne podrazumijeva nista od sljiedeceq:

1) vanredna javna finansijska podrika:

2) hitna likvidnosna pomoé centraine banke,

3) likvidnosna pomoé¢ centralne banke predvidena u okviru nestandardne kolateralizacije,
perioda dospijeca i uslova kamatnih stopa.

Smatra se da je sanacija CCP moguca ako Komisija smatra da je izvodi|iva | vierodostojna
njena likvidacija koja se sprovodi u redovnom postupku u slu€aju nesolventnosti ili njena sanacija
koja se sprovodi primjenom sanacionih instrumenata | izvréavanjem sanacionih oviascenja, pri
éemu se obezbjeduje kontinuitet obavijanja kijuénih funkcija CCP | izbjegava svaka upotreba
vanredne javne finansijske podrike kao |, $lo je visa moguée, bilo koji znacajan nepovoljan uticaj
na finansijski sistem, kao | moguénost neopravdanog nepovaljnog poloZaja za uéesnike na koje
se to odnosi.

U nepovoljne uticaje |z stava 2 ovog €lana ubrajaju se Sira finansijska nestabilnost ili
dogadaiji na nivou sistema u bilo kojoj drzavi Elanici.

Komisija blagovremeno obavjestava ESMA-u ako smatra da sanacija CCP nije moguca.

Na zahtjev Komislje CCP dokazuje da:

1) ne postoje prepreke smanjenju vrijednosti vlasnickih instrumenata redosljedom
izvravanja sanacionih ovladtenja, nezavisno od toga jesu li u potpunosti iscrplieni
preostali ugovomi aranzmani ili druge mjere iz plana oporavka CCP; i

2) ugovori CCP s Elanovima sistema poravnania ili treéim stranama ne omogucavaju tim
¢lanovima sistema poravnanja ili tre¢im stranama da uspjesno ospore izvrSavanje
sanaclonih oviaiéenja ill izbjegnu da se na njih primijene ta oviaséenja.

BliZi naéin vrienja procjene moguénosti sanacije iz stava 1 ovog €lana kao | elementi koje
Komisija ili drugi organ za sanaciju CCP treba da uzme u obzir pri procjeni mogucnosti sanacije
CCP utvrduje Komisija.

Komisija u koordinaciji sa sanacionim kolegijumom procjenjuje moguénost sanacije |
istovremeno izraduje i aZurira plan sanacije u skladu s ¢lanom 17 ovog zakona.

Rjesavanje ili uklanjanje prepreka mogucnosti sanacije
Clan 21

Ako Komisija, u koordinaciji sa sanacionim kolegijumom u skladu s postupkom navedenim u
&lanu 19 ovog zakona, nakon procjene iz tlana 20 ovog zakona zakljuéi da postoje bitne prepreke
moguénosti sanacije CCP, Komisija priprema i podnosi lzvjestaj CCP| sanacionom kolegijumu.

U izvjestaju iz stava 1 ovog clana analiziraju se bitne prepreke za djelotvornu primjenu
sanacionih instrumenata | [zvr8avanje sanacionih oviad¢enja u ednosu na CCP, uzima se u obzir
niihov uticaj na poslovni model CCP | preporutuju se ciljane mjere za uklanjanje tih prepreka.

Zahtjev iz &lana 19 da sanacioni kolegijumi donesu zajedniéku odluku o planovima sanacije
suspenduje se nakon podno$enja izvieStaja iz stava 1 ovog €lana sve dok Komisija ne prihvati
mjere za uklanjanje bitnih prepreka moguénosli sanacije na osnovu stava 4 ovog &lana [li dok se
ne odluéi o alternativnim mjerama na osnovu stava 6 ovog élana.

U roku od éetiri mjeseca od dana zaprimanja izviestaja podnesenog u skiadu sa stavom 1
ovog élana, CCP prediaZe Komisiji moguée mjere za rjeSavanje ili uklanjanje bitnih prepreka
navedenih u izviestaju.

Komisija obavjestava sanacioni kolegijum o svakoj mjeri koju prediozi CCP.
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Komisija | sanacionl kolegijum procjenjuju, u skladu s tatkom 2 stav 1 €lan 27 ovog zakona,
da li se tim mjerama djelotvornao riesSavaju ili uklanjaju te prepreke.

Ako Komisija u koordinaciji sa sanacionim kolegijumom u skladu s postupkom navedenim u
¢lanu 22 ovog zakona zakljugi da mjere koje je CCP predioZila u skladu sa stavom 4 ovog &lana
nisu djelotvorne za smanjenje ili uklanjanje prepreka utvrdenih u izvieStaju, Komisija utvrduje
alternativne mjere o kojima obavjestava sanacioni kolegijum radi donoSenja zajednicke odiuke u
skladu sa élanom 22 stav 1 tagka ¢ ovog zakona.

Alternativnim mjerama iz stava 7 ovog ¢lana uzima se u obzir sljedeée:

1) prijetnja finansijskoj stabilnosti koju predstavijaju te bitne prepreke moguénosti sanacije CCP;
2) mogudi uticaj alternativnih mjera na:

a) CCP, ukljudujuéi nje poslovni model | operativiu efikasnost;

b) €lanove sistema poravnanja i, u mjeri u kojoj su informacije dostupne, kiijente i

neposredne klijente, | onda kada su imenovani kao OSV institucije;

¢) bilo koje povezane Infrastrukture finansijskog trista;

d) finansijska trzista, ukljuujuci mjesta trgovanja, kojima CCP pru2a usluge;

e) finansijski sistem u bilo kojoj drzavi élanici ili EU kao cjelini; i

f) unuirasnje trziste; i
3) wulicaj na pruzanje integrisanih usluga poravnanja za razlifite proizvode i portfeline iznose

nadoknade prema kategorijama imovine.

U sluéaju iz stava 8 tafka 2 podta€. a i b ovog ¢lana Komisija se savjetuje s sanacionim
kolegijumom i, prema potrebi, s relevantnim imenovanim nacionalnim makrobonitetnim tijelima,

Komisija u pisanom obliku obavjestava CCP, direkino ili neposredno putem nadleinog
organa, o altemativnim mjerama koje treba preduzeti kako bi se ostvario cilj uklanjanja prepreka
mogucnosti sanacija.

Komisija obrazlaZe zaSto se mjerama koje je prediozila CCP ne bi mogle ukloniti bitne
prepreke mogucnosti sanacije kao i na koji bi nagin alternativne mjere bile djelotvome za
uklanjanje tih prepreka.

CCP u roku od jednog mjeseca prediaZe plan za uskiadivanje s alternativnim mjerama u
razumnom vremenskom okviru za sprovodenju plana.

Komisija moZe da produZi ili skratiti vremenski okvir iz stava 12 ovog &lana samo ukoliko su
ispunjeni uslovi iz stava 4 ovog élana.

Produzenje ili skracenje vremenskog okvira moze da bude odobreno iskljuéivo ako:

1) postoje opravdane okolnosti koje opravdavaju produZenje ili skradenje,

2) Komisija donese pisano obrazioZenje odluke,

3) odluka bude objavljena u skladu sa propisima o fransparentnosti,

4) produzenje ili skracenje ne ugroZava prava uéesnika u postupku,

5) odluka je predmel pravnog preispitivanja.

Za potrebe st. 7, 81 9 ovog clana Komisija, moZe da:

1) zahtijeva da CCP revidira ili izradi sporazume o uslugama, unutar grupe ili s trecim

stranama, kako bi se obuhvatilo pruZan|e kljuénih funkcija;

2) zahtijeva da CCP ograniéi najveée moguce pojedinadne i agregirane nepokrivene

izloZzenosti;

3) zahtijeva da CCP izmijeni nain na koji prikuplja i dr2i iznose nadoknada;

4) zahtijeva da CCP izmijeni sastav i broj jamstvenih fondova;

5) odredi CCP posebne ili redovne zahtjeve za dostavu dodatnih informacija;

6) zahlijeva da CCP proda odredenu imavinu;

7) zahtijeva da CCP ogranici ili ukine posebne postojete il predioZene aktivnosti;

8) zahtijeva da CCP izmijeni svoj plan oporavka, pravila poslovanja i druge ugovomne

aranzmane;
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9) ograniéi ili sprije¢i razvoj novih ill postojecih linlja peslovanja ili pru2anje novih ili postojecih
usluga;

10) zahtijeva izmjene pravnih ili operativnih struktura CCP ili bilo kojeg subjekta grupe,
direktno Ili neposredno pod njenom kontrolom, kako bi se obezbijedila moguénost pravnog
i operativnog odvajanja kljuénih funkcija od ostalih funkcija putem primjene sanacionih
instrumenata;

11) zahtijeva da CCP operativno i finansijski odvojl svoje razii¢ite usluge poravnanja kako bi
izdvojila odredene kategorije imovine od drugih kategorija imovine i, prema potrebi,
ogranici skupove za netiranje koji obuhvataju raziicite kategorije imovine;

12) zahtijeva da CCP osnuje matiéno drusivo u EU;

13) zahtijeva da CCP izda obaveze koje se mogu otpisati ili konvertovati ili da izdvoji druga
finansijska sredstva kojima bi se povecao kapacitet za apsorpciju gubitaka,
dokapitalizaciju i nadoknadu unaprijed finansiranih sredstava;

14) zahtijeva da CCP preduzme druge korake kako bi se omogucilo da se kapitalom, drugim
obavezama | ugovorima mogu apsorbovali gubici, dokapitalizovati CCP ili nadoknaditi
unaprijed finansirana sredstva.

Predlozene mjere iz tatke 14 stav 15 ovog £lana posebne mogu da ukljuée nastojanje da
se panovno dogovori bilo koja obaveza koju je izdala CCP ili da se revidiraju odredbe ugovora
s ciljem obezbjedenja da se svaka odluka Komisije o otpisu, konverziji ili restrukturiranju 1e
obaveze, Instrumenta ili ugovora moZe i2vrsiti na osnovu prava zemlje kojim se ureduje ta
obaveza ili instrument;

15) ako je CCP drudtvo kéi, potrebno je raditi u koordinaciji s relevantnim tijelima kako bi se
od matiénog drustva zahtijevalo da osnuje zaseban holding koji koniroiise CCP, ako je ta
mjera potrebna da bi se omoguéila sanacija CCP | izbjegli nepavolini uticaj kojl bi primjena
sanacionih instrumenata i izvrSavanje sanacionih ovliadéenja mogla da ima na ostale
subjekte grupe:

16) ograniéi ili zabrani veze Interoperabilnosti CCP ako su takvo ogranienje ili zabrana
potrebni da bi izbjegli nepovoljni uticaj na postizanje ciljeva sanacije.

Postupak koordinacije za rjieSavanje gi uklanjanje prepreka mogucnosti sanacije
lan 22

Sanacioni kolegijum donosi zajedniéku odiuku o:

1) utvrdivanju bitnih prepreka moguénosti sanacije u skladu sa clanom 20 stav 1 ovog

zakona;

2) procjeni mjera koje je CCP predlozila u skladu sa élanom 21 st. 4, 51 6 ovog zakona,

prema potrebi;

3) alternativnim mjerama koje se zahtijevaju u skladu sa &lanom 21 st. 7, 8 1 8 ovog

zakona,

Zajednicka odluka o utvrdivanju bitnih prepreka moguénosti sanacije iz slava 1 taéka 1
ovog Elana donosi se u roku od cetiri mjeseca od podnoZenja izvjestaja sanacionom kolegiju iz
&lana 21 stav 1 ovog zakona.

Zajedniéka odluka iz stava 1 tagka 2 ovog ¢lana donosi se u roku od &etiri mjeseca otkad
CCP podnese prediozene mjere za uklanjanje prepreka mogucnosti sanacije u skladu sa Clanom
21 st. 4, 51 6 ovog zakona.

Zajednitka odluka iz stava 1 tatka 3 ovog €lana donosi se u roku od Sefiri mjeseca od
dostavijanja obavjestenja sanacionom kolegijumu o altemativnim mjerama u skladu sa clanom
21 st. 7,819 avog zakona.

Komisija o zajedniékim odlukama iz stava 1 ovog &lana pisanim putem obavjestava CCP
i, ako je potrebno, njeno matiéno drustvo.
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Komisija mo2e da uputl zahtiev ESMA-I | da zatra2i pomo¢ sanacionom kolegijumu u
donosenju zajednicke odluke.

Ako sanacioni kolegijum nije donio zajednicku odluku u roku od ¢etiri mjeseca od datuma
dostave izvjeStaja iz Clana 21 stav 1 ovog zakona, Komisija donosi sopstvenu odluku o
primjerenim mjerama koje treba preduzeti u skiadu sa élanom 21 st. 10 11 ovog zakona.

Komisija donosi svoju odluku nakon Sto je uzela u obzir misljenja koja su tokom
cetveromjesetnog perioda iznijeli drugi Elanovi sanacionog kolegijuma,

Komisija o odluci iz stava 8 ovog &lana u pisanom obliku obavietava CCP, | prema potrebi
njeno matiéno drustvo | ostale Clanove sanacionog kolegija.

Ako do kraja Eetveromjeseénog perioda iz stava 7 ovog élana nije donesena zajednitka
odluka, a obiéna vecina ¢lanova s pravom glasa ne slaZe se s prijedlogom Komisije za zajedniéku
odiuku o pitanjima iz ¢lana 21 stav 14 tac. 10,12, i 15 ovog zakona, bilo koji dofigni &lan s pravom
glasa, na osnovu e vecine, moze uputiti to pitanje ESMA-.

Komisija ceka odluku koju donosi ESMA i odlutuje u skladu s odlukom ESMA-e,

Cetveromjesetni period smatra se fazom mirenja.

ESMA donosi odluku u roku od mjesec dana od dana upuéivanja zahtjeva za pomoé.

Pitanje se ne uputuje ESMA-i nakon isteka tetveromjeseénog perioda ili nakon 5to je
donesena zajednicka odluka.

Ako ESMA ne donese odiuku u roku od mjesec dana, primjenjuje se odluka Komisije.

Mjere rane intervencije
Clan 23
Ako CCP krsi ili je vjerojatno da ¢e u bliskoj buduénosti prekrsiti kapitaine i bonitetne
zahtjeve |z zakona kojim se ureduje trziste kapitala, ili predstavija rizik za finansijsku stabiinost u
EU ili u jednoj njenoj drzavi Elanici ili vige njih, ili ako je Komisija ili drugi nadlezni organ utvrdio
da postoje druge naznake nove krizne situacije koja bi mogla da utite na poslovanje CCP,
naroCito na njenu sposobnost pruzanja usiuga poravnanja, Komisija moze da:

1) zahtijeva od CCP da u skladu sa &lanom 14 stav 7 ovog zakona aZurira plan oporavka
ako su okolnosti koje su dovele do rane intervencije raziiéite od pretpostavki iz prvobitnog
plana oporavka;

2) zahtijeva od CCP da sprovede jedan il viSe aranZmana ili mjera iz plana oporavka u
odredenom vremenskom okviru, a u sluéaju da je plan aZuriran na osnovu tacke 1 ovog
stava, ti aranzmani ili mjere obuhvataju sve aZurirane aranzmane [li mjere;

3) zahtijeva od CCP da utvrdi uzroke kréenja ill mogudéih krdenja iz stava 1 ovog élana i izradi
program djelovanja, ukijucujuci prikladne mjere i vremeanske okvire;

4) zahtijeva od CCP da sazove skupstinu akclonara ili, ako CCP ne postupi u skladu s tim
zahtjevom, Komisija ¢e sama sazvati skupstinu, pri éemu Komisija u oba sluéaja odreduje
dnevni red, uklju€ujuci odluke cije donosenje akcionari treba da razmotre;

5) zahtijeva smjenu ili zamjenu jednog ili vise tlanova odbora ili viSeg rukovodstva ako se za
ta lica utvrdi da nisu u stanju da obavljaju svoje duZnosti;

6) zahtijeva promjene poslovne strategije CCP;

7) zahtijeva promjene pravnih ili operativnih struktura CCP;

8) zahtileva od CCP da pruzi Komisiji sve potrebne informacije kako bi se azurirao plan
sanacije CCP radi pripreme moguée sanacije CCP i vrednovanja njene imovine i obaveza
u skladu sa clanom 29 ovog zakona, ukljucujuci sve informacije koje se pribavijene putem
nadzora na licu mjesta;

9) zahtijeva, prema potrebi | u skladu sa stavom 4 ovog é&lana, sprovodenje mjera oporavka
CCP;
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10) zahtijeva od CCP da se suzdrZi od sprovodenje odradenih mjera oporavka ako je Komisija
ili drugi nadlezni organ utvrdio da sprovodenja tih mjera moZe da ima nepovoljan uticaj na
finansijsku stabilnost u EU ili u jednoj njenoj drzavi élanici il vise njin;

11) zahtijeva od CCP da blagovremeno nadoknadi svoja finansijska sredstva kako bi
postovala ili zadr2ala uskladenost s kapitalnim | bonitetnim zahtjevima;

12) zahtijeva od CCP da uputi €lanove sistema poravnanja da pozovu svoje klijente na
direktno uéestvovanje u aukcljama koje organizuje CCP kada priroda aukcije opravdava
takvo izuzetno utedde, pri éemu su élanovi sistema poravnanja duZni da svoje klijente
sveobuhvatno informisu o aukciji, u skladu sa instrukcijama koje dobiju od GCP a CCP
posebno propisuje krajnji rok nakon kojeg uescée u aukciji vise nece biti moguce. Klijenti
su duZni da prije isteka tog roka direktno obavijeste CCP o svojoj namjeri da u€estvuju na
aukciji. CCP je duZan da obezbijedi usiove za sprovodenje postupka doslavijanja ponuda
za te klijente. Klijent moZe biti oviadcen da ucesivuje u aukciji samo ako je u stanju da
CCPdokaze da je uspostavio odgovarajuci ugovorni odnos sa élanom sistema poravnjanja
radi izvrenja | poravnanja transakcija koje mogu proisteci iz aukcije;

13) ogranici ili zabrani svaku naknadu po osnovu kapitala | instrumenata koji se tretiraju kao
kapital, u najveco] moguéo| mjeri bez izazivanja sluéaja neispunjenja obaveza, ukljuujuci
isplate dividendi | otkupe sopstvenih akclja od strane CCP, kao | da ograni€i, zabrani ili
zamrzne isplate varijabilne naknade, kao i diskrecione penzione beneficije ili otpremnine
za Clanove viSeq rukovodstva.

Komisija za svaku od mjera iz stava 1 ovog &lana odreduje primjeren rok za njihovo

sprovodenje, a nakon preduzimanja tih mjera prati | ocjenjuje njihovu djelotvornost.

Komisija primjenjuje mjere iz stava 1 tac. 1 do 13 ovog &lana samo nakon Sto uzme u abzir
uticaj tih mjera u drugim dr2avama Elanicama u kojima CCP obavija djelatnost ili pruza usluge, te
nakon 5to o tome obavijesti relevantne nadleZne organe, narogito u slutaju kada je posiovanje
CCP od kljuénog ili znacajnog znaéaja za lokalna finansijska trZista, ukljuCujuci drzave u kojima
se nalaze mjesta trgovanja | infrastrukture finansijskog trziSta povezane sa &lanovima sistema
poravnanja.

Komisija primjenjuje mjeru iz stava 1 tatka 9 ovog élana samo ako je ta mjera u javnom
interesu i potrebna za ostvarivanje bilo kojeg od sliedecih clljeva:

1) oéuvanje finansijske stabilnosti u EU ili u jednoj ili vide njezinih drzava Clanica;

2) obezbjedivanje kontinuiteta kljuénih funkcija CCP i pristupa tim funkcijama na

transparentnoj | nediskriminatormoj osnovi;

3) otuvanje ili ponovno uspostavijanje finansijske otpomosti CCP.

Komisija ne primjenjuje mjeru iz stava 1 tacka 9 ovog €lana u odnosu na mjere koje ukljuguju
prenos viasnistva, prava ili obaveza druge CCP.

Kada CCP koristi doprinose u jamstveni fond €lanova sistema poravnanja koji uredno
ispunjavaju svoje obaveze, CCP bez nepotrebnog odlaganja obavieStava Komisiju | dostavija
obrazlozenje da li takav dogadaj ukazuje na slabosti ili probleme u poslovaniju tog CCP.

Kada su ispunjeni uslovi iz stava 1 ovog Elana, Komisija obavjeStava ESMA-u | konsultuje se
sa kolegijumom nadzomih tijela o predvidenim mjerama.

Nakon sprovedenih obavijestenja | konsuitacija, Komisija odlu€uje o primjeni bilo koje od mjera
iz stava 1 ovog élana | o svojoj odluci obavjestava Kolegijum nadzomih tijela | ESMA-u.

Komislja, nakon obaviedlenja iz stava 7 ovog ¢lana, mo2e od CCP da zahtijeva da stupi u
kontakt sa potencijainim kupcima, u cilju pripreme za sprovodenje sanacionih mjera, u skladu sa
glanom 46 ovog zakona | odredbama o povjerljivosti iz Elana 78 ovog zakona,

Razrjesenje vﬁag rukovodstva i odbora
lan 24
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Kada dode do znatajnog pogorSanja finansijske situacije CCP ili kada CCP kréi svoje
zakonske obaveze, uklju€ujuci i sopstvena operativna pravila, a druge mjere preduzete u skladu
sa €lanom 23 ovog zakona nijesu dovoljne da otklone takvu situaciju, Komisija moze zahtijevati
potpuno [l djelimiéno razrjeSenje viseg rukovodstva ili odbora CCP.

Kada Komisija zahtijeva potpuno ili djelimiéno razrjeSenje viseg rukovodstva ili odbora
CCP, o tome obavjestava ESMA-u | kolegijum nadzornih tijela.

Imenovanje novog izvrsnog rukovodstva ill odbora vrsi se u skladu sa zakonom o trEigtu
kapitala | podiijeZe odobrenju ili saglasnosti Komisije.

Ako Komisija ocijeni da zamjena viSeg rukovodstva ili odbora nije dovolina, moze
imenovali jednog ili viSe privremenih upravnika u CCP, koji ée zamijeniti ili privremeno saradivati
sa odborom | viSim rukovodstvom CCP.

Priviemeni upravnik mora da ima odgovarajuce kvalifikacije, sposobnosti i znanja
potrebna za obavijanje svojih funkcija | ne smije biti u sukobu interesa.

Pruzanje naknade clanovima sisturn% poravnanja kojl ispunjavaju svoje obaveze
lan 25

Pored odgovornosti Elanova sistema poravnanja za gubitke koji prevazilaze strukturu
pokrica sluéaja neispunjenja obaveza, kada CCP tokom oporavka izazvanog dogadajem koji nije
slucaj neispunjenja obaveza primijeni mjere i aranzmane iz svog plana oporavka kojima se
umanjuje vrijednos! dobitaka élanova sistema poravnanja koji nisu izazvali sluéaj neispunjenja, a
kao rezultat loga CCP ne ude u postupak sanacije, Komisija mo2e naloZiti CCP-u da tim
clanovima nadoknadi nastale gubitke putem:

1) novéanih isplata; ili

2) lzdavanja instrumenata kojima se priznaje potraZivanje na buduéu dobit CCP, ukoliko e to
primjereno.
Odiuka Komisije o nalozenim mjerama donosi se pod sljedeéim uslovima:

1) Komisija mora obrazioZiti razloge za izdavanje naloga, ukfjuéujuéi procjienu uticaja na
finansijsku stabilnost sistema;

2) odluka mora biti donesena u pisanom obliku | dostavijena svim pogodenim &lanovima sistema
poravnanja;

3) pogodeni élanovi imaju pravo da podnesu prigovor ili zahtev za reviziju odluke u skladu sa
propisanim pravnim sredstvima;

4) sve odiuke u vezi s nadoknadom gubitaka moraju biti transparentno objavijene | dostupne
javnosti;

5) naloZene mjere ne smiju dovesti do neosnovanog ostec¢enja prava &lanova koji nisu izazvali
slutaj neispunjenja obaveza,

Moguénost nadoknade &lanovima sistema poravnania koji ispunjavaju svoje obaveze ne
primjenjuje se na njihove ugovormno preuzete gubitke tokom upravijanja slugajem neispunjenia i
faze oporavka.

Noveane Isplate il vrijednost instrumenata koji priznaju potrazivanje na buduéu dobit CCP,
a koji se izdaju svakom pogodenom Elanu sistera poravnjanja, moraju biti srazmjerni gubitku koji
prelazi njegove ugovome obaveze.

Instrumenti koji priznaju potrazivanje na buducu dobit CCP daju njihovom imaocu pravo
na godisnje isplate od CCP do iznosa kojim se gubitak nadoknaduje, u cijelosti ako je mogude,
uz utvrdivanje primjerenog maksimalnog broja godina od datuma izdavanija.

Ako su Elanovi sistema poravnanja prenijeli visak gubitaka na svoje klijente, duzni su
proslijediti klijentima i odgovarajuci dio nadoknade koju prime od CCP, u mjer u kojoj se
nadoknaduju gubici nastali po pozicijama klijenata.

Primjerenl maksimalni udio godisnje dobiti CCP korisli se za isplate po osnovu tih
instrumenata.
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Ciljevi sanacije
Clan 26
Prilikom primjene sanacionih mjera | koriS¢enja sanacionih ovlaSéenja, Komisija postupa
imajuéi u vidu sve sljedece clljeve sanacije, koji imaju jednaku va2nost | koji se uravnoteZuju u
skladu sa prirodom i okoinostima konkretnog slucaja:

1) obezbjedivanje kontinuiteta kljuénih funkcija CCP, posebna:

a) blagovremenog ispunjenja obaveza CCP prema klirindkim élanovima i, kada je
primjenjivo, njihovim klijentima;

b) kontinuiranog pristupa élanova sistema poravnanja i, kada je primjenjivo, njinovih
klijanata ratunima hartija od vrijednosti ili gotovine koje obezbjeduje CCP, kao i
kolateralu u vidu finansijskih instrumenata koje CCP drZi;

2) obezbjedivanje kontinuiteta veza CCP sa drugim finansijskim trZisnim infrastrukturama
(FMI), E&iji bi prekid imao materijalno negativan uticaj na finansijsku stabilnost u EU il u
jednaj ili vise njenih dr2ava Elanica, kao | blagovremeno izvr3avanje funkcija placanja,
poravnanja, namire | vodenja evidencije;

3) izbjegavanje znatajnih negativnih efekata na finansijskl sistem u EU i u jednoj Il vise
njenin drkava ¢&lanica, posebno sprjeCavanjem i ublaZavanjem $Sirenja finansijskin
poremecaja na clanove sistema poravnanja CCP, njihove klijente ili Siru finansijsku
infrastrukturu, ukljuujuci druge FMI, kao | otuvanjem trzigne discipline | povierenja
javnosti;

4) zadtita javnih sredstava kroz minimiziranje oslanjanja na vanrednu javnu finansijsku
podrsku | smanjenje potencijalnog rizika od gubitaka za poreske obveznike.

U ostvarivanju clijeva iz stava 1 ovog ¢lana, Komisija nastoji da minimizira troSkove

sanacije za sve pogodene aktere | da izbjegne unistavanje vrijednosti CCP, osim kada je takvo
unistavanje neophodno radi ostvarivanfa cilieva sanacije.

Uslovi za sprovodenje sanacije
Clan 27
Komisija preduzima sanacionu mjeru u odnosu na CCP pod uslovom da su ispunjeni sljedec
uslovi:

1) CCP propada ili je vjerovatno da ¢e propasti, kako utvrduje bilo koji od sljedecih
organa:

a) Komisija, u svojstvu sanacionog tijela;

b) Komisija u svojstvu nadleinog lijela, kada raspolaZe potrebnim instrumentima za
donoSenje takvog zakljudka;

2) ne postojl razumna moguctnost da bilo koje allernativhe mjere privatnog sektora,
uklju€ujuél plan oporavka CCP ili druge ugovorne aranZmane, niti nadzorma akcija,
ukljuéujuéi mjere rane intervencije, sprijee propadanje CCP u roku koji ne moZe biti
du?i od 30 dana, osim u izuzetnim okolnostima definisanim ovim zakonom, uzimajuci
u obzir sve relevantne okolnosti;

3) sanaciona mjera je neophodna u javnom interesu radi postizanja jednog ili viSe ciljeva
sanacije, uz proporcionalnost prirodi | okolnostima, | likvidacija CCP u skladu sa
redovnim steéajnim postupcima ne bi u istoj mjeri ostvarila te ciljeve.

Komisija, kao nadlezni organ | kao sanacioni organ, po sopstvenoj inicijativi i bez
odlaganja, razmatra sve informacije potrebne za sprovodenje procjene koje mogu ukazivati na to
da CCP propada ili je vierovatno da ¢e propasti.

U slu€aju iz stava 1 tacka 1 ovog &lana, smatra se da CCP propada ili je vierovatno da ¢e
propasti kada je ispunjen jedan ili viSe od sljedeéih usiova:
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1) CCP krsi, ili je vierovatno da ¢e prekrsiti, uslove svog odobrenja na nacin koji bi opravdao
oduzimanje odobrenja u skladu sa zakonom o trZistu kapitala;

2) CCP nije u moguénosti, ili je vjerovatno da neée biti u moguénosti, da obezbijedi kljuénu
funkeiju;

3) CCP nije u mogucnosti, ili je vierovatno da nece biti u moguénosti, da povrati svoju odrZivost
sprovodenjem mjera oporavka;

4) CCP nije u moguénosti, ili je vjerovatno da nece bill u moguénosti, da placa svoje dugove i
druge obaveze po dospijecu;

5) CCP zahtijeva vanrednu javnu finansijsku podrsku.

Javna finansijska podrsSka Iz stava 3 tatka 5 ovog &lana se ne smatra vanrednom ako

ispunjava sljedece uslove:

1) ima oblik drzavne garancije za likvidnosne aranzmane obezbijedens od strane centraine
banke, u skladu sa uslovima centralne banke, ili oblik dravne garancije za novoizdate
obaveze;

2) drzavne garancije su neophodne radi otklanjanja ozbiljnog poremedcaja u ekonomiji drzave
clanice i oéuvanja finansijske stabilnosti;

3) drzavne garancile odnose se iskljutive na solventne CCP-ove, podioZne kona&nom
odobrenju prema pravilima EU o drzavnoj pomodi, imaju preventivni i priviemeni karakter,
proporcionalne su cilju oiklanjanja posliedica ozbiljnog poremecaja | ne koriste se za
pokrice gubitaka koje je CCP pretrpio ili ée vigrovatno pretrpjeti.

Komisija moze da sprovede sanacionu mjeru i kada ocijeni da je CCP primijenio ili namjerava

da primijeni mjere oporavka koje bi mogle sprijeciti propadanje CCP, ali bi izazvale znagajne
negativne efekte na finansijski sistem EU ili jedne ili viSe driava élanica.

Opsti principi u vezi sa sanacijom
Clan 28
Komisija preduzima sve odgovarajuée mjere za primjenu sanacionih instrumenata iz &lana

32 ovog zakona | korienje sanacionih oviastenja iz &lana 53 ovog zakona u skladu sa sljedeéim

principima:

1) sve ugovome obaveze i drugi aranZmanl iz plana oporavka CCP se sprovode, u mjeri u kojoj
nisu iskorisceni prije pofetka sanacije, osim ako Komisija ne utvrdi da je radi blagovremenog
ostvarivanja ciljeva sanacije prikladnije da:

a) odustane od sprovodenja odredenih ugovornih obaveza iz plana oporavka CCP ili na
drugi naéin odstupi od njega;
b} primijeni sanacione instrumente ili koristi sanaciona oviascenja;

2) akcionari CCP pod sanacijom snose prve gubitke nakon sprovodenja svih obaveza |
aranZmana iz tacke 1 stav 1 ovog &lana i u skladu sa njom;

3) povjerioci CCP pod sanacijom snose gubitke nakon akcionara, u skladu sa redosljedom
prioriteta njihovih potraZivanja u okviru redovnih steéajnih postupaka, osim ako ovim propisom
nije izrigito drugaéije odredeno;

4) povjerioci CCP iste klase tretiraju se na ravnopravan nacin;

5) akcionari, €lanovi sistema poravnanja | drugi povjerioci CCP ne bi trebalo da pretrpe vece
gubitke nego to bi ih pretrpjeli u okolnostima iz élana 65 ovog zakona;

6) odbor i vise rukovodstvo CCP pod sanacijom se zamjenjuju, osim ako Komislja ne smatra da
Je zadrzavanje odbora i viSeg rukovodstva, u cijelosti ili djelimicno, neophodno za ostvarivanje
ciljeva sanacije;

7) Komisija informiSe | konsultuje predstavnike zaposlenih u skladu sa zakonom, kolektivnim
ugovorima ili praksom;

8) sanacioni instrumenti se primjenjuju | sanaciona ovias€enja koriste bez naruavanja odredbi
o zastupanju zaposlenih u upravijagkim tijelima;
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9) ako je CCP dio grupe, Komisija uzima u abzir utica| na ostala pravna lica u grupl, narotito ako
grupa obuhvata druge finansijske trziSne infrastrukture (FMI), kao | na grupu u cjelini.
Komisija moZe da preduzme sanacionu mjeru koja odstupa od principa iz tad. 4 | 5 stav 1

ovog Elana, ako je to opravdano javnim interesom radi ostvarvanja cilieva sanacije i

proporcionalno riziku koji se tretira.
lzuzeino od stava 2 ovog €lana, ako takvo odstupanje dovede do toga da akcionar, €lan

sistema poravnanja ili bilo koji drugi povierilac pretrpi vece gubitke nego Sto bi pretrpio u

okolnostima iz Elana 65 ovog zakona, primjenjuje se pravo na Isplatu razlike u skladu sa tlanom

67 ovog zakona.

Odbor | vise rukovodstvo CCP pod sanacijom duZni su da Komisiji pruze svu neophodnu
pomo¢ za ostvarivanje ciljeva sanacije.

Ciljevi vrednovanja
Clan 29

Komisija kao Komisija obazbjeduje da se svaka sanaciona mjera preduzima na oshovu
vrednovanja koje obezbjeduje praviénu, opreznu i realnu procjenu imovine, obaveza, prava i
dugovanja CCP.

Prije nego &to Komisija donese odluku o stavijanju CCP pod sanaciju, obezbjeduje da se
izvrsi prvo vrednovanije radi utvrdivanja da li su ispunjeni uslovi za sanaciju u skladu sa &lanom
27 stav 1 ovog zakona.

Nakon &to Komisija donese odluku o stavijanju CCP pod sanaciju, obezbjeduje se da se
izvrsi drugo vrednovanije radi:

1) informisanja odluke o odgovarajucoj sanacionoj mjeri koja ée biti primijenjena;

2) obezbjedivanja da se svi gubici na imovini | pravima CCP u potpunosti priznaju u trenutku
primjene sanacionih instrumenata;

3} informisanja odluke o stepenu ponistenja ili razrjedenija vlasnickih instrumenata, kao i odiuke
o vrijednosti | broju viasnikih instrumenata koji se izdaju lii prenose kao rezultat koridéenja
sanacionih ovlastaenija;

4) informisanja odluke o stepenu umanjenja ili konverzije bilo kojih nenamirenih obaveza,
ukljuéujuéi | dugovne instrumente;

5) kada se primjenjuju instrmenati za raspodjelu gubitaka i pozicija, informisanja odluke o
stepenu gubitaka koji se primjenjuju na potraZivanja ostecenih povjerilaca, dospjele obaveze
ili pozicije u odnosu na CCP, kao | o stepenu | potrebi za novéanom sanacionom pozivnicom;

6) kada se primjenjuje instrmenat _prelazni CCP®, informisanja odiuke o imovini, obavezama,
pravima | dugovanjima ili viasni€kim instrumentima koji se mogu prenijeti na prelazni CCP,
kao i odiuke o vrijednosti bilo kojeg naknadnog placanja koje se moze isplatiti CCPpod
sanacijom lli, gdje je primjenjivo, nosiocima vlasniékih instrumenata;

7) kada se primjenjuje instrmenat 2a prodaju poslovanja, informisanja odiuke o Imovini,
obavezama, pravima i dugovanjima ili viasni¢kim instrumentima koji se mogu prenijeti tre¢em
kupcu, kao | informisanja Komisije o tome Sla predstavija komercijalne uslove u smislu élana
45 ovog zakona.

U sluéaju iz stava 3 tacka 4 ovog ¢lana uzimaju se u obzir gubici koji bi nastali sprovodenjem
bilo kojih dospjelih obaveza &lanova sistema poravnanja ili ostalih trecih lica prema CCP-u, kao
i nivo konverzije koji se primjenjule na dugovne instrumante.

Vrednovanja iz st. 2 i 3 ovog &lana ne mogu biti predmet Zalbe, ali moZe se podnijeti tuzba
nadleZznom upravnom sudu u roku od 20 dana od dana dostavijanja odiuke Iz st. 2 | 3 ovog élana,
u skladu sa élanom 79 ovog zakona, all samo zajedno sa odiukom o primjeni sanacionog
instrumenta ili koriséenju sanacionog ovlasdenja.

Zahtjevi za vrednovanje
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Clan 30

Komisija kao sanacioni organ obezbjeduje da se vrednovanja iz clana 29 ovog zakona vrée:

1) od strane lica nezavisnog od bilo kojeg javnog organa i od CCP; ili

2) od strane Komisije, ako vrednovanja ne mogu biti izvréena od strane lica iz tatke 1 ovog

stava,

Vrednovanja iz ¢lana 29 ovog zakona smatraju se konaénim ako ih izvr$i lice iz tacke 1 stav
1 ovog Elana i ako su ispunjeni svi zahtjevi propisani ovim &lanom.

Bez uticaja na okvir za drzavnu pomo¢ EU, gdje je primjenjivo, konaéno vrednovanje zasniva
se na opreznim pretpostavkama | ne moZe uzimati u obzir nikakvu potencijalnu moguénost
vanradne javne finansijske pomodi, nikakvu hitnu likvidnosnu podrsku centralne banke niti
nikakvu likvidnosnu pomoé centralne banke prutenu pod nestandardnim uslovima
kolateralizacije, dospijeca | kamatnih stopa CCPod trenutka preduzimanja sanacione mjere.

Vrednovanje takode uzima u obzir potencijalni povrat bilo kofih razumnih troSkova koje je CCP
pod sanacijom imao u skladu sa st. 20 | 21 ¢lan 32 ovog zakona.

Konadno vrednovanje dopunijuju sljedece informacije koje posjeduje CCP:

1) azurirani bilans stanja i izviestaj o finansijskom poloaju CCP, ukljuéujuci preostale dostupne
unaprijed finansirane resurse | nelzmirene finansijske cbaveza;

2) evidenciju o poravnatim ugovorima; i

3) sve informacije o trZisnim i raéunovodstvenim vrijednostima njegove imovine, obaveza |
pozicija, ukljuujuél relevantna potraZivanja | dospjele obaveze prema ili od CCP.

Konaéno vrednovanje pokazuje podjelu povjerilaca u klase u skladu sa nivoima prioriteta
prema primjenjivom steéajnom pravu i sadrzi procjenu tretmana koji se mozZe oéekivati za svaku
klasu akcionara | povjerilaca u primjeni principa iz €lana 28 stav 3 tacka 5 ovog zakona.

Procjena iz stava 5 ovog €lana ne prejudicira vrednovanije iz ¢lana 66 ovog zakona.

Privremeno vrednovanje
Clan 31
Vrednovanja iz €lana 29 ovog zakona koja ne ispunjavaju zahijeve propisane u €anu 30
stav 2 ovog zakona smafraju se privremenim vrednovanjima.
Priviemena vrednovanja ukljuuju rezervu 2a dodatne gubitke | odgovarajude
obrazloZenje e rezerve.
Kada Komisija donese sanacionu mjeru na osnovu priviemenog vrednovanja,
obezbjeduje da se Sto je prije moguce lzvrsi konaéno vrednovanije.
Komisija obezbjeduje da konaéno vrednovanje iz stava 3 ovog glana:
1) omoguéava potpuno priznavanje svih gubitaka CCP u njegovim knjigama;
2) pru2i informaciju o odluci o povratu potraZivanja povjerilaca ili o povedéanju vrijednosti naknade
koja je pla¢ena, u skladu sa stavom 5 ovog £lana.
Ako procjena neto vrijednosti imovine CCP u konaénom vrednovanju bude visa od procjene
neto vrijednasti CCP u priviemenom vrednovanju, Komisija moze da:
1) poveca vrijednost potraivanja pogodenih povjerilaca koja su bila umanjena ili restrukturirana;
2) zahtijeva od prelaznog CCP da izvrii dodatnu uplatu naknade u vezi sa imovinom,
obavezama, pravima i dugovanjima prema CCPpod sanacijom ili, u odgovarajucem slucaju,
u vezi sa viasnitkim instrumentima prema viasnicima tih instrumenata.

Opste odredbe o sanacionim instrumentima
Clan 32
Komisija preduzima sanacione mjere iz €lana 26 ovog zakona primjenom bilo kog od sljedeéih
sanacionih instrmenata pojedinacno ili u bilo kojoj kombinaciji:
1) Instrumenti za raspodjelu pozicija | gubitaka;
2) instrumenta za umanjenije vrijednosti i konverziju;
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3) instrumenta za prodaju poslovan|a;
4) instrumenta za prelazni CCP.

U slu€aju sistemske krize, drzava Elanica moie kao posljednju mjeru pruziti izuzetnu javnu
finansijsku podrsku primjenom drzavnih stabilizacionih instrmenata u skladu sa él. 50, 51 | 52
ovog zakona, pod uslovom prethodnog | kona&nog odobrenja u okviru drzavne pomodi EU | uz
postojanje vierodostojnih aranZmana za blagovremeni | svecbuhvatni povrat sredstava u skladu
sa st 201 21 ovog Elana.

Prije primjene instrumenata iz stava 1 ovog ¢lana, Komisija je duZzna da izvrsi;

1) sva postojeca | neizmirena prava CCP, ukljuéujuci sve ugovorne obaveze ¢lanova sistema
poravnanja da izvrie pozive na dodatna sredstva u sanaciji, da obezbijede dodatne resurse
CCPill da preuzmu pozicije élanova sistema poravnanja kojl ispunjavaju obaveze, bilo putem
aukcije ili na drugi nacin propisan u operativnim pravilima CCFP,

2) sve postojece i neizmirene ugovorne obaveze koje obavezuju strane osim ¢lanova sistema
poravnanja na bilo koje oblike finansijske podréke.

Komisija moze djelimiéno da izvr8i ugovorne obaveze iz stava 3 tag. 112 ovog ¢lana ako nije
moguée u roku koji ne moze biti duZi od 30 dana, osim u izuzeinim okolnostima definisanim ovim
zakonom u potpunosti da izvrél te obaveze.

lzuzetno od st. 3 | 4 ovog Elana, Komisija moZe djelimiéno ili u potpunosti odustati od
sprovodenja relevantnih postojeéih | neizmirenih obaveza da bi izbjegia znagajne negativne
posliedice po finansijski sistem ili Siroko rasprostranjenu kontaminaciju, ili ako je primjena
instrumenata iz stava 1 oveg ¢lana prikladnija za blagovremeno ostvarenje sanacionih clljeva,

U slutaju da Komisija djelimiéno ili u potpunosti odustane od sprovodenja postajecih i
neizmirenih obaveza iz st. 41 5 ovog ¢lana, Komisija moZe sprovesti preostale obaveze u roku od
18 mjesecl od dana kada se CCP smatra da ne uspijeva ili da vierovatno nece uspjeti, u skladu
sa Clanom 27 ovog zakona, pod uslovom da razlozi za odustajanje od sprovodenja cbaveza vise
ne postoje.

Komisija o namjeri sprovodenja preostalih obaveza obavieStava Elana sistema poravnanja |
drugu stranu u roku od tri do Sest mjeseci prije sprovodenja obaveze.

Prihodi od sprovedenih preostalih obaveza koristice se za povrat javnih sredstava.

Komisija, nakon konsultacija sa nadleZnim organima | sanacionim organima pogodenin
tlanova sistema poravnanja | svih drugih strana koje su obavezane postojecim i neizmirenim
obavezama, odiuéuje da li su razlozi za odustajanje od sprovodenja obaveza prestali da postoje
i da li ¢e sprovesti preostale obaveze.

Ako Komisija odstupi od migljenja konsultovanih organa iz stava 9 ovog élana, duZna je da
pisanim putem obrazlo2i opravdane razloge za takvu odluku.

Obaveza ispunjenja preostalih obaveza u okolnostima iz st. 9@ i 10 ovog ¢lana mora biti
ukljutena u pravila CCP | druge ugovormne aranZmane.

Komisija moZe da zahtijeva od CCP da &lanovima sisterma poravnanja koji ispunjavaju svoje
obaveze nadoknadi njihove gubitke nastale primjenom instrumenata za raspodjelu gubitaka, ako
ti gubici prelaze gubitke koje bi ti Elanovi snosili prema svojim obavezama iz operativnih pravila
CCP, pod uslovom da bi ti élanovi bili oviadéeni za isplatu razlike iz Zlana 67 ovog zakona.

Nadoknada iz stava 12 ovog élana moze biti u obliku viasnickih instrumenata, duZnigkih
instrumenata ili instrumenata koji priznaju potrazivanje na buduéim dobicima CCP,

Koligina instrumenata koja se izdaje svakom pogodenom Elanu sistema poravnanija koji nije
izazvao gubitke biée proporcionalna visim gubicima iz stava 12 ovog &Elana, pri éemu se uzimaiju
u obzir sve nelzmirene ugovorne obaveze Elanova sistema poravnanja prema CCPi oduzimaiju
se od prava na isplatu razlike iz ¢lana 67 ovog zakona.

Koligina instrumenata se zasniva na vrednovanju sprovedenom u skladu sa stavom 3 élan 28
ovog zakona.
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Kada se primijeni jedan od drzavnih stabilizacionih instrumenata, Komisija koristi oviadéenje
Za umanjenje vrijednosti i konverziju bilo kojih viasni€kih instrumenata, duznickih instrumenata ili
drugih nezagarantovanih obaveza prije ili zajedno sa primjenom drzavnog stabilizacionog
instrumenata.

Ako primjena sanacionog instrumenata osim instrumenata za umanjenje vrijednosti |
konverziju rezultira finansijskim gubicima za &lanove sistema poravnanja, Komisija ¢e koristiti
oviascenje za umanjenje vrijednosti | konverziju bilo kojih viasnitkih instrumenata, duZniékin
instrumenala ili drugih nezagarantovanih obaveza neposredno prije ili zajedno sa primjenom
sanacionog instrumenta, osim ako primjena drugacijeg redosljeda ne bi smanijila odstupanja od
principa ,nijedan povijerilac ne smije biti doveden u nepovoljniji polaZaj® iz &lana 65 ovog zakona
| bolje ostvarila sanacione ciljeve.

Kada se primjenjuju samo sanacioni instrumenti iz stava 1 tag. 3 i 4 ovog &lana, a samo dio
imovine, prava, obaveza ili dugovanja CCP pod sanacijom bude prenesen u skladu sa €. 451 47
ovog zakona, preostali dio CCP bice likvidiran u skladu sa zakonom kojim se ureduje sledaj
privrednih drustava.

Odredbe zakona kojim se ureduje steéaj privrednih drustava koje se odnose na nistavost ili
rieizvréivost pravnih akala Stetnih za povjerioce ne primjenjuju se na prenose imovine, prava,
obaveza ili dugovanja iz CCP u vezi sa kojima su primijenjeni sanacioni instrumenti ili drzavni
finansijski stabilizacioni instrumenti.

Drzave €lanice ¢e u odgovaraju¢em periodu povratiti sva javna sredstva upotrijebljena kao
drzavni finansijski stabilizacioni instrumenti iz ovog zakona, a Komisija ¢e povratiti sve razumno
nastale troskove u vezi sa primjenom sanacionih instrumenata ili oviaéenja.

Takav povratak ce, |zmedu ostalog, dolaziti iz:

1) CCP pod sanacijom, kao poviastenog povjerioca, uklfjuujuéi bilo koja njegova

potraZivanja prema clanovima sistema poravnanja koji ispunjavaju svoje cbaveze;

2) bilo koje naknade koju je kupac platio CCP-u, kao poviaSéenog povjerioca prije primjene
¢lana 45 ovog zakona, kada je primijenjen instrument za prodaju poslovanja;

3) bilo kojih prihoda ostvarenih kao rezultat prestanka prelaznog CCP, kao poviaséenog
povjerioca prije primjene &lana 47 st. 131 14 ovog zakona;

4) bile kojih prihoda ostvarenih primjenom instrumenata javne podréke kapitalu iz &ana 51
ovog zakona i priviemenog instrumenta javnog vlasniStva iz &lana 52 ovog zakona,
ukljuCujuci prihode ostvarene njinovom prodajom.

Prilikom primjene sanacionih instrumenata, Komisija obezbjeduje, na osnovu vrednovanja
koje je u skladu sa €lanom 31 ovog zakona, obnavijanje uskladene knjige trgovanja, potpunu
raspodjelu gubitaka, dopunu prethodno finansiranih resursa CCP ili prelaznog CCP i
dokapitalizaciju CCP ili prelaznog CCP.

Komisija obezbjeduje dopunu prethodno finansiranih resursa i dokapitalizaciju CCP i
prelaznog CCP do nivoa dovoljnog da se obnovi sposobnost CCP ili prelaznog CCP da ispunjava
uslove za odobrenje | da nastavi obavijanje kljuénih funkcija CCP ili prelaznog CCP, uzimajuéi u
obzir operativna pravila CCP ili prelaznog CCP.

Bez obzira na primjenu drugih sanacionih instrumenata, Komisija moZe da primijeni
instrumentie iz €l. 35 | 36 ovog zakona radi dokapitalizacije CCP.

Cilj i primjena instrumanal:&za raspodjelu pozicija i gubitaka
lan 33
Komisija primjenjuje instrument za raspodjelu pozicija u skladu sa élanom 34 ovog zakona |
instrumente za raspodjelu gubitaka u skladu s £l. 35 | 36 ovog zakona.
Komisija primjenjuje instrumente iz stava 1 ovog ¢lana u odnosu na ugovore koji se odnose
na usluge poravnanja i kolateral u vezi s tim uslugama koji su dostavijeni CCP-u.
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Komisija primjenjuje instrument za raspodjely pozicija iz ¢lana 34 ovog zakana kako bi se
izvrilo ponovno uskladivanje knjige trgovanja CCP ili, gdje je primjenjivo, prelaznog CCP.

Komisija primjenjuje instrumente za raspodjelu gubitaka iz 1. 35 | 36 ovog zakona u bilo koje
od sljedecih svrha:

1) za pokrivanje gubitaka CCP procijenjenih u skladu sa €lanom 30 ovog zakona;

2) obnovu sposobnosti CCP da izvrSava svoje platne obaveze u rokovima dospijeca;

3) za postizanje ishoda Iz tac. 1 | 2 ovog stava u vezi s prelaznim CCP-om;

4) za podrsku prenosu poslovanja CCP putem instrumenta za prodaju poslovanja solventno)
trecoj strani.

Instrument za raspodjelu gubitaka iz &lana 35 ovog zakona Komisija moZe da primijeni u vezi
sa gublcima koji nastanu usljed dogadaja neizvréenja obaveza | u vezl sa gubicima koji nastanu
iz drugih razioga.

Ako se instrument za raspodjelu gubitaka iz élana 35 ovog zakona primjenjuje u vezi sa
gubicima nastalim iz drugih razloga, on se moze primijeniti samo do kumulativnog iznosa
jednakog doprinosu élanova sistema poravnanja koji nisu izazvali gubitke u jamstvene fondove
CCP, pri éemu se 1i gubici raspodjeljuju medu clanovima sistema poravnanja proporcionalno
njihovim doprinosima u jamstvene fondove.

Komisija ne primjenjuje instrumente za raspodjelu gubitaka iz €. 35 | 36 ovog zakona u
odnosu na subjekte iz zakona kojim se ureduje trziSte kapitala.

Prekid ugovora - djelimiéni ili potpuni
Clan 34
Komisija moze, u toku postupka sanacije CCP-a, donijeti odluku o prekidu nekih ili svih
sljededih ugovora CCP pod sanacijom:
1) ugovora sa élanom sistema poravnanja koji je u neizvrienju svojih obaveza;
2) ugovora koji se odnose na pogodenu uslugu poravnania ili na poegodenu klasu imovine;
3) ostalih ugovora CCP pod sanacijom, ukoliko je to neophodno za oslvarivanje ciljeva
sanacije.
Odluka o prekidu ugovora iz stava 1 ovog tlana donosi se uz sljedece uslove:
1) Komisija mora dostaviti pisano obrazloZenje odluke o prekidu, navodeci razloge | procjenu
uticaja prekida na stabilnost sistema | prava u€esnika;
2) uesnicima &iji ugovori se prekidaju mora biti omoguéena pravna zastita i mogucnost
podno$enija prigovora ili Zalbe;
3) odluke o prekidu ugovora podiije2u nadzoru i transparentnom objavijivanju u skladu sa
zakonskim propisima;
4) prekid ugovora ne smije prouzrokovati neosnovanu Stetu ucesnicima koji su uredno
IzvrSavali svoje obaveze.
Komisija ¢e prekinuti ugovore navedene u tacki 1 stav 1 ovog €lana samo ako prenos imovine
i pozicija koje proizlaze iz tih ugovora nije izvrsen.
Prilikom koriséenja oviadéenja iz stava 1 ovog &lana, Komisija ¢e prekinuti ugovore navedene
u stavu 1 tag. 1, 2 3 ovog &lana na slian naéin, bez diskriminacije izmedu ugovomih strana tih
ugovora, osim u sluéaju ugovormnih obaveza koje nije moguée izvrsiti u roku koji ne moze biti duzi
od 30 dana, osim u izuzetnim okolnostima definisanim ovim zakonom.
Komisija ¢e dostaviti obavjestenje svim relevantnim élanovima sistema poravnanja o datumu
prekida bilo kojeg ugovora iz stava 1 ovog clana,
Prije prekida bilo kojeg od ugovora iz stava 1 ovoqg ¢lana, Komisija ¢e da
1) zahtijeva od CCP pod sanacijom da izvrsi vrednovanje svakog ugovora | aZurira stanje raéuna
svakog €lana sistema poravnania;
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2) utvrdi neto iznos koji svaki ¢lan sistema poravnanja treba da plati ili dobije, uzimajuéi u obazir
bilo koju dospjelu, ali neplacenu varijacionu marginu, ukijuéujuéi varijacionu marginu nastalu
kao posljedicu vrednovanja ugovora iz tatke 1 ovog stava;

3) obavijesti svakog €lana sistema poravnanja o utvrdenim neto iznosima | zahtijeva od CCP da
ih isplati ili naplati u skladu s tim.

Clanovi sistema poravnanja ée bez nepotrebnog odlaganja obavijestiti svoje klijente o primjeni
ovih instrumenata | o nacinu na koji ta primjena uti¢e na njih.

Vrednovanje iz stava 6 tatka 1 ovog tlana treba biti zasnovano, kolike je moguce, na fer
trzisnoj cijeni utvrdenoj na osnovu viastitih pravila i aranzmana CCP, osim ako Komisija ne smatra
potrebnim upotrebu druge odgovarajuée metode otkrivanja cijene.

Ako glan sistema poravnanija koji nije u neizvrSenju obaveza ne moze platiti neto iznos utvrden
u skladu sa stavom 5 ovog &lana, Komisija moze, uzimajuci u obzir &élan 26 ovog zakona, da
zahtijeva od CCP da stavi tog Clana sistema poravnanja u neizvrSenje | upotrijebl njegovu
inicijalnu marginu i doprinos jamstvenom fondu.

Ako je Komisija prekinula jedan ili vise ugovora tipa navedenog u stavu 1 ovog &lana, moze
priviemeno sprijeiti CCP da vrél poravnanje bilo kojeg novog ugovora istog tipa kao onaj koji je
prekinut.

Komisija moZe da dozvoli CCPda nastavi poravnanije tih tipova ugovora samo ako su ispunjeni
sljedeci uslovi:

1) CCP ispunjava zahtjeve iz zakona kojim se ureduje tr2iste kapitala;

2) Komisija donosi i objavijuje obavjestenje o odobrenju nastavka poravnanja koristedi se
sredstvima komunikacije propisanim u élanu 77 ovog zakona, u cilju osiguravania
transparentnosti | blagovremenog informisanija svih zalnteresovanih strana.

Smanjenje vrijednosti svih dobitaka koje CCP treba da plati élanovima sistema
poravnanja koji Isgunjamju svoje obaveze
lan 35

Komisija moze da smanji iznos obaveza placanja koje je CCP duzna isplatiti Elanovima sistema

poravnanja koji ispunjavaju svoje obaveze, samo pod sljiede¢im uslovima:

1) smanjenje se odnosi iskljucivo na cbaveze koje proizlaze iz dobitaka ostvarenih u skladu sa
postupcima CCP za isplatu varijacijskog iznosa nadoknade ili isplatu koja ima isti ekonomski
utinak;

2) Komisija donosi pisanu odiuku o smanjenju s detaljnim obrazioZenjem razloga za tu odluku;

3) odluka o smanjenju mora bifi transparentno objavijena | dostupna svim &anovima sistema
poravnanja;

4) smanjenje iznosa ne smije narusiti prava &lanova koji ispunjavaju svoje obaveze niti ugroziti
stabilnost sistema;

5) odiuke Komisije o smanjenju iznosa podiijezu pravnom preispitivanju u skladu sa zakonom.
Komisija izratunava sva smanjenja obaveza placanja iz stava 1 ovog &lana primjenom

pravitnog mehanizma raspodijele utvrdenog vrednovanjem sprovedenim u skladu sa &lanom 29

stav 3 ovog zakona i 0 kojem se €lanovi sistema poravnanja obavjeStavaju ¢im zapoéne primjena

sanacionog Instrumenta.

Clanovi sistema poravnanja bez nepotrebnog odlaganja obavijestavaju svoje klijente o
primjeni takvog instrumenta i o naginu na koji na njih takva primjena utiée.

Ukupni neto dobici koje treba smanijiti za svakog €lana sistema poravnanja srazmjemi su
iznosima koje je CCP duZna platiti.

Smanjenje vrijednosti plativih dobitaka poéinje proizvoditi efekte i odmah postaje obavezujuée
za CCP i pogodene clanove sistema poravnanja od trenutka u kojem Komisija preduzme mjeru
sanacije.
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Clan sistema poravnanja koji ispunjava svoje obaveze nema pravo na potraZivanje proizisio
iz smanjenja obaveza pla¢anja iz stava 1 ovog Elana u bilo kojem naknadnom postupku protiv
CCP ili njenog pravnog sljedbenika.

Odredba stava 7 ovog &lana ne sprjeéava Komisiju da zahtijeva od CCP da nadoknadi
&lanovima sistema poravnanja ako se nivo smanjenja zasnovan na priviemenom vrednovanju iz
Slana 31 stav 1 ovog zakona pokaZe visim od nivoa smanjenja koji je potreban na osnovu
konaénog vrednovanja iz €lana 31 st. 314 ovog zakona.

Ako Komisija samo djelomiéno smanji vrijednost dobitaka koje treba platiti, &lan sistema
poravnanja koji ispunjava svoje obaveze i dalje ima pravo na to da mu se isplati preostali
nepodmirani iznos.

CCP ée u svojim operativnim pravilima ukljuciti odredbe o ovias¢enju za smanjenje cbaveza
placanja iz stava 1 ovog &lana, pored svih sliénih aranzmana predvidenih tim operativnim
pravilima u fazi oporavka, i osigurati da budu zakljuCeni ugovorni aranZmani koji omogucavaju
Komisiji da izvréi svoja ovlaséenja iz ovog clana.

Pozivnau za sanaciju
lan 36

Komisija moZe da zahtijeva od élanova sistema poravnanja, koji ispunjavaju svoje
obaveze, da izvrie gotovinsku uplatu CCP-u do najvide dvostrukog iznosa njihovog pojedinaénog
doprinosa fondu za neispunjenje obaveza CCP, pod sljedecim uslovima:
1) zahtjev se temelfi na jasnom | opravdanom razliogu koji se odnosi na potrebe za ofuvanjem

finansijske stabilnosti sistema poravnania;

2} Komisija donosi pisanu odluku o zahtjevu za uplatu, sa detaljinim obrazloZenjem;

3) élanovi sisterna imaju pravo da se izjasne o zahtjevu Komisije | podnesu prigovor u skladu sa
propisima;

4) sve odluke Komisije u vezi sa zahtjevima za uplatu javno se objavijuju rad transparentnosti;

5) zahtjevi ne smiju nepravedno da opterate &lanove koji uredno ispunjavaju svoje obaveze niti
da ugroze njihova prava.

Obaveza vréenja gotovinske uplate unosi se | u pravila CCP | druge ugovorne aranZmane
kao posebna sanaciona obaveza koja se moZe aktivirati iskljutivo od strane Komisije prilikom
sprovodenja sanacionih mjera.

Ako Komisija zahtijeva iznos koji prelazi vrijednost doprinosa fondu za neispunjenje
obaveza, takav zahtjev se moZe upuliti nakon procjene uticaja primjene ovog Instrumenta na
Elanova sistema poravnanja koji nijesu u stanju neispunjenja obaveza, kao i na finansijsku
stabiinost, uz saradnju sa sanacionim tijelima drzava u kojima su ti &lanovi osnovani.

Ako CCP upravija sa vise fondova za neispunjenje obaveza, a instrument iz stava 1 ovog
&lana primjenjuje se radi saniranja dogadaja neispunjenja, iznos gotovinske uplate odnosi se na
doprinos clana sistema poravnanja fondu za neispunjenje obaveza koji se odnosi na pogodenu
uslugu poravnanija ili klasu imovine.

Ako CCP upravija sa vise fondova za neispunjenje obaveza, a Instrument iz stava 1 ovog
Elana primjenjuje se radi saniranja dogadaja koji ne predstavija neispunjenje obaveza, iznos
gotovinske uplate odnosi se na zbir doprinosa tog ¢lana sistema poravnanja svim fondovima za
neispunjenje obaveza CCP.

Komisiia primjenjuje obavezu gotovinske sanacione uplate i u sluéaju kada sve ugovorne
obaveze koje predvidaju gotovinske doprinose Elanova sistema poravnanja koji nijesu u stanju
neispunjenja obaveza nijesu iscrpliene.

Komisija odreduje iznos gotovinske uplate svakog &lana sistema poravnanja koji nije u
stanju neispunjenja obaveza, srazmjemo njegovom doprinosu fondu za neispunjenje obaveza,
do limita iz stava 1 ovog &lana.
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Komisija ¢e naloZiti CCP da é&lanovima sistema poravnanja nadoknadi eventualni visak
naplacen po osnovu sanacione gotovinske uplate, u slucaju da se, na osnovu konaéne procjene
vrijednosti iz Elana 31 stav 2 ovog zakona, utvrdi da je iznos odreden na osnovu priviemene
procjense iz clana 31 stav 1 ovog zakona bio vedi od potrebnog.

Ako Elan sistema poravnanja koji nije u stanju neispunjenja obaveza ne uplati zahtijevani
iznos, Komisija moZe naloZiti CCP da tog élana proglasi u stanju neispunjenja obaveza i da koristi
njegov pocetni kolateral | doprinos fondu za neispunjenje obaveza do iznosa koji je bio traZen.

Obaveza otpisa i konverzije viasnickih instrumenata, duzniékih instrumenata i drugih
neobezbijedenih ocbaveza
lan 37

Komisija primjenjuje instrument ofpisa i konverzije u skladu sa &lanom 38 ovog zakona na
viasnicke instrumente | duZniéke instrumente koje je izdala CCP nad kojom se sprovodi sanacija,
kao | na druge neobezbijedene obaveze, radi pokrica gubitaka, dokapitalizaciie tog CCP ili
preleznag CCP, ili radi podrske primjeni instrumenta prodaje poslovanja.

Na osnovu procjene vrijednosti izviSene u skladu sa élanom 29 stav 3 ovog zakona,
Komisija utvrduje:

1) iznos za koji se viasnitki instrument, duZnigki instrumenti ili druge neobezbijedene
obaveze moraju ofpisati, uzimajuci u obzir sve gubitke koji se pokrivaju izvrsenjem
nerijeSenih obaveza Elanova sistema poravnania ili ostalih treéih lica prema CCP-u: i

2) iznos za koji se duznicki instrumenti ili druge necbezbijedene obaveze moraju konvertovati
u viasniCke instrumente radi ponovnog ispunjavanja kapitalnih zahtjeva CCP ili prelaznog
CCP.

Odredbe o otpisu i konverziji viasnickih instrumenata, duznickih instrumenata i drugih
neobezbijedenih obaveza
lan 38

Komisija primjenjuje instrument ofpisa i konverzije u skladu sa redosljedom namirenja
povjerilaca koji bi se primjenjivao u redovnom steéajnom postupku.

Prije smanjenja ili konverzije glavnice duZnikih instrumenata ili drugih neobezbijedenih
obaveza, Komisija smanjuje nominalnu vrijednost viasniékih instrumenata, srazmjerno gubicima
i, kada je to potrebno, do njenog potpunog iznosa.

Ako, u skladu sa procjenom vrijednosti izvrenom u skladu sa &anom 29 stav 3 ovog zakona,
CCP zadr2i pozitivnu neto vrijednost nakon smanjenja nominalne vrijednosti viasnickih
instrumenata, Komisija ta sredstva viasnistva ukida ili razrjeduje, zavisno od slucaja.

Komisija smanjuje, konvertuje ili | smanjuje i konvertuje glavnicu duzniékih instrumenata ili
drugih neobezbijedenih obaveza u obimu potrebnom za ostvarenje ciljeva sanacije |, kada je
potrebno, do njihovog punog iznosa.

Komisija ne moZe primijeniti instrument otpisa | kenverzije na sliedece obaveze:

1) obaveze prema zaposlenima koje se odnose na obratunate zarade, penzijske benaticije ili
druga fiksna primanja, osim bilo koje varijabilne komponente zarade koja nije uredena
kolektivnim ugovorom;

2) obaveze prema poslovnim | trgovatkim povjeriocima koje nastaju iz pruZanja roba ili usluga
CCP-u, a koje su od kljuénog znacaja za svakodnevno funkcionisanje njegovih operacija,
ukljucujuéi IT usluge, komunaine usluge, zakup, odrfavanje i upravijanje posiovnim
prostorijama;

3) obaveze prema poreskim i socijainim organima, pod usiovom da te obaveze imaju status
poviascenih obaveza u skladu sa vazecim stecajnim propisima;

4) obaveze prema sistemu za saldiranje finansijskih instrumenata | platnom sistemu koji su
odredeni u skladu sa zakonom o Ur2itu kapitala, prema uéesnicima u obimu u kojemn te
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obaveze proizilaze iz njihovog uéeSta u takvim sistemima, kao | prema drugim CCP |

centralnim bankama;

5) inicijaine iznose nadoknade.

Kada se nominalna vrijednost viasniékih instrumenata ili glavnica duZnigkih instrumenata Ili
drugih neobezbijedenih obaveza smanji, primjenjuju se sljedeci uslovi:

1) smanjenje je trajnog karaktera;

2) wviasnik instrumenta nema pravo na potraZivanja po osnovu tog smanjenja, osim za
vet dospjele obaveze, eventuaine obaveze naknade Stete nastale kao rezultat
pravnog sredstva kojim se osporava zakonitost smanjenja, potraZivanja zasnovanih
na viasniékim instrumentima izdatim ili prenesenim u skladu sa stavom 8 ovog &lana,
ili potraZivanja za isplatu u skladu sa élanom 72 ovog zakona;

3) ako je smanjenje djelimicno, ugovor koji je stvorio prvobitnu cbavezu nastavija da vaZi
za preostali iznos, uz sve neophodne izmjene njegovih odredbi koje proizilaze iz
izvrSenog smanjenja.

Odredba iz stava 6 tatka 1 ovog &lana ne sprjeéava da primijeni mehanizam povracaja radi
nadoknade viasnicima duZnitkih instrumenata ili drugih neobezbijedenih obaveza, a zatim i
viasnicima viasniékih instrumenata, u sluéaju da se, na osnovu konaéne procjene vrijednosti iz
tlana 31 stav 2 ovog zakona, utvrdi da je nivo clpisa primijenjen na osnovu priviemene procjens
iz &lana 31 stav 1 ovog zakona bio veéi od potrebnog.

Prilikom konverzije duZniékih instrumenata ili drugih neobezbijedenih obaveza u skiadu sa
stavom 3 ovog &lana, Komisija moZe zahtijevali od CCP da izdaje ili prenese instrumente
viasniStva viasnicima tih duZniékih instrumenata ili drugih necbezbijedenih obaveza.

Komisija mozZe izvriiti konverziju duznickih instrumenata ili drugih neobezbijedenih obaveza
u skladu sa stavom 3 ovog &lana samo ako su Ispunjeni sljededi uslovi:

1) instrumenti viasniStva se izdaju prije bilo kakvog izdavanja viasnickih instrumenata od strane

CCP radi obezbjedivanja sopstvenih sredstava od strane drzave ili drzavnog organa; |
2) stopa konverzije obezbjeduje odgovarajucu naknadu povjeriocima pogodenim konverzijom za

svaki gubitak nastao primjenom oviadtenja ofpisa | konverzije, u skiadu sa njihovim

tretmanom u redovnom steajnom postupku.

Nakon izvrsene konverzije duZnickih instrumenata ili drugih necbezbijedenih obaveza u

instrumente viasniétva, ti instrumenti viasnistva se odmah upisuju lli prenose.

U svrhu primjene stava 8 ovog Elana, Komisija obezbjeduje, u procesu izrade i azuriranja

sanacionog plana CCP i u okviru oviaséenja za otklanjanje prepreka za sprovodenje sanacije,

da CCP u svakom trenutku moZe izdati potreban broj vlasnitkih instrumenata.

Dejstvo sa | konverzije
an 39

Komislja sprovodi ili nalaZe sprovodenje svih administeativnih | procedurainih radnji potrebnih
za davanje pravnog dejstva primjeni instrumenta otpisa i konverzije, ukijuéujuci;
1) izmjenu svih relevantnih registara;
2) brisanje il uklanjanje sa trgovanja viasnitkih instrumenata ili duZniCkih instrumenata;
3) listiranje ili prijem u trgovanje novih viasnigkih instrumenata; i
4) ponovno listiranje ili ponovni prijem na trgovanje dunikih instrumenata koji su bill otpisani,

bez obaveze izdavanja prospekia u skladu sa zakonom kajim se ureduje trZiste kapitrala.

Otklanjanje proceduralnih p ka za primjenu otpisa i konverzije
Etan 40
U sluéaju iz Elana 37 stav 1 ovog zakona, Komisija nalaze CCP da u svakom trenutku
odrzava dovoljan broj instrumenata viasni§tva kako bi se obezbijedilo da CCP moze izdali
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dovolian broj novih viasnitkih instrumenata i da se izdavanje ili konverzila u viasniékih
instrumenata moze efikasno sprovesti.

Komisija primjenjuje instrument otpisa i konverzije bez obzira na odredbe sadr2ane u
osnivackim aktima [li statutu CCP, uklju¢ujuéi odredbe koje se odnose na pravo preée kupovine
akcionara ili na zahtjeve za saglasnost akcionara za povecanije kapitala.

Dostavljanje plana reorganizacije poslovanja
Clan 41

CCP duzna Je da, u roku od jednog mjeseca od primjene instrumenata iz &lana 37 ovog
zakona, izvr$l pregled uzroka svog neuspjeha | dostavi ga Komisiji, zajedno sa planom
reorganizacije poslovanja u skladu sa élanom 42 ovog zakona.

Ako se primjenjuje okvir EU o drzavnoj pomoéi, taj plan, ukljufujuéi i sve naknadne
lzmjene u skladu sa Elanom 43 ovog zakona | njegovo sprovodenje u skladu sa Elanom 44 ovog
zakona, mora biti uskladen sa planom restrukturiranja koji je CCP duzan da dostavi Evropskoj
komisiji u skladu sa tim okvirom.

Kada je to potrebno radi ostvarivanja ciljeva sanacije, Komisija moze produziti rok iz stava
1 ovog &lana, najdue do dva mjeseca pod uslovom da:

1) posioje opravdane okolnosti koje opravdavaju produZenje roka, kljucujuéi sloZenost
postupka, tehnicke ili pravne prepreke, ili druge objektivne razloge,

2) Komisija donese pisano obrazioZenje odluke o produZenju, koje sadri detaljan opis
razloga i procjenu uticaja produzenja na postupak,

3) odluka bude objavijena u skladu sa propisima o transparentnosti,

4) produZenje ne ugroZava prava utesnika u postupku, i

5) odiuka Komisije o produzenju roka podlijeZe pravnom preispitivanju u skladu sa zakenom.

Kada se, u skiadu sa okvirom EU o drzavnoj pomoéi, plan restrukturiranja mora dostaviti
Evropsko] komisiji, dostavijanje plana reorganizacije poslovanja ne utiée na rok propisan tim
okvirom za dostavijanje plana restrukturiranja.

Komisija dostavija sanacionom kolegijumu pregled uzroka neuspjeha | plan reorganizacije
poslovanja, kao | svaki izmijenjeni plan u skladu sa &lanom 43 ovog zakona.

Sadrzina plana reorganizacije poslovanja
Clan 42

Plan reorganizacije poslovanja iz ¢lana 41 ovog zakona sadrfi mjere usmjerene na
obnavijanje dugoroéne odrzivosti CCP i dijelova njegovog poslovanja u roku koji ne moze biti
duZi od 30 dana, osim u izuzetnim okolnostima definisanim ovim zakonom.

Miere iz stava 1 ovog é&lana zasnivaju se na realnim pretpostavkama u pogledu
akonomskih | finansijskih trZidnih uslova u kojima ¢e CCP poslovati.

Plan reorganizacije poslovanja uzima u obzir postojece | mogute buduée uslove na
finansijskim trzistima i odraZava optimistiéne | pesimistiéne scenarije, ukljutujudi i kombinacije
dogadaja radi Identifikovanja kfjuénih ranjivosti CCP, a prelpostavke se uporeduju sa
odgovarajuéim pokazateljima na nivou sektora.

Plan recrganizacije poslovanja sadri najmanje sljiedeée elemente:

1) detaljnu analizu faktora i okolnosti koje su dovele do neuspjeha CCP ili do vierovatnog
nastanka neuspjeha;

2) opis mjera koje ¢e se primijeniti radi obnavijanja dugoroéne odrzivosti CCP: |

3) plan dinamike sprovodenja tih mjera (rokovi i faze implementacije).
Mjere za obnavijanje dugoroéne odrzivosti CCP obuhvataju:

1) reorganizaciju i restrukturiranje aktivnosti CCP:

2) izmjene operativnih sistema | infrastrukture CCP:

3) prodaju imovine ili poslovnih jedinica;
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4) lzmjene u sistemu upravijanja rizicima CCP.

Procjena i usvajanje plana reorganizacije poslovanja
Clan 43

Komisija, u roku od jednog mjeseca od dostavijanja plana reorganizacije poslovanja od
strane CCP, u skladu sa Glanom 41 stav 1 ovog zakona, procjenjuje da li mjere predvidene tim
planom mogu pouzdano obezbijediti obnavijanje dugoroéne odrzivosti CCP.

Komisija odobrava plan iz stava 1 ovog €lana ako ocijenl da plan moZe obezbijediti
obnavijanje dugoroéne odrzivosti CCP.

Ako Komisija ocijeni da mjere predvidene planom ne mogu obezbijediti obnavijanje
dugoroéne odrzivosti CCP, Komisija obavjeStava CCP o utvrdenim nedostacima i zahtljeva da, u
roku od dvije sedmice od dana dostavijanja obavjestenja, dostavi izmijenjeni plan kojim se
otklanjaju ti nedostaci.

Komisija procjenjuje ponovo dostavijeni plan | obavjestava CCP, u roku od jedne sedmice
od dana prijema tog plana, da li su utvrdeni nedostaci na odgovarajuéi nadin otklonjeni ili su
potrebne dodatne izmjene.

Sprovodenje | pracenje ':51.“. reorganizacije poslovanja
lan 44
CCP sprovodi plan reorganizacije poslovanija | dostavija Komisiji izvjestaj o napretku u
njegovoj primjeni, u rokovima koje Komisija odredi, a najmanje jednom u $est mjesec|.
Komisija moZe da zahtijeva od CCP da izmijeni plan reorganizacije poslovanja kada je to
potrebno radi ostvarivanja cilja iz &lana 42 stav 1 ovog zakona.

Instrument prodaje poslovanja
Clan 45

Komisija moze prenijeti na kupca koji nije prelazna CCP:

1) instrumente svojine koje je izdala CCP u sanaciji;
2) svu imovinu, prava, cbaveze ili dugovanja CCP u sanaciji.

Prenos iz stava 1 ovog €lana vrsi se bez pribavijanja saglasnosti akcionaraCCP iii bilo
kojeg treceq lica, osim kupca, i bez obaveze poStovanja procedura propisanih zakonima kojim
se ureduje poslovanje privrednih drustava i tréiste kapitala, osim procedura propisanih Eanom
46 ovog zakona.

Prenos iz stava 1 ovog €lana vrsi se pod trZignim uslovima, uzimajuéi u obzir okolnosti
slu€aja, i u skladu sa okvirom drzavne pomoci EU.

Komisija duzna je preduzeti sve razumne korake radi obezbjedenja trzisnih uslova koji
su u skladu sa procjenom vrijednosti sprovaedenom u skladu sa stavom 3 &lan 29 ovog zakona.

Uz primjenu &lana 32 st. 201 21 ovog zakona, sva naknada koju kupac plati koristi:

1) viasnika viasniékih instrumenata ako je prodaja poslovanja izvrdena prijenosom viasnickih
instrumenata koje je izdala CCP u sanaciji s dr2atelja tih instrumenata na kupca;;

2) CCP u sanacijl, kada |e prodaja poslovanja izvrSena prenosom dijela ili cjelokupne imovine ili
obaveza CCP na kupca;

3) clanovima sistema poravnanja koji ispunjavaju svoje obaveze, a koji su pretrpjeli gubitke
usljed primjena instrumenala sanacije, srazmjerno njihovim gubicima.
Raspodjela naknade iz stava 5 ovog ¢lana sprovodi se na sljedeci nacin:

1) po nastanku dogadaja obuhvacenog redoslijedom pokrica nepodmirenih obaveza CCP,
cbrnutim redoslijedom od onoga u kojem su gubici ulvrdeni redoslijedom pokrica
nepoedmirenih obaveza CCP;
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2) po nastanku dogadaja koji nije obuhvacen redoslijedom pokrica nepodmirenih obaveza CCP,
obmutim redoslijedom od onoga u kojem su gubici raspodijefjeni u skladu s primjenjivim
pravilima CCP.

Raspodjela preostale naknade wri se u skladu sa prioritelom potrativanja u redovnom

stecajnom postupku.

Komisija moze koristiti oviaséenje prenosa iz stava 1 ovog élana | vise puta, radi vrienja
dopunskih prenosa viasniékih instrumenata koje je izdala odredena CCP ili, prema potrebi njene
imovine, prava, ocbaveza ili dugovanja.

Komisija moZe, uz saglasnost kupca prenijeti imovinu, prava ili obaveze koji su preneseni
kupcu natrag na sredi$nju drugu ugovornu stranu u sanaciji odnosno viasniéke instrumente natrag
na njihove izvorne viasnike, [ to:

imovine, prava, obaveza ili dugovanja koja su prenesena kupeu; ili

instrumenata svojine.

CCP u sanaciji | prvobitni viasnici u skiadu sa stavom 9 ovog €lana duZni su da preuzmu
nazad svu takvu imovinu, prava, obaveze ili dugovanja, odnosno instrumente svojine.

Prenos iz stava 1 ovog &lana sprovodi se bez obzira na to da |i je kupac ovlaséen da prua
usluge | cbavija aktivnosti koje proistiéu iz sticanja.

Ako kupac nije oviascen da pruza takve usluge ili aktivnosti, Komisija sprovodi odgovarajucu
procjenu pouzdanosti | struéne osposobljenosti kupca | obezbjeduje da kupac:

1) ima profesionalne | tehni¢ke kapacitete da obavija funkcije prenesene CCP, |

2) podnese zahtjev za dobijanje dozvole Sto je prije moguée, a najkasnije u roku od jednog
mjeseca od primjene instrumenta prodaje poslovanja.

Komisija obezbjeduje da se zahtjev iz stava 12 tacka 2 ovog Clana rjesava po ubrzanom
postupku.

Ako prenos viasnickih instrumenata iz stava 1 ovog €lana dovede do sticanja ili povecanja
kvalifikovanog uéesca iz zakona kojim se ureduje triiste kapitala, Komisija je duZna da sprovede
procjenu u roku koji ne smije odloZiti primjenu instrumenta prodaje poslovanja, niti sprijeciti
postizanje ciljeva sanacije.

Ako Komisija ne zavrsi procjenu iz stava 14 ovog £lana do dana stupanja na snagu prenosa
instrumenata svojine, primjenjuju se sljedeta pravila:

1) prenos instrumenata svojine ima trenutno pravno dejstvo od dana prenosa;

2) tokom perioda procjene i svakog perioda deinvestiranja, prava glasa vezana za te instrumente
svojine se suspenduju | prenose iskljuivo na Komisiju, koja nema obavezu da ih koristi | ne
odgovara za njihovo koris¢enje Jli nekoriséenje, osim u sluéaju grube nepainje ili teskog
propusta;

3) tokom perioda procjene | svakog perioda deinvestiranja, ne primjenjuju se kazne iz zakona
kojim se ureduje trZisle kapitala kao ni mjere zbog krienja zahtjeva za sticanje ili otudenje
kvalifikovanog uéesdéa iz zakona kojim se ureduje irZiSte kapitala,

4) Komisija dostavlja CCP u sanacijl | kupcu pisano obavjeStenje o rezultatu procjene;

5) ako Komisija ne ulo2i prigovor, prava glasa se smatraju potpuno prenesenim kupcu danom
obavjestenija iz tatke 4 ovog stava;

6) ako Komisija uloZi prigovor, primjenjuje se tatka 2 ovog stava | moZe odrediti rok za
deinvestiranje, u kojem je kupac duzan da otudi ste€ene viasniéke instrumente.

Za potrebe ostvarivanja prava na pruzanje usluga u skladu sa zakonom kojim se ureduje
tr#iste kapitala, kupac se smatra nastavijacem CCP u sanaciji, i moZe nastaviti da ostvanije sva
prava koja je CCP imala u pogledu preanesene imovine, prava, obaveza Il dugovanja.

Kupcu iz stava 1 ovog ¢lana ne moke se uskratiti ostvarivanje prava ¢lanstva CCP, niti pristup
platnim i sistemima za saldiranje finansijskih instrumenata, povezanim finansijskim trziSnim
Infrastrukturama i mjestima trgovanja, pod uslovom da kupac ispunjava kriterijume za takvo
tlanstvo ili uéesdée.
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Kupeu se ne mole odbiti pristup navedenim sistemima ili infrastrukturnim platformama na
osnovu toga Sto nema kreditni rejting ili 5to je njegov kreditni rejting niZi od potrebnog.

Ako kupac ne ispunjava kriterijume iz stava 17 ovog &lana, moZe nastaviti da koristi prava
CCP tokom perioda koji odredi Komisija, a koji ne mo2e biti duZl od 12 mjeseci.

Ako ovim zakonom nije drugadije propisano, akcionari, povjerioci, élanovi sistema poravnanja
i klijenti CCP u sanaciji, kao i treca lica &ija imovina, prava, obaveze ili dugovanja nijesu preneseni,
nemaju nikakva prava nad prenesenom imovinam, pravima, obavezama ili dugovanjima.

Instrument prodaje mémnia. proceduralni zahtjevi
lan 46
Kada primjenjuje instrument prodaje poslovanja u odnosu na CCP, Komisija du2na je da
oglasava dostupnost, odnosno da preduzme odgovarajuce aktivnosti radi trziSnog plasiranja
imovine, prava, obaveza, dugovanja ili instrumenata svojine koji su namijenjeni prenosu.
Komisija moze vrsiti trzisni plasman pojedinacno ili po odvojenim skupovima prava,
imovine, cbaveza i dugovanja.
Trzisni plasman iz stava 1 ovog clana sprovodi se u skladu sa sljededim kriterijumima:
1) plasman mora biti Sto je moguce transparentniji, bez materijainog pogresnog predstavijanja
imovine, prava, obaveza, dugovanija ili instrumenata svojine CCP, uzimajuéi u obzir okolnosti
i narogito potrebu ofuvanja finansijske stabilnosti;
2) plasman ne smije neprimjereno favorizovati niti diskriminisati potencijaine kupce;
3) plasman mora biti osloboden sukoba interesa;
4) plasman mora uzeti u obzir potrebu za brzom primjenom sanacionih mjera;
5) plasman mora teiti maksimiziranju prodajne cijene, u najvecoj] moguéoj mjeri, za instrumente
svajine, imovinu, prava, obaveze ili dugovanja koji su predmet pranosa.
Ispunjenje kriterijuma iz stava 2 ovog clana ne sprecava Komisiju da se posebno obrati
pojedinim potencijalnim kupcima.
lzuzetno od odredbi st. 1 do 4 ovog Elana, Komisija moZe primijeniti instrument prodaje
poslovanja bez obaveze sprovodenja triisnog plasmana, odnosno moze sprovesti trzisni plasman
u mjeri u kojoj to smatra potrebnim, ako utvrdi da bi ispunjavanje navedene obaveze ili kriterijuma
moglo dovesti do naruSavanja jednog ili vise clljeva sanacije, ukljuCujuéi stvaranje znagajne
prijetnje finansijskoj stabilnosti.

Instrument prelazni CCP
Clan 47
Komisija moZe prenijeti na pralazni CCP sljedece:
1) viasnitke instrumente koje je izdao CCP u sanaciji;
2) bilo koju imovinu, prava, obaveze ili odgovomosti CCP u sanacijl.

Prenos iz stava 1 ovog &élana moZe se izvrsili bez pribavijanja saglasnosli akcionara CCP u
sanaciji iii bilo kog tre¢eg lica, osim prelaznog CCP, | bez ispunjavanja bilo kojih procesnih
zahtjeva propisanih zakonom kojim se ureduje poslovanje privrednih drustava i zakonom kojim
se ureduje trzistu kapitala, osim onih predvidenih élanom 43 ovog zakona.

Prelazni CCP je pravno lice koje:

1) kontrolide Komisija | koje je u cjelini il djelimiéno u viasnistvu jednog ili vise organa javne
viasti, 5to moZe obuhvatiti | Komisiju; |
2) je osnovano ili koris€eno u svrhu primanja i drzanja dijela ili svih viasnickih instrumenta izdatih
od strane CCP u sanaciji, ili dijela ili sve imovine, prava, obaveza | odgovomosti tog CCP, radi
odrZzavanja njegovih kriti€nih funkcija | naknadne prodaje CCP.
Prilikom primjene instrumenta prelaznog CCP, Komisija cbezbjeduje da ukupna vrijednost
obaveza i odgovornasti prenijetih na prelazni CCP ne prelazi ukupnu vrijednost prava i imovine
prenijetih sa CCP u sanacijl.
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U skladu sa €lanom 32 st. 20 i 21 ovog zakona svako davanje naknade od strane
prelaznog CCP koristi:
1) vlasnicima viasnigkih instrumenta, kada je prenos trajao tako $to su viasnigki instrumenti iz

GCF u sanaciji preneseni sa ranijin viasnika na prelazni CCP;

2) CCPu sanaciji, kada je prenos izvrSen prenosom dijela ili cjelokupne imovine ili obaveza tog

CCP na prelazni CCP;

3) tlanovima sistema poravnanja koji ispunjavaju svoje obaveze, a koji su pretrpjell gubitke
usljed primjene instrumenata sanacije, srazmjerno njihovim gubicima u sanaciji.

Raspodjela naknade iz stava 5 ovog £lana vrsi se;

1) po nastanku dogadaja obuhvaéenog redoslijedom pokriéa nepodmirenih obaveza CCP,

obrnutim redosljedom od onoga po kojem su gubici nametnuti; ili
2) po nastanku dogadaja koji nije obuhvacen redoslijedom pokricéa nepodmirenih obaveza

CCP, obrnutim redoslijedormn od onoga po kojem su gubicl rasporedeni u skladu sa pravilima

CCP.

Preostala naknada raspodjeljuje se u skladu sa prioritetomn potraZivanja u redovnom
ste€ajnom postupku.

Komisija moZe koristiti ovladéenje prenosa iz stava 1 ovog &lana viSe puta radi vrienja
dodatnih prenosa viasniZkih instrumenata koje izdaje CCP ili njegove imovine, prava, obaveza ili
odgovornosti.

Komisija moze prenijeti imovinu, prava, obaveze ili odgovornosti koje su prenesene na
prelazni CCP nazad na CCP u sanaciji, ili viasnitke instrumente nazad njihovim prvabitnim
vlasnicima, kada je takav prenos izri€ito predviden aktom kojim je izvrSen prenos iz stava 1 ovog
Elana.

U tom slugaju, CCP u sanaciji ili prvobitni viasnici duni su da ponovo preuzmu navedenu
imovinu, prava, obaveze, odgovornosti ili viasniCke instrumente pod uslovima iz stava 1 ovog
tlana ili iz stava 11 ovog Elana.

Kada odredeni viasniCki instrumenti, imovina, prava, obaveze ili odgovomnosti ne spadaju u
kategorije ili ne ispunjavaju uslove za prenos utvrdene aktom prencsa, Komisija moze izvrsiti
njihov povratni prenos sa prelaznog CCP na CCP u sanaciji ill na prvobitne viasnike.

Prenos iz st. 10 i 11 ovog &lana moZe se izvrsiti u bilo kom trenutku, pod uslovom da su
ispunjeni i drugi uslovi iz akta kojim je prenos izvr§en.

Komisija moze izvrsiti prenos vlasnickih instrumenata ili imovine, prava, obaveza |l
odgovornosti sa prelaznog CCP na trece lice.

Za potrebe ostvarivanja prava na pruZanje usluga u skladu sa zakonom kojim se ureduje
trziste kapitala, prelazni CCP smatra se nastavkom CCP u sanaciji i moZe nastaviti da ostvaruje
sva prava koja je CCP u sanaciji imao u odnosu na prenesenu imavinu, prava, obaveze |li
odgovornosti.

Za druge svrhe, Komisija moze zahtijevati da se prelazni CCP smatra nastavkom CCP u
sanaciji | da nastavi da ostvaruje prava koja je taj CCP imao u odnosu na prenesenu imovinu,
prava, obaveze ili odgovornosti.

Prelazni CCP ne moze biti sprijecen da koristi prava élanstva CCP | da pristupa sistemu za
saldiranje finansijskih instrumenata i platnom sistemu, drugim povezanim finansijskim trziSnim
infrastrukturama | trgovatkim platformama, ako ispunjava kriterijume za &anstvo | utesce u tim
sistemima i infrastrukturama.

Prelaznom CCPse ne moze uskratiti pristup navedenim sistemima i infrastrukturama zbog
toga Sto nema kreditni rejting ill to postoji rejting ispod propisanog nivoa.

Ako prelazni CCP ne ispunjava kriterijume iz stava 1 ovog &lana, moze se omoguciti nastavak
pristupa tim sistemima u perodu koji odredi Komisija, najduze 12 mjeseci.

Akcionari, povjerioci, €lanovi sistema poravnanja | klijenti CCP u sanaciji | druga lica Eija
imovina, prava, obaveze ili odgovornosti nijesu prenesene na prelazni CCP nemaju nikakva prava
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u odnosu na prenijetu imovinu, prava, obaveze Ill odgovornosti, niti protiv njegovog odbora i
viseg rukovodstva.

Prelazni CCP nema duZnosti ni odgovornosti prema akcionarima ili povjeriocima CCP u
sanacil, a odbor | viSe rukovodstvo prelaznog CCP ne odgovaraju tim licima za postupanja ili
propuste, osim u sluéaju grube nepainje ili teSkog kr3enja duZnosti, u skladu sa nacionalnim
pravom.

Proceduralni zahtjevi za prelazni CCP
Clan 48
Prelazni CCP duan je da ispuni sve sljedecde zahtjeve:
1) prelazni CCP je duZan da pribavi odobrenje Komisije na:
a) pravila o osnivanju prelaznog CCP;
b) élanove odbora prelaznog CCP, kada te &lanove ne imenuje direktno Komisija kao
argan za sanaciju,
c) nadleinosti | naknade ¢lanova odbora prelaznog CCP, kada ih ne utvrduje Komisija;
i
d) strategiju i profil rizika prelaznog CCP; i
2) prelazni CCP je duZan da preuzme odobrenja CCP u sanaciji za pruZanje usluga ili obavijanje
aktivnosti koje proizlaze iz prenosa iz clana 47 stav 1 ovog zakona, u skladu sa zakonom
kojim se ureduje trziste kapitala.

Prelazn| CCP se moZe odobriti bez uskladenosti sa zakonom kojim se ureduje trZiste kapitala
u kratkom periodu na poéetku svog poslovanja kada je to polrebno radi ispunjenja ciljeva sanacije.

U svrhu iz stava 2 ovog ¢lana, Komisija podnosi zahtjev Evropske| Komisijl za izdavanje
takvog odobrenja.

Ako Komisija odlugi da izda odobrenje, naznacice period, ne duzi od 12 mjeseci, u kojem se
ne primjenjuju zahtjevi iz zakona kojim se ureduje trzisie kapitala na prelazni CCP.

Tokom peripda iz stava 4 ovog dana prelazni CCP smatra se kvalifikovanim CCP-om,

Bez obzira na period iz stava 4 ovog ¢lana, u pogledu prudencijalnih zahtjeva iz zakona kojim
se ureduje trziste kapitala, izuzece se moze odobriti najduZe na tri mjeseca.

lzuzete iz stava 6 ovog &lana se moZe produitl jednom ili dva puta, za dodatne periode do
tri mjeseca, ako j@ to potrabno radi ostvarenja ciljeva sanacije.

Uz uslov poStovanja ograniGenja utvrdenih pravilima konkurencije Evropske EU il
nacionalnim pravilima, rukovodstvo prelaznog CCP upravija prelaznim CCP-om s ciljlem
odrzavanja kontinuiteta njegovih kritiénih funkcija | prodaje prelaznog CCP ili njegove imovine,
prava, obaveza ili odgovornosti jednom ili viSe kupaca iz privatnog sektora.

Prodaja se obavlja kada su trZisni uslovi povoljni | u roku propisanom u st. 13 | 14 ovog €lana
i, ako Je primjenjivo, st. 151 16 ovog ¢lana.

Komisija donosi odluku da prelazni CCP viSe ne ispunjava uslove da bude prelazni CCP u
smislu élana 47 slav 2 ovog zakona, u sljedecim slucajevima:

1) ciljevi sanacije su ispunjeni;

2) prelazni CCP se spaja sa drugim subjektom,

3) prelazni CCP prestaje da ispunjava zahtjeve iz Elan 47 stav 2 ovog zakona;

4) prelazni CCP lli njegova sustinska imovina, prava, obaveze ill odgovornosti su prodati u skladu
sa st 8,9, 111 12 ovog Elana,

5) istekao je rok iz si. 13 | 14 ovog Elana ifi, ako je primjenjivo, st. 151 16 ovog £lana;

6) ugovori koje klirira prelazni CCP su izmireni, istekli ili zatvoreni, a prava | cbaveze CCP u vezi

s tim ugovarima u potpunosti su Ispunjeni.

Prije prodaje prelaznog CCP ili njegove imovine, prava, obaveza ili odgovornosti, Komisija
je duZzna da oglagava njihovu dostupnost | obezbijedi da se ponuda sprovodi otvoreno |
transparentno, bez bitnog pogresnog predstavijania.
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Komisija je duZna da prodaju iz stava 10 ovog Clana sprovede pod komercijalnim uslovima
i da ne daje neopravdanu prednost ili diskriminiSe potencijaine kupce.

Komisija je duZna da okonéa poslovanje prelaznog CCP dvije godine nakon datuma
posljednjeg prenosa sa CCP u sanaciji.

Po prestanku poslovanja prelaznog CCP, Komisija povia&i dobrenje koje mu je izdala.

Komisija moze produziti rok iz stava 13 ovog élana za jedan ili vise dodatnih rokova od po
|edne godine, kada je produenje neophodno radi ostvarenja ciljeva iz stava 10 taé. 1, 2 i 3 ovog
Clana.

Odluka o produZenju iz stava 15 ovog ¢tlana mora biti obrazloZena | sadrzati detaljnu
procjenu situacije prelaznog CCP u oednosu na relevantine triSne uslove | trine izglede.

Ako se poslovanje prelaznog CCP okoncava u okolnostima iz stava 10 tag. 4 ili 5 ovog
ctlana, prelazni CCP se likvidira u skladu sa pravilima redovnog ste€ajnog postupka.

Svaki prinod ostvaren okonéanjem poslovanja prelaznog CCP pripada njegovim
akcionarima, osim ako ovim zakonom nije drugaéije propisano.

Ako se prelazni CCP koristi za prenos imovine | obaveza viSe od jednog CCP u sanaciji,
prihedi iz stava 18 ovog ¢&lana raspodieljuju se u odnosu na imovinu | obaveze koje potiéu od
svakog CCP u sanacijl.

Alternativni izvori finansiranja
Clan 49
Komisija moze zakljuCivali ugovore o zaduzivanju ili pribavijanju drugih oblika finansijske
podrske, ukljucujuci i koriScenje unaprijed finansiranih sredstava iz neistro$enih fondova za
neispunjenje obaveza CCP u sanaciji, kada je to neophodno radi obezbjedenja privremene
likvidnosti | efikasne primjene sanacionih instrumenata.

Drzavni instrumenti finansijske stabilizacije
Clan 50

U jzuzetno vanrednoj situaciji sistemnske krize, mogu se primijeniti dravni instrumenti
finansijske stabilizacije, u skladu sa €. 51 i 52 ovog zakona, radi sprovodenja sanacije CCP, pod
sljededim uslovima:

1) finansijska podrika je neophodna radi ostvarivanja ciljeva sanacije iz &ana 26 ovog

zakona;

2) finansijska podrska se koristi samo kao krajnja mjera, u skladu sa stavom 3 ovog €élana,
nakon Sto su svi sanacioni instrumenti procijenjeni i primijenjeni u najvecoj mogucoj mjeri,
uz etuvanje finansijske stabilnosti;

3) finansijska podrSka je vremenski ogranigena;

4) finansijska podrska je u skladu sa okvirom EU o drzavnoj pomodi; i

5) drzava je unaprijed definisala svecbuhvatne i kredibilne aranzmane, u skladu sa okvirom
EU o drzavnoj pomodi, za povraéaj sredstava uloZenih iz javnih fondova u odgovarajuéem
periodu, u skladu sa Elana 32 st 20 | 21 ovog zakona, u mjeri u kojo] ta sredstva nijesu u
potpunosti povra¢ena putem prodaje privatnim kupcima u skladu sa & 51 i 52 ovog
Zakona.

Primjena drzavnih instrumenata finansijske stabilizaclje sprovodi se u skladu sa nacionalnim
zakonodavstvom, bilo pod rukovodstvom nadieznog ministarstva ili Viade u bliskoj saradnji sa
Komisijorn, ili pod rukovodstvom Komisije.

Radi primjene drzavnih instrumenata finansijske stabilizacije, nadleZno ministarstvo ili Viada
Cme Gore (u daljem tekstu: Viada) moraju imali sanaciona oviadéenja propisana él. 53 do 63
ovog zakona, i obezbijediti primjenu &lanova 57, 59 | 77 ovog zakona.

Drzavni instrumenti finansijske stabilizacije smatraju se mjerama koje se primjenjuju kao
krajnja opcija iz stava 1 tacka 2 ovog ¢lana, ako je ispunjen najmanje jedan od uslova:
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1) nadleZno ministarstvo lli Viada | Komisija, nakon konsultacija sa centralnom bankom |
nadleZnim organom, utvrde da primjena precstalih sanacionih instrumenata nije dovolina
da se izbjegne znaCajan negativni uticaj na finansijski sistem;

2) nadleZno ministarstvo ili Viada | Komislja utvrde da primjena preostalih sanacionih
instrumenata nije dovoljna da zastiti javni interes, u slu€aju kada je centralna banka
prethodno obezbijedila izuzetnu likvidnosnu podréku CCP-u;

3) u vezi sa instrumentom privremenog drzavnog viasniStva, nadleZno ministarstvo lli Viada,
nakon konsultacija sa nadleZnim organom i Komisijom, utvrde da primjena preostalih
sanacionih instrumenata nije dovoljna da zastiti javni interes, u sluéaju kada je prethodno
obezbijedena drzavna podrska kapitalu kroz instrument podrike kapitalu.

Instrument javne kapitaine podrike
Clan 51

Javna finansijska podriéka moZe se dodijeliti radi dokapitalizacije CCP, u zamjenu za
viasnitke instrumente.

CCP prema kojoj se primjenjuje instrument javne kapitalne podrske upravija se na
komercijalnoj | profesionalnoj osnovi.

Viasnigki instrumenti iz stava 1 ovog &lana prodaju se privatnom kupcu &im 1o omoguée
komercijaine i finansijske okolnosti,

Instrument priviemenog javnog viasnistva
Clan 52
CCP moze biti stavijena u priviemeno javno viasnidtvo putem jedne ili vide naredbi o
prenosu viasnickih instrumenata koje izdaje dr2ava, a prenosiocu mo2e biti:

1) imenovani zastupnik drzave; ili

2) drustvo u viasnistvu drzave u cjelosti.

CCP prema kojo| se primjenjuje Instrument priviemenog javnog vlasniStva upravija se na
komaercijainoj i profesionalnoj osnovi, uzimajuci u obzir moguénost povracaja trodkova sanacije,
te se prodaje privatnom kupcu &im to komercijalni i finansijski uslovi dozvole.

Prilikom odredivanja vremena prodaje CCP, uzima se u obzir njegova finansijska situacija |
relevantni trzisni uslowi.

Opsta sanaciona ovlastenja Komisije
Clan 53
Komisija ima sva potrebna oviadc¢enja za efikasnu primjenu sanacionih instrumenata,
ukljuujuci, ali ne ograniCavajuci se na sljedeca, i to da:

1) zahtijeva od bilo koje osobe da jo] dostavi informacije potrebne za donoSenje odiuke o
sanaciono| mjeri i pripremu sanacionog postupka, ukljuéujuéi azurirane i dodatne informacije
u odnosu na one iz sanacionog plana ili informacije prikupljene tokom inspekcija na licu
mjesta;

2) preuzme kontrolu nad CCP koja je u sanaci|i | koristiti sva prava | ovladéenja koja pripadaju
viasnicima viasnikih instrumenata i odboru CCP, ukljutujuéi prava i ovliascenja prema
pravilima poslovanja CCP;

3) prenosi viasnitke instrumeanite koje je izdala CCP pod sanacijom;

4) uz saglasnost, prenese prava, imovinu, abaveze li dugovanja CCP na drugo pravno lice;

5) smaniji, ukljuéujuéi smanjenje na nulu, glavnicu ili preostali iznos duga ili drugih nenamirenih
obaveza CCP pod sanacijom;

6) konvertuje duZnitke instrumente ili druge nenamirene cbaveze CCP pod sanacijom u
viasnigke instrumente tog CCP ili prelaznog CCP kojem su prenijeta prava, imovina, obaveze
ili dugovanja CCP pod sanacijom;
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7) ponisti duZnitke instrumente koje je izdao CCP pod sanacijorn;

8) smaniji, ukljuéujuéi smanjenje na nulu, nominalnu vrijednost viasniékih instrumenata CCP pod
sanacijom | ponisti te instrumente;

8) zahtijeva od CCP pod sanacijom izdavanje novih viasnikih instrumenata, ukljucujudi
prioritetne akcije | konvertibilne instrumente sa uslovima,

10) u vezi sa duZnitkim instrumentima i drugim obavezama CCP, mijenja rokove dospijeca, iznos
kamata, ili datum kada kamata postaje dospijevajuca, ukfjucujuci privremeno obustavijanje
Isplate;

11) zatvon i raskine finansijske ugovore;

12) razrijesi ili zamijeni odbor | viSe rukovodstvo CCP pod sanacijom;

13) u skra¢enom roku lzvrsi procjenu kupca kvalifikovanog u€eséa, u derogaciji od vremenskih
ograniéenja propisanih zakonom kojim se ureduje trziste kapitala;

14) smanji, ukljuéujuéi smanjenje na nulu, iznos varijacione margine koji pripada élanu sistema
poravnanja CCP pod sanacijom;

15) prenese otvorene pozicije | povezanu imovinu, ukljuéujuéi odgovarajuce aranZmane prenosa
viasniStva | finansijskog obezbjedenja, kompenzacije | netting aranfmane, sa rafuna
duZniékog &lana sistema poravnanja na radun solventnog élana sistema poravnanja;

16) primjeni ili, ako je neophodno za ostvarenje ciljeva sanacije, odustane od primjene postojecih
ugovomnih obaveza Elana sistema poravnanja CCP pod sanacijom [li odstupi od pravila
poslovanja CCP;

17} primjeni postojede | neizmirene cbaveze matiénog drustva CCP pod sanacijom, ukljutujudi
obezbjedivanje finansijske podrske CCPputem garancija ili kreditnih linija;

18) zahtijeva od ¢&lanova sistema poravnanja dodatne novEane doprinose, u skladu sa
ograniéenjem iz €lana 36 ovog zakona
Komisija moZe koristiti navedena oviadcenja pojedinacno ili u kombinaciji.

Osim ako nije drugatije propisano ovim zakonom ili okvirom drzavne pomoci Evropske EU,

Komisija prilikom primjene oviaséenja iz stava 1 ovog €lana nije cbavezna da:

1) pribavi odobrenja ili saglasnosti od javnog ili fizitkog lica;

2) postuje zahtjeva vezane za prenos finansijskih instrumenata, prava, obaveza, imovine Ili
dugovanja CCP pod sanacijom ili prelazni CCP;

3) obavjestava javna ili fizicka lica;

4) objavijivijuje bilo kakva obavjeStenja | prospekt;

5) podnosi il registruje dokumenta kod bilo kojeg drugog organa.

Dodatna oviascenja
Clan 54

Kada Komislja izvrSava neko od oviaiéenja iz €lana 53 stav 1 ovog zakona, ona mole da

koristi | sljiededa pomocna oviaiéenja:

1) da, u skladu sa €lanom 72 ovog zakona, odredi da se prenos izvrSava osioboden bilo
kakve obaveze lli tereta kojl se odnosli na finansijske instrumente, prava, obaveze, imovinu
ili obaveze koje se prenose;

2) da ukine prava na sticanje dodatnih viasnickih instrumenata;

3) da naloZi obustavijanje ili privriemenu suspenziju trgovanja na regulisanom trZistu, ili
obustavijanje zvanitnog listinga finansijskih instrumenata koje je izdao CCP;

4) da odredi da se kupac ili pretazni GCP, u smislu €l. 45 i 46 ovog zakona, tretiraju kao CCP
koji je@ predmet sanacije, u pogledu prava, cbaveza ili radnji CCP pod sanacijom,
uklju€ujuéi | prava | obaveze iz uéesta u infrastrukturi triista;

5) da naloZzi CCPpod sanacijom, kupcu ili prelaznom CCP-u, zavisno od slu¢aja, da
medusobno pruzaju informacije | pomoc;
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6) da odredi da Clan sistema poravnanja, kome su rasporedene poziclie u skladu sa
oviascenjima iz clan 53 stav 1 tag. 151 16 ovog zakona, preuzima odgovarajuca prava |
obaveze iz uéeséa u CCPu vezi s tim pozicijama;

7) da raskine ili izmijeni uslove ugovora &ija |e strana CCP pod sanacijom, ili da na mjesto
CCP pod sanacijom stupi kupac ili prelazni CCP;

8) da izmijeni ili dopuni operativna pravila CCP pod sanacijom, ukljuéujuéi pravila pristupa
poravnanja za tlanove sistema poravananija | druge uéesnike;

9) da izvrsi prenos Elanstva Elana sistema poravananja sa CCP pod sanacijom na kupca
CCP ili prelazni CCP.

Prave na naknadu koje je predvideno ovim zakonom ne smatra se obavezom ili teretom u

smislu stav 1 tatka 1 ovog élana.

Komisija moZe da odredi mjere kontinuiteta poslovanja koje su potrebne radi efektivnog
;aprumden]a sanacije | omoguéavanja kupcu ili prelaznom CCPda nastavi djelatnost prenijete
movine.

Mjere kontinuiteta iz stava 3 ovog élana mogu da obuhvate;

1) obezbjedivanje kontinuiteta ugovora zakljuéenih od CCP pod sanacijom, kako bi kupac ili
prelazni CCP preuzeli prava | obaveze u vezi sa prenesenim finansijskim instrumentom,
pravom, obavezom, imovinom ili obavezom i time zamijenili CCP pod sanacijom u svim
relevantnim ugovornim dokumentima;

2) zamjenu CCP paod sanacijom kupcem ili prelaznim CCP-om u svim pravnim postupcima
kojl se odnose na prenijeti finansijski instrument, pravo, obavezu, imevinu |l obavezu.

OvlaSéenja iz stava 1 tatka 4 i stava 2 tacka 2 ovog £lana ne utiéu na:

1) pravo zaposlenog CCP da raskine ugovor o radu;

2) pravo ugovorne strane da, u skladu sa odredbama ugovora | €. 55, 56 | 57 ovog zakoha,
ostvari ugovorna prava, ukljuéujudi i pravo na raskid ugovora zbog radnje ili propusta CCP
prije prenosa, |li kupca odnosno prelaznog CCP nakon prenosa,

Specijalna uprava
Clan 55

Komisija moze da imenuje jednog ili vise specijalnih upravnika koji zamjenjuju odbor
direktora CCP koji je u sanaciji.

Za specijalnog upravnika iz stava 1 ovog élana imenuje se lice koje posjeduje dobar ugled
i posjeduje odgovarajucu struénost iz oblasti finansijskih usluga, upravijanja rizicima i sistemom
za saldiranje finansijskih instrumenata.

Specijaini upravnik ima sva oviaséenja akcionara | odbora direktora CCP.

Specijalni upravnik oviadcenja iz stava 3 ovog €lana moze da vrsi iskljuivo pod nadzorom
Komisije.

Komisija moZe da ograniéi radnje specijainog upravnika ili da propi$e cbavezu pribavijanja
prethodne saglasnosti za odredene radnje.

Komisija javno objavijuje imenovanje iz stava 1 ovog &lana, kao | uslove | odredbe tog
imenovanja.

Specijalni upravnik se imanuje na period kaoji ne moZe biti duZi od jedne godine,

Komisija moze da produZ period iz slava 7 ovog &lana kada je to potrebno radi
ostvarivanja ciljeva sanacije.

Specijalni upravnik je duzan da preduzme sve mjere potrebne za ostvarivanje ciljeva
sanacije | sprovedenje mjera sanacije koje utvrdi Komisija.

U sluéaju nesaglasnostl ili konflikta, zakonska obaveza Ima prvenstvo nad svakom
drugom obavezom upravijanja utvrdenom statutom CCP iii nacionalnim propisima,

Specijaini upravnik je duzan da Komisiji, kao organu koji ga je imenovao, dostavija
lzv|eStaje u redovnim Intervalima koje utvrdi Komisija, kao | pogetni | zavrsnl izvjesta).
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lzviestaji iz stava 11 ovog &lana sadrZe detaljan opis finansijske situacije CCP | razloge
za preduzete mjere.
Komislja moZe u svakom trenutku da razrijesi specijalnog upravnika.
Komisija je duZna da razrijesi specijainog upravnika u sljedeéim slutajevima;
1) ako specijalni upravnik ne izvrdava svoje duZnosti u skladu sa uslovima i odredbama
utvrdenim od strane Komisije;
2) ako bi ciljevi sanacije bili bolje ostvareni razrje$enjem ili zamjenom specijalnog upravnika;
3) ako vise nijesu ispunjeni uslovi za njegovo imenovanje.

Ovlascenje za zahtijevanje pruzanja usluga | kapaciteta
lan 56

Komisija moZe da zahtijeva od CCP koji je u sanaciji, od svakog subjekta koji pripada istoj
grupl kao CCP, kao | od élanova sistema poravanja CCP, da pru2e sve usluge Ili kapacitete koji
su potrebni da bi kupac ili prelazni CCP mogli efikasno da obavijaju djelatnost koja im je prenijeta.

Ovaj stav se primjenjuje bez obzira na to da li je subjekat iz iste grupe kao CCP ili &lan
sistema poravnanja usao u redovni stecajni postupak ili se | sam nalazi u sanaciji.

Komisija mo2e da sprovedel obaveze koje su, u skladu sa stavom 1 ovog glana,
nametnule sanacione viasti drugih dr2ava élanica kada se ta oviaséenja koriste u odnosu na
subjekte koji pripadaju isto] grupi kao CCP u sanaciji, ili u odnosu na élanove sistema poravanja
tog CCP.

Usluge i kapaciteti iz stava 1 ovog ¢lana ne obuhvataju nikakav oblik finansijske podrike.

Usluge i kapaciteti pruZeni u skladu sa stavom 1 ovog &lana cbezbjeduju se:

1) pod istim komercijalnim uslovima pod kojim su bill pruzani CCPneposredno prije
preduzimanja mjere sanacije, ako postoji ugovor kojim se ureduje pruzanje tih usluga i
kapaciteta; ili

2) pod razumnim komercijalnim uslovima, ako ne postojl takay ugovor ili je isti istekao.

Ovlaséenja za sprovodenje mjera sprietavanja krize ili sanacionih mjera drugih drzava
€lanica
Clan 57

Kada se viasniCki instrumenti, imovina, prava, obaveze ili dugovanja CCP u sanaciji
nalaze u drugoj drzavi Elanici ili su uredeni pravom druge drzave €lanice, svako prenosenje ili
preduzeta sanaciona mjera u vezi sa tim viasnitkim instrumentima, Imovinom, pravima,
obavezama ili dugovanjima proizvodi pravno dejstvo u skladu sa pravom te druge driave €lanice,

MNadlezni organi drugih relevantnih drzava élanica duzni su da pruZe svu potrebnu pomoc
Komisiji, kao sanacionom organu, kako bl se obezbijedilo da se vlasni¢ki instrumenti, imovina,
prava, obaveze ili dugovanja prenesu na kupca ili prelazni CCP, ili da svaka druga sanaciona
mjera postane efikasna u skladu sa primjenjivim nacionalnim pravom.

Akcionari, povjerioci | tre€a lica na koja utiCe prenos viasnickih instrumenta, imovine,
prava, obaveza ili dugovanja iz stava 1 ovog €lana nemaju pravo da sprijete, osporavaju il
ponidte taj prenos na osnovu prava drzave Elanice u kojoj se imovina nalazi ili gije pravo ureduje
prenos vlasnickih instrumenata, imovine, prava, obaveza Ili dugovanja.

Kada Komislja kao sanacionl organ primjanjuje sanacione instrumente iz élanova 33 do
37 ovog zakona, a ugovori, obaveze, viasnicki instrumenti ili duzni€ki instrumenti CCP u sanaciji
ukljutuju instrumente, ugovore ili obaveze uredene pravom druge drizave Elanice, ili obaveze
prema povieriocima, kao i ugovere u odnosu na élanove sistema poravanja i, kada je primjenjivo,
njihove klijente koji se nalaze u toj drugoj drzavi Elanici, nadleni organi te drzave &lanice duZni
su da obezbijede sprovodenje svih mjera koje proizilaze iz tih sanacionih instrumenata.

Akcionari, povjerioci, élanovi kliringa i, kada je primjenjivo, njihovi klijenti pogodeni tim

mjerama mogu osporavati umanjenje glavnice ili iznosa duga, ili konverziju ili restrukturiranje
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instrumenta, obaveze ili ugovora samo u skladu sa pravom drzave élanice u kojo| se nalazi
sanacioni organ, odnosno pravom Crne Gore,

Prava | garancije navedene u ovom stavu odreduju se u skladu sa pravom drzave élanice

sanacionog organa, i to:

1) pravo akcionara, povjerilaca i trecih lica da podnesu tuZbu u skladu sa &lanom 78 ovog
zakona zbog prenosa viasnickih insirumenata, imovine, prava, obaveza ili dugovanija iz
stava 1 ovog &lana;

2) pravo povjerilaca na tuzbu u skladu sa élanom 79 ovog zakona zbog smanjenja glavnice
ili iznosa koji je dospio na naplatu, ili zbog konverzije i restrukturiranja instrumenta,
obaveze ili ugovora iz st. 4 i 5 ovog Elana;

3) garancije u vezi sa djelimiénim prenosima, u odnosu na imovinu, prava, obaveze ili
dugovanja iz stava 1 ovog élana.

Ovlascenja u pogledu imovine, ugovora, prava, obaveza | odgovornosti, kao | viasniékih
instrumenata lica koja se nalaze u h'nﬂhg drzavama ili su uredeni pravom trecih driava
lan 58
Ako se mjera sanacije odnosi na imovinu ili ugovore lica koja se nalaze u treco] dr2avi, |l
na viasniéke instrumente, prava, obaveze |li adgovomosti uredene pravom treée dr2ave, Komisija
moZe da zahfijeva da;
1) CCP u sanacijl | primalac te imovine, ugovora, viasniékih instrumenata, prava, obaveza ili
odgovornosti preduzmu sve neophodne radnje kako bi ta mjera prolzvela pravno dejstvo;
2) CCP u sanaciji drél vlasniCke instrumente, imovinu ili prava, odnosno izviSava obaveze i
odgovarnosti u ime primaoca, sve dok mjera ne proizvede pravno dejstvo;
3) razumni troskovi primaoca, nastall u skladu sa obavezama iz taé. 1 | 2 ovog stava, budu
nadoknadeni na neki od nagina propisanih €lana 32 st. 20§ 21 ovog zakona.

Za potrebe stava 1 ovog clana, Komisija ce zahtijevati od CCP da obezbijedi unos odredbe u
svoje ugovore | druge sporazume sa €lanovima sistema poravnanja, kao | sa imaocima vlasnickih
instrumenata | duZnikih instrumenata kojl se nalaze u tre¢im drzavama ili su uredeni pravom
trecih drzava, kojom se oni saglasavaju da budu obavezani svakom mjerom organa za sanaciju
u pogledu njihove imovine, ugovora, prava, obaveza i odgovornosti, ukljuéujuéi primjenu &l 33,
37, 80, 61, | 62 ovog zakona.

Komisija moZe da zahtijeva od CCP da obezbijedi unosenje takve odredbe i u svoje ugovore
| druge sporazume sa imaocima drugih obaveza koji se nalaze u treéim drzavama ili su uredeni
pravom treéih driava.

Komisija mozZe zahtijevati da CCP dostavi obrazloZzeno pravno misljenje nezavisnog pravnog
struénjaka kojim se potvrduje pravna izvrSivost i efikasnost takvih odredbi.

Ako mijera sanacije iz stava 1 ovog &lana ne proizvede pravno dejsivo, la mjera se smatra
nistavnom u odnosu na predmetne viasniéke instrumente, imovinu, prava, obavere |l
odgovornosti.

Isklju¢enje odredenih ugovornih odredbi u ranoj intervenciji i sanaciji
Clan 59

Mjera za spreCavanije krize ili sanaciona mjera koju Komisija preduzima u skladu sa ovim
zakonom, kao | svaki dogadal kojl je neposredno pavezan sa primjenom le mjere, ne smatra se
ste€ajnim postupkom, postupkom prinudnog izvrdenja, niti dogadajem neizvrienja obaveza, u
smislu propisa kojima se ureduje konacnost saldiranja u sistemu finansijskih instrumenata,
finansijsko obezbjedenje i prudencijalni zahtjevi za kreditne institucije | investiciona drustva, pod
uslovom da se sustinske ugovome obaveze nastavijaju izvrSavati, ukijutujuci obaveze placanja i
isporuke, kao i obaveze davanja i odrzavanja kolaterala.
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Za potrebe stava 1 ovog ¢lana, sanacioni pastupci treée dr2ave, kojl su priznati u skladu
sa clanom B2 ovog zakona, ili u drugim slugajevima kada tako odluéi Komisija kao sanaciono
tijelo, smatraju se sanacionom mjerom preduzetom u skladu sa ovim zakonom.

Mjera za spreavanje krize i sanaciona mjera iz stava 1 ovog Elana ne mo2e se koristiti
za:

1) ostvarivanje prava na raskid, obustavu, izmjenu, prebijanje ili kompenzaciju, ukljuujuci i u
odnosu na ugovore koje je zakljuéilo bilo koje lice iz grupe kojoj pripada CCP, a koji sadrZe
klauzule o unakrsnom neizvrSenju ill obaveze koje su garantovane ill na drugi nagin podrzane
od strane bilo kojeg €lana grupe;

2) slicanje posjeda, preuzimanje kontrole ili ostvarivanje prava iz obezbjedenja nad bilo kojom
imovinom CCP ili drugog &lana grupe, u vezi sa ugovorom koji sadr2i klavzule o unakrsnom
neizvrsenju;

3) uticanje na bilo koje ugovomo pravo CCP ili bilo kojeg €lana grupe, u odnosu na ugovor Koji
sadr2i klauzule o unakrsnom neizvrienju.

Oviaséenje za uhmtaﬂet: izvrienja odredenih obaveza
lan 60

Komisija moze priviemeno obustaviti izvréenje bilo koje obaveze placanja ili isporuke koju
imaju obje ugovorne strane bilo kojeg ugovora koji je zakljucila CCP koja se nalazi u postupku
sanacije.

Ova oviaséenja Komisija mo2e vréiti od trenutka objavijivanja obavjestenja o obustavi u
skladu sa ¢lanom 77 ovog zakona, pa do isteka prvog narednog radnog dana koji slijedi nakon
tog objavijivanja.

Za potrebe stava 2 ovog glana, krajem radnog dana smatra se ponoé na teritoriji drzave
u kojoj je Komisija donijela odluku o obustavi.

Ako bi obaveza placanja ili isporuke dospjela tokom perioda obustave iz stava 1 ovog
tlana, ta cbaveza dospijeva odmah po isleku perioda obustave, bez odlaganja | bez izmjene
uslova iz osnovnog ugovora.

Komisija ne moze koristiti ovlaséenje iz stava 1 ovog élana kada se radi o obavezama
plaganja ili isporuke koje su dugovane:

1) sistemima i operatorima sistema koji su odredeni u skladu sa propisima o konaénosti
saldiranja u sistemu finansijskih mstrumenata;

2) drugim CCP;

3) centralnim bankama.

Ovlascenje za ngraniéanjilzvrianja prava iz obezbjedenja
lan 61

Komisija moze da sprijedi povjerioce obezbijedene sredstvima obezbjedenja CCP koja se
nalazi u postupku sanacije da ostvare svoja prava iz obezbjedenja nad bilo kojom imovinom te
CCP.

Komisija moZe preduzeti mjeru iz stava 1 ovog &lana od trenutka objavijivanja
obavjeStenja o ogranicenju u skladu sa élanom 77 ovog zakona, pa do isteka prvog narednog
radnog dana koji slijedi nakon tog objavijivanja.

Za potrebe stava 2 ovog Elana, krajem radnog dana smatra sé ponoc na teritoriji drzave
u kojoj Komisija donosi odluku o ograniéenju.

Komisija ne moze koristiti oviadcenje iz stava 1 ovog &lana u ednosu na bilo koje pravo iz
obezbjedenja koje imaju:

1) sistemi ili operatori sistema odredeni u skladu sa propisima o konaénosti saldiranja u sistemu
finansijskih instrumenata;
2) drugi CCP-ovi;
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3) centralne banke,
a koje se odnosi na imovinu koja je poloZena ili data kao marza ili kolateral od strane CCP koja
se nalazi u postupku sanacije.

Ovla&cenje za privremenu Ehusmu prava na raskid ugovora
lan 62

Komisija moze priviemeno da obustavi pravo na raskid ugovora koje ima bilo koja
ugovorna strana u odnosu na ugovor zakljuéen sa CCP koja se nalazi u postupku sanacije.

Ovo oviaséenje Komisija moZe vriti od trenutka objavijivanja obavjestenja o obustavi
prava na raskid, u skiadu sa ¢lanom 77 ovog zakona, i to do kraja prvog narednog radnog dana
nakon objavljivanja tog obavjeStenja, pod uslovom da se obaveze placanja, obaveze isporuke |
obaveze davanja ill odrzavanja kolaterala nastavijaju uredno izvrsavati.

Za potrebe stava 2 ovog €lana, krajem radnog dana smaira se pono€ na teritoriji drzave
u kojoj Komisija preduzima mjeru |z ovog ¢lana.

Komisija ne moZe da koristi ovia&éenje iz stava 1 ovog &lana u odnosu na sisteme ili
operatore sistema odredene u skladu sa propisima o konagnosti saldiranja u sistemu finansijskih
instrumenata, druge CCP-ove kao ni centralne banke.

Ugovorna strana moZe ostvariti svoje pravo na raskid ugovora prije isteka perioda
obustave iz stava 2 ovog ¢&lana, ako od Komisije primi obavjeStenje da prava i obaveze
obuhvaéeni tim ugovorom nece biti:

1) prenijeti na drugo lice; il

2) podvrgnuti umanjenju vrijednesti, konverziji, ili primjeni sanacionog instrumenta u cilju
raspodjele gubitaka ili pozicija,

Ako Komisija ne dostavi obavieStenje iz stava 5 ovog &lana, pravo na raskid ugovora moZe
se ostvariti po isteku perioda obustave, u skladu sa &lanom 58 oveg zakona, | to:

1) ako su prava i obaveze obuhvaceni ugovorom prenijeti na drugo lice, ugovoma strana moZe
ostvariti pravo na raskid ugovora samo ako to drugo lice prouzrokuje nastupanje dogadaja
izvréenja ili doprinese njegovom nastavku, u skladu sa uslovima propisanim ugovorom,

2) ako su prava i obaveze obuhvaceni ugovorom ostali kod CCP, ugovoma strana moze ostvariti
pravo na raskid ugovora samo ako dogadaj izvrsenja nastupl lli se nastavi po Isteku perioda
obustave iz stava 2 ovog &lana, u skladu sa uslovima propisanim ugovorom izmedu CCF ite
ugovorne strane.

Ovlascéenje Komisije dg preuzme kontrolu nad CCP
lan 63

Komisija moZe da preuzme kontrolu nad CCP koja se nalazi u postupku sanacije, i to radi:
1) upravijanja aktivnostima | uslugama CCP, uz koriséenje svih oviaséenja koja imaju njegovi

akcionari | odbor direktora;
2) sprovodenja konsultacija sa odborom za rizike u skladu sa propisima i internim aktima CCP;
3) upravijanja, raspolaganja i otudenja imovine i druge imovinske mase CCP koja se nalazi u

postupku sanacije.

Kontrola iz stava 1 ovog &lana moze se vrSiti direkino od strane Komisije, ili posredno, putem
posebnog upravnika kojeg imenuje Komisija u skiadu sa €lanom 55 stav 1 ovog zakona.

Kada Komisija preuzme kontrolu nad CCP-om u skladu sa ovim &lanom, Komisija ne smatra
se prikrivenim direktorom ni direktorom po €injenju u smisiu propisa kojima se ureduje privredno
pravo.

lzvréenje oviagéenja od strane sanacionih organa
Clan 64
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Komisija sprovedi sanacione mjere | aktivnosti kroz izvrine naredbe, u skladu sa
nadleznostima i procedurama propisanim zakonom kojim se ureduje upravni postupak.

Nacelo prema kojem ,nijedan povjerilac ne smije biti doveden u nepovoljniji polozaj“
lan 65

Kada Komisija primijeni jedan ili viSe sanacionih instrumenata u odnosu na CCP, duZna
je da obezbijedi da akcionari, Elanovi sistema poravnanja i drugi povjerioci ne trpe veée gubitke
od onih koje bi trpjeli da Komisija nije preduzela sanacione mjere u trenutku kada je ocijenila da
su Ispunjeni uslovi za pokretanje sanacije u skladu sa élanom 27 stav 1 ovog zakona, ved da je
CCP bio upucen u stetajni postupak u skladu sa zakonom kojim se ureduje steéaja, uz punu
primjenu svih ugovomih obaveza i drugih raspoloZivih mehanizama sadrzanih u njegovim
operativnim pravilima.

Vrednovanje u svrhu primjene nacela ,nijedan povijerilac ne smije biti doveden u
nepovoljniji polozaj“
Clan 66
Radi utvrdivanja ispunjenosti nacela iz &lana 65 ovog zakona, Komisija obezbjeduje da se
vrednovanje sprovede od strane nezavisnog lica, u najkracem moguéem roku nakon &to je
sprovedena jedna ili viSe sanacionih mjera.
Vrednovanje iz stava 1 ovog €lana obuhvata:

1) utvrdivanje postupanja koje bi akcionari, Glanovi sistema poravnanja i drugi povierioci imali da
Komisija nije preduzefa sanacionu mjeru, veé da je u trenutku utvrdivanja uslova iz stava 1
Clan 27 ovog zakona CCP bila upucena u redovni ste€ajni postupak, uz punu primjenu vazeéih
ugovornih obaveza | ostalih aranzmana u njenim operativnim pravilima;

2) utvrdivanje stvarog postupanja prema akcionarima, &lanovima sistema poravnania i drugim
povjeriocima tokom sprovodenja sanacije CCP;

3) utvrdivanje postojanja i visine razlike izmedu postupanja iz tacke 1 ovog stava | postupanja iz
tatke 2 ovog stava.

Radi utvrdivanja tretmana iz stava 2 tatka 1 ovog ¢lana, vrednovanje iz stava 1 ovog Elana:

1) ne uzima u obzir bilo kakvu vanrednu finansijsku podraku iz javnih sredstava koja bi bila
pruzena CCP u sanaciji, niti hitnu likvidnosnu pomoé ili posebne aranzmane centralne banke
koji se zasnivaju na nestandardnom kolateralu, roku ili kamatnim uslovima:

2) zasniva se na gubicima koje bi &lanovi sistema poravnanja | drugi povieriocl realno trpjeli da
je CCP bio upucen u redovni steéajni postupak, uz punu primjenu vazeéih ugovornih obaveza
| aranZmana iz operativnih pravila CCP:

3) uzima u obzir komercijaino opravdanu procjenu direkinih troskova zamjene pozicija,
ukljuCujuci dodatne zahtjeve za marzu, koje bi Elanovi sistema poravnanja imali pri ponovnom
otvaranju svojih uporedivih neto pozicija na trzistu u odgovarajuéem roku, uzimajuéi u obzir
stvarne tr2isne uslove, uklfjuCujudi dubinu tr#iSta | njegovu sposobnost da realizuje
odgovarajuci obim transakcija u tom periodu;

4) zasniva se na metodologiji odredivanja ciiena koju primjenjuje sam CCP, osim ako ta
metadologija ne odrazava stvarne uslove na trzistu.

Period iz stava 2 tacka 3 ovog ¢lana odreduje se u skladu sa implikacijama vazedéeg steéajnog
prava i karakteristikama relevaninih neto pozicija.

Vrednovanje iz stava 1 ovog &lana posebno je i razli¢ito od vrednovanja koje se sprovodi u
skladu sa €lanom 29 stav 3 ovog zakona.

Zastita akcionara, &élanova Siséal'lﬂ poravnanja i drugih povjerilaca
lan 67
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Ako se, na osnovu procjene vrijednosti sprovedene u skladu sa ¢lanom 686 ovog zakona,
utvrdi da je bilo koji akcionar, &lan sistema poravnanja ili drugi povjerilac pretrpio vece gubitke
nego Sto bi pretrpio da Komisija nije preduzela mjere sanacije u odnosu na CCP | da je CCP bila
uputena u ste€ajnl postupak u skladu sa pravilima redovnog stecajnog postupka, nakon pune
primjene svih ugovomih obaveza i drugih aranZmana utvrdenih njenim operativnim pravilima, taj
akcionar, ¢lan sistema poravnanja ili drugi povjerilac ima pravo na isplatu razlike.

Zastita klijenata i indirektnih klijenata
Clan 68

Ugovomi aranZmani kojima se &lanovima sistema poravnanja omoguéava da prenasu na
svoje klijente negativne posliedice primjene sanacionih instrumenata, obavezno moraju
ukljugivati, na ekvivalentan i proporcionalan nagin, i pravo klijenata na bilo kakvu naknadu fli
obesteéenje koje élanovi sistema poravnanja dobiju u skladu sa élanom 32 ovog zakona, ili bilo
koji novEani ekvivalent takve naknade ili obestecenja, kao | na bilo kakve prihode koje ostvare na
osnovu zahtjeva podnesenog u skladu sa élanom 67 ovog zakona, u mjeri u kojoj se ti prihodi
odnose na pozicije klijenata.

Odredbe iz stava 1 ovog élana se primjenjuje i na ugovorna aranZmane izmedu klijenata
| indirektnih klijenata koji pruzaju usluge indirekinog poravnanja svajim klijentima.

MNaplata izvrgenih isplata
Clan 69
Komisija duzna je da u najvec¢oj mogucoj mjeri naplaii sve razumno nasiale troSkove u

vezi sa isplatama izvrSenim u skladu sa &lanom 67 ovog zakona, | to na jedan od sljedecih nagina:
1) iz sredstava CCP koja e u postupku sanacije, pri Eemu Komisija ostvaruje status povjerioca

sa prvenstvenim pravom naplate;
2} iz bilo kakvog iznosa koji je plagéen kupcu, ako je primijenjen sanacioni instrument prodaje

poslovanja;
3) iz prihoda ostvarenih kao rezultat prestanka rada prelaznog CCP bridge CCP, pri ¢emu

Komisija ostvaruje status povjerioca sa prvenstvenim pravom naplate.

Zastita ugovornih lﬁ‘ll‘l% u slutaju djelimiénih prenosa
lan 70
Zastitne mjere propisane €l. 71, 72 i 73 ovog zakona primjenjuju se u sljedecim slutajevima:
1) kada Komisija prenese neke, ali ne | sve imovine, prava, obaveze ili dugove CCP koja je
u postupku sanacije na drugo pravno lice, ili prilikom primjene sanacionog instrumenta
prenos sa prelaznog CCP na kupca;
2) kada Komisija primijeni ovia&¢enja iz Clana 54 stav 1 tatka 7 ovog zakona.

Zastita finansijskog kolaterala, praiéu na kompenzaciju | neting aranZmanima
lan 71

Komisija duZna je da cbezbijedi da primjena sanacionog instrumenta, osim instrumenta
raspodjele pozicija iz ¢lana 34 ovog zakona, ne rezultira prenosom samo nekih, a ne svih prava |
obaveza iz ugovora o prenosu prava na finansijski kolateral, ugovora o kompenzaciji il neting
aranZmana izmedu CCP koja |e u postupku sanacije | drugih ugovornih strana tih aranZmana, niti
da dovede do izmjene ili prestanka prava i obaveza iz tih aranZmana kori¢enjem pomocnih
oviaséenja.

Aranimani [z stava 1 ovog ¢lana ukljutuju | svaki aranZman na osnovu kojeg ugovorne
strane imaju pravo na kompenzaciju ili netiranje tih prava i obaveza.

Zastita u vezi sa sigurnosnim aranZmanima
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Clan 72
Komisija duzna je da obezbijedi da primjena sanacionog instrumenta ne dovede do bilo kojeg
od sljedecih posljedica u vezi sa sigurnosnim aranZmanima izmedu CCP koja je u postupku
sanacije i drugih ugovomih strana tih aranmana;
1) prenos imovine na koju se odnosi obaveza koja je osigurana tom imovinom, osim ako se
istovremeno prenose | ta obaveza i pravo na sigumost;
2) prenos osigurane obaveze, osim ako se istovremeno prenosi | pravo na sigurnost koje se
odnosi na tu cbavezu;
3} prenos prava na sigurnost, osim ako se istovremeno prenosi | osigurana obaveza na koju se
to pravo odnosi;
4) izmjena ili prestanak sigurnosnog aranzmana koriéenjem pomoénih oviaséenja, ako bi takva
izmjena ili prestanak doveli do prestanka osiguranja te obaveze.

Zastita aranZmana strukturiranog finansiranja i pokrivenih obveznica
Clan 73
Komisija duZna je da obezbijedi da primjena sanacionog Instrumenta ne rezultira nijednim

od sljedecih posliedica u vezi sa aranzmanima strukturiranog finansiranja, ukljutujuéi | pokrivene
obveznice:
1) prenosom samo dijela imovine, prava i obaveza koje &ine ili su sastavni dio aranzmana

strukturiranog finansiranja u kojem je CCP u postupku sanacije uesnik;
2) prestankom ili izmjenom imovine, prava | obaveza koje &ne ili su sastavni dio aranZmana

strukturiranog finansiranja u kojem je CCP uéesnik, putem koris¢enja pomocnih oviadéenia.

Za potrebe stava 1 ovog €lana, aranZmani strukturiranog finansiranja podrazumijevaju
sekuritizacije | instrumente koji se koriste u svrhu zastite od rizika, a koji &ine sastavni dio imovine
za pokrice i koji su osigurani na nacin sliCan pokrivenim obveznicama, a koji podrazumijevaju
davanje | drzanje sigurnosti od strane u¢esnika aranzmana ili povjerilaca, zastupnika ili da dobija
i drZi garancije.

Djelimicni prenosi: zastita slstmng trgovanija, sistema poravnanja | namire
lan 74
Komisija duZzna je da obezbijedi da primjena sanacionog instrumenta ne utiée na rad

sisterna i pravila sistema koji su obuhvaceni zakonom kojim se ureduje trziste kapitala u dijelu
koji se odnosi na konatnost saldiranja u sistemu finansijskih instrumenata, u sljedeéim
sluéajevima;
1) kada Komisija prenese samo dio imovine, prava, obaveza ili dugovanja CCP koja je u

postupku sanacije na drugo pravno lice;
2) kada Komisija otkaZe ili izmijeni uslove ugovora na kojem je CCP strana ili zamijen| kupca i

prelazni CCP kao ugovormu stranu.

Za potrebe stava 1 ovog tlana, Komisija je duZna da obezbijedi da primjena sanacionih
instrumenata ne rezultira nijednim od sljedeéih ishoda:
1) opozivanjem naloga za prenos u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste kapitala;
2) uticajem na pravnu izvrsivost naloga za prenos i netiranja;
3) uticajem na koriséenje sredstava, vrijednosnih papira ili kreditnih linija;
4} uticajem na zastitu kolaterala.

Zahtjevi u vezi sa obavjestavanjem
Clan 75
CCP je duzna da obavijesti Komisiju ako smatra da je u stanju neuspjeha ili da ée
vjerovatno dodi do neuspjeha, kako je navedeno u élanu 27 stav 2 ovog zakona.
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Komisija je duZna da se informiSe o svim obavjestenjima primijenim u skladu sa stavom 1
ovog €lana, kao | o svim mjerama za oporavak ili drugim mjerama Iz ovog zakona koje Komisija
zahtijeva od CCP.

Komisija je duZna da se informide | o svim obavjestenjima o bilo kojoj vanrednoj situaciji
u vezi sa CCP-om,

U sluéaju da Komisija utvrdi da su ispunjeni uslovi navedeni u &lanu 27 stav 1 taé. aib i
u élanu 27 stav 3 ovog zakona u vezi sa CCP-om, duZna je da bez odlaganja obavijestiti sljedece
institucije:

1) nadlezno ili sanaciono tijelo za taj CCP;

2) nadlezno tijelo za matiéno drustvo CCP;

3) centralnu banku;

4) nadleZno ministarstvo,

5) Evropski sistem za nadzor finansne stabilnosti (ESRB) i nacionalno oviaséeno
makroprudencijalino tijelo;

8) nadzorni kolegijum i sanacionl kolegijum za taj CCP.

Odluka Komisije
Clan 76
Nakon postupanja dostavijanja obavjestenja u skladu &lanom 75 ovog zakona, Komisija
donosi odluku o potrebi preduzimanija sanacionih mjera.
Odluka o tome da |l ¢e se preduzeli sanacione mjere u odnosu na CCP mora da sadrdi
sljiedete informacije:
1) ocjenu Komisije da li CCP ispunjava uslove za sanaciju;
2) opis mjera koje Komislja namjerava da preduzme, ukljuéujudi odluku o pokretanju postupka
likvidacije, imenovanju upravnika il bilo koje druge mjere u skladu sa vaZedim postupcima
redovne likvidacije,

Procesne obaveze Komisije
Clan 77

Komisija duzna je da obavijesti sanacioni kolegijum o sanacionim mjerama koje
namjerava da preduzme | da navede informaciju o tome da li te sanacione mjere odstupaju od
plana sanacije,

Nakon &to sanacione mjere budu preduzete, Komisija je obavezna da to je prije moguce
obavijesti sve sljedece subjekle:

1) CCP koja je u postupku sanacije;

2) sanacioni kolegijum;

3) nacionalno ovias¢eno makroprudencijalno lijelo | Evropski sistem za nadzor finansne
stabilnosti (ESRB),

4) Evropsku komisiju, Evropsku centralnu banku (ECB) i Evropski organ za osiguranje i
profesionalne penzije (EIOPA),

5) operalere sistema obuhvacenih zakonom kojim se ureduje trziSte kapitala u kojima CCP
utestvuje.

Obavjestenje iz stava 1 ovog ¢lana mora da sadrzi kopiju svakog naloga il akta kojim se
preduzimaju relevantne mjere, kao | da oznaéi datum od kada su e sanaclone mjere stuplle na
snagu.

Obavjestenje upuceno sanacionom kolegijumu mora da sadrzi | razloge za bilo koje
odstupanje od plana sanacije.

Kopija naloga ili akla kojim se preduzimaju sanacione mjere, ili obavjestenje koje sazima
efekte tih mjera i, gdje je primjenjivo, uslove | trajanje suspenzije ili ogranicenja kako je propisano
gl. 60, 61 i 62 ovog zakona, mora biti objavijena na sljedecim mjestima:
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1) na internet stranici Komisije;

2) na intemet stranici nadleZnog organa, ako sanacioni i nadleZni organ nije Komisija, kao i na
stranici ESMA-g;

3) na internet stranici CCP koji je u postupku sanacije;

4) ako su viasnicki instrumenti ili duZnicki instrumenti CCP uvriteni na regulisano triste, na
naéin predviden za objavijivanje regulisanih informacija u skladu sa zakonom kojim se ureduje
triiste kapitala.

U slucaju da viasnicki instrumenti ili duZniéki instrumenti nisu uvriteni na regulisano
trziste, Komisija duZna je da obezbijedi da se dokumenti koji dokazuju izdavanje naloga iz stava
5 ovog clana dostave poznatim viasnicima viasni¢kih instrumenata | povjeriocima CCP, u skladu
sa evidencijama ili bazama podataka CCP koje su dostupne Komisijl.

Povijerljivost
Clan 78

Obaveza cuvanja profesionalne tajne obavezuje sliedeca lica i subjekie:

1) Komisiju;

2) nadleZna tijela, ESMA | EBA;

3) nadle&na ministarstva;

4) specijalne upravnike ili privremene upravnike imenovane u skladu sa ovim zakonom;

5) potencijalne kupce koje kontaktira ili kojima se obrac¢a Komisija, bez obzira na to da |i je taj
kontakt ili obrac¢anje bilo u pripremi primjene instrumenata za prodaju poslovanja | bez obzira
na to da li je do kupovine doslo;

8) revizore, ratunovode, pravne | druge struéne savjetnike, procjenjivade i druge eksperte
angazovane direktno ili indirektno od strane Komisije, nadleZnih ministarstava ili potencijalnih
kupaca iz tacke 5 ovog stava;

7) centralne banke i druge institucije ukljutene u proces sanacije;

8) prelaznu CCP;

9) viSe rukovodstvo i Elanove upravnih odbora CCP, kao | zaposlene u organima ili entitetima
navedenim u tac. 1 do 11 ovog stava, prije, tokom | nakon njihovog imenovania;

10) sve ostale ¢lanove sanacionog kolegijuma kojl nisu obuhvaéeni tag. 1, 2, 317 ovog stava;

11) sva druga lica koja direktno ili indirektno, stalno ili povremeno pruZaju usluge licima iz tag. 1
do 10 ovog stava.

Radi obezbjedenja podtovanja obaveze povijerljivosti iz st. 1 | 3 ovog &lana, lica navedena u
tag. 1,2 3,7,8i9slav | ovog &lana obavezna su da uspostave inteme propise, ukljutujuéi pravila
za obezbjedenje tajnosti informacija medu licima direktno ukljuenim u proces sanacije.

Licima koja su navedena u stavu 1 ovog tlana zabranjenc je da otkrivaju povierijive
informacije dobijene tokom profesionalnih aktivnosti ili od Komisije u vezi sa svojim funkcijama
prema ovom zakonu, bilo kojem licu il organu, osim u sluéaju da to €ine u okviru svojih oviadéenja
prema ovom zakonu, ili u obliku saZetaka ili agregatnih podataka koji ne omoguéavaju
identifikaciju pojedinagnih CCP, ili uz izri€itu | prethodnu saglasnost organa ili CCP koji je dostavio
informacije.

Prije objavijivanja bilo koje vrste informacija, lica iz stava 1 ovog €lana duZna su da procijene
posljedice koje bi otkrivanje moglo da ima na javni interes u pogledu finansijske, monetarne li
ekonomske politike, na komercijalne interese fizickih i pravnih lica, na svrhu inspekcija, istraga i
revizija.

Postupak provjere posljedica objavijivanja informacija treba da ukijuéuje | posebnu procjenu
uticaja otkrivanja sadr2aja i detalja planova za oporavak | sanaciju iz &l. 14 i 17 ovog zakona, kao
i rezultata procjena iz &l. 151 20 ovog zakona.

Svako lice ili entitet iz stava 1 ovog zakona podlijezu gradanskopravnoj odgovornosti u sluéaju
povrade odredaba ovog élana,
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lzuzetno od stava 3 ovog Elana, lica iz stava 1 ovog tlana mogu razmjenjivali povjerijive

informacije sa sfjede€im subjektima, pod uslovom da je primalac obavezan na povjerijivost u

svrhu te razmjene:

1) bile koje drugo lice, ako je to neophodno za planiranje Il sprovodenje sanacionih mjera;

2) parlamentarne IstraZne komisije u svojo| driavi Elanici, revizorske sudove u svojo] dr2avi
clanici i druge institucije nadleZne za sprovodenje istraga u svojoj drzavi Elanici;

3) nacionalne organe koji su nadlezni za nadzor platnih sistema, organe nadleZne za redovne
postupke likvidacije, organe odgovome 2a nadzor drugih finansijskih subjekata, organe
nadlezne za nadzor finansijskih tr2ista i osiguravajuéih drustava, kao i inspektore koji
postupaju u njihovo ime, organe odgovorne za o€uvanje stabilnosti finansijskog sistema u
drzavama Clanicama koriS¢enjem makroprudencijalnih pravila, organe zaduZene za za$titu
stabilnosti finansijskog sistema i lica zaduZenih za obavljanje zakonskih revizija.

Odredbe ovog €lana ne sprietavaju:

1) zaposlene | struénjake u organima ili entitetima navedenim u ta€. 1 do 7 | u stavu 1 tacka 9
ovog Elana da medusobno razmjenjuju informacije unutar svakog organa ill entiteta;

2) Komisiju, uklju€ujuci njene zaposlene i strucnjake, da medusobno razmjenjuju informacije,
kao | sa drugim sanacionim organima, drugim nadie2nim organima EU, nadleznim
ministarstvima, centralnim bankama, organima nadle2znim za redovne postupke likvidacije,
organima cdgovornim za odrzavanje stabilnosti finansijskog sistera u drzavama élanicama
koriséenjem makroprudencijalnih pravila, licima zaduZzenim za zakonske revizije, EBA, ESMA,
Ili, uz postovanje &lana 85 ovog zakona, organima tre¢ih drzava koje obavijaju ekvivalentne
funkcije sanacionih organa, ili, uz stroge zahtjeve za povjerjivost, potencijalnim kupcima u
svrhu planiranja ili sprovoden|a sanacionih mjera.

Ovim &lanom ne dovod| se u pitanje nacionalno pravo u vezi s objavom informacija za potrebe
sudskih postupaka u kaznenim ili gradanskim predmetima.

Pravo na pobijanje rjeSenja o mjerama sanacije nad CCP
lan 79

Protiv odluka o otpisu i konverziji viasnickih instrumenata, duznickih instrumenata ili drugih
neosiguranih obaveza, odluka o pokretanju sanacije CCP na osnovu €lana 27 ovog zakona, kao
| svih drugih odluka koje Komisija donosi u cilju sprovodenja mjera sanacije, nije dopustena Zalba,
ali je dopusteno podnijeti tuzbu nadleznom upravnom sudu u roku od dvadeset dana od dana
dostave ili objave navedene odluke.

U sluéaju da viasnicki ili duZnicki instrumenti CCP u sanaciji nisu uvrSteni za trgovanje na
regulisanom trZistu, Komisija ¢e naloZiti CCPu sanaciji da cdluke iz stava 1 ovog €lana dostavi
poznatim viasnicima viasnitkih instrumenata | povjeriocima.

Rok za podnodenje tuZbe poéinje teéi istekom osmog dana od dana javne objave odluke
u skladu s odredbama élana 77 stav 5 ovog zakona, ako je dostava izvriena javnom objavom,

Podnosenje tuzbe iz stava 1 ovog élana ne odlaze izvréenje odluka o pokretanju sanacije
niti drugih odiuka koje Komisija donosi u cilju sprovodenja sanacionih mjera.

Sud ne moZe odluéiti da tuZba ima odlagajuci efekat niti moZe da izda priviemenu mjeru.

Ako odluka o pokretanju sanacije predvida odlaganije ili ograniéenje u skladu sa &l. 60, 61
ili 62 ovog zakona, 1i uslovi i period odlaganja ili ograniéenja objavljuju se u skladu s élanom 77
ovog zakona.

Protiv odiuka i rjeSenja Komisije donesenih u postupcima sanacije CCP, a koje nisu
obuhvacene stavom 1 ovog clana, nije dopustena zalba, ali je dopusteno podnijeti tuzbu
nadleZnom upravnom sudu u skladu sa rokovima | postupcima propisanim zakonom.

Sud te u odlugivanju o tuzbama koristiti detaljnu i svecbuhvalnu procjenu finansijskog
stanja CCP koja je sprovedena do pokretanja postupka sanacije.

Podnogenje tuzbe podleZe sljededim uvijetima:
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1) podnoSenje tuzbe nema za posljedicu automatsku suspenziju izvrienja osporavane odluke,

2) odiuka Komisije je odmah izvrSna i postoji opovrgliva pretpostavka da bi suspenzija njenog
izvrSenja bila protivna javnom interesu;

3) postupak donoSenja odluke o tuzbi je ubrzan | efikasan.

Ako nadiezni sud djelimiéno ili u cjelosti ponisti odluku o pokretanju postupka sanacije ili
drugi akt donesen na osnovu te odluke, posljedice takve odluke ostate na snazi do donosenja
nove adluke koja c¢e zamijeniti odiuku koja je ponistena, a Komisija, po prijemu odiuke suda, moze
odrediti mjere za umanjenje Stete koja bi nastala daljom primjenom akta koji je ponisten, ako je
to potrebno radi zastite interesa trecih lica koja su u dobroj vieri stekla vlasniCke instrumente,
imovinu, prava, obaveze lli odgovormosti CCP u sanaciji.

U sluéaju ponistenja odluke Komisije, podnosilac tuzbe ima pravo na ponistenje te odluke
kao jedan od pravnih lijekova. Pored toga, ukoliko su ispunjeni zakonski uslovi, podnosilac tuzbe
moZe traditi | naknadu Stete pretrpljene usled donoSenja te odiuke.

Ogranicenja drugih %mtupaka u odnosu na CCP
lan 80

Redovni postupak u slugaju stetaja CCP ne moZe se pokrenuti osim na inicijativu Komisije
kao sanacionog organa ili uz njenu izrigitu suglasnost.

Komisija | nadlezna tijela du2ni su bez odlaganja budu obavijeSteni o svakom zahtjevu za
pokretanje redovnog postupka u sluéaju stefaja CCP, bez obzira na to je li CCP u postupku
sanacije ifi je odluka o sanaciji objavijena u skladu sa &lanom 77 stav 5 ovog zakona.

Organi nadlezni za vodenje redovnog postupka u slucaju stecaja smiju pokrenuti navedeni
postupak tek nakon &to Komisija kao sanacioni organ obavijesti te organe o svojoj odluci da nece
preduzeti sanacione mjere iii ako navedeno obavjesienje nije zaprimljeno u roku od sedam dana
od dana dostave obavjestenja iz stava 2 ovog Clana.

Ako je to potrebno radi efiksanog sprovodenja sanacionih instrumenata | ovlaicéenja,
Komisija moZe da zatrazi od suda da odredi obustavu bilo kojeg sudskog postupka ili postupka u
kojem je CCP u sanaciji stranka ili moZe postati stranka, | to na odgovarajuci vremenski period u
skiadu sa ciljevima sanacije.

Sporazumi o saradnji s tre¢im zemljama
Clan 81

Komisija moZe da zakljuci neobavezujuce bilateralne ili multilateraine sporazume o saradnji
sa odgovarajuéim sanacionim organima iz trec¢ih zemalja, radi razmjene informacija | koordinacije
u vezi sa planiranjem i sprovodenjem mijera sanacije u odnosu na CCP i druge relevantne
subjekte, u sluéajevima kada:
1) CCP iz tre¢e zemlje pruZa usluge ili ima zavisna drustva, filijale ili zna&ajne poslovne jedinice

u Cmoj Gori ili drugim drzavama ¢lanicama;
2) CCP sa sjediStem u Crnoj Gorl ima zavisna drustva, filijale ili znagajne poslovne jedinice u

jednoj lli vise trecih zemalja.

Sporazumima iz stava 1 ovog élana obeznjeduje se uspostavijanje postupaka i aranZmana
za efikasnu saradnju, ukljuéujuéi razmjenu potrebnih informacija, radi izvrSenja oviaséenja i
zadalaka Komisije u skladu sa ovim zakonom naroéito u vezi sa planiranjem oporavka | sanacije.

Sporazumi ne mogu da sadrie odredbe koje se odnose na pojedinaéne CCP ili druge
institucije trecih zemalja.

Sporazumi mogu biti zakljuéeni priviemeno, do stupanja na snagu medunarodnih sporazuma
koje Evropska komisija zakljuéi s jednom ili vige treéih zemalja, a koji ureduju saradnju u oblasti
sanacije CCP.

Priznavanje | sprovodenje sanacionih postupaka trecih zemalja
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Clan 82
Odredbe ovog &lana primjenjuju se na sanacione postupke koje pokrecu i sprovode sanacioni
organi iz tre¢ih zemalja u odnosu na CCP iz tih zemalja, osim u slugaju da je izmedu Crme Gore

i te treée zemlje na snazi medunarodni sporazum o saradnji u skladu sa ¢lanom 81 ovog zakona.
Komisija | relevantni nacionalni organi priznaju sanacioni postupak tre¢e zemlje kojl se odnosi

na CCP iz te zemlje u sliedecim slucajevima:

a) CCP iz trece zemije ima usluge, zavisna drustva (i filljale u Crmoj Gori ili drugim drzavama
tlanicama;
b) CCP iz tre¢e zemlje ima imovinu, prava ili obaveze u Crmoj Gori ili u drzavama ¢lanicama

ili na njih se primjenjuje pravo tih drzava.

Komisija i relevanini nacionalni organi obeznjeduju sprovodenje priznatih sanacionih
postupaka tre¢e zemlje u skiadu sa domacdim pravom, i oviaséena su za:

1) sprovodenje sanacionih ovladcenja u odnosu na imovinu, prava i obaveze CCP iz trece zemlje
koja se nalaze lli se na njih primjenjuje pravo u Crmoj Gori;

2) zahtijevanje prenosa viasniékih instrumenata u zavisnim drustvima CCP iz trece zemlje;

3) sprovodenje drugih sanacionih oviaséenja potrebnih za izvrSenje sanacionog postupka trece
zemlje;

4) ogranitavanje prava olkaza, izvréenja ili drugih ugovomih prava povezanih s mjerama
sanacije koje je donio sanacioni organ treée zemlje, pod uslovom da se i dalje izvrSavaju
kljuéne obaveze ugovora.

Priznavanje | sprovodenje sanacionih postupaka tre¢ih zemalja ne utite na moguénost
pokretanja ste€ajnih postupaka u skladu sa domacim propisima o stecaju.

Pravo na odbijanje priznavanja ili sprcuvoﬂnnja sanacionog postupka trece zemlje
lan 83
Komisija, u saradnji sa drugim relevantnim organima i u skiadu s evropskim sanacionim
kolegijumom, ako postoji, moZe odbiti priznanje lli sprovodenje sanacionog postupka trece zemlje
ako procijeni da:
1) bi taj postupak imao znacajan negativan uticaj na finansijsku stabilnost Crne Gore ili drugih
drzava clanica;
2) je potrebna nezavisna sanaciona mjera u Crnoj Gori radi ostvarivanja sanacionih ciljeva;
3) tretman povjerilaca, &lanova sistema poravnanja | deponenata u Cmoj Gori nije jednak
tretmanu povjerilaca iz tre¢e zemlje u okviru sanacionog postupka te zemlje;
4) bi priznavanje ili sprovodenje sanacionog postupka izazvalo znacajne fiskaine posljedice
Cmu Goru;
5) bi efekti priznavanja ili sprovodenija bill u suprotnosti sa domacim zakonodavstvom.

Saradnja sa nadleZnim organima trecih zemalja
Cian 84

Odredbe ovog &ana primjenjuju se do stupanja na snagu medunarodnog sporazuma izmedu
Komisije | nadleZnih organa trecih zemalja u skladu sa ¢lanom 81 stav 1 ovog zakona, kao | nakon
stupanja na snagu tog sporazuma, u mjer u kojoj predmet uredenija iz st. 2, 3 | 4 ovog €lana nije
obuhvacen tim sporazumom.

Odredbe ovog &lana ne utiéu na druge bilateralne Il multilateralne sporazume koje Komisija
zakljuuje u svojstvu sanacionog ili nadleznog organa za CCP u skladu s drugim propisima.

U sporazume o saradnji izmedu Komisije i nadieznih organa trecih zemalja mogu se ukljugiti
odredbe o:

1) razmijeni informacija potrebnih za pripremu, izradu | a2uriranje planova sanacije CCP;

53



PREDLOG

2) savjetovanju i koordinaciji u razvoju | primjeni planova sanacije, ukljuéujudi principe i
mehanizme sprovodenja sanacionih ovlascenja u skladu sa ovim zakonom i propisima
relevantnin trec¢ih zemalja;

3) razmjeni informacija potrebnih za primjenu instrumenata sanacije | izvrsavanje sanacionih
ovlascéenja;

4) ranom upozoravanju | konsultacijama prije preduzimanja znagajnih mjera koje bi mogle
uticati na CCP ili grupu na koju se sporazum odnosi;

5) koordinaciji javne komunikacije u sluaju zajedniékih mjera sanacije;

B) uspostavi i radu mehanizama ili grupa za upravijanje krizama radi razmjene informacija i
koordinacije saradnje.

Komisija je obavezna da ESMA dostavi obavjestenje o svakom sporazumu o saradnji
zakljutenom u skladu sa ovim &lanom.

Razmjena povjerljivih lrgutmaalfn sa trecim zemljama
lan 85
Komisija razmjenjuje povjerljive informacije, ukljucujuéi planove oporavka i sanacije CCP, sa
relevantnim nadleZnim organima trec¢ih zemalja samo ako su Ispunjeni sljededi uslovi:
1) nadleZni organ frece zemlje podiijeze zahtjevima | standardima profesionalne tajne najmanje
jednakim onima propisanim ovim zakonom:
2) Informacije se razmjenjuju iskljudivo radi izvrSavanja sanacionih oviaséenja i duZnosti
relevantnog fijela trece zemije, a ne u druge svrhe.
Informacije iz stava 1 oovg Clana smatraju se povjerfjivim u skladu s vazecim propisima EU o
povierljivosti | zastiti podataka.
Povjerljive informacije koje Komisija primi od druge drzave &lanice mogu se uéiniti dostupnim
relevantnim organima trecih zemalja samo ako:
1) nadlezni organ drzave Elanice koje je pruzio informacije da saglasnost za njihovo dijeljenje sa
tom tre¢om zemljom;
2) informacije se koriste samo za svrhe odobrene od sirane organa koje je informacije pruilo.

Naknada za administrativne rashode Komisije
Clan 86
Komisija je kao sanacijski organ ovias¢éena od CCP i &lanova sistema poravnanja kojim
upravija CCP da naplacuje godisnju naknadu za podmirivanje administrativnih rashoda povezanih
8 funkcijom sanacijskog organa u skladu sa odredbama ovog zakona.
Komisija pravilima detaljnije ureduje visinu, nagin izrauna i naéin placanja naknade iz stava
1 ovoga élana.

IV. NADZORNE MJERE | OBJAVA

Teze administrativne mjere
Clan 87

U sluéajevima teSkih ili ponovijenih krienja obaveza iz ovog zakona, Komisija moze izredi
sljedece administrativne mjere:
1) javnu izjavu sa identifikacijom odgovornog lica, CCP ili drugog pravnog lica | opisom kréenja;
2) naredbu kojom se nalaZe prestanak nezakonitog postupanja i zabrana ponavijanja;
3) priviemenu zabranu obavijanja funkcija u CCPza élana viseg rukovodstva ili drugo lice koje

s@ smatra odgovornim;
4) administrativnu nov€anu kaznu do 10 % ukupnog godisnjeg prihoda CCP u prethodnoj

poslovnoj godini, odnosno konsolidovanog prihoda matiéne grupe;
§5) administrativnu novéanu kaznu do 5.000.000 eura za fizitka lica;
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6) administrativnu novéanu kaznu do dvostrukog iznosa koristi ostvarene kréenjem, ako se la
korist moZe utvrditi,
Administrativne mjere iz ovog &lana mogu se izreél samostalno ili zajedno sa prekrsajnim
kaznama iz prethodnih Elanova ovog zakona.

Javno objavijivanje podataka g prekriajima CCP i odgovornih lica
lan 88
Komisija na svojo| intemet stranici, bez odlaganja, objavijuje podatke o pravosnaznim

kaznama izre€enim CCP i odgovomim ficima u prekr3ajnom postupku zbog krienja odredbi ovog
zakona i propisa donesenih na osnovu njega.

lzuzetno od stava 1 ovog Glana, odiuke o prekrajnim kaznama objavice se na nacin kojim se
ne otkrivaju identitet CCP ili odgovomih lica, ako:
1) je kazna izreGena odgovornom licu, a objavijivanje liénih podataka nije srazmjerno prekrsaju;
2) bi objavijivanje ugrozilo finansijsku stabilnost ili su u toku istrazne radnje;
3) bi objavijivanje prouzrokovalo nesrazmjernu Stetu CCPIli odgovomim flicima.

lzuzetno od stava 2 ovog ¢lana, ako se ofekuje da ce se uslovi za puno objavijivanje steci u
razumnom roku, Komisija moze odloZitl objavijivanje odluke.

Podaci iz st. 11 3 ovog &lana ostaju objavijeni na internet stranici Komisije do isteka pet godina
od dana objavijivanja.

Li&ni podaci fiziékih lica uklanjaju se ranije ako to zahtijevaju propisi o zaétiti podataka. Podaci

kojl se u skladu sa ovim zakonom smatraju povjerdjivim ne objavijuju se na nacin utvrden st.

1i 2 ovog Ciana.

OdrZavanje centralne baze podataka koju vodi ESMA
Clan 89

Komisija dostaviia ESMA-i podatke o svim administrativnim sankecijama | drugim
administrativnim mjerama koje je izrekla u skladu sa ovim zakonom, ukljuéujudi i podatke o
statusu eventualino podnesenih tuzbi protiv tih odluka i njihovom ishodu,

Obaveza dostavijanja podataka primjenjuje se u skladu sa pravilima o éuvanju poslovne
tajne iz élana 78 ovog zakona.

ESMA odrzava centrainu bazu podataka o administrativnim sankcijama i drugim
administrativnim mjerama o kojima je obavijestena, iskijuéivo u svrhu razmjene informacija medu
sanacionim organima drZava €lanica, a koja je dostupna samo tim organima | aZurira se na
osnovu informacija koje pruzaju sanacioni organ|, ukljuCujuci Komisiju.

ESMA odrzava odvojenu centralnu bazu podataka o administrativnim sankcijama i drugim
administrativnim mjerama o kojima je obavijestena, iskljucivo u svrhu razmjene informacija medu
nadleZnim organima drzava élanica, a koja je dostupna samo tim tijelima | aZurira se na osnovu
informacija koje pruZaju nadleZna tijela, ukljuéujuti Komisiju.

ESMA na svojim internet stranicama odrzava siranicu sa linkovima na javno objavijene
administrativne sankcije | druge administrativne mjere svih sanacionih i nadieZnih tijela drzava
¢lanica, u skladu sa élanom 91 ovog zakona, | navodi period u kojem svaka driava objavijuje
sankcije.

Kriterijumi za izricanje administrativnih mjera | administrativnih novéanih kazni
Clan 90
Pri edlugivanju o vrsti administrativne mjere ili visini administrativne novéane kazne koja se
izrite u skladu sa ovim zakonom, Komisija duZna je da uzme u obzir sve okolnosti konkretnog
sluéaja, ukljutujudi narogito:
1) ozbilinost | trajanje povrede zakona, podzakonskih akata ili odluka donijetih na osnovu
zakona,

55



PREDLOG

stepen odgovornosti fizitkog il pravnog lica za utvrdenu povredu;

finansijsku snagu odgovornog lica, iskazanu naroéito kroz ukupan prihod, bilansnu sumu ili
godisnji dohodak;

iznos ostvarene koristi lii izbjegnutih gubitaka, ako se i iznosi mogu pouzdano utvrditi;
visinu Siete koju su zbog povrede pretrpjela treéa lica, ako se takva Steta moZe utvrditi:

nivo saradnje odgovornog lica sa Komisijom tokom postupka nadzora, utvrdivanja povrede i
sprovodenja sanacionih mjera;

ranije utvrdene povrede ovog zakona i propisa donijetih na njegovom osnovu, uéinjene od
strane istog lica;

sistemske posljedice povrede, ukljutujuci moguéi uticaj na stabilnost finansijskog trista,
investitore | druge uesnike na tr2istu,

Komisija duzna je da u obrazloZenju rjeSenja o izricanju mjere ili kazne navedu i ocijene

kriterfjume iz stava 1 ovog &lana.

Ako se administrativna novéana kazna izriée pravnom licu, Komisija moe izreéi

administrativnu novéanu kaznu i odgovornom licu u pravnom licu, uzimajuéi u obzir kriterijume iz
stava 1 ovog €lana.

Mijere | kazne iz ovog zakona moraju biti djelotvorne, proporcionalne i odvracéajuée.

V. KAZNENE ODREDBE

ako;

Prekrsaji CCP
Clan 91
Nové&anom kaznom od 5.000 eura do 40.000 eura kazniée se za prekrsaj pravno lice - CCP,

1. neizradl il ne odr plan oporavka u skladu sa zakonskim zahtjevima koji obuhvataju mjere
za obnovu finansijske stabilnosti bez korid¢enja izuzetne javne finansijske podrike (&lan
14 stav 1i 2);

2. ne uspostavi okvir pokazatelja zasnovan na profilu rizika CCP koji identifikuju okolnosti
pod kojima treba preduzeti mjere iz plana sanacije (&lan 14 stav 3),

3. ne obezbijede blagovremenu akfivaciju mjera sanacije radi obezbjedenja dovoljnog
vremena za implementaciju plana (&lan 14 stav 4);

4. ne uspostave odgovarajuce procedure za redovno pracenje pokazatelja Iz &lana 14 stava
3 ovog zakona i da izvjeStavaju Komisiju o rezultatima pracenja (&lan 14 stav 5);

5. ne postupe u skladu sa élanom 14 stav 7 ovog zakona;

6. ne obavijesti Komisiju o prirodi | ebimu identifikovanih problema, da navede sve relevantne
okolnosti, | da ukaZe na mjere sanacije ili druge mjere koje namjerava da preduzme kao |
okvirni vremenski plan za obnavijanje finansijske stabilnosti, ukoliko namjerava da aktivira
plan oporavka (Elan 14 stav B);

7. ne postupi po zahtjevima Komisije za uzdrZavanje od mjera koje mogu imati negativne
posliedice ili ne uspostavi odgovarajuée procedure u poslovnim praviima CCP-a za
akliviranje ili uzdrzavanje od mjera sanacije (&lan 14 stav 91 10);

8. najmanje jednom godisnje, kao | nakon svake promjene pravnog ill organizacionog oblika,
poslovania ili finansijske situacije koja moZe bitno da utiée na planove ne izwréi pregled,
testiranje | po potrebi aZuriranje plana oporavka, ili ne dostavi cesce azuriranje po zahtjevu
Komisije (Elan 14 stav 131 14);

8. ne obavijesti Komisiju o odluci odbora CCP da ne siijedi savjet odbora za rizike sa
detaljnim obrazloZzenjem (&lan 14 stav 26);

10. ne postupi po preporukama ili odiukama kolegijuma nadzornih organa u postupku
razmatranja plana oporavka u rokovima propisanim zakonom (&lan 16 stav 2, 4 | 5);
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11. ne dostavi u pisancj formi sve potrebne informacije élanovima kolegijuma i CCP u vezi sa
odiukama iz ¢lana 14 stava 3 ovog zakona (€lan 16 stav B),

12. ne dostavi ili ne aZurira plan sanacije u skladu sa zakonskim zahtjevima, ukiju€ujuci
razmatranje svih bitnih okolnosti | scenarija propasti, kao | finansijskih pretpostavki bez
oslanjanja na vanradnu javnu finansijsku podréku ili likvidnosnu pomoé (Elan 17 stav 1 do
6):

13. ne obavijesti Komisiju o svakoj promjeni pravne, organizacione strukture ili finansijskog
stanja CCP koje utiéu na djelotvornosl plana sanacije (&lan 17 stav 8);

14. ne saraduje sa Komisijom | drugim sanacionim organima u izradi planova sanacije i ne
dostavi sve potrebne informacije u propisanim rokovima (&lan 18 stav 1),

15. ne dostavi Komisiji evidenciju o ugovorima (&lan 18 stav 3);

16. ne odredi rok za doslavijanje evidencije iz ¢lana 18 stave 3 ovog zakona, a za raziiCite
vrste ugovora moze da odredi razliite rokave (&lan 18 stav 4);

17.ne razmjenjuje blagovremeno Informacije koje olakSavaju procjenu rizika |
medupovezanosti CCP u skladu sa ¢lanovima 14 | 15 ovog zakona (&lan 18 stav 5);

18. ne omoguci donosenje zajednitke odiuke sanacionog kolegijuma u roku od Cetiri mjeseca
od dostavijanja plana sanacije, osim ako Komisija ne donese sopstvenu odluku u skladu
sa zakonom (Elan 19 stav 2 );

19. u roku od jednog mjeseca ne predlaze plan za uskladivanje s alternativnim mjerama u
razumnom vremenskom okviru za sprovodenju plana (€lan 21 stav 12);

20. ne donese sanacioni kolegijum zajednitku odluku o utvrdivanju bitnih prepreka sanacije,
procjeni predioZenih mjera ili o alternativnim mjerama u rokovima propisanim zakonom
(Clan22 stav 1,2, 31 4);

21, kr&i kapitalne | bonitetne zahtjeve Il ne postupi po zahtjevima Komisije za aZuriranje |
sprovodenje mjera iz plana oporavka (&lan 23 stav 1 tacke 11 2),

22. ne utvrdi uzroke krenja i ne izradi adekvatan program djelovanja sa prikladnim mjerama
| vremenskim okvirima(&lan 23 stav 1 tacka 3);

23. ne sazove skupstinu akcionara po nalogu Komisije ili ne postupi po dnevnom redu koji
Komisija utvrdi (Elan 23 stav 1 tacka 4);

24. ne |zvrsl smjenu ill zamjenu élanova odbora lli viSeg rukovodstva ako se za ta lica utvrdi
da nisu u stanju da obavijaju svoje duZnosti (¢lan 23 stav 1 tadka 5);

25. ne sprovodi mjere oporavka na zahtjev Komisije ili se ne suzdrZi od neodgovarajucih mjera
koje bi mogle naruéiti finansijsku stabilnost (Elan 23 stav 1 tatke 81 10);

26. blagovremeno ne nadoknadi svoja finansijska sredstva kako bi postovala ill zadrZala
uskladenost s kapitalnim | bonitetnim zahtjevima (Slan 23 stav 1 tacka 11);

27. ne postupi u skladu sa élanom 23 stav 1 tatka 12;

28. ne postupi u skladu sa &lanom 23 stav 1 tatka 13;

29. ne nadoknadi &anovima sistema poravnanja gubitke nastale usljed primjene mjera iz
plana oporavka kojima je umanjena vrijednost dobitaka, a koji nisu izazvali slucaj
neispunjenja obaveza (€lan 25stav 1),

30. ne omoguél srazmjernu nadoknadu novZanim isplatama ili izdavanjem instrumenata
kojima se priznaje potraZivanje na buducu dobit CCP (&lan 25 stav 3);

31. ne ukljué odredbe o smanjenju obaveza placanja u operativna pravila CCP (€lan 35 stav
8);

32. ne izdaje ili prenese instrumente viasniStva viasnicima tih duZnikih instrumenata ili
drugih neobezbijedenih obaveza (Elan 38 stav 8);

43. ne odr?i dovoljan broj instrumenata viasnistva kako bi se obazbljedilo da CCP mo2e izdati
dovoljan broj novih viasnitkih instrumenata | da se izdavanje ili kenverzija u viasnickin
instrumenata moze efikasno sprovesti (Clan 40 stav 1);
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34. u roku od jednog mjeseca od primjene instrumenata iz élana 37 ovog zakona, ne izvrsi
pregled uzroka svog neuspjeha i ne dostavi ga Komisiji, zajedno sa planom reorganizacije
poslovanja u skladu sa &lanom 42 ovog zakona. (Glan 41 stav 1);

35. ako plan, ukljuéujuci | sve njegove naknadne izmjene u skladu sa élanom 43 ovog zakona,
ili njegovo sprovodenje u skiadu sa élanom 44 ovog zakona, nije uskladen sa planom
restrukturiranja kojl je CCP duzan da dostavi Evropskoj komisiji u skladu sa okvirom
Evropske unije o drzavnoj pomodi (Elan 41 stav 2);

36. ne otkloni nedostatke u izmijenjenom planu reorganizacije u roku od dvije sedmice od
dana dostavijanja obavjestenja (&lan 43 stav 3);

37. ne dostavi izvjestaj o napretku sprovodenja plana recrganizacile u rokovima koje odredi
Komisija a najmanje jednom u Sest mjeseci (&lan 44 stav 1);

38. ne izvrsi izmjene plana reorganizacije poslovanja na zahtjev Komisije radi ostvarivanja
ciljeva sanacije (Elan 44 stav 2),

38. ne pribavi odobrenje Komisije za pravila osnivanja prelaznog CCP, &lanove odbora i
strategiju prelaznog CCP (&lan 48 stav 1);

40. ne preduzme sve neophodne radnje kako bi mjera sanacije proizvela pravno dejstvo u
trecim dr2avama ili u pogledu prava treéih drzava (&lan 58 stav 1);

41. ne obezbijedi unos odredbe u svoje ugovore i druge sporazume sa &anovima sistema
poravnanja, kao i sa imaocima vlasnickih instrumenata | duZnickih instrumenata koji se
nalaze u trecim drzavama ili su uredeni pravom trecih dr2ava, kojom se oni sagladavaju
da budu obavezani svakom mjerom organa za sanaciju u pogledu njihove imovine,
ugovora, prava, obaveza i odgovornosti, ukljuujuci primjenu &l. 33, 37, 60, 61, | 62 ovog
zakona (&lan 58 stav 2);

42.ne dostavi obrazioZeno pravno mislienje nezavisnog pravnog struénjaka o pravnoj
izvrsivosti odredbi iz ugovora (Clan 58 stav 4);

43. ne abavijesti Komisiju o stanju neuspjeha ili da ¢e vjerovatno doéi do neuspjeha, kako je
navedeno u €lanu 27 stav 2 ovog zakona (Elan 75 stav 1);

Za prekrsaj iz stava 1 ovog clana kaznice se | odgovomno lice u CCP novéanom kaznom
od 5.000 eura do 20.000 eura.
Za prekriaje utinjene iz koristoljublja kojima je ostvarena imovinska korist, kaznice se

CCP i odgovorno lice novéanom kaznom u dvostrukom iznosu kazne propisane za taj

prekriaj.

Za najte2e prekrSaje iz stava 1 ovog ¢lana moZe se izredi | novéana kazna u procentu od 1%
do 10% povrijedene zasti¢ene vrijednosti.

Povrijedenom zasticenom vrijednos¢u, u smislu prethodnog stava, smatra se ouvanje
finansijske stabliinosti, neprekinuto funkcionisanje kliringa | za&tita kolaterala | sredstava klijenata,
koja se, za potrebe prekrSajnog postupka, izraZava kao neto prihod CCP ostvaren u poslovnoj
godini koja prethodi godini u kojoj je prekrsaj uginjen,

lzuzetno, ako je CCP zavisno drudtvo matiénog drudtva u Crnoj Gori, relevantni neto prihod
utvrduje se iz konsolidovanog godignjeq finansijskog lzviesStaja krajnjeg matiénog drustva u Crmoj
Gori.

VI. PRELAZNA | ZAVRSNA ODREDBA
Podzakonski akti
Clan 92
Podzakonski propisi za sprovodenje ovog zakona donijecée se u roku od 24 mjeseci od
dana stupanja na snagu ovog zakona.

Stupanje na snagu
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Clan 93
Ovaj zakon stupa na snagu osmog dana od dana objavijivanja u "Sluzbenom listu Crne
Gore®, a primjenjivace se od dana pristupanja Crne Gore Evropskoj uniji.

*U ovaj Zakon prenesena je Regulativa (EU) broj 2021/23 UREDBA EVROPSKOG PARLAMENTA | VIJECA od 18
decambra 2020. o okviru za oporavak | sanaciju centralnih druglh ugovomnih strana | @ izmjani requiativa (EL) br.
1085/2010, (EU) br. 6482012, (EU) br. B00/2014, (EU) br. BOG2014 | (EU) 2015/2365 te direktiva 2002/47/EZ,
2004/25/EZ 2007/36/EZ, 2014/50/EU | (EU) 20171132,

OBRAZLOZENJE ZAKONA

| USTAVNI OSNOV ZA DONOSENJE ZAKONA

Ustavni osnov za donodenje ovog zakona je £lan 16 stav 1 tacka 5 Ustava Crne Gore,
prema kome se, u skladu sa Ustavom, ureduju pitanja od interesa za Crmu Goru.

Il RAZLOZI | CILJ DONOSENJA ZAKONA

Centralne druge ugovome strane (CCP) imaju kljutnu ulogu u finansijsko| stabilnosti jer
preuzimaju | garantuju ispunjenje obaveza iz finansijskih instrumenala u poravnanju. Rast obima
trgovanja preko CCP-ova, kao i povecana kompleksnost finansijskih trzista, zahtijevaju jasan i
sveobuhvatan pravni okvir koji obezbjeduje njihovu otpornost | ureden postupak sanacije u slutaju
nastanka finansijskih poteskoca.

Dono3enje ovog zakona je potrebno zbog sljedeadih razloga:

v Uskladivanje sa pravnom tekovinom Evropske EU: Evropska unija je
uspostavila jedinstveni okvir za oporavak i sanaciju CCP-ova (CCPRRR — Regulation (EU)
2021/23) zbog njihovog sistemskog znaéaja. Kao drava koja preuzima obaveze
uskladivanja sa EU pravilima u oblasti finansijskih usluga, Crma Gora mora da obezbijedi
normativnu osnovu za primjenu odgovarajucih standarda.

v Sistemskih rizika | potreba za zastitom finansijskog sistema: Potencijaini
neuspjeh CCP moze proizvesti domino-efekat i destablizovati trziSte kapitala, bankarski
sistem | Siru privredu. Neophodno je propisati ex-ante mehanizme sanacije, umjesto ad-
hoc rjedenja u krizi, radi oéuvanja kontinuiteta kijuénih funkcija CCP.

v Jasno definisane nadleznosti | koordinacija nadleZnih organa: Potrebno je
precizirati ulogu Komisije za tr2iSte kapitala kao tijela za sanaciju. Definlsanje saradnje sa
drugim nadleznim organima, kako u zemlji tako | medunarodno, bitno je za koordinisan
odgovor u slucaju potrebe za sanacijom.
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v Nedostatak postojeceg pravnog okvira: VaZzeci propisi o trzitu kapitala ne
sadrZze mehanizme za oporavak i sanaciju CCP.

Zbog sistemske prirode CCP, potrabno je donijeti poseban zakon koji detaljno ureduje ovu
oblast.

Il USAGLASENOST SA EVROPSKIM ZAKONODAVSTVOM | POTVRBENIM
MEDUNARODNIM KONVENCIJAMA

Zakon o sanaciji centralnih drugih ugovornih strana |e pripremljen u cilju polpunog uskladivanja
sa pravnom tekovinom Evropske EU u oblasti finansijskih usluga, posebno u dijelu regulisanja
oporavka i sanacije CCP. Najznacajniji pravni akt EU kojim se ureduje ova materija je:

» Regulativa (EU) broj 2021/23 UREDBA EVROPSKOG PARLAMENTA | VIJECA od 16.
decembra 2020. o okviru za oporavak i sanaciju centralnih drugih ugovornih strana i o
izmjeni regulativa (EU) br. 1095/2010, (EU) br. 648/2012, (EU) br. 600/2014, (EU) br.
806/2014 | (EU) 2015/2365 te direktiva 2002/47/EZ, 2004/25/EZ, 2007/36/EZ, 2014/58/EU
i (EU) 2017/1132 (CCPRRR).

Predlog zakona je usaglagen sa navedenom Regulativom u pogledu:

1) obaveza CCP da pripreme | odriavaju planove oporavka;

2) nadleznosti organa za sanaciju (Komisije za trZiste kapitala) i njegovih ovlaséenja u
pripremi planova sanacije;

3) sanacionih instrumenata, ukljuujuéi mjere za raspodjelu gubitaka, restrukturiranje |
obezbjedivanje kontinuiteta kljuénih funkcija CCP;

4) kriterijuma za pokretanje sanacionog postupka, ukljuéujuéi procjenu propadanja CCP ili
vierovatno propadanja;

§) pravila o saradnji, koordinaciji | razmjeni informacija sa nadleZnim organima drugih drava,
u skladu sa mehanizmima propisanim EU regulativom;

6) statusa | tretmana élanova sistema poravnania, klijenata i drugih relevantnih subjekata, u
skladu sa standardima EMIR-a (Regulation (EU) 648/2012).

Usaglasenost sa pravnim okvirom EU osigurava pravnu predvidivost, stabilnost i punu
harmonizaciju sa regulativom dr2zava &lanica, Sto predstavija obavezu Crne Gore u procesu
pristupanja Evropskoj uniji.

IV OBJASNJENJE OSNOVNIH PRAVNIH INSTITUTA

Predlog Zakon o sanaciji centralnih drugih ugovornih strana sadri 96 élanova, kojima se reguliSe
sliedete:

Clanom 1 ovog zakona propisarno je da se ureduju pravila | postupci za oporavak | sanaciju
centralnih drugih ugovomih strana (CCP), uklju€ujuci pravila saradnje sa drzavama van Cme
Gore, kao | druga pitanja znagajna za sanaciju CCP-ova kajima |e izdato odobrenje za rad.
Clanom 2 ovog zakona propisano je da sanacija CCP predstavija primjenu mjera sanaclje prema
CCPradi ostvarivanja ciljeva sanacije utvrdenih u élanu 26 ovog zakona.
Clanom 3 ovog zakona propisanc je na koja se lica zakon primjenjuje, ukljutujuéi:

CCP sa sjediStem u Crnoj Gorl pod nadzorom Komisije;
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- CCP iz EU koje pruZaju usluge subjektima u Cmoj Gori;

- CCP iz tre¢ih driava koje su priznate od strane EU;

- subjekte u Crnoj Gori koji koriste usluge navedenih CCP, u dijelu obaveza koje se odnose

na kliring, izvjesStavanje, nadzor | saradnju sa Komisijom.

Clanom 4 ovog zakona propisano je da Komisija odluéuje o preduzimanju i izboru sanacionih
mijera na osnovu finansijskog stanja, vrste i obima poslovanja, niziénog profila, viasnicke strukture
| povezanosti sa finansijskim sistemom. Takode je propisano da se na CCP u sanaciji primjenjuju
opStl propisi kapitalnog tr2ista i privrednih drustava, osim ako ovim zakonom nije drugadije
odredeno.
Clanom 5 ovog zakona propisano je da se izrazi koji se koriste u muskom rodu odnose i na
Zanski rod, &ime se obezbjeduje upotreba rodno osjetljivag jezika.
Clanom 6 ovog zakona propisano je znatenje svih kljuénih izraza koji se koriste u zakonu,
ukljuéujuci definicije CCP, sanacionog kolegijuma, sanacionog organa, sanacionih instrumenata,
dogadaja neizvrSenja obaveza, plana sanacije, Clanova sistema poravnanja, kapitala, kritiénih
funkcija, margina, sanacionih novéanih poziva, ovlagéenja prenosa, netting aranZmana, mjera za
sprie¢avanje krize, prava raskida i drugih pojmova bitnih za sprovodenje oporavka i sanacije CCP.
Clanom 7 ovog zakona propisano je da je Komisija nadlezni organ za sprovodenje zakona,
ukljuéujuéi primjenu mjera i oviaiéenja u postupcima oporavka | sanacije CCP, le da te poslove
obavlja nezavisno i u skladu sa praviima o organizaciji, sprecavanju sukoba interesa i
meduinstitucionalnoj saradnji.
Clanom 8 ovog zakona propisano je da Komisija obrazuje | rukovodi kolegiiumom za sanaciju
radi koordinacije i saradnje izmedu nadleznih i sanacionih organa, ukljutujuéi | organe iz treéih
drzava, te da kolegijum cbavlja zadatke kao 5to su razmjena informacija, izrada | procjena
planova sanacije, identifikacija prepreka za sanaciju | uskladivanje javne komunikacije. Clanowvi
kolegijuma su nadleZni organi za sanaciju i nadzor, centraine banke, ESMA, EBA | drugi
relevantni subjekii, pri €amu odredeni clanovi nemaju pravo glasa, a centralne banke imaju dva
glasa. Komisija kao predsjedavajuci kolegijuma odgovorna je za organizaciju rada, koordinaciju
aklivnosti, sazivanje sastanaka, razmjenu informacija i informisanje €lanova.
Clanom 9 ovog zakona propisano je da Komisija, njeni zaposleni, &lanovi sanacione uprave |
drugi oviasceni lica ne snose odgovornost za Stetu nastalu pri obavljanju duZnosti prema ovom
zakonu, osim u sluéaju namjernog dielovanja ili krajnje nepaznje.
Clanom 10 ovog zakona propisano je da Ministarstvo kao nadiezni drzavni organ primjenjuje
drzavne instrumente finansijske stabilizacije iz ovog zakona, a Komisija je duZna da ga
obavjestava o svojim odlukama i rjeSenjima donesenim u skladu sa zakonom.
Clanom 11 ovog zakona propisano je da Komisija mora blisko saradivati s drugim nadleZnim
organima za sanaciju | nadzor, kao | sa ESMA-om, ukljucujuéi blagovremenu razmjenu
informacija tokom faze oporavka | sprovodenja sanacije, radi uklanjanja prepreka | efikasnog
djelovanja. Takode, Komisija je obavezna dostavijati ESMA-i sve polrebne informacije bez
odlaganja.
Clanom 12 ovog zakona propisano je da Komisija prilikom donoenja odluka u skladu sa
zakonom mora osigurati efikasnost, proporcionalnost, blagovremenost | minimalizaciju troSkova,
uzimajuéi u obzir organizaciju CCP, njegovu povezanost i sistemsku vaznost, kao i interese svih
relevaninih drzava, clanova za poravnanje | klijenata. Takode, propisano je da se izbjegava
upotreba vanredne Javne finansijske podrske osim kao krajnjeg sredstva, da se poStuju planovi
sanacije, da postoji transparentnost | koordinacija sa relevantnim organima, te da se nastoje
smanjiti negativni ekonomski i socljalni efekti mjera.
Clanom 13 ovog zakona propisana je obaveza razmjene Informacija izmedu Komisije, drugih
nadleznih institucija i ESMA-e, kako bi se omogucilo blagovremeno i efikasno izvrSavanje njihovih
nadleznosti. Takode, ovim élanom je definisana mogucnost otkrivanja povijerijivih informacija od
nadleznih organa trecih drzava iskljucive uz njihovu pisanu saglasnosi, ¢ime se Stiti povjerljivost
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i poverenje u medunarodnu saradnju. Komisija je dodatno obavezna da informise nadleino
ministarstvo o svim odiukama i mjerama koje zahtijevaju njegovu saglasnost ili konsultacije.
Clanom 14 ovog zakona utvrduje se obaveza CCP-ova da izrade | odrZzavaju plan oporavka koji
treba da predvidi mjere za otuvanje finansijske stabilnosti u sluéaju nenaplativosti lli drugih
znacajnih dogadaja. Plan mora obuhvaliti sveobuhvaino upravijanje rizicima, mehanizme
raspodjele gubitaka, finansijsko obnavijanje | operativnu odrzivost CCP, te ukljuciti pokazatelje za
pravovremenu aktivaciju mjera. Takode, ovaj €lan reguliSe procedure pracenja, |zvjestavanja,
obavjestavanja Komisije, kao i nadzor nad mjerama koje CCP moze ili ne moze da preduzme u
kriznim situacijama. Planovi oporavka moraju biti integrisani u korporativno upravijanje i azurirani
najmanje jednom godisnje, uz moguénost escéeq aZuriranja po zahtjevu Komisije.

Clanom 15 ovog zakona propisana je procedura dostavijanja, ocjene i odobrenja planova
oporavka od strane Komisije, uz u¢esée nadzomog kolegijuma. Komisija je duzna da u roku od
Sest mjeseci ocijeni u kojoj mjeri plan zadovoljava zakonske zahtjeve, uzimajuéi u obzir rizike,
ulical na trZiste | finansijski sistem. Ako posloje manjkavosti lli prepreke za implementaciju,
Komisija moZe zahtijevali izmjene i dopune, a u sluéaju neadekvatnog postupanja, | dodatne
mjere usmjerene na smanjenje rizika, pobolj8anje kapitaine pozicije | druge kljuéne aspekte
poslovanja CCP.

Clanom 16 ovog zakona ureduje se koordinacija izmedu nadzomnih organa kroz kolegijum
prilikom razmatranja planova oporavka. Kolegijum donosi zajednike odluke o ocjeni | primjeni
mjera u propisanom roku, a u sluéaju neslaganja moguée je uputiti pitanje ESMA-| radi konaéne
odiuke. Time se osigurava efikasna i uskladena regulatorna reakcija unutar EU, uz postovanje
principa saradnje | pravovremenosti.

Clanom 17 ovog zakona propisuje se obaveza Komisije da, u saradnji sa sanacionim
kolegijumom, izraduje | redovno aZurira plan sanacije za svaki CCP. Plan sanacije definiSe mjere
koje se mogu preduzeti u sluaju sanacije CCP, sa jasnim razlikovanjem razli¢itih vrsta rizika i
scenarija propasti. Plan ne pretpostavija vanrednu javnu finansijsku podrsku, veé se oslanja na
realne procjena dostupnih sredstava | instrumenata sanacije. Takode, ovaj élan detaljno propisuje
sadrzaj plana sanacije, ukljutujuéi pravno-ekonomske mjere za oéuvanje kontinuiteta kljuénih
funkcija, aranfmane 2za pristup Infrastrukturnim  uslugama, komunikaciju s javnoséu |
zaposlenima, te mehanizme za efikasnu primjenu mjera sanacije.

Clanom 18 ovog zakona propisana je obaveza CCP-ova da saraduju sa Komisijomn i drugim
sanacionim organima u izradi | sprovedeniju planova sanacije, pruzajuci sve potrebne informacije,
ukljufujudi evidenciju o ugovorima, kako bi se omoguéila pravovremena procjena rizika |
medupovezanosti na finansijskom tréistu. Takode je predvidena koordinacija razmjene
informacija izmedu nadieZnih organa i mogucnost Komisije da propiSe blize uslove za pruZanje
tih informacija.

Clanom 19 ovog zakona ureduje se postupak koordinacije oko plana sanacije, pri éemu Komisija
dostavlja nacrt plana sanacije sanacionom kolegijumu koji donosi zajedniCku odiuku u roku od
cetirl mjeseca. U slutaju neslaganja, Komisija donosl kona&nu odiuku uz moguénost upuéivanja
pitanja ESMA-i, koja djeluje kao arbitar u postupku.

Clanom 20 ovog zakona propisuje se da Komisija, u koordinaciji sa sanacionim kolegijumom,
procjenjuje mogucénost sanacije CCP bez oslanjanja na vanrednu javnu finansijsku podrsku ili
hitnu likvidnosnu pomo¢, pri ¢emu se vodi ratuna o kontinuitetu kijuénih funkcija i stabilnosti
finansijskog sistema. Takode je predvidena obaveza blagovremenog cbavjestavanja ESMA-e u
slugaju negativne procjene.

Clanom 21 ovog zakona ureduje se postupak identifikacije i uklanjanja prepreka moguénosti
sanacije CCP. Komisija podnosi izvjestaj o bitnim preprekama i zahtijeva od CCP da predloZi
mjere za njihovo uklanjanje. Ako prediczene mjere nisu djelotvorne, Komisija moZe odrediti
alternativne mjere, ukljucujuci Sirok spektar regulatornih zahtjeva | ogranicenja, koje CCP mora
sprovesti u razumnom roku,
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Clanom 22 ovog zakona propisan je postupak koordinacije u sanacionom kolegijumu za
donosenje zajednickih odiuka o utvrdivanju prepreka sanacije, procieni predioZenih | alternativnih
mjera za uklanjanje fih prepreka. Rokovi za donoSenje odiuka su &etil mjeseca, a u sluéaju
nepostizanja saglasnosti Komisija donesi konaénu odluku uz moguénost uéescéa ESMA-e kao
posrednika u postupku.

Clanom 23 ovog zakona uredene su mjere rane intervencije koje Komisija moze zahtijevati od
CCP u sluéaju kr3enja ill rizika od kréenja kapitalnih | bonitetnih zahtjeva, ill drugih kriznih situacija.
Mijere obuhvataju aZuriranje | sprovodenje plana oporavka, promjene u upravijanju i poslovaniju
CCP, zahtjeve za dodatnim informacijama, ograniéenja u isplatama dividendi i naknada, kao i
druge korake za o€uvanje finansijske stabilnosti i kontinuiteta kijuénih funkcija CCP.

Clanom 24 ovog zakona propisane su oviasti Komisije da, ako mjere iz &ana 23 nisu dovoljne
za otklanjanje znagajnog pogorsanja finansijske situacije ili krSenja zakonskih obaveza CCP,
zahtijeva razrjeSenje ili smjenu viéeg rukovodstva i ¢lanova odbora CCP. Takode je uredeno
imenovanje novog rukovodstva uz saglasnost Komisije, te mogucnost imenovanja privremenih
upravnika sa odgovarajucim kvalifikacijama za vodenje CCP u kriznoj situaciji.

Clan 25 ovog zakona ureduje pravo na naknadu clanovima sistema poravnanja koji uredno
ispunjavaju svoje obaveze, ako su lokom oporavka CCP pretrpjeli gubitke uslijed primjene mjera
koje nisu povezane sa slufajem neispunjenja obaveza. Komisija moZe naloZiti nadoknadu
gubitaka novéanim isplatama ili izdavanjem instrumenata za potrazivanje buducée dobiti CCP, uz
proporcionalnost | prenos odgovarajucih dijelova nadoknade klijentima ¢lanova sistema
poravnanja,

Clan 26 ovog zakona definiSe ciljeve sanacije koje Komisija mora imati u vidu prilikom primjene
sanacionih mjera: ofuvanje kontinuiteta kljuénih funkcija CCP, veza sa drugim finansijskim
trzignim infrastrukturama, spredavanje sistemskih rizika | za8tita javnih sredstava kroz
minimiziranje potrebe za javnom finansijskom podrikom. Ciljevi se medusobno uravnoteuju, uz
nastojanje da se minimiziraju troskovi i izbjegne unistavanje vrijednosti CCP.

Clan 27 ovog zakona propisuje uslove za sprovodenje sanacije CCP. Sanacija se mole
pokrenuti ako CCP propada il je vierovaino da ¢e propasti, ne postoje adekvatne privatne ili
regulatomne alternative za sprecavanje propadanja, i sanacija je neophodna radi ostvarivanja
cljeva u javnom interesu. Definisani su indikatorl propadanja, ukljuujucl krienje uslova
odobrenja, nemogucénost obavljanja kljucnih funkcija, neodrzivost, neplacanje obaveza i potreba
za vanrednom javnom finansijskom podrskom.

Clan 28 ovog zakona donosi opte principe sanacije, ukljuéujuéi podtovanje ugovomih cbaveza
iz plana oporavka do potetka sanacije, redoslijed snosa gubitaka izmedu akcionara i povjerilaca,
jednak tretman povjerilaca iste klase, izbjegavanje vecih gubitaka nego u redovnoj likvidaciji,
moguénost zamjene uprave i odbora, te obaveze Komisije da informiSe predstavnike zaposlenih
| vodi ratuna o efektima na grupu ako je CCP dio Sire finansijske grupe.

Clan 29 ovog zakona propisuje da se sanacione mjere zasnivaju na dva vrednovanja: prvo,
procjena ispunjenosti uslova za sanaciju; drugo, detaljno vrednovanje za dono3enje odluka o
konkretnim sanacionim mjerama, ukljuéujudi priznanje gubitaka, poniStenje ili izdavanje viasni¢kih
instrumenala, konverziju obaveza, raspodijelu gubitaka, kao i procjenu imovine i prava prilikom
prodaje ili prenosa poslovanja. Vrednovanja nisu predmet Zalbe, osim u okviru upravnog spora u
kombinaciji s odlukom o primjeni sanacionog instrumenta.

Clan 30 ovog zakona propisuje zahtjevi za vrednovanje, Zakonom je propisano da vrednovanja
moraju obaviti nezavisna lica ili Komisija, uz stroge uslove za objektivnost i nepristrasnost.
Konaéna vrednovanja ne ukljuéuju potencijalnu vanrednu javnu pomoc | baziraju se na realnim
pretpostavkama, oslguravajuci tatan prikaz finansijskog stanja CCP,

Clan 31 ovog zakona propisuje priviemeno vrednavanje. Priviemena vrednovanja sluze kao
priviemeni pokazatelji s rezervama za moguce dodatne gubitke. Komisija je duZna $to prije
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obezbijediti konagno vrednovanje koje potvrduje gubitke i informiSe o eventualnim korekcijama
potraZivanja povjerilaca.

Clan 32 ovog zakona propisuje opSte odredbe o sanacionim instrumentima. Komisija moze
koristiti razliéite sanacione instrumenie pojedinaéno il u kombinaciji, ukljuéujuéi raspodjelu
gubitaka, konverziju instrumenata, prodaju poslovanja i prelazni CCP. Drzava moie pruiti javnu
podrsku u sistemskoj krizi uz uslove EU. Komisija upravlja postoje¢im obavezama | moze ih
prilagodavali radi zastite finansijskog sistema | ostvarivanja ciljeva sanacije, uz moguénost
naknadnog povrata sredstava | obnovu sposobnosti CCP.

Clan 33 ovog zakona propisuje cil] | primjena instrumenata za raspodielu pozicija | gubitaka.
zakonom je propisano da komisija primjenjuje instrumente za raspodjelu pozicija | gubitaka kako
bi uskladila knjigu trgovanja i pokrila gubitke CCP, obezbijedila njegovu likvidnost | podrala
transfer poslovanja. Gubici se raspodjeljuju proporcionalno doprinosima Elanova sistema
poravnania, iskljutujuci primjenu na odredene subjekte triSta kapitala.

Clan 34 ovog zakona propisuje prekid ugovora djelimiéni ili potpuni, Komisija moZe prekinuti
ugovore CCP s neizvrinim clanovima sistema poravnanja, za pogodene usluge ili imovinu, te
druge ugovore CCP, uz transparentnu proceduru vrednovanja | obavjeStavanja clanova. Time se
upravija rizlkom | osigurava pravedan tretman svih ugovomih strana,

Clan 35 ovog zakona propisuje smanjenje vrijednosti svih dobitaka koje CCP treba da plati
¢lanovima sistema poravnanja koji ispunjavaju svoje obaveze. Komisija moZe smaniiti iznos
dobitaka koje CCP treba isplatiti ¢lanovima sistema koji ispunjavaju obaveze, koristedi pravitan
mehanizam raspodjele. Ova mjera je obavezujuéa i ne mo2e biti predmet naknadnih potraZivanja
protiv CCP, a njen cilj je zastita stabilnosti i finansijskog zdravija CCP.

Clan 36 ovog zakona propisuje poziv na uplatu za sanaciju. Komisija mo2e traziti dodatne
gotovinske uplate od Elanova sistema do dvostrukog iznosa njihovog doprinosa fondu za
neispunjenje obaveza, radi sanacije CCP. Uplate se vrSe u skladu sa praviima CCP, a
neizvrsenje ove obaveze mozZe dovesti do proglasenja tlana u stanju neispunjenja obaveza i
aktivacije kolaterala.

Clan 37 ovog zakona propisuje obaveza ofpisa i konverzije viasnitkin instrumenata, duzniékih
Instrumenata | drugih neobezbijedenih obaveza Komisija moZe primijeniti mjere otpisa i
konverzije kapitainih i duzniékih instrumenata CCP kako bl pokrila gubitke, kapitalizovala CCP ili
podrZala prodaju poslovanja. Ove mjere se zasnivaju na procjeni vrijednosti i omoguéavaju
fleksibilnost u sanacionim postupcima.

Clan 38 ovog zakona propisuje odredbe o otpisu i konverziji viasnitkih instrumenata, du2nigkih
instrumenata i drugih necbezbijedenih obaveza. Primjena otpisa i konverzije prati redoslijed
naplate povjerilaca iz ste€ajnog prava. Najprije se ofpisuju viasnicki instrumenti, zatim se po
potrebi smanjuju ¥ili konvertuju duZnicki instrumenti. Postoje izuzeci za odredene obaveze (npr.
prema zaposlenima, poreskim organima, kljuénim operativnim povjeriocima), Otplata je trajna |
viasnici gube prava na naknadne potraZivanja, osim u posebnim sluGajevima.

Clan 39 ovog zakona propisuje dejstvo otpisa i konverzije. Komisija provodi sve neophodne
administrativne | proceduralne radnje kako bi pravno realizovala olpis | kenverziju, ukfjutujudi
izmjene u registrima i na trziStu kapitala, bez dodatnih regulatomnih prepreka.

Clan 40 ovog zakona propisuje otklanjanje proceduralnih prepreka za primjenu otpisa |
konverzije. Komisija osigurava da CCP uvijek ima dovollan bro| vlasniékih instrumenata za
sprovodenje otpisa i konverzije, te moZe primijeniti ove mjere bez obzira na odredbe statuta ili
osnivackih akata CCP, uklanjajuci prepreke poput prava preée kupovine.

Clan 41 ovog zakona propisuje dostavijanje plana reorganizacije poslovanja. Nakon primjene
instrumenata otpisa i konverzije, CCP ima obavezu da u roku od mjesec dana analizira razloge
neuspjeha | dostavi Komisiji plan reorganizacije poslovanja. Ovaj plan mora biti uskladen sa EU
okvirom o drzavno| pomoci ako je primjenjivo, a Komisija moze produZiti rok do dva mjeseca.
Plan se dostavija | sanacionom kolegijumu radi pracenja.
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Clan 42 ovog zakona propisuje sadrina plana reorganizacije poslovanja. Plan reorganizacije
poslovanja ima za cilj da osigura dugoroénu odrZivost CCP (centrainog protivpartijskog subjekta)
u razumnom roku. Plan se temelji na realnim ekonomskim i trziSnim pretpostavkama, uzimajudi
u obzir raziitite scenarije (optimistiéne, pesimistiéne i njihove kombinacije) kako bi se identificirale
kljuéne ranjivosti CCP.
Plan mora da sadrzi najmanije:
- Detaljnu analizu razloga neuspjeha ili vierovatnog neuspjeha CCP,

Opis konkretnih mjera za obnovu odrivosti CCP,

Jasno definisan vremenski plan implementacije mjera (rokovi, faze).
Moguce mjere obnove ukljucuju:

Reorganizaciju i restrukturiranje poslovanja,

lzmjene operativnih sistema i infrastrukture,
- Prodaju imovine ili dijelova poslovanja,

Promjene u sistemu upravljanja rizicima.
Clan 43 ovog zakona propisuje procjena | usvajanje plana reocrganizacije postovanja. Komisija u
roku od 30 dana od prijema plana procjenjuje da i plan moZe pouzdano osigurati dugoroénu
odrZivost CCP. Ako Je odgovor pozitivan, plan se odobrava. Ako se utvrde nedostaci, Komisija ih
dostavija CCPi zahtijeva izmjene u roku od 14 dana. Nakon dostavijanja izmjena, Komisija
ponovo ocjenjuje plan u roku od 7 dana i obavjestava CCP o daljim koracima.
Clan 44 ovog zakona propisuje sprovodenje | praéenje plana reorganizacije poslovanja. CCP je
obavezan da sprovede odobreni plan i redovno izvieStava Komisiju o napretku, najmanje na
svakih 6 mjeseci,
Komisija En"mivl! zahtijevati izmjene plana ako ocijeni da je to potrebno za postizanje dugoroéne
odrivosti.
€lan 45 ovog zakona propisuje instrument prodaje poslovanja. Komisija moZe prenijeti viasnitka
prava i imovinu CCP u sanaciji na trece lice (kupca) bez potrebe za saglasnoscu akcionara ili
drugih, te bez poStovanja ucbifajenih korporativnih procedura, osim onih koje su posebno
propisane.
Prenos se vrsi:

Pod trzisnim uslovima,

Uz obaveznu uskladenost sa EU pravilima o driavnoj pomodéi,

Sa naknadom koja se koristi za isplate viasnicima instrumenata, CCPu sanaciji i élanovima

sistema poravnanja koji su pretrpjell gubitke.
Komisija moze videstruko koristiti ovaj instrument za dopunske prenose.
Kupac koji nije oviaséen za usluge CCP mora ispunili uslove | dobiti dozvolu u roku od mjesec
dana uz ubrzani postupak.
U periodu procjene | deinvestiranja, prava glasa prenesenih instrumenata mogu biti
suspendovana | prenesena Komisiji, koja ih nece koristiti osim u sluéaju grube nepaZnje.
Kupac se smatra pravnim nasljednikom CCP u vezi sa prenesenom imovinom | ima pristup
potrabnim sistemima | infrastrukturnim platformama, bez obzira na kreditni rejting, uz moguénost
koristenja prava do najviSe 12 mjeseci ako ne ispunjava kriterijume.
Akcionari i drugi povjerioci koji nisu ukljugeni u prenos nemaju prava nad prenesenom imovinom.,
Clan 46 ovog zakona propisuje proceduralni zahtjevi za instrument prodaje poslovanja. Komisija
je obavezna da oglasava dostupnost imovine, prava, obaveza, dugovanja ili viasnickih
instrumenata CCP koji su predmet prenosa, odnosno da ih irZino plasira. Trzisni plasman moze
biti pojedinaéan ili grupisan, a mora biti: transparentan, bez zna€ajnog pogresnog predstavijanja,
nepristrasan prema kupcima (bez favorizovanja Il diskriminacije), osloboden sukoba Interesa,
prilagoden hitnoj primjeni sanacionih mjera, usmjeren na maksimizaciju prodajne cijene. Komisija
moze, u posebnim situacijama, primijeniti instrument prodaje bez sprovodenja trZiSnog plasmana
ako bi to ugrozilo ciljeve sanacije ili finansijsku stabilnost.
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Clan 47 ovog zakona propisuje instrument prelaznog CCP. Komisija moZe prenijeti viasnicke
instrumente, imovinu, prava, obaveze ili odgovornosti CCP u sanaciji na prelazni CCP. Prelazni
CCP je pravno lice pod kontrolom Komisije | u viasniStvu javnih viasti, osnovano radi odr2avanja
kritiénih funkclja CCP u sanaciji | kasnije prodaje. Prenos se vrii bez saglasnosti akcionara ili
drugih lica, i bez postovanja uobigajenih zakonskih procedura osim onih propisanih zakonom za
sanaciju. Ukupna vrijednost obaveza prelaznog CCP ne moze prelaziti vrijednost prenesene
imovine | prava. Naknade prelaznog CCP se rasporeduju po utvrdenim prioritetima izmedu
viasnika instrumenata, CCP u sanaciji i ¢lanova sistema poravnanja. Komisija moze vrsiti
visestruke prenose i vraliti prenesenu imovinu ili instrumente njihovim izvorim viasnicima pod
odredenim uslovima. Prelazni CCP se smatra pravnim sljedbenikom CCP u sanaci|l za svrhe
pruzanja usluga | pristupa trZifnim infrastrukturama, bez obzira na kreditni rejting. Akcionari i
povjerioci CCP u sanaciji koji nisu ukljuéeni u prenos nemaju prava na prenesenu imovinu.
Clan 48 ovog zakona propisuje proceduraini zahtjevi za prelazni CCP. Prelazni CCP mora
pribavili odobrenje Komisije za:

pravila osnivanja,
- ¢lanove i nadieznosti odbora (ako nisu direktno imenovani od strane Komisije),
- strategiju i profil rizika,
- le za pruzanje usluga | obavijanje aktivnosti koje proizilaze iz prenosa.
Komisija moze odobriti prelazni CCP bez potpune uskladenosti sa zakonom o trZiStu kapitala na
poéetku poslovanja (do 12 mjeseci, uz moguée produZenje izuzeéa do 3+3+3 mjeseca).
Rukovodstvo prelaznog CCP upravija ciliem odravanja kritiénih funkcija | prodaje u povoljnim
uslovima. Komisija donosi odluku o prestanku statusa prelaznog CCP u odredenim slucajevima
(ispunjeni ciljevi sanacije, spajanja, prodaje imovine, istek roka itd.). Prodaja prelaznog CCP |li
njegove imovine mora biti otvorena, transparentna i pod komercijalinim uslovima. Poslovanje
prelaznog CCP mora biti okon€ano u roku od 2 godine od posljednjeg prenosa (uz moguce
produzenje). U sluéaju likvidacije, prihodi se rasporeduju akcionarima, osim ako zakon drugacije
ne propisuje.
Clan 49 ovog zakona propisuje alternativni izvori finansiranja. Komisija moze zakljuivati
ugovore o zaduZivanju Ili pribavljanju drugih oblika finansijske podrske, ukljuujuéi koriScenje
unaprijed finansiranih sredstava iz neistroSenih fondova za neispunjene obaveze CCP u sanagciji,
radi obezbjedenja privremene likvidnosti | efikasne sanacije.
Clan 50 ovog zakona propisuje drzavni instrumenti finansijske stabilizacije.Drzavni instrumenti
finansijske stabilizaclje mogu se primijeniti samo u jzuzetno vanredno| sistemsko| krizi, radi
sprovodenja sanacije CCP. Uslovi za primjenu drzavnih instrumenata;
» Finansijska podrska mora biti neophodna za ostvarenje sanacionih ciljeva.
+ Koristi se kao krajnja mjera, nakon primjene svih drugih sanacionih instrumenata u najvecoj

moguéaj mjeri.

Finansijska podrska je vremenski ograniéena.
=« Mora biti u skladu sa EU okvirom o drzavnoj pomoéi.
= Drzava mora imatl kredibiine aran#mane za povracaj sredstava uloZenih iz javnih fondova.

Primjena moze biti pod rukovodstvom nadleZnog ministarstva, Viade ili Komisije.
- Drzavni instrumenti finansijske stabilizacije su krajnja opcija ako:
o primjena drugih sanacionih instrumenata nije dovoljna za izbjegavanje znatajnog
negativnog uticaja na finansijski sistemn,
o nije dovoljna za zastitu javnog interesa, posebno ako je prethodno data likvidnosna
podrska ili podrSka kapitalu.

Clan 51 ovog zakona propisuje instrument javne kapitaine podrdke.Javna finansijska podréka
moze biti dodijeljena za dokapitalizaciju CCP u zamjenu za viasnicke instrumente. CCP se
upravija na komercijainoj | profesionalno| osnovi. Viasniéki instrumenti se prodaju privatnim
kupcima €im komercijalini | finansijski uslovi dozvole.
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Clan 52 ovog zakona propisuje instrument priviemenog javnog viasnidtva. CCP moze biti
slavijen u priviemeno javno viasniStvo putem naredbl o prenosu viasni€kih instrumenata koje
izdaje drzava. Prenosilac moZe biti imenovani drzavni zastupnik ili drustvo u drzavnom viasnistvu.
CCP u priviemenom javnom viasnistvu upravlja se profesionalno | kemercijalno, uz mogucnost
povracaja troskova sanacije. CCP se prodaje privatnim kupcima &im 1o uslovi dozvole, uzimajudi
u obzir finansijsku situaciju i irZiSne uslove.
Clan 53 ovog zakona propisuje op&ta sanaciona oviadéenja Komisije. Komisija ima Siroka
nvlaéﬁenja za primjenu sanacionih mjera, ukljutujudi pravo da:
TraZi informacije od bilo koje osobe za potrebe sanacije.
- Preuzme kontrolu nad CCP-om u sanaciji | koristi prava viasnika i odbora.
- Prenosl viasniéke instrumente | prava, imovinu, obaveze ili dugovanja na drugo pravno
lice.
Smaniji ili ponisti glavnicu, dugove i viasnicke instrumente CCP.
Konveriuje dug u viasnitke instrumente.
Zatvori i raskine finansijske ugovore.
Zamijeni ili razrijesi odbor i rukovodstvo CCP u sanaciji.
lzvr&i procjenu kupca kvalifikovanog uéesca u skracenom roku.
Prenese pozicije i imovinu izmedu tlanova sisterna poravnanija.
- Primjeni ili odustane od ugovornih obaveza élanova sistema poravnanja.
- Zahtijeva dodatne novéane doprinose od ¢lanova sistema poravnanja.
- Koristi pojedinaéno lli u kombinaciji navedena oviastenja.
Prilikom primjene ovih oviadéenja Komisija nije obavezna da pribavija saglasnosti, postuje
standardne procedure za prenos instrumenata, ne mora obavjeStavati javnost niti
podnositi dokumenta drugim organima, osim ako zakon ili EU pravila o drzavnoj pomoci
ne propisuju dmgaﬁiﬁa.
Clan 54 ovog zakona propisuje dodatna oviaséenja Komisije. Komisija, prilikom izvrSavanja
wiat-ﬁarw iz €lana 53, moze koristiti pomocna ovlaséenja, medu kajinm su!
Oslobadanje prenosa viasnickih instrumenata, prava, obaveza i imovine od bilo kakvih tereta
ili obaveza.
- Ukidanje prava na sticanje dodatnih viasnickih instrumenata,
- NalaZenje obustave ili privremene suspenzije trgovanja i listinga finansijskih instrumenata
CCP.
- Tretman kupca lii prelaznog CCP kao CCP pod sanacijom u pogledu prava | obaveza.
- NalaZenje medusobnog pruzanja Informacija | pomodi izmedu CCP pod sanacijom, kupeca i
prelaznog CCP.
- Prenos prava i obaveza u vezi sa rasporedenim pozicijama na ¢lanove sistema poravnanja.
- Raskidanje ili izmjenu uslova ugovora gdje je CCP strana, kao i zamjenu CCP kupcem ili
prelaznim CCP-om
- lzmjene i dopune operativnih pravila CCP.
- Prenos élanstva sistema poravnanja sa CCP na kupca ili prelazni CCP.
- Pravo na naknadu iz ovog zakona se ne smatra obavezom ili teretom u smislu oslobadanja
od tereta.
- Komisija mo2e odrediti mjere kontinuiteta poslovanja kako bi se omoguéilo nesmetano
poslovanje prenesanih imovina | prava, ukljuéujuci:
o Obezbjedenje kontinuiteta ugovora sa CCP-om pod sanacijom,
o Zamjenu CCP kupcem ili prelaznim CCP-om u pravnim postupcima.
Ova dodaltna oviadéenja ne utitu na:
o Pravo zaposlenih na raskid ugovora o radu,
o Prava ugovomnih strana da ostvare ugovorna prava, ukljucujuci raskid ugovora zbog
radnji CCP Il kupca.
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Clan 55 ovog zakona propisuje specijainu upravu. Komisija moZe imenovati jednog ili vise

specijalnih upravnika koji zamjenjuju odbor direktora CCP u sanaciji. Specijalni upravnik mora

imati dobar ugled | struénost u finansijskim uslugama, upravijanju rizicima i saldiranju. Ima sva

oviasCenja akcionara | odbora direktora, pod nadzorom Komisije. Komisija moZe ograniéiti ili

zahtijevati saglasnost za odredene radnje specijalnog upravnika. Imenovanje je javno objavijeno,

a period traje najviSe godinu dana, s mogucnos$cu produZenja. Specijalni upravnik je duzan da

sprovede mjere sanacije i redovno izvieStava Komisiju. Komisija moZe razrijesiti specijalnog

upravnika ako ne izvrSava duznosti ili zbog drugih opravdanih razloga.

Clan 56 ovog zakona propisuje oviadcenje za zahtijevanje pruZanja usluga | kapaciteta. Komisija

moze zahtijevati od CCP u sanaciji, subjekata iste grupe i €lanova sistema poravnanja da pruze

sve polrebne usluge i kapacitete kupcu ili prelaznom CCPradi efikasnog obavijanja prenesene

djelatnosti. Ova obaveza vrijedi i ako su ti subjekti u stegaju ili sanaciji. Komisija moZe sprovesti i

mjere nametnute sanacionim viastima drugih drzava &lanica u skladu sa ovim ovilaséenjem.

Usluge i kapaciteti ne obuhvataju finansijsku podrSku. Usluge se pruZaju pod komercijalnim

uslovima: ako postoji ugovor — pod uslovima tog ugovora; ako ne postoji — pod razumnim

komercijalnim uslovima.

Clan 57 ovog zakona propisuje ovla&tenja za sprovodenje mjera sprje€avanja krize ill sanacionih

mjera drugih drzava ¢lanica.Prenos vlasnitkih instrumenata, imovine, prava, obaveza ili

dugovanja CCP u sanaciji koji se nalazi ili podleZe pravu druge drzave €lanice, ima pravno dejstvo

prema pravu te druge dr2ave. Nadle2ni organi drugih drzava &lanica su obavezni pomoéi Komisiji
da se obezbijedi efikasan prenos i sprovodenje sanacionih mjera. Akcionari, povjerioci | treca lica
ne mogu sprijeciti ili osporavati ove prenose na osnovu prava drzave u kojoj se nalazi imovina.

Sanacione mjere koje ukljuuju instrumente ili ugovore pod pravom druge dr2ave &lanice moraju

se sprovesti u skladu sa tim pravom. Prava na osporavanje mjera (umanjenje glavnice,

konverzija, restrukturiranje) mogu se ostvarivati samo prema pravu drZzave sanacionog organa

(Cme Gore). Garantovana su prava povjerilaca i akcionara za eventualne tuzbe i garancije u vezi

sa djelimiénim prenosima.

Clan 58 ovog zakona propisuje oviaséenja u pogledu imovine, ugovora, prava i obaveza u treéim

drzavama. Ako se mjera sanacije odnosi na imovinu, ugovore ili viasnicke instrumente koja su u

trecoj drzavi ili uredena pravom trece drzave, Komisija mo2e zahtijevati od:

- CCP u sanaciji | primaoca da preduzmu sve neophodne radnje za pravno dejstvo mjere.

- CCP da drZ imovinu, prava ili obaveze u ime primaoca dok mjera ne postane pravno
djelotvorna.

- Nadoknadu razumnog trodka primaoca za izvranje ovih radnji.

- Komisija zahtijeva od CCP da u ugovore sa ¢lanovima sistema poravnanja i nosiocima
Instrumenata u treéim drzavama unese obavezu prihvatanja mjera sanacije (ukljuéujuci
primjenu odredenih lanova zakona).

MozZe traZiti i pravno misljenje nezavisnog struénjaka o pravnoj izvriivosti tih odredbi.
Ako mjera sanacije ne proizvede pravno dejstvo, smatra se nistavnom u odnosu na
predmetnu imovinu ili prava,

Clan 59 ovog zakona propisuje iskljutenje odredenih ugovornih adredbi u ranoj intervenciji i

sanaciji. Sanacione mjere i dogadaji koji su povezani sa njima se ne smatraju steéajnim

postupkom, prinudnim izvrSenjem ili neizvrSenjem obaveza, pod uslovom da se sustinske
ugovorne obaveze nastavijaju (placanja, isporuke, kolateral). Sanacioni postupci iz treéih drzava
priznati u skladu sa élanom 82 ili po odluci Komisije smatraju se mjerama u skladu sa ovim
zakonom. Mjere sanacije ne mogu bitl koris¢ene za:
Ostvarivanje prava na raskid, obustavu, izmjenu, prebijanje ili kompenzaciju ugovora sa
klauzulama o unakrsnom neizvrenju (cross-default) ili obavezama garantovanim unutar

grupe.
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Sticanje posjeda ili kontrole nad imovinom u vezi sa ugovorima sa klauzulama o unakrsnom

neizvrienju.

Uticanje na bilo koje ugovorno pravo CCP ili élanova grupe u vezi sa takvim ugovorima.
Clan 60 ovog zakona propisuje oviadéenje za obustavu izvrSenja odredenih obaveza. Komisija
moZe priviemeno obustavitl izvrSenje bilo koje obaveze placanja ili isporuke izmedu ugovernih
strana CCP u sanaciji. Period obustave traje od objavijivanja obavjeStenja do kraja narednog
radnog dana, Obaveze dospjele tokom obustave dospijevaju odmah po isteku obustave. Ne maze
se obustaviti izvréenje obaveza koje su prema:

- Sistemima ili operatorima sistema odredeni propisima o konaénosti saldiranja,
- Drugim CCP,
- Centralnim bankama.
Clan 61 ovog zakona propisuje oviadéenje za ograniéenje izvrSenja prava iz obezbjedenja.
Komisija moze sprijeéiti povjerioce sa pravom iz obezbjedenja CCP u sanaciji da ostvaruju ta
prava nad imovinom CCP. Ova mjera traje od objave do kraja narednog radnog dana. Ne moZe
se primjenjivati na prava iz obezbjedenja koja imaju sistemi ili operator sistema odredeni za
kona&nost saldiranja, drugi CCP-ovi | centralne banke, posebno za kolateral ili marzu CCP u
sanacijl.
Glan 62 ovog zakona propisuje oviadéenje za priviemenu obustavu prava na raskid ugovora.
Komisija moZe priviemeno obustaviti pravo bilo koje ugovomne strane da raskine ugovor sa CCP-
om u sanaciji. Period obustave traje od objavijivanja obavjeStenja do kraja narednog radnog dana,
pod uslovom da se cbaveze placanja, Isporuke | kolaterala uredno izvrSavaju. Ne mo2e se
primjenjivati na sisteme ili operatore sistema za konacnost saldiranja, druge CCP-ove i centraine
banke. Ugovoma strana moze raskinuti ugovor prije isteka obustave ako dobije od Komisije
potvrdu da prava | obaveze nede bitl preneseni ili podvrgnuti sanacionim instrumentima. Ako ne
dobije potvrdu, pravo na raskid moZe ostvariti po isteku perioda obustave, uz odredene uslove u
zavisnosti da li su prava i obaveze preneseni ili ostali kod CCP.
Clan 63 ovog zakona propisuje ovlaséenje Komislje da preuzme kontrolu nad CCP-om. Komisija
moze preuzeli kontrolu nad CCP-om u sanaciji radi:
- Upravijanja aktivnostima i uslugama CCP, sa svim oviadéenjima akcionara i odbora direktora.
- Konsultacija sa odborom za rizike CCP.
Upravijanja, raspolaganja i otudenja imovine CCP.
. Kontrola se moZe vréiti direkino od strane Komisije ili preko posebnog upravnika kojeg
Komisija imenuje.
Komisija tada nije smatrana prikrivenim il stvarnim direktorom u smisiu privrednog prava.
Clan 64 ovog zakona propisuje lzvrSenje oviagtenja od strane sanacionih organa.Komisija
sprovodi sanacione mjere putem izvrénih naredbi u skladu sa zakonima o upravnom postupku.
Clan 65 ovog zakona propisuje Nagelo ,nijedan povjerilac ne smije biti doveden u nepovoljniji
poloZaj’. Komisija mora osigurati da akcionari, Elanovi sistema poravnania | drugi povjerioci ne
trpe vede gubitke nego da je CCP bio upuéen u redovni ste€ajni postupak (uz punu primjenu
ugovornin obaveza | operativnih pravila).
¢lan 66 ovog zakona propisuje vrednovanje za primjenu nacela iz Elana 65.Komisija osigurava
da nezavisno lice procijeni u najkraéem roku razliku izmedu gubitaka koje bi povjerioci pretrpjeli
u redovnom stedaju | gubitaka nastalih u sanacijl. Vrednovanje obuhvata:
- Procjenu hipotetickog tretmana u redovnom stecaju.
Procjenu stvamog tretmana tokom sanacije.
- Utvrdivanje raziike u gubicima.
- Vrednovanje iskljuéuje vanrednu drzavnu pomot ili nestandardne aranZmane centralne
banke.
U obzir se uzimaju i komercijaino opravdani troskovi zamjene pozicija i metodologija
odredivanja cijena CCP.
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Clan 67 ovog zakona propisuje zatitu akcionara i povjerilaca, Ako vrednovanje pokaze da su
neki akcionari ili povjerioci pretrpjeli vede gubitke u sanaciji nego u stecaju, imaju pravo na
naknadu razlike.

Clan 68 ovog zakona propisuje zastita kliijenata | indirektnih kijenata.Ugovori élanova sistema
poravnanja moraju klijentima omoguciti pravo na naknadu ili obe$teéenje proporcionalno anome
Sto Clanovi sistema dobiju po élanu 32 | 67. Ovo vaZi i za ugovore indirekinin kiijenata.

Clan 69 ovog zakona propisuje naplata izvrdenih isplata. Komisija treba da naplati razumno
nastale troskove isplata izvrSenih u skladu sa &lanom 67:
Iz sredstava CCP u sanaciji (sa statusom povijerioca sa prvenstvenim pravom),
- lziznosa placenog kupeu u sluéaju prodaje poslovania,
Iz prihoda prelaznog (bridge) CCP, takode sa prvenstvenim pravom naplate.
Clan 70 ovog zakona propisuje zastita u sluéaju djelimiénih prenosa.
« Zaslitne mjere iz Elanova 71, 72 | 73 se primjenjuju kada:
Komisija prenese samo dio imovine, prava, obaveza ili dugova CCP u sanaciji na
drugo pravno lice (ukljuéujuci prenos sa prelaznog CCP na kupca).
Komisija primijeni odredena ovlaSéenja u vezi sa djelimiénim prenosima (&lan 54
stav 1 tacka 7).

Clan 71 ovog zakona propisuje zastita finansijskog kolaterala, prava na kompenzaciju i neting

aranZmana. Primjena sanacionog instrumenta ne smije dovesti do prenosa samo dijela prava i

obaveza iz ugovora o prenosu prava na finansijski kolateral, kompenzacije ili neting aranzmana.

Ne smiju se mijenjati ili prestajati prava | obaveze iz ovih aranzmana koris¢enjem pomoénih

oviaséenja. Aranzmani ukljuéuju sve ugovore koji daju pravo na kompenzaciju ili netiranje prava

| obaveza.

Clan 72 ovog zakona propisuje zastitu sigumosnih aranzmana. Sanacioni instrument ne smije

prouzrokovati:

- Prenos imovine bez istovremenog prenosa obaveze | prava na sigurnost.

- Prenos osigurane obaveze bez istovremenog prenosa prava na sigumost,

- Prenos prava na sigurnost bez istovremenog prenosa osigurane cbaveze.

lzmjenu il prestanak sigurnosnog aranZmana ako to dovodi do prestanka osiguranja te
obaveze.

Clan 73 ovog zakona propisuje zastita aranfmana strukiuriranog finansiranja i pokrivenih

obveznica. Primjena sanacionog instrumenta ne smije dovesti do:

Prencsa samo dijela imovine, prava i obaveza koje &ine aranZman strukturiranog finansiranja
(ukljucujuci pokrivene obveznice),

- lzmjene ili prestanka imovine, prava i obaveza aranzmana koriéenjem pomoénih oviascenja.
AranZmani strukturiranog finansiranja ukljutuju sekuritizacije i sliéne instrumente
za zastitu rizika koji €ine imovinu za pokrice i ukljuéuju sigumosti ili garancije.

Clan 74 ovog zakona propisuje zastitu sistema trgovanja, poravnania i namire. Komisija mora

obezbijeditl da primjena sanacionog instrumenta ne utiée na rad i pravila sistema triéta kapitala

u dijelu konaénosti saldiranja, u sluéajevima:

- Prenosa samo dijela imovine, prava, obaveza ili dugovanja CCP u sanaciji na
drugo pravno lice.

- Otkaza i izmjene ugovornih uslova, ili zamjene kupca ili prelazrog CCP kao
ugovorne strane.

« Sanacioni instrumenti ne smiju dovesti do:

Opoziva naloga za prenos u skladu sa zakonima Ir2iSta kapitala,
Uticaja na pravnu izvrsivost naloga za prenos i netiranja.
Uticaja na koriScenje sredstava, vrijednosnih papira ili kreditnin linija,
Uticaja na zastitu kolaterala.
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Clan 75 ovog zakena propisuje zahtjeve u vezi sa obavjestavanjem. CCP je duZna da obavijesti
Komisiju &m utvrdi da je u stanju neuspjeha ili da ¢e vjerovatno doél do neuspjeha (prema
definiciji u élanu 27). Komisija mora pratiti sva obavjestenja | preduzete ili trazene mjere za
oporavak ili sanaciju. Takode, Komisija mora biti obavijeStena o svim vanrednim situacijama
vezanim za CCP. Ako Komisija utvrdi da su ispunjeni uslovi za sanaciju, duZna je bez odlaganja
obavijestiti:
- Nadlezno/sanaciono tijelo za CCP,
- NadleZno tijelo mati¢nog drustva CCP,
- Centrainu banku,
- NadleZno ministarstvo,
- Ewvropski sistem za nadzor finansiiske stabiinosti (ESRB) | nacionalno
makroprudencijalno tijelo,
- Nadzoml i sanacioni kolegijum za CCP.
Clan 76 ovog zakona propisuje odluke Komisije. Nakon dobijanja obavjestenja, Komisija donosi
odiuku o potrebi pokretanja sanacionih mjera. Odiuka sadrzi:
Procjenu da li CCP ispunjava uslove za sanaciju,
Opis planiranih mjera, ukljuéujuéi mogucnost likvidacije, imenovanja upravnika ili
drugih mjera u skladu sa procedurama.
Clan 77 ovog zakona propisuje procesne obaveze Komisije. Komisija mora obavijestiti sanacioni
kolegijum o planiranim mjerama | eventuainim odstupanjima od plana sanacije. Nakon
preduzimanja mjera, obavijeStava se Sto prije:
- CCP u sanaciji,
- Sanacioni kolegijum,
Nacionalno makroprudencijalno tijelo | ESRB,
Evropska komisija, ECB | EIOPA,
- Operateri sisterna trzista kapitala u kojima CCP ugestvuje.

. Obavjedtenja moraju sadrfavati kopiju naloga za mjere, datum stupanja na snagu |

razioge za odslupanja.
Dokumenti se objavijuju na intemet stranicama Komisije, nadleznog organa, ESMA, CCP,
te se dostavijaju viasnicima instrumenata | povjeriocima ako instrumenti nisu na
) regulisanom tristu.
Clan 78 ovog zakona propisuje povjerljivost. Obaveza ¢uvanja profesionalne fajne odnosi se na:

- Komisiju, nadieZna tijela, ministarstva, upravnike, potencijalne kupce, revizore, struéne
savjetnike, centralne banke, prelazni CCP, rukovodioce CCP | sanacionog kolegijuma, te
druge povezane subjekte.

Lica su duZna da uspostave interne propise za zastitu tajnosti informacija.

Zabranjeno je olkrivanje povjerijivih informacija osim unutar oviadcenih okvira, ili sa
saglasnoséu.

Prije objavijivanja informacija potrebno je procijeniti uticaj na javni interes, komercijaine
interese | efekte na inspekcije | istrage.

- Povierjive informacije mogu se dijeliti samo s odredenim ftijelima i institucijama pod
uslovom obaveze éuvanja tajnosti, ukljuéujuéi organe za nadzor, revizorske sudove i
parlamentarne komisije.

- Ovim se ne ograniéava pravo na objavu informacija u sudskim posiupcima,

- Omoguéena je meduscbna razmjena informacija unutar | izmedu relevantnih tijela i
institucija, ukljutujuéi medunarodne | sanacione organe, pod strogim uslovima
povjerijivosti.

Glan 79 ovog zakona propisuje pravo na pobijanje rjedenja o mjerama sanacije. Protiv odluka o
otpisu il konverziji instrumenata, odiuke o pokretanju sanacije | drugih odluka Komisije u vezi sa
sanacijom nije dopustena Zalba, ali je moguée podnijeti tuzbu upravnom sudu u roku od 30 dana
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od doslave ili objave. Rok za tuZbu potinje te¢i od 8. dana nakon javne objave, ako se dostava
obavija javnom objavom. PodnoSenje tuzbe ne odlaZe izvrienje cdiuka niti sud mo2e odrediti
odlaganje ili priviemenu mijeru. Sud ¢e u odlugivanju koristiti sveobuhvatnu procjenu finansijskog
stanja CCP prije sanacije. U sluéaju ponistenja odluke, njen uéinak ostaje dok se ne donese nova
odluka, a Komisija moZe odrediti mjere za smanjenje stete trec¢im licima. Pravni lijekovi u sluéaju
ponistenja ograniceni su na naknadu Stete.
Clan 80 ovog zakona propisuje ograniéenja drugih postupaka u odnosu na CCP. Redovni
stecajni postupak moZe se pokrenuti samo uz inicijativu ili saglasnost Komisije. Komisija |
nadleZna tijela moraju biti obavijeSteni o zahtjevima za steéaj. Stetaj se moze pokrenuti tek nakon
sto Komisija odbije sanacione mjere ill ne odgovori u roku od 7 dana. Komisija moZe traZiti sudsku
obustavu drugih postupaka u cilju efikasne sanacije.
Clan 81 ovog zakona propisuje sporazume o saradnji s trecim zemljama.Komisija moZe zakfjuiti
bilateralne/multilateralne neobavezujuée sporazume o saradnji sa sanacionim organima tredih
zemalja radi razmjene informacija | koordinacije u vezi sa CCP-ima. Sporazumi se odnose na
CCP-eve koji imaju posiovanie ili zavisna drugtva u Crnoj Gori ili tre¢im zemljama. Sporazumi ne
mogu sadrzavati odredbe o pojedinaénim CCP-ima. Mogu biti priviemenog karaktera do
usvajanja medunarodnih sporazuma Evropske komisije.
Clan 82 ovog zakona propisuje priznavanje i sprovodenje sanacionih postupaka trecih
zemalja.Komisija | nacionalni organi priznaju sanacione postupke trecih zemalja za CCP-ove sa
prisustvom ili imovinom u Cmoj Gori ili pod domacim pravom. Omoguéeno je sprovodenije
sanacionih ovlaSéenja nad imovinom, pravima i obavezama, ukfjutujuéi prijenos viasniékih
instrumenata. Priznavanje ne spre¢ava pokretanje domacih steéajnih postupaka.
Clan 83 ovog zakona propisuje pravo na odbijanje priznavanja sanacionih postupaka treéih
zemalja. Komisija moZe odbiti priznavanje/sprovodenje ako procijeni da bi to:
Ozbiljno ugrozilo finansijsku stabilnost,
Onemogucilo neovisnu sanacionu mjeru u Crnoj Gori,
Nepravedno tretiralo povjerioce/deponente u Crnoj Gori,
Imalo znacajne fiskalne posljedice,
Bilo u suprotnosti sa domacim zakonodavstvom.
Clan 84 ovog zakona propisuje saradnju sa nadleznim organima tre¢ih zemalja. Do stupanja na
snagu medunarodnih sporazuma Komisija mo2e zakljugivali sporazume o saradniji za:
- Razmjenu informacija za planiranje i sprovodenie sanacije,
Koordinaciju javne komunikacije,
Upravljanje krizama itd.
« Komisija je obavezna obavijestiti ESMA-u o svakom takvom sporazumu.
Clan 85 ovog zakona propisuje razmjena povierljivih informacija sa treéim zemljama. Povierljive
informacije se dijele samo ako:
- Primalac postuje standarde povjerljivosti bar jednake kao domacdi propisi,
- Informacije se koriste samo za sanacione svrhe.
Informacije primljene od driava &lanica mogu se dijeliti tre¢im zemljama samo uz
saglasnost | za odobrene svrhe.
Clan 86 ovog zakona propisuje naknada za administrativne rashode Komisije. Komisija moze
od CCP i €lanova sistema poravnanja naplacivati godisnju naknadu za pokrivanje administrativnih
trodkova sanacionog organa. Detalji o visini i naginu naplate ureduju se posebnim pravilima.
Clan 87 ovog zakona propisuje prekréaje CCP i kazne, CCP ¢e biti kaznjen novéanom kaznom
od 5.000 do 40.000 eura ako ne izvrSava cbaveze iz zakona, kao &to su:
- Neizrada ili neodrZavanje plana sanacije,
- Nedostavijanje podataka i informacija Komisiji,
Neobavjestavanje o propasti CCP,
Neprijavijivanje promjena koje mogu uticati na plan sanacije,
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- Nevodenje potrebnih evidencija,
- Meizvriavanje mjera i saradnja s nadleZnim organima,
- MNeobjavijivanje propisanih informacija i odluka.
+« Odgovorna lica u CCPka#njavaju se novéano od 5.000 do 20.000 eura.
« Ako je prekriaj utinjen iz koristoljublja s imovinskom koristi, kazne se udvostruéuju,
» Za najteZe prekriaje moguce su kazne u procentu od 1% do 10% povrijedene zasticene
vrijednosti (izraZene kroz neto prihod CCP ili matiénog drustva).
Clan 88 ovog zakona propisuje prekriaje nezavisnih procjenjivata. Pravna lica koja ne izvrie
dopune izvjeStaja kaZnjavaju se novéano od 5.000 do 20,000 eura. Fizicka lica novéanom kaznom
od 1.000 do 2.000 eura.
Clan 89 ovog zakona propisuje prekriaji razrijesenih élanova | osoba sa posebnim oviaséenjima.
Novéane kazne od 1.000 do 2.000 eura za neomogucavanje pristupa dokumentaciji ili
neodgovaranje Komisiji na zahtjeve.
Clan 90 ovog zakona propisuje teZe administrativne mjere. Za teske ill ponovijene povrede
Komisija moze izreci:
- Jawvnu izjavu s identifikacijom,
- Naredbu o prestanku nezakonitog postupanja,
- Privremenu zabranu obavljanja funkcija u CCP-u,
- NovEane kazne do 10% ukupneg godisnjeg prinoda CCP ili do 5.000.000 eura za
fizitka lica,
Kazne do dvostrukog iznosa koristi ostvarene kréenjem,
. M]BI’H se mogu izreci samostalno ili zajedno s prekriajnim kaznama.
Clan 91 ovog zakona propisuje javno objavijivanje podataka o prekréajima. Komisija objavijuje
na intemelu podatke o pravosnaznim kaznama za CCP | odgovorna lica. Objavijivanje moze biti
ogranic¢eno ili odloZzeno radi zastite interesa (npr. finansijske stabilnosti, istraga). Podaci se Euvaju
5 godina, a licni podaci bridu ranije ako to zahtijevaju propisi o zastili podataka.
Clan 92 ovog zakona propisuje centralna baza podataka kod ESMA. Komisija dostavija ESMA-
| podatke o svim sankcijama | mjerama, ukljuéujuéi status pravnih postupaka. ESMA vodi
centralnu bazu za razmjenu informacija medu sanacionim i nadleZnim organima drzava ¢lanica.
ESMA objavijuje linkove na javno dostupne sankcije na Internetu.
Clan 93 ovog zakona propisuje kriterijume za izricanje administrativnih mjera | kazni. Komisija
pri odlucivanju mora uzeti u obzir:
- Ozbiijnost i trajanje povrede,
- Odgovornost pocinioca,
- Finansijsku snagu i prihod lica,
- lzrazenu korist | Stetu trecih lica,
- Saradnju 5 Komisijomn,
- Ranije povrede,
Sistemnsku Stetu i uticaj na finansijsku stabilnost.
- M}em moraju biti djelotvorne, proporcionalne | odvracajuce.
Clan 94 ovog zakona propisuje podzakonske akte. Propisi za sprovoden|je zakona donose se u
roku od 24 mjeseca od stupanja na snagu.
Clan 95 ovog zakona propisuje odloZena primjena. Zakon se primjenjuje od dana pristupanja
Crne Gore EU.
Clan 96 ovog zakona propisuje stupanje na snagu. Zakon stupa na snagu osmog dana od objave
u "Sluzbenom listu",

V. PROCJENA FINANSIJSKIH SREDSTVA ZA SPROVODENJE ZAKONA
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Sprovodenje Zakona o sanaciji centralnih drugih ugovomih strana ne zahtijeva
obezbjedivanje dodatnih finansijskih sredstava iz Budzeta Crne Gore u periodu do pristupanija
Cme Gore Evropsko| uniji.

Nadlezne institucije, prije svega Komisija za irZiSte kapitala, sprovodiée ovaj zakon u
okviru postojecih organizacionih, kadrovskih i tehniékih kapaciteta, bez potrebe za povetanjem
obima budz2etskih izdvajanja. Primjena zakona nece prouzrokovali nove fiskalne obaveze, niti ée
zahlijevati formiranje novih institucija, ve¢ se zasniva na unapredenju postojeéih nadleZnosti i

postupaka.

Takode, sprovodenje zakona ne proizvodi finansijske posljedice za druge organe drzavne
uprave, pravna lica s javnim ovliad¢enjima, niti za budzet jedinica lokalne samouprave..

VI. RAZLOZI ZA HITNOST DONOSENJA OVOG ZAKONA

PredlaZe se dono3enje Zakona o sanaciji centralnih drugih ugovomih strana (CCP) po hitnom
postupku, u skladu sa élanom 151 Poslovnika Skupstine Crne Gore,

Hitnost postupka je opravdana iz sljedecih razloga:

Potrebno je obezbijediti blagovremenu uskladenost pravnog okvira Cme Gore sa pravnom
tekovinom Evropske EU, naroéito sa Uredbom (EU) 2021/23 o uspostavijanju okvira za
oporavak | sanaciju CCP.

Regulisanje oblasti sanacije CCP predstavija obavezu iz Pregovaratkog poglavija 9 -
Finansijske usluge, koje zahtijeva uskladivanje zakonodavstva sa standardima EU u
oblasti finansijskih trzisnih infrastruktura.

Uvodenje pravila o sanaciji CCP je jedan od uslova za priviemeno zatvaranje Poglavlja 9,
zbog tega je neophodno da zakon bude usvojen u §to kraéem roku.

lako je primjena zakona odloZena do dana pristupanja Crne Gore EU, njegovo usvajanje
sada je neophodno radi izvr3avanja obaveza iz pregovaratkog procesa | omogucéavanija
priviemencg zatvaranja Poglavija 9. Pravovremeno donoSenje zakona omoguéava da
Cma Gora ispunjava mjerila u fazi prije pristupanja.

Odugoviagenje u donoSenju zakona moglo bi usporiti dinamiku pregovaraékog procesa,
naroCito u pogledu ispunjavanja preostalin mjerila iz Poglavlja 9 i preporuka Evropske
komisije.

Imajuci u vidu navedeno, stvoreni su uslovi za donoSenje ovog zakona po hitnom postupku, radi
ispunjavanja obaveza iz Poglavlja 9 | punog uskiadivanja sa pravnom tekovinom Evropske EU
prije dana pristupanja.
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OBRAZAC
IZVJESTAJ O SPROVEDENOJ ANALIZI PROCJENE UTICAJA PROPISA

PREDLAGAC PROPISA MINISTARSTVO FINANSIJA - KOMISIJA ZA
_ _ TRZISTE KAPITALA
NAZIV PROPISA PREDLOG ZAKONA O SANACIJI CENTRALNIH
DRUGIH UGQOVORNIH STRANA
1. Definisanje problema
- Koje probleme treba da rijesi prediozeni akt?
- Koji su uzroci problema? =
- Koje su posljedice problema?

Koji su subjekti odteceni, na koji nacin i u kojoj mjeri?
__ - Kako bi lem evoluirao bez promjene propisa (“status quo” opc
Koje probleme treba da rijesi predioZeni akt?
U vazeCem pravnom okviru Crne Gore ne postoji sveobuhvatan i funkcionalan sistem za
oporavak | sanaciju centrainih drugih ugovornih strana (CCP). Nedostaju jasna pravila za
postupanje u slucaju finansijskih potedkoda CCP-a, ukljutujuéi planove oporavka, nadzorne
mjere, kriterjume za utvrdivanje propadanja, ovlaééenja sanacionog tijela, sanacione alate ili
instrumente i mehanizme raspodjele gubitaka. Takva situacija predstavija znadajna regulatorna
| sistemska praznina, s obzirom na to da CCP ima kljunu ulogu u smanjenju rizika na
finansijskim trZistima. PredloZeni zakon treba da uspostavi sveobuhvatan okvir za oporavak i
sanaciju CCP-a, u potpunosti uskliaden sa pravnom tekovinom EU.
Koji su uzroci problema?
= NeusaglaSenost sa pravom EU, posebno sa Uredbom (EU) 2021/23 o oporavku i
sanaciji CCP.
= Nepostojanje nacionalnog okvira koji definide ulogu sanacionog tijela (Komislje za
trZiste kapitala) i| postupke intervencije u sluéaju propadanja CCP-a
» Povecana sistemska vaZnost CCP-a usljed rasta obima kliringa, §to zahtijeva detaljna
pravila o kontinuiranosti kritiénih funkcija.
= Kompleksnost poslovanja CCP-a, koja nije u dovoljnoj mjeri praéena adekvatnim
mehanizmima nadzora, upravljanja rizicima i kriznog djelovanja.
= Nedostatak preciznih procedura za planove oporavka, sanacione planove | procienu
moguénosti sanacije, Sto stvara regulatome rizike.
Koje su posljedice problema?
= Sistemski rizik — propast ili ozbilini problemi u radu CCP-a mogu proizvest| domino-
efekal na investiciona drustva, banke, trZita derivata i druge infrastrukiurme entitete.
= Slab nadzor | nedostatak alata za reakciju — nadleZni organ nema pravni osnov da
preduzme blagovremene mjere u slutaju pogorianja finansijskog stanja CCP-a.
= Poveéani troskovi i rizici za uCesnike trZista, koji su izloZeni nelikvidnosti | patencijainim
gubicima zbog |zostanka mehanizama raspodjele gubitaka (loss allocation tools),
= Nedovoljna zatita javnog interesa, jer neposlojanje sanacionih pravila povetava
vierovatnocu potrebe za koridéenjem javnih sredstava ili ostavija trZiSte bez
funkcionalnog CCP-a.
= Negativan uticaj na povjiersnje investitora | razvo) triiéta, posebno u kontekstu
pristupanja EU | obaveze uskiadivanja s evropskim standardima.
Koji su subjekti oSteceni, na koji na&in i u kojoj mjeri?




» Centraina druga ugovomna strana- izloZena je visokim rizicima bez jasnih procedura za
oparavak | sanaciju, 8to ugroZava kontinuitet njenih kritiénih funkcija.

= Ucesnici CCP-a (banke, investiciona drustva, fondovi) — nemaju pravnu sigumost u
pogledu mehanizama raspodjele gubitaka, zahtjeva za dodatnim doprinosima | zatite
od nepredvidenih stresnih situacija.

* Finansijsko trzidte Cme Gore — povecan sistemski rizik i meguénost trinih poremetaja
u sluéaju da CCP ne bude u stanju da izvréava kljuéne funkcije.

« Komisija za trZiste kapitala (nadzorno i sanaciono tijelo) — bez zakonskog oviaséenja
da intervenise u skladu sa EU standardima, $to umanjuje operativnu sposobnost
requlatora.

= Investitori | Sira ekonomija — suoceni sa rizikom destabilizacije finansijskog sistema,
smanjenjem likvidnosti | vedim trokovima finansiranja.

Kako bi problem evoluirac bez promjene propisa (“status quo” opcija)?

Bez donoSenja Zakona o sanaciji CCP nastavilo bi da postoji znacajno regulatomo prazno
mjesto. Usliled rasta obima kliinga i poveéane izloZenosti trZiSta derivata, rizici bi se
intenzivirali. NadleZni organ i CCP ostali bl bez mehanizama za blagovremeno reagovanje u
stresnim situacijama. Svaki ozbiljan Sok (npr. default velikog uBesnika) mogao bi dovesti do
neurednog propadanja CCP-a, Sto bi imala negativne posljedice za uesnike trzista i stabilnost
finansijskog sistema. Pored toga, neuskladenost s EU propisima dodatno bi usporila proces
pristupanja i smanjila konkurentnost crnogorskog tréista u odnosu na standarde jedinstvenog
evropskog trzista.

2. Ciljevi

- Koji ciljevi se postizu predloZenim propisom? _

- Navesti uskladenost ovih ciljeva sa postojecim strategijama ili programima Viade,
____ako je primjenljivo. .

Koji clljevi se postizu predlozenim propisom?
PredioZenim Zakonom o sanaciji CCP postiZu se sljededi kljuéni ciljevi;

- Uspostavijanje svecbuhvatnog pravnog okvira za oporavak i sanaciju CCP, u skladu sa
pravnom tekovinom EU (Uredba (EU) 2021/23), kako bi se omoguéilo blagovremeno
otkrivanje finansijskih poteskoca i sprjetavanje neurednog propadanja CCP-a.

- Otuvanje kontinuiteta kritiénih funkclfa CCP-a, ukljucujuéi kiiring, upravijanje
marginama | poravnanje, &ak | u sluéaju nastanka velikih poremeéaja na tr¥istu.
Smanjenje sistemskog rizika | jJatanje stabiincsti finansijskog sistema Cme Gore,
sprieCavanjem domino efekta koji bi nastac propadanjem CCP-a.

Jasno definisanje oviaScenja sanacionog lijela (Komisije za trZidte kapitala) da
preduzme mjere oporavka i sanacije, ukljuéujuci privremena oviagéenja, nadleZnosti za
prenos imovine | raspodjeiu gubitaka.

- Uvodenje planova oporavka i sanacije, obaveze CCP-a da izradi planove za krizne
situacije, te obaveze Komisije da vr8i procjene mogucénosti sanacije | donosi sanacione
planove.

Uspostavijanje mehanizama za pravednu raspodjelu gubitaka (loss allocation tools) kaji
élite trziste, sistemske institucije | drZzavu od potrebe za javnom intervencijom.

- Povetanje pravne sigumosti za klirindke &lanove, finansijske institucije i druge
utesnike, jasno definiduél njihova prava | cbaveze u sluéaju sanacije.

- Smanjenje buduéih fiskalnih rizika, tako 8to se sprieéava situacija da drZavni budzet
mera intervenisati radi spaSavanja infrastrukture od sistemskog znacaja.

Uskladivanje nacionalnog zakonodavstva sa EU, kao preduslov za pristupanje Crne
Gore jedinstvenom evropskam trzistu finansijskih usluga.




2. Uskladenost ciljeva sa strategijama i programima Vlade Crne Gore

Ciljevi predioZenog zakona u potpunosti su uskladeni sa sljiededim stratedkim dokumentima
Viade: Program pristupanja Cme Gore Evropskoj uniji — Zakon je dio obaveza u okviru
uskladivanja sa acquis-om EU u poglaviju 9 — Finansijske usluge. Uredba (EU) 2021/23 dio je
obaveznog zakonodavsiva koje drzave &lanice moraju primjenjivati, te evaj zaken direkino
doprinosi ispunjenju EU obaveza. Strategija razvoja finansijskog triista jer cilievi zakona
doprinose jatanju institucionaine infrastrukture, poveéanju otpornosti tréista na Sokove, razvoju
reguiatomnog okvira uskladenog s evropskim standardima. Program rada Viade u okviru
obaveza Ministarstva finansija | Komisije za trzifle kapitala za uskladivanje zakonodavstva iz
oblasti trzista kapitala. Strategija javnih finansija — zakon daprinosi smanjenju fiskalnih rizika
jer uspostavija rezim u kojem se sanacija CCP-a sprovodi bez tereta za driavni budet.
Makroekonomska politika Viade — zakon jata stabilnost finansijskog sistema, 4to je jedan od

Enih prioriteta ekonomskog upravijanja.

3. Opcije

- Koje sumoguée opcije za ispunjavanje ciljeva i rje§avanje problema? (uvijek treba
razmatrati “status quo” opciju i preporuéljivo jo ukljuéiti | neregulatornu opeiju,
osim ako postoji obaveza donosenja predioZenog propisa).

- ObrazioZiti preferiranu opciju?

Opcija 1 - Status quo (bez izmjena propisa)
Ne bi se donosio novi zakon o sanaciji CCP-a. Komisija za trZiSte kapitala i dalje bi dielovala
samo u okviry postojecih propisa (Zakon o trZiStu kapitala i interne procedure).
Posljedice
- Nema pravnog okvira za sanaciju CCP-a, iako je CCP sistemski znacajna infrastruktura.
- Visoki sistemski rizik — propadanje CCP-a moglo bi ugroziti finansijsku stabilnost i
druge institucije.
- Neuskladenost sa EU pravnom tekovinom, posebno Uredbom (EU) 2021/23 o sanaciji
CCP-a.
- Ogranitena ovlasCenja Komisije — bez mehanizama rane intervencije, otklanjanja
prepreka sanaciji, prenosnih instrumenata i zastitnih mjera.
- Neispunjavanje obaveza iz Poglavija 9 — Finansijske usluge, &to bi usporilo proces
pristupanja EU,
Stalus guo opcija nije prinvatiiva, jer ne rjeSava nijedan identifikovani problem, veé ih
produbljuje.

Opcija 2 — Neregulatorna opcija (soft law, smjernice, preporuke)
Umjesto zakona, Komisija bi donijela interne smjernice, preporuke ili protokole o postupanju u
kriznim situacijama CCP-a.
Prednosti
Brze | jednostavnije od formalnog zakona.
Fleksibilnije prilagodavanje promjenama trita.
Nedostaci
- Neobavezujuéi karakter — CCP nema duZnost da izradi plan sanacie ili postupa prema
smjernicama Komisije.
- Bezinstrumenata sanacije — neregulatorni akti ne mogu propisati:
prenos imovine,
bail-in,
instrument raspodjele pozicija,
ranu intervenciju,
otklanjanje prepreka sanaciji.
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- Nema pravnog osnova za ograniGavanje prava akcionara | uBesnika, &to Je Kljuéno u
sanacijl.
Nesaglasnost sa EU standardem, Jer je Uredba (EU) 2021/23 obavezujucta i zahtijeva
transpoziciju u nacionalne zakonodavstvo.
Neregulatorna opcija nije dovoljna jer ne omoguéava ostvarenje kijuénih cilieva sanacije.

Opcija 3 — Donosenje sveobuhvatnog Zakona o sanaciji CCP-a (preferirana opcija)
Donosenje novog zakona kofi u potpunosti uspostavija okvir za sanaciju CCP-a, uskladen sa
Uredbom (EU) 2021/23 | praksom ESMA-e.
FPrednosti
- Jasne uredeni mehanizmi rane intervencije | sanacije, ukljutujuci prenose, instrument
raspodjele pozicija, hitne mjere | posebna oviadéenja Komislie.
Otuvanje finansijske stabilnosti kroz zadlilu Kklijeniskih sredstava, kolaterala |
kontinuiteta kiiringa.
- Uskladenost s EU pravnim poretkom | ispunjavanje obaveza iz procesa pristupanja EU.
- Smanjenje rizika sistemskih Sokova — CCP je kljuéna infrastruktura, a neuraden reZim
bi imao ozbiljne posljedice.
- Jasna pravna predvidljivost za trZine ufesnike, investitore | CCP.
- SnaZnijja institucija nadzora — Komisija dobija precizna oviagéenja, postupke i saradnju
sa ESMA-om.
Nedostaci
Trodkovi implementacije za CCP | Komisiju (planovi sanacije, procjene, izvjestavanje).
- Potrebna obuka i dodatne kapacitete nadzora.
Ova opcija u potpunesti ispunjava cilieve propisa, eliminise kljuéne rizike | obezbjeduje
uskiadenost sa EU standardima. Donodenje Zakona je obavezno, jer je EU Uredba
obavezujuéa za sve zemlje u procesu pristupanja.

Preferirana opcija je Opcija 3 - donoSenje sveobuhvatnog Zakona o sanaciji CCP-a, jer jedina;

- Rjefava identifikovane probleme sistemskog rizika, nedostatka nadzornih oviadcenja i
nepostojanja sanacione infrastrukiure.
Uspostavlja predvidljiv, efikasan | EU-usagladen re2im intarvenisanja u sludaju ozbiljnih
poremedaja u poslovanju CCP-a.

- Uskladuje Crnu Geru sa Uredbom (EU) 2021/23, to je uslov za otvaranjefzatvaranje
Poglavija 9 - Finansijske usluge.

- Obezbjeduje zastitu ufesnika trZista, kolaterala, kiijenata i stabilnosti finansijskog
sistema.

- Minimizira troSak za dr2avu | iskljutuje mogucénost koriséenja javnih sredstava u sanacijl
(princip ,no public bail-out™).

4. Analiza uticaja

- Nakoga ce | kako e najvjerovatnije uticati rjeSenja u propisu - nabrojati pozitivne
i negativne uticaje, direktne | indirektne.

- HKoje troskove ce primjena propisa izazvati gradanima | privredi (naroéito malim i
srednjim preduzecima).

- Da li pozitivne posljedice donosenja propisa opravdavaju trodkove koje ¢e on
stvoriti. i ' J \

- Da li se propisom podrzava stvaranje novih privrednih subjekata na trzistu i
trzisna konkurencija.

- Ukljugiti procjenu administrativnih opterecenja i biznis barijera.




PredioZena regulativa uvodi pravni okvir za ranu intervenciju, sanaciju | moguénost primjene

instrumenata (bail-in, transfer, prelazni CCP, prodaja poslovanja, javna podrka kao krajnja
mjera) nad CCP. Cilj je zastititi finansijsku stabilnost, kontinuitet kijuénih funkcija kiiringa i
interese uesnika trZita.

Pozitivni | negativni uticaji
Direktni pozitivni uticaji

- Finansijski sistem / regulator (Komisija): jata kontrola i instrumenti djelovanja; veca
sposobnost da sprijeci propast | oéuva stabiinost.

- Clanovi sistema poravnanja (banke, brokerske kuce, investiciona drustva): manji rizik
zbog jasnih mehanizama sanacije; zaétita kontinuiranog pristupa kijuénim funkcijama
poravnanja.

Klijenti Elanova (investitori, krajnji klijenti): bolja zaltita sredstava | kontinuitet
vnanja; mehanizmi naknade | zaétite klijenala,

1 finansijski sistem | trZifte: smanjen rizik sistemskih poremeéaja, bolja
transparentnost | predvidijivost u kriznim okolnostima.
Drzava / poreski obveznici: smanjena vjeravatnost hitnih javnih intervencija i veligina
potencijainih fiskalnih izdataka (zahvaljujuci alatima za privatno podmirenje gubitaka).

Dirulrmi negativni uticaji

CCP: dodatni regulatomni zahtjevi (planovi sanacije, Izweﬁ’mran;a, evidencije),
proceduraine obaveze, mogucnost otpisa/konverzije instrumenata i ograniéenja u
poslovanju u Kriznim situacifama.

- Akcionar | povjerioci CCP-a: rizik od gubitaka, konverzije ili gubitka prava glasanja u
sanaciji.

- Clanovi sistema poravnanija: potencijaine obaveze doprinosa | gotovinskih uplata (poziv
na uplatu) u vanrednim sluajevima; kratkoroéni likvidnosni udarci

Indirekini pozitivni uticaji
Investitori | trZidni uesnici: vede povierenje u infrastrukiuru trzidta dugoroeéno; mogudéi
niZi premijski troSkovi rizika.

- Medunarodni investitori i partneri: bolja uskladenost sa EU standardima, olak3an pristup
| interoperabilnost.

- Makroekonomija: smanjena vierovatnoda lananih finansijskih Sokova | poremecaja
trzista.

Indirektni negativni uticaji

- Trofkovi uskladivanja: povedani operativni | compliance trokovi koji mogu djelimiéno
predi na korisnike usluga (prosirenjem naknada).

- Mogutnost kratkoroénog smanjenja likvidnosti: instrumenti sanacije (npr. smanjenje
dobitaka, pozivi na uplatu) mogu stvarati tréiSne poremedéaje dok se primjenjuju.

Troskovi primjene propisa za gradane | privredu (posebno MSP)
Trogkovi za CCP i velike trZigne ucesnike (direktni)
lzrada | stalno odrzavanje plana sanacije (prociene, stres testovi, pravna misljenja.
revizije).
- Uvodenje | odrzavanje evidencija i IT sistema za izvjestavanje.
- Pravna i savjetodavna podrska (priprema ugovornih odredbi, revizije ugovora s trecim
zemijamay.
Kapitalni troskovi u sluaju potrebe za dokapitalizacijom ili izdavanjem instrumenata.
Tmskuw za tlanove sistema poravnanja (banke, brokerske kuce)
- Potencijalne cbhaveze doprinosa / gotovinskih uplata pri aktivaciji instrumenata sanacije.
- Operativni troskovi prilagodavanja ugovora | procedura (npr. osiguravanje prenodenjs
prava klijenata).




- TroSkovi za obezbjedenje i upravijanje dodatnim zahtjevima (liquidity buffers).

Troskovi za MSP i krajnje korisnike (indirektni)

Ako se CCP naknade povedaju da pokriju nove administrativne troSkove, mali brokeri |
investicioni savietnici mogu prebaciti trodak na klijente (MSP | privatni investitori).

U sluéaju aktivirane sanacije — kratkoroéne potekoée u pristupu poravnanju ili dodatni
troSkovi zamjene pozicija (ako se dogode prijenosi/umanjenja vrijednosti)

Administrativni trodkovi drzavnih tijela | nadzora
Potreba za dodatnim kapacitetima u Komisiji (osoblje, IT, obuke) i koordinaciji sa
ESMA/ftredim zemljama.

- Trodkovi uspostave | vadenja registracija, objava i baze podataka.

Da li pozitivne posljedice opravdavaju trodkove?

Stav: da — opravdavsju, iz sljedeéih razloga:

- CCP je kritiéna infrastruktura £iji kolaps moZe izazvati eksponencijaine, vrio visoke
troskove za cijeli finansijski sistem i ekonomiju (sistemnsku kontaminaciju). Trogkovi
uskladivanja | administracije su relativno ograniéenl i predvidijivi u odnosu na
potencijaine gubitke koje bi izazvao neureden re2im sanacije.

Mehanizmi koji omogucavaju raspodjelu gubitaka privatnom sektoru (bail-in, pozivi za
uplatu, distribucija instrumenata) znacajno smanjuju rizik fiskalnin izdataka i &tite
poreske obvernike.

- Uskiadenost sa EU standardima dodatne donosi korist kroz olakan pristup trZiétima i
pravnu predvidljivost za inostrane uesnike,

Zakljuéno: unutraénje | drultvene koristi (stabilnost, kontinuitet usluga, zastita klijenata)

nadmasuju neposredne administrativne i operativne troskove.

Da li propis podrzava stvaranje novih privrednih subjekata i trzisnu konkurenciju?
Neutralno-pozitivno: zakon primarno nije instrument za stimulaciiu novih uéesnika, ali
stvara povoljnije trZiSno okruZenje (pravna sigurnost, predvidljivost) o moZe:

o Podici povjerenje potencijainih ulaga&a i novih pruzalaca infrastrukturnin usiuga,
o Omoguciti ulazak specijalizovanih dobavijada usluga (prociena, IT riedenja,
pravne usluge, revizor) koji ée ponuditi usluge podrike CCP-ima | &anovima
poravnanja.
Konkurencija medu CCP-ima: zakon ne daje direktne poticaje za kreiranje vite CCP-
ova, ali jasni sanacioni reZimi i pravna predvidijivost mogu smanjiti barijere ulaska na
dui rok.
Moguénest triSnog preustrojstva: instrument prodaje posiovanja | prelazni CCP
omogucuju brzu i sigumiju tranziciju poslovanja na solventne kupce, &to mo2e olaksati
trzisnu konsolidaciju ill preuzimanja na trzistu.

Ukupne. zakon ne stvara direktni regulatormni podsticaj za mase novih subjekata, all doprinosi

infrastrukturi | pravnoj sigurnosti koja je pretpostavka za zdravu konkurenciju.

Procjena administrativnih optereéenja i poslovnih barijera

Administrativno optaretenje (procjena)

- Visoko za CCP: obaveza izrade, redovnog azuriranja i testiranja plana sanacije;
vodenje detaljnih evidencija, podnoSenje izvjestaja Komisiji; pravna uskladenja ugovora
s Elanovima | tredim zemljama.

- Umjereno za Elanove poravnanja: prilagode ugovora, pripravnost za hitne doprinose,
izvjeStavanje prema CCP-u i saradnja u planovima sanacije.

Nisko-umjerenc za MSP/krajnje korisnike: uglavnom indirekin trokovi kroz moguce
povecanje naknada; u vedini sluéajeva administrativni teret ostaje kod vecih ucesnika
(CCPF i &élanova).
Za Komisiju: povecane operalivne zahtjeve — potreba za dodatnim strugnim osobljem,
IT sustavima | procedurama za koordinaciju | objave.

Biznis barijere




- Finansijski tro8kovi uskladivanja mogu dielovati kao barijera ulaska za male novi
pruzacce usluga povezane s kliringom ili posrednike s ogranitenim resursima.

Pravni | ugovorni zahtjevi (klauzule o prihvatanju sanacionih mjera, pravna misljenja)
mogu povecati troskove transakcija s medunarodnim drugim stranama.
Potencijaine likvidnosne obaveze (pozivi na uplatu) u kriznim situacijama mogu
ogranigiti kreditne kapacitete nekih &lanova (osobito manjim financijskim posrednicima)
ako nisu propisno kapitalizirani.

Moguce ublaZavajude mjere (preporuke)

- Postepena primjena zahtjeva (faze prilagodbe) i period tranzicije za CCP | &anove
Podréka i smjernice Komisije (tehniéka pomocé, prediodei planova) kake bi se smanjili
troskovi uskladivanja za manje ugesnike.

- Omoguciti proporcionalni  pristup regulatomim obavezama, gdje se zahtjevi
proporcionalno prilagodavaju veliéini | sistemsko] vaZnosti subjekta.

5. Procjena fiskalnog uticaja

- Dali je potrebno obezbjedenje finansijskih sredstava iz budZeta Crne Gore za
implementaciju propisa i u kom iznosu?

- Dali je obezbjedenje finansijskih sredstava jednokratno, ili tokom odredenog
vremenskog perioda? ObrazloZiti.

- Da li implementacijom propisa proizilaze medunarodne finansijske obaveze?
Obrazloziti.

- Da li su neophodna finansijska sredstva obezbijedena u budietu za tekuéu
fiskalnu godinu, odnosno da li su planirana u budzetu za narednu fiskanu godinu?

- Dali je usvajanjem propisa predvideno donosenje podzakonskih akata iz kojih ce
proisteci finansijske obaveze?

- Dalli ¢e se implementacijom propisa ostvariti prihod za budzet Crne Gore?

- ObrazloZiti metodologiju koja je koristenja prilikom obraéuna finansijskih
izdataka/prihoda.

- Da li su postojali problemi u preciznom obratunu finansijskih izdataka/prihoda?
Obrazloziti. o e, |

- Da lisu postojale sugestije Ministarstva finansija na nacrt/prediog propisa?

- Da li su dobijene primjedbe ukljuéene u tekst propisa? ObrazioZiti.

£a sprovodenje ovog zakona i podzakonskih akata koji ée biti donijeti po osnovu ovog zakona
nije potrebno obezbjedenje finansijskih sredstava iz budZeta Cme Gore, niti iz zakona |
podzakonskih akata proizilaze medunarodne finansijske obaveze.

Implementacijom propisa nete se direktno ostvariti prinodi za bud2et Cme Gore.

6. Konsultacije zainteresovanih strana
- Naznaciti da li je koriS¢ena eksterna ekspertska podrika i ako da, kako.
- Naznaéiti koje su grupe zainteresovanih strana konsultovane, u kojoj fazi RIA
procesa i kako (javne ili ciljane konsultacije).
- Nazna€iti glavne rezultate konsultacija, | koji su prediozi i sugestije
zainteresovanih strana prihvaéeni odnosno nijesu prihvaéeni. Obrazloziti.

Prilikom izrade Nacrla zakona o sanaciji CCP nije kori&éena eksterno angaZovana ekspertska
podrika. Nacrt je iskljutivo rezultal struéne ekspertize zaposlenih u Komisiji za tr2iste kapitala
Crne Gore, koji su zakon pripremili na osnovu relevantnih EU propisa, posebno Uredbe (EU)
2021/23, | pratecih smjernica ESMA-=,




Nacrt zakona bio stavijen na javnu raspravu, nakon koje je utvrden konaéan tekst.

Javna rasprava trajala je u periodu od 12.12.2025. do 31.12.2025. godine,

|Z'°‘l“-‘§’~ﬂl sa lame rasnram dcmtunan jena Iinku mmw
S0 = il

drugih-ugovomih-strana.

7. Monitoring | evaluacija
- Kojesu puhm:lja!m prepreke za Implementaciju propisa?
- Koje ¢e mjere biti preduzete tokom primjene propisa da bi se ispunili ciljevi?
- Koji su glavni indikatorl prema kojima ée se mjeriti ispunjenje ciljeva?
Ko ée biti zaduZen za sprovodenje monitoringa i evaluacije primjene propisa?

Ne postoje potencijalne prepreke za implementaciju ovog zakona.

Osnovni indikatori za mjerenje ispunjenja cilieva predioZencg zakona mogu biti kvalitet
pripremljenih planova sanacije i nivo regulatomog kapitala i kvalifikovanih obaveza u sistemu.

Za monitoring primjene ovog zakona bice zaduZena Komisija za trZiste kapitala Crme Gore kao
organ za sanaciju, oviaséen da primjenjuje instrumente sanacije | da izvrSava druga sanaciona
oviaséenja iz ovog zakona.

Datum i mjesto

Podgorica, 13.01.2026. godine




Adresa: Bulevar Ivana Crnojevita 187

- |
4% | Crna Gora 81 000 Podgorica, Crna Gora
3 Tel: +382 20 481 301
: Ministarstvo evropskih poslova . o
Br: 04/4-907/26-48/2 15. januar 2026,
Za MINISTARSTVO FINANSIJA

ministru Novici Vukovicu
Veza: Dopis br: 05/1-03-041/25-47829/6

Predmet: Misljenje o uskladenosti Predloga zakona o sanaciji centralnih drugih
ugovornih strana s pravnom tekovinom EU

Postovani,

Dopisom broj 05/1-03-041/25-47829/6 od 13. januara 2025, godine traZili ste misfenje
o uskladenosti Predloga zakona o sanaciji centralnih drugih ugovornih strana s pravnom
tekovinom Evropske unije.

Nakon upoznavan|a sa sadrZinom predioga propisa, a u skiadu sa nadleznostima
definisanim &lanom 40 stav 1 alineja 2 Poslovnika Viade Crne Gore (,S. list CG", br, 3112,
31/15, 48/17, 62/18, 121123, 58/24 i 43/25) Ministarstvo evropskih poslova je saglasno sa
navodima u obrascu uskiadenosti predioga propisa s pravnom tekovinom Evropske unije.

S poStovanjem,

o~

7 Maida Gorgevi¢
MINISTARKA EVROPSKIH POSLOVA
™ \
Prilog: J
- |zjava | tabela uskladenosti Predloga zakona o sanaclji centralnih dn.iglh-ug'awnlh sirana s pravnom
tekovinom EU '
Dostavijeno:

- Ministarstvu finansija;
- ala




IZIAVA O USKLADENOSTI NACRTA/PREDLOGA PROPISA CRNE GORE S PRAVNOM
TEKOVINOM EVROPSKE UNLIE

1. Naziv nacrta/predloga propisa

- na crnogorskom jeziku | Predlog zakona o sanaciji centrainih drugih ugovornih strana
- na_engleskom jeziku Proposal for the Law on recovery and resolution of central counterparties

2. Podaci o obradivatu propisa
a) Organ driavne uprave koji priprema propi

Organ driavne uprave Ministarstvo finansija
- Sektor/odsjek Direktorat za finansijski sistem i keardinaciju politika
- odgovorno lice (ime, prezime, telefon, | Novica Vukovie, ministar,
e-mail) novica.vukovic@mif.gov.me
+38220242835

Aleksandra Popovic, generalna direktorica,
aleksandra.popovic@mif gov.me,

+38763262818
- kontakt osoba (ime, prezime, telefon, | Aleksandra Popovié, generalna direktorica,
e-mail) aleksandra.popovic@mif gov.me,
+38263262818
b) Pravno lice s javnim oviadéenjem za pripremu i spravodenje propisa
- Naziv pravnog lica Komisija za triifte kapitala Crne Gore
- odgovorno lice (ime, prezime, telefon, | Predsjednik Komisije za triiste kapitala
e-mail) Zeljko Drindic, tel. 020/442 800
- kontakt osoba (ime, prezime, telefon, | Predsjednik Komisije za triidte kapitala
e-mail) Zeljko Drinéic, tel, 020/442 800

3. Organi driavne uprave koji primjenjuju/sprovode propis

- Organ driavne uprave | Zakon ne primjenjuje/ne sprovodi organ driavne uprave, veé Komisija za triiste
kapitala Crne Gore

4. Uskladenost nacrta/predloga propisa s odredbama Sporazuma o stabilizaciji | pridrufivanju izmedu
Evropske unije i njenih driava €lanica, s jedne strane i Crne Gore, s druge strane (S5P)

a) Odredbe S5Pa s kojima se uskladuje propis

Glava ViIl Politike saradnje, Clan 91, Bankarstvo, osiguranje i druge finansijske usluge

b) Stepen ispunjenosti cbaveza koje proizilaze iz navedenih odredbi 55Pa

ispunjava u potpunosti

djelimiéno ispunjava

ne ispunjava

c) Razlozi za djelimicno ispunjenje, odnosno neispunjenje obaveza koje proizilaze iz navedenih odredbi 55Pa

/

5. Veza nacrta/predloga propisa s Programom pristupanja Crne Gore Evropskaj uniji (PPCG)

= PPCG za period | 2025-2026

- Poglavlje, potpoglavije |/

- Rok za donoienje propisa |/

- Napomena | Danodenje zakona o sanaciji centrainih drugih ugovernih
strana nije predvideno Programom pristupanja Crne Gore
Evropskoj uniji.

6. Uskladenost nacrta/predloga propisa s pravnom tekovinom Evropske unije
a) Uskladenost s primarnim izvorima prava Evropske unije




Ugovor o funkcionisanju Evropske Unije, Dio treéi - Politike i unutradnje djelovanje Unije, Glava VIl -
Ekonomska | monetarna politika, Poglavije 2 — Monetarna Politika, £lan 131/ Treaty on the Functioning of
the Furopean Union, Part Three — Union Policies and Internal Actions,Title VIl = Economic and Monetary
Policy,Chapter 2 - Monetary Policy,Article 131
| P adeno/Fully harmonized

b} Uskiadenost sa sekundamim izvorima prava Evropske unije

32021R0023
Regulativa (EU) 2021/23 Evropskog parlamenta | Savjeta od 16. decembra 2020.0 okviru za oporavak i
sanaciju centralnih drugih ugovornih strana i o izmjeni uredbi (EU) br. 1095/2010, (EU) br. 648/2012, (EU)
br. 600/2014, (EU) br. 806/2014 | (EU) 2015/2365 te direktiva 2002/47/€2, 2004/25/E2Z, 2007/36/EZ,
2014/59/EU i (EU) 2017/1132/ Regulation (EU) 2021/23 of the European Parliament and of the Council of
16 December 2020 on a framework for the recovery and resolution of central counterparties and amending
Regulations (EU) No 1095/2010, (EU) No 648/2012, (EU) No 600/2014, (EU) No BO&/2014 and {EU)
2015/2365 and Directives 2002/47/EC, 2004/25/€C, 2007/36/EC, 2014/59/EU and (EU) 2017/1132 (0J L 22,
22.1.2021)
no uskladeno/Full
c) Uskiadenost s ostalim izvorima prava Evropske unije

Ne postoji izvor prava EU ove vrste s kojim bi se predlog propisa mogao uporediti radi utvrdivanja stepena
njegove uskladedosti.

6.1, Razlozi za djelimiénu uskladenost ili neuskladenost nacrta/predloga propisa Crne Gore s pravnom
tekovinom Evropske unije i rok u kojem je predvideno postizanje potpune uskladenosti

/

7. Ukoliko ne postoje odgovarajuéi propisi Evropske unije s kojima je potrebno obezbijediti uskladenost
konstatovati tu ginjenicu

/
8. Navesti pravne akte Savieta Evrope | ostale izvore medunarodnog prava korid¢ene pri izradi
nacrta/predloga propisa |
Ne postoje lzvori medunarodnog prava sa kojima je /

potrebno uskladiti nacrt propisa.

9, Navesti da li su navedeni izvori prava Evropske unije, Savjeta Evrope i ostali izvori medunarodnog
prava prevedeni na crnogorski jezik (prevode dostaviti u prilogu)

Regulativa (EU) 32021R0023 nije prevedena na crnogorski jezik.

10. Navesti da |l je nacrt/prediog propisa iz taéke 1 Izjave o uskladenosti preveden na engleski jezik

(prevod dostaviti u prilogu)
Predlog zakona o sanaciji centralnih drugih ugumrnﬁ‘n strana nije preveden na engleski jezik.

11.Uéesée konsultanata u izradi nacrta/predloga propisa i njihovo misljenje o uskladenosti

U izradi Predloga rakona o referentnim -.true'dmsﬁma nijesu ucestvovali strani eksperti.

Potpis J" ovlaitena lice obradivata nrdﬁ; "l ~ | Potpis / m’ nistarka evropskih poslova
7 \
'u~ﬁ§g E) (o8 # - 1 ¥ -
_Dalum: ﬂah.lm ¥ 'L_ _' A gl Py f;::.—'ﬂ .
Prilog obrasca: \“;- P -A\E'/ '

1. Prevodi propisa Evropske unije -
2. Prevod nacrta/predloga propisa na engleskom jeziku (ukoliko postoji)



1. Identifikacioni broj (IB) nacrta/predioga propisa

TABELA USKLADENOSTI

1.1. Identifikacioni broj izjave o uskladenosti i datum utvrdivanja nacrta/predloga propisa na Viadi

MF-TU/PZ/26/08

MF-1U/PZ/26/08

2. Naziv izvora prava Evropske unije i CELEX oznaka

Regulativa (EU) 2021/23 Evropskog parlamenta i Savjeta od 16. decembra 2020.0 okviru za oporavak i sanaciju centralnih drugih ugovornih strana 1 o lzmjeni uredbi (EU)
br. 1095/2010, (EU) br. 648/2012, (EU) br. 600,/2014, (EU) br. 806,/2014 i (EU) 2015/2365 te direktiva 2002/47/EZ, 2004,/25/EZ, 2007/36/€EZ, 2014/59/EU i (EU) 2017/1132/
Regulation (EU) 2021/23 of the European Parliament and of the Council of 16 Dacember 2020 on a framewaork for the recovery and resolution of central counterparties
and amending Regulations (EU) No 1095/2010, (EU) Mo 648/2012, (EU) No 600/2014, [EU) No B06/2014 and (EU) 2015/2365 and Directives 2002/47/EC, 2004/25/EC,
2007/36/EC, 2014/59/EU and (EU) 201771132 (0J L 22, 22.1.2021 }- 32021R0023

3. Naziv nacrta/predloga propisa Crne Gore

Na crnogorskom jeziku

Predlog zakona o sanaciji centralnih drugih ugovornih strana

Na engleskom jeziku
Proposal for the Law on recovery and resolution of central counterparties

4. Uskladenost nacrta/predloga propisa s izvorima prava Evropske unije

a) b) c) d) a)

Odredba i tekst odredbe izvora prava | Odredba i tekst odredbe nacria/predloga propisa Crne Gore (Elan, | Uskladenost Razlog za Rok za

Evropske unije (€lan, stav, tacka) stav, tacka) odredbe djelimifnu postizanje
nacrta/ uskladenostili potpune
predloga neuskladenost uskladenosti

propisa Crne
Gores

odredbom
izvora prava
Evropske
unije
REGULATIVA (EU) 2021/23
GLAVA L. Predmet Potpuno
PREDMET | DEFINICIE Clan 1 uskladeno
Clanak 1. Owvim zakonom ureduju se pravila | postupci za oporavak |
Predmet sanaciju centralnih drugih ugovornih strana (u daljem tekstu: CCP),

Ovom se Uredbom utvrduju pravila i

postupci koji se odnose na oporavak i
sanaciju srediznjih drugih ugovornih strana
keje imaju odobrenje za rad u skladu s
Uredbom (EU) br. 648/2012 i pravila koja se
odnose na aranimane s tre¢im zemljamau

kojima je izdato odobrenje za rad, kao | pravila koja se odnose na
saradnjuiaranimane sa driavama van Crne Gore u oblasti oporavka
i sanacije CCP, kao i druga pitanja od znataja za sanaciju CCP.




podrucju oporavka i sanacije srediZnjih
drugih ugovornih strana.

Clanak 2. Definicije Za potrebe ove Uredbe
primjenjuju se sljedece definicije:

1. ,sredifnja druga ugovorna strana” znadi
sredisnja druga ugovorna strana kako je
definirana u tianku 2. tocki 1. Uredbe (EU)
br. 648/2012;

ZInatenje izraza
Clan 6

Izrazi upotrijebljeni u ovom zakonu imaju sljedeca znacenja:

1} CCP (CCP) je pravno lice koje obavlja aktivnosti poravnanja
izmedu ufesnika finansijskog triista odnosno oznatava
pravno lice koje posreduje izmedu drugih ugovornih strana
u ugovorima kojima se trguje na jednom ili vie finansijskih
triista, i postaje kupac svakom prodavcu i prodavac svakom
kupcu;

Potpuno
uskladeno

2. ,sanacijski kolegij" znati kolegij osnovan
na temelju glanka 4.,

sanacioni kolegijum je tijelo uspostavljeno u skladu sa ovim
zakonom radi koordinacije postupaka sanacije;

Potpuno
uskiadeno

3. ,sanacijsko tijelo” znmadi tijelo koje je
imenowvala drZava €lanica u skladu s Elankom
3.

sanacioni organ je organ koga imenuje nadleini organ radi
sprovodenja mjera sanacije;

Potpuno
uskladeno

4, ,sanacijski instrument” znadi sanacijski
instrument naveden u Elanku 27. stavku 1.;

sanacioni instrument je instrument sanacije utvrden ovim zakonom

Potpuno
uskladeno

5. psanacijska ovlast” znadi bilo koja ovlast
utvrdena u clancima od 48. do 58.;

sanaciono ovlaScenje je ovlaifenje koje sanacioni organ moie
primijeniti u postupku sanacije

Potpuno
uskladeno

b. ,ciljgvi sanacije” znadi ciljevi  sanacije
utvrdeni u clanku 21.;

ciljevi sanacije su ciljevi utvrdeni ovim zakonom

Potpuno
uskladeno

7. ,nadleino tijelo” znadi tijelo koje je
odredila driava clanica u skladu s Elankom
22. Uredbe (EU) br. 48/2012;

nadleini organ je organ odreden nacionalnim zakonodavstvom radi
nadzora nad centralnom drugom ugovornom stranom

Potpuno
uskiadeno

8. ,dogadaj neispunjavanja obveza” znadi
scenarij u kojem je srediSnja druga ugovorna
strana objavila da svoje obveze ne ispunjava:
{a) jedan €lan sustava poravnanja ili vise njih
u skladu = postupkom navedenim u Elanku
48. Uredbe (EU) br. 648/2012 ili (b) jedna
interoperabiina sredinja druga ugovorna
strana ili viSe njih u skladu s relevantnim
ugovornim aranimanima i postupkom
utvrdenima u &lanku 52. Uredbe (EU) br.
648/2012;

9. ,dogadaj koji nije dogadaj neispunjavanja
obwveza” znadi scenarij u kojem srediinja

dogadaj neizvrienja obaveza je situacija u kojoj je CCP utvrdila
neizvrienje obaveza jednog ili viZe Clanova sistema poravnanja ili
interoperabilnih CCP-ova

dugariaj koji n'iie dé‘gaﬂhi neir.rfﬁenja je svaka situacija u kojoj CCP
pretrpi gubitke iz razloga koji nijesu powvezani sa neizvrienjem

Potpuno
uskladeno

Potpuno
uskladeno




druga ugovorna strana snosi gubitke iz bilo
kojeg razloga koji se ne odnosi na dogadaj
neispunjavanja obveza, primjerice propasti
poduzeda, nepravilnosti u  wezi sa
skrbnistvom ili ulaganjima, pravnih propusta
il operativnih  nepravilnosti, odnosno
prijevare, ukljuujuci smeinje koje su
posijedice kibernapada;

obaveza, ukljufujuci poslovne, investicione, operativne ili pravne
propuste, kao i prevare i kiberneticke napade;

10. ,plan sanacije” znadi plan sanacije | plan sanacije je plan sanacije koji priprema CCP; Potpuno
sredinje druge ugovorne strane izraden u uskladeno
skladu s £lankom 12.;

11. ,mjera sanacije” znadi odiuka o |sanaciona mjera je odluka o stavljanju CCP u sanaciju, primjena | Potpuno
pokretanju  sanacije  sredinje  druge | sanacionog instrumenta ili upotreba sanacionih oviaicenja uskladeno
ugovorne -strane na temelju Clanka 22,

primjena  sanacijskog instrumenta  ili

izvriavanje jedne sanacijske owvlasti ili vise

njih;

12. ,dlan sustava poravnanja” znadi clan | €lan sistema poravnanja je ufesnik koji ostvaruje status €iana | Potpuno
sustava poravnanja kako je definiran u lanku | sistema poravnanja u skladu sa pravilima CCP-3; uskladeno
2. tocki 14. Uredbe (EU) br. 648/ 2012;

13, ,maticno drustvo” znadi matiéno drustvo | mati€éno drustvo je drustvo koje vrsi kontrolu nad drugim drustvom | Potpuno
kako je definirano u dlanku 4. stavku 1. tock] uskladeno
15. podtocki (a) Uredbe (EU) br. 575/2013;

14, ,sredinja druga ugovorna strana trece | CCP iz trece zemlje je CCP sa sjedistem van Crne Gore; Potpuno
zemlje” znaci srediSnja druga ugovorna uskladeno
strana sa poslovnim nastanom u treco

zemilji;

15. ,sporazum o prijeboju” znadi sporazum | araniman prebijanja je araniman kojim se meduscbne obaveze | Potpuno
prema kojem se mogu prebiti dva | CCP-a i druge strane mogu prebiti uskladeno
potraZivanija ili vise njih odnosno dvije obveze

ifi vise njih koje si medusobno duguju

srediSnja druga ugovorna strana u sanaciji |

druga ugovorna strana;

16. infrastruktura financijskog triista” znadi | infrastruktura finansijskog triista je CCP, centralni depozitar, | Potpuno
srediSnja druga ugovorna strana, srediEnji | repistar transakcija, platni sistem il drugi sistem odreden | uskladeno

depozitorij vrijednosnih papira, trgovinski
repozitorij, platni sustav ili bilo koji drugi
sustav koji je definirala | odredila driava

nacionalnim propisima;




clanica na temelju Elanka 2. tocke (a)
Direktive B8/26/EZ;

17. ,mijesto trgovanja” znadi mijesto | triiste ftrgovanja je repulisanc triiste, multilateralna ili | Potpuno
treovanja kako je definirano u lanku 2. tocki | organizovana trgovinska platforma; uskladeno
4, Uredbe (EU) br, 648/2012;
18. klijent” znadi klijent kako je definiran u | klijent je lice koje koristi usluge Clana sistema poravnanja; Potpuno
tlanku 2. togki 15, Uredbe (EU) br. 648/2012; uskladeno
19, 05V institucije” znafi ostale sistemski | sistemski znatajne institucije su institucije odredene kao sistemski | Potpuno
vaine institucije iz clanka 131. stavka 3. | vaine, koje imaju poseban znafaj za stabilnost finansijskog sistema | uskladeno
Direktive 2013/36/EU; jedne driave ili Sire regije, zbog njihove veliCine, medusobnih

povezanosti, kompleksnosti poslovanja 1 uloge u finansijskom

sistemu. Propadanje ili ozbiljni problemi u radu takve institucije

mogu izazvati Siroke negativne posljedice po finansijsku stabilnost,

ekonomski rast | povjerenje u triiste;
20. ,neizravni klijent” znaci drustvo koje je | indirektni klijent je lice koje ima indirektni aranZman kliringa preko | Potpuno
uspostavilo neizravne  dogovore o | €lana sistema poravnanja ; uskladeno
poravnanju s clanom sustava poravnanja u
smislu clanka 4. stavka 3. drugog podstavka
Uredbe (EU) br, 648/2012;
21.  ,interoperabilna sredifnja  druga | interoperabilni CCP je CCP sa kojim je uspostavljen interoperabilni | Potpuno
ugovorna strana” znadi sredisnja druga | aranimam; uskladeno
ugovorna strana s kojom je wspostavijen
araniman o interoperabilnosti;
22. ,plan oporavka” znadi plan oporavka koji | 22)  plan sanacije je plan koji priprema CCP radi obezbjedenja | Potpuno
sredinja druga ugovorna strana izraduje i | kontinuiteta poslovanja v uslovima poremecaja; uskladeno
odrzava u skladu s lankom 9.;
23. ,odbor” znadi upravni ili nadzorni odbor, | 23) odbor je upravni ili nadzorni odbor CCP-3; Potpuno
ili oboje, osnovan na temelju nacionalnog uskladeno
prava o trgovackim drustvima i u skladu s
tlankom 27. stavkom 2. Uredbe (EU) br.
648/2012;
24, ,kolegi] nadzornih tijela” znadi kolegij iz | 24) supervizijski kolegijum je kolegijum nadleZan za nadzor nad | Potpuno
clanka 18. stavka 1. Uredbe (EU) br. | CCP-om; uskladeno
648/2012;
25. ,kapital” znali kapital kako je definiran u | 25) kapital je kapital CCP-a, utvrden u skladu sa zakonom kojim | Potpuno
tlanku 2. tocki 25. Uredbe (EU) br. 648/2012; | se ureduje trite kapitala; uskladeno




26. ,redoslijed pokrica nepodmirenih
obyeza” znadi redoslijed pokrica
nepodmirenih cbveza u skladu s clankom 45,
Uredbe (EU) br. 648/2012;

26) lanac neizvrienja obaveza (default waterfall) je redosljed
koricenja sredstava radi pokrica gubitaka u slufaju neizvrienja
obaveza klirinskog clana;

Potpuno
uskladeno

27. skljuéne funkcije” znadi aktivnosti, usluge
ili djelatnosti koje se pruaju trecim stranama
koje nisu dio srediznje druge ugovorne strane
ciji bi diskontinuitet vjerojatno doweo do
poremefaja u pruZanju usluga bitnih za
realno gospodarstvo ili bi  poremetio
financijsku stabilnost u jednoj driavi clanici ili
vise njih zbog wvelifine, triisnog udjels,
vanjske 1 wunutarnje medupovezanosti,
slofenosti  ili  prekograniCnih  aktivnost
sredifnje druge ugovorme strane, posebno s
obzirom na zamjenjivost tih aktivnost,
usluga ili djelatnosti;

27) kriticne funkcije su wusluge 1 aktivnosti CCP-a Cije bi
obustavljanje moglo izazvati poremecaje u finansijskoj stabilnosti ili
realnoj ekonomiji;

Potpuno
uskladeno

28. ,grupa” nadi grupa kako je definirana u
tlanku 2. togki 16. Uredbe {EU) br. 648/2012;

28) grupa je grupa povezanih drustava

Potpuno
uskladeno

29. ,povezana infrastruktura financijskog
triista” znadi infrastruktura financijskog
triista s kojom je sredisnja druga ugovorna
strana sklopila ugowvorne aranimane,
ukljutujudi aranfZmane o interoperabilnosti;

29) povezana  infrastruktura  finansijskog  triista je
infrastruktura sa kojom je CCP uspostavio ugovorni odnos;

Potpuno
uskiadeno

30. ,izvanredna javna financijska potpora”
znati drigvna potpora u smislu élanka 107.
stavka 1. Ugovora o funkcioniranju

Europske unije (UFEU]} ili bilo koja druga
javna financijska potpora na nadnacionalnoj
razini koja bi, da je prufena na

nacionalnoj razini, predstavljala driavnu
potporu, koja se pruia u cilju ofuvanja ili
ponovne uspostave odriivosti,

likwidnosti ili solventnosti sredinje druge
ugovorne strane;

30) vanredna javna finansijska podrika je finansijska podrika
driave ili nadnacionalnog organa radi ofuvanja solventnosti ili
likvidnosti CCP-a;

Potpuno
uskladeno




31. ,financijski ugovori” znali ugovori |
sporazumi kako su definirani u Clanku 2.
stavku 1. tocki 100, Direktive 2014/59/EL;

31) finansijski ugovori su ugovori | sporazumi koji se smatraju
finansijskim ugovorima prema nacionalnim propisima;

Potpuno
uskladeno

32, ,redowni postupak o slugaju
nesolventnosti” znadi skupni postupc u
slufaju nesclventnosti koji se temelje na
djelomicnoj ili potpuncj prodaji imovine
dufnika 1 imenovanju likvidatora ili
upravitelija te koji se prema nacionalnom
pravu uobifajeno primjenjuju na srediinje
druge ugovorne strane, neovisno o tome
primjenjuju i se

samo na te institucije ili se opcenito
primjenjuju na bilo koju fizicku ili pravnu
osobu;

32} redovni stefajni postupak je postupak stecaja ili likvidacije
koji se primjenjuje na CCP prema nacionalnom pravu;

Potpuno
uskiadeno

33, viasnicki instrumenti” znafl dionice,
drugi instrumenti koji daju pravo na
vliasnistvo, instrumenti koji se mogu
konwvertirati u dionice ili koji daju pravo na
stjecanje dionica ili  drugih  viasnickih
instrumenata te instrument] kaij
predstavijaju pravo na dionice ili druge
vilasnicke instrumente;

33) wlasnifki instrumenti su akcije i drugi instrumenti koji daju
prava svojine, ukljufujudi konvertibilne instrumente;

Potpuno
uskladeno

34, imenovano nacionalno makrobonitetno
tijelo™ znafi tijelo kojemu je povjerena
provedba  makrobonitetne  politike iz
preporuke Bl Preporuke Europskog odbora
za sistemske rizike (ESRB) od 22. prosinca
2011. o makrobonitetnim  ovlastima
nacionalnih tijela (ESRB/2011/3);

34) makroprudencioni nadlefan za

makroprudencione politike;

organ  je  organ

Potpuno
uskladeno

35. ,jamstveni fond” znadi jamstveni fond
koji odriava srediinja druga ugovorna strana
u skladu s Elankom 42, Uredbe (EU) br,
648/2012;

35) fond za neizvrienje obaveza je fond koji odriava CCP radi
pokri¢a gubitaka u slu€aju neizvrienja obaveza;

Potpuno
uskladeno

36, ,unaprijed financirana sredstva” znad
sredstva koja relevantna pravna osoba drii |
kojima slochodno raspolaie;

36) unaprijed obezbijedena sredstva su sredstva koja su na
raspolaganju CCP-u bez ogranicenja;

Potpuno
uskladeno




37. ,viSe rukovodstvo” znadi osoba ili osobe
koje stvarno  upravljaju  poslovanjem
sredifnje druge ugovorne strane te

izvrini €lan ili £lanovi odbora;

37) visi menadiment su lica koja neposredno upravijaju
poslovanjem CCP-3;

Potpuno
uskladeno

38. ,trgovinski repozitori]” znadl trgovinski
repozitorij kako je definiran u clanku 2. tock]
2. Uredbe (EU) br. 648/2012 ili u Elanku 3.
tocki 1. Uredbe (EU) 2015/2365 Europskog
parlamenta i Vijeca (15);

38) registar transakcija je registrovani registar u koji se
prijavljuju finansijske transakcije

Potpuno
uskladeno

39. ,okvir Unije za driavne potpore” znad
okvir uspostavljen €lancima 107., 108. i 105.
UFEU-a te uredbama i svim aktima Unije,
ukljutujuci  smjernice, komunikacije |
obavijesti sastavljene ili donesene na temelju
clanka 108. stavka 4. ili Elanka 109. UFEU-a;

39) okvir driavne pomodi je sistem pravila koji ureduje dodjelu
driavne pomocdi

Potpuno
uskladeno

40, , duznicki instrumenti™ znafi obveznice ili
drugi oblici necsiguranog prenosivog duga,
instrumenti kojima se stvara ili priznaje dug
te instrumenti kojima se daje pravo na
stjecanje duinickih instrumenata;

40} dufnicki instrumenti su obaveznice | drugi prenosivi
instrumenti duga;

Potpuno
uskiadeno

41, ,inicijalni iznos nadoknade” znadi iznosl
nadoknade koje je prikupila sreditnja druga
ugovorna strana kako bi pokrila mogucu
buducu izlofenost prema clanovima sustava
poravnanja koji pruZaju iznos nadoknade |,
gko je to relevantno, interoperabilne
srediSnje druge ugovorne strane u razdoblju
izmedu posljednjeg  prikupljanja  iznosa
nadoknade i likvidacije pozicija slijedom
neispunjavanja obveza Cclana sustava
poravnanja ili interoperabilne srediinje
druge ugovorne strane;

41) pofetna margina je margina koju CCP prikuplja radi
pokrivanja potencijalnih buducih izloZenosti;

Potpuno
uskladeno

42, ,varijacijski iznos nadoknade” znafi iznosl
nadoknade koji su prikupljeni ili isplaceni
kako bi se uvaiile trenutacne izloZenosti koje

proizlaze iz stvarnih promjena trziZnih cijena;

43, ,poziv na uplatu za sanaciju” znaéi zahtjev

da Clanovi sustava poravnanja osiguraju

42) varijaciona margina je margina koja odraiava tekucu
izloZenost po osnovu promjena triitnih cijena;

43) sanacioni novEani poziv je zahtjev CCP-a prema klirinskim

_tlanovima za obezbjedenje novianih sredstava u postupku sanacije;

Potpuno
uskladeno

Potpuno

uskladeno




noviana sredstva sredinjoj drugoj ugovornoj
strani, uz unaprijed financirana sredstva, na
temelju  zakonskih ovlasti  dostupnih
sanacijskom tijelu u skladu s Elankom 31.;

44, ,poziv na uplatu za oporavak™ znad
zahtjev da Clanowi sustava poravnanja
osiguraju novEana sredstva, koji nije poziv na
uplatu za sanaciju, srediSnjoj drugoj
ugovornoj strani, uz unaprijed financirana
sredstva, na temelju ugovormih aranimana
utvrdenih pravilima poslovanja srediSnje
druge ugovorne strane;

44 oporavak — novEani poziv je zahtjev za dodatna sredstva u
postupku oporavka, zasnovan na ugovornim pravilima CCP-a;

Potpuno
uskladeno

45, ,ovlasti za prijenos” znafi ovlast
navedene u clanku 48, staviu 1. todki ()i (d)
za prijenos dionica, drugih vlasnickih
instrumenata, duZnickih  instrumenata,
imovine, prava ili obveza, odnosno bilo koje
kombinacije tih stavki sa sredinje druge
ugovorne strane u sanaciji na primatelja;

45) ovlaienja prenosa su ovlaienja za prenos instrumenata
svojine, duga, imovine, prava ili obaveza sa CCP-a u sanaciji na drugo
lice:

Potpuno
uskladeno

46, ,izvedenica” znati izvedenica kako je
definirana u €lanku 2. tocki 5. Uredbe (EU) br,
648/2012; _

47, ,sporazum o netiranju” znadl sporazum
na temelju kojeg se niz potraiivanja ili obveza
moZe konwvertirati u jedinstveno neto
potrafivanje, ukljuCujuci sporazum o
konatnom netiranju prema kojima se pri
nastanku dogadaja izvrienja

(neovisno o tome kako je ili gdje je taj
dogadaj utvrden) obwveze strana ubrzavaju
tako da odmah postaju dospjele ili prestaju te
su u svakom slufaju  konvertirane u
jedinstveno neto potraiivanje ili su njime
zamijenjene, ukljufujudi  ,odredbu o
konatnom netiranju” kako je definiranc u
€lanku 2. stavku 1. tocki (n) podtolki 1.
Direktive 2002/47/E2

Europskog parlamenta i Vijeca (

46) derivat je finansijski instrument &ija wvrijednost zavisi od
vrijednosti druge aktive;

47) netting araniman je araniman kojim se viie meduscbnih
obaveza pretvara u jednu neto obavezu;

Potpuno
uskiadeno

Potpuno
uskladeno




20} 1 ,saldiranje™ kako je definirano u Eianku
2. tocki (k) Direktive 98/26/E7;

48, ,mjera za sprjetavanje krize” znadi
izvriavanje owvlasti kojima se od srediinje
druge ugovorne strane zahtijeva da
poduzme mjere za uklanjanje nedostataka u
njezinu planu oporavka na temelju clanka 10.
stavaka 8. i 9. lzvriavanje oviasti za
rjeSavanje ili uklanjanje prepreka mogucnosti
sanacije na temelju Clanka 16. ili primjena
mjere rane intervencije na temelju Elanka
18.;

48) mijera za sprjetavanje krize je mjera kojom se otklanjaju
nedostaci u planu oporavka ili otklanjaju prepreke za sanaciju;

Potpuno
uskladeno

49, ,pravo otkaza” znafi pravo na otkaz
Ugovora, pravo na prijevremeno ispunjenje,
konatno netiranje, prijebaoj ili

netiranje obveza ili bilo koja slitna odredba
kojomn se suspendira, mijenja ili gasi obveza
ugovorne strane ili odredba

kojom se sprjefava nastanak obveze iz
ugowvora koja bi inafe nastala;

50. ,ugovor o financijskom kolateralu s
prijenosom vlasnickih prava” znadi ugovor o
financijskom kolateralu s prijenosom
vlasnitkih prava kako je definiran u €lanku 2,
stavku 1. tocki (b) Direktive 2002/47/EZ;

51. ,pokrivena obveznica” znali pokrivena
obveznica kako je definirana u €lanku 3. tocki
1, Direktive (EU) 2019/2162 Europskog
parlamenta | Vijeca (21};

45 pravo raskida je pravo na raskid ugovora, ubrzanje chaveza,
zatvaranje pozicija, prebijanje obaveza ili druga slicna prava;

50) araniman prenocsenja vlasnistva nad kolateralom je
araniman kojim se pravo svojine nad kolateralom prenosl na
povijerioca;

51) pukfiifena obaveznica je ﬁnans.ijski instrument izdat uz
posebna sredstva obezbjedenja a kako je definisano zakonom kajim
se ureduje izdavanje pokrivenih obveznica i nadzor pokrivenih
obveznica;

Potpuno
uskladeno

Potpuno
uskladeno

52. ,sanacijski postupak u trecoj zemlji” znadj
postupanje na temelju prava trece zemlje u
svrhu upravijanja propaicu sredisnje druge
ugovorne strane trece zemlje koje je, u smislu
ciljeva i predvidenih rezultata, usporedivo s
mjerama sanacije na temelju ove Uredbe;

52) postupak sanacije u trecoj zemlji je postupak rjeZavanja
propusta CCP-a u trecoj zemlji koji je uporediv sa sanacijom prema
ovom zakonu;

Potpuno
uskladeno

53. ,relevantna nacionalna tijela” znadi
sanacijska tijela, nadleina tijela ili nadleina
ministarstva imenovana u skladu s owvom

53) relevantni nacionalni organi su organi nadleini za
postupanje u vezi sa pravima, obavezama | imovinom CCP-a iz trece
zemlje;

Potpuno
uskiadeno




Uredbom ili na temelju &lanka 3. Direktive
2014/59/EU ili druga tijela u driavama
clanicama s ovlastima u pogledu imovine,
prava ili obveza srediinjih drugih ugovornih
strana trecih zemalja koje pruZaju usluge
poravnanja u svojim jurisdikcijama;

54, ,relevantno tijelo tre¢e zemlje” znadi | 54) relevantni organ trede zemlje je organ u trefoj zemlji | Potpuno
tijelo trece zemlje odgovorno za obavljanje | nadlezan za funkcije sli€ne funkcijama organa za sanaciju. uskladeno
funkcija usporedivih s funkcijama sanacijskih

ili nadleZnih tijela na temelju ove Uredbe

GLAVA IL. Organ ovlasten za sanaciju Potpuno
TUELA, SANACISK! KOLEGH | POSTURCI Clan7 uskladeno

Odjeljak 1.

Sanacijska tijela, sanacijski kolegiji |
ukijucenost europskih nadzornih tijela
Clanak 3.

Imenovanje sanacijskih tijela 1 nadleZnih
ministarstava

1. Svaka driava dlanica imenuje jedno
sanacijsko tijelo ili vife njih koja su ovlastena
primjenjivati sanacijske instrumente

i izvrsavati sanacijske ovlasti kako je utvrdeno
ovom Uredbom. Sanacijska tijela su
nacionalne srediZnje  banke, nadleina
ministarstva, tijela javne uprave ili druga
tijela kojima su povjerene

oviasti javne uprave. 2. Sanacijska tijela
moraju imati strufno znanje, sredstva |
operativhu sposobnost za primjenu mijera
sanacije te

izvrsavanje svojih  owvlasti  brzinom i
flaksibllnoi¢u potrebnima za ostvarivanje
ciljeva sanacije. 3. Ako su sanacijskom tijelu
imenovanom u skladu sa stavkom 1. ovog
clanka povjerene druge funkcije,
uspostavijaju se

primjerent strukturni aranimani kako bi se
izbjegli sukobi interesa izmedu funkcija
povjerenih sanacijskom tijelu na

Komisija je nadleZni organ za sprovodenje ovog zakona, ukljuujudi
primjenu mjera | ovlaiCenja u postupcima oporavka i sanacije CCP.
Komisija obavlja ove poslove nezavisno, u skladu sa pravilima
organizacije, sprefavanja sukoba interesa | meduinstitucionalne
saradnje propisanim ovim zakonom.

Sanacija CCP

Clan 2

Sanacija CCP je primjena mjera sanacije prema centralnoj drugoj
ugovernoj strani, radi ostvarivanja ciljeva sanacije iz ¢lana 26 ovog
zakona.

lzbor mjere sanacije

Clan 4

Komisija odlutuje o preduzimanju i izboru mjera u sprovodenju
ovog zakona, na osnovu prethodno utvrdenog finansijskog stanja,
vrste, obima i slofenosti poslova, wvlasnicke strukture, oblika
organizovanja, rizitnog profila i velifine i pravnog statusa lica iz
clana 3 ovog zakona, kao i povezanosti CCP-ija i drugog lica sa
drugim organizacionim oblicima i finansijskim sistemom u cjelini.
Ma CCP-i u sanaciji primjenjuju se propisi kojima se ureduju triiste
kapitala i propisi kojim se ureduje poslovanje privrednih drustava,
ako ovim zakonom nije drugacije propisano.

Odgovornost za Stetu
Clan9




temelju ove Uredbe | swih drugih funkcija
povjerenih tom  tijelu. Osobito se
uspostavljaju aranimani kojima se osigurava
stvarna operativna neovisnost, ukljufujud
odvojenc  osoblje, linije izvjeScivanja |
postupak donofenja odluka tog sanacijskog
tijela, od svih zadaca koje sanacijsko tijelo
moie obavljati na temelju Elanka 22, Uredbe
(EU) br. 648/2012 kao nadleino tijelo
sredifnje druge ugovorne strane i od zadaca
koje to sanacijsko tijelo moie obavljati kao
nadleingc tijelc za dlanove sustava
poravnanja iz lanka 18. stavka 2. tocke (c)
Uredbe (EU) br. 648/2012. 4. Zahtjevi
navedeni uw stavku 3. ne iskljufuju
konwvergenciju linija izvjescivanja na najviioj
razini organizacije koja objedinjuje razlicite
funkcije ili tijela, nl mogucnost da, pod
unaprijed wutvrdenim wvjetima, osoblje
obavlja | druge funkcije koje su povjerene
sanacijskom tijelu, a kako bi se swvladalo
privremeno veliko radno opterecenje, ili kako
bi sanacijsko tijelo iskoristilo strufna znanja
zajednickog osoblja. 5. Tijela koja izvriavaju
nadzorne | sanacijske funkcije na temelju
Uredbe (EU) br. B48/2012 i ove Uredbe te
osobe koje te funkcije izvriavaju u njihovo
ime blisko suraduju u pripremi, planiranju i
primjeni adluka o sanaciji, ako su sanacijsko

tijelo 1 nadleZno tijelo zasebni subjekti, ali |
ako funkcije obavlja isti subjekt. 6. Sanacijska
tijela donose i objavijuju interma pravila
kojima =e osigurava uskladenost sa
zahtjevima utvrdenima u stavku 3,
ukljutujudi pravila o cuvanju poslovne tajne i
razmjeni informacija medu  razliCitim
podrucjima funkcija. 7. Driave dlanice u
kojima nijedna srediSnja druga ugovorna
strana nema poslovni nastan mogu odstupiti

Komisija, zaposleni u Komisiji, €lanovi sanacione uprave, asistenti
sanacione uprave, revizori ili bilo koje drugo lice koje Komisija
ovlastenja, ne odgovaraju za stetu koja nastane prilikom obavljanja
duinosti u okviru ovog zakona, osim ako se dokaZe da su odredenu
radnju ucinili il propustili da ufine namjerno ili sa krajnjom
nepainjom.

MadleZno ministarstvo

Clan 10

Driavne instrumenate finansijske stabilizacije iz ovog zakona,
primjenjuje organ driavne uprave koji je nadleian za poslove
finansija (u daljem tekstu: ministarstvao).

Komisija je duZna da obavjeStava ministarstvo o odlukama |
riesenjima donesenim u skladu sa ovim zakonom.




od zahtjeva utvrdenih u stavku 3., osim u
pogledu aranimana za izbjegavanje sukcba
interesa. 8. Svaka driava Clanica imenuje
jedno ministarstvo koje je odgovorno za
izvriavanje funkcija povjerenih nadleinom
ministarstvu na temelju ove Uredbe. 9. Ako
sanacijsko tijelo u driavi clanici nije nadleino
ministarstvo, sanacijsko tijelo bez
nepotrebne odgode obavjeicuje nadleino
ministarstvo o odlukama donesenima na
temelju ove Uredbe i, osim ako je drukcije
utvrdeno nacionalnim pravom, pribavija
njegovo odobrenje prije provedbe odluka
koje imaju izravan fiskalni u€inak ili sistemske
implikacije koje ce vjerojatno imati izravan
fiskalni ucinak.

Clanak 4.

Sanacijski kolegiji

1. Sanacijsko tijelo sredifnje druge ugovorne
strane osniva sanacijski kolegij te upravlja i
predsjeda njime radi obavljanja

zadaca iz clanaka 12., 15. i 16, osiguravanja
suradnje | koordinacije s tijelima koja su
tlanovi sanacijskog kolegija te, ako je

to primjereno, suradnje s nadleZnim tijelima
i sanacijskim tijelima trece zemlje.

Sanacijski kolegiji pruZaju sanacijskim tijelima
I ostalim relevantnim tijelima okvir za
obavljanje sljedecih zadaca, a to su:

{a) razmjena informacija relevantnih za
izradu planova sanacije, medu ostalim za
uzimanje u obzir sistemskog ucinka
provedbe plana sanacije, za primjenu
pripremnih i preventivnih mjera te za
sanaciju;

(b) izrada planova sanacije u skladu s clankom
12.;

Kolegijum za sanaciju

Clan 8

Komisija obrazuje, upravija i predsjedava kolegijumom za sanaciju
radi izvrEavanja zadataka iz ovog zakona | obezbjedivanja saradnje |
koordinacije sa organima koji su clanovi kolegijuma za sanaciju, kao
I, kada je to potrebno, saradnje sa nadleinim organima i organima
za sanaciju trecih driava.

Kolegijum za sanaciju obezbjeduje okvir u kojem nadleini organi za
sanaciju i drugi relevantni organi obavljaju sljedece zadatke:

1) razmjenu informacija relevantnih za izradu planova
sanacije, ukljutujuci procjenu sistemskog uticaja njihove primjene,
za preduzimanje pripremnih | preventivnih mjera i za sprovodenje
sanacije;

2) izradu planova sanacije;

3) procjenu mogucnosti sanacije CCF;

4) identifikovanje, rjeSavanje i uklanjanje prepreka za
sanaciju;

5) uskladivanje javne komunikacije o planovima i strategijama
sanacije.

Clanovi kolegijuma za sanaciju su:

1) nadlezni organ za sanaciju CCP;

2} nadleini organ za nadzor CCP;

Potpuno
uskladeno




{c) procjena mogucnosti sanacije sredignjib
drugih ugovornih strana u skladu s clankom
15.;

(d) utvrdivanje, rjeSavanje |
prepreka mogucnosti  sanacije
drugih ugovornih strana u skladu s
clankom 16.; 1

(e} koordinacija javne komunikacije o
planovima 1 strategijama sanacije.

uklanjanje
srediznjih

3) nadleZni organi i organi za sanaciju £lanova za poravnanje,
uklju€ujuci, kada je primjenljivo, centralnu banku | odbor za sanaciju
u ckviru jedinstvenog mehanizma za sanaciju;

4) nadleZni organi i organi za sanaciju £lanova za poravnanje
koji nijesu obuhvaceni tatkom 3 stav 3 ovog €lana, koji ufestvovanje
u kolegijumu opravdavaju procjenom uticaja sanacije na finansijsku
stabilnost njihove driave;

5) nadlezni organi ili organi za sanaciju klijenata élanova za
poravnanje, ako u kolegijumu nema dlana iz njihove driave;

6) nadleini organi navedeni u propisima koji ureduju nadzor
nad povezanim subjektima;

7) nadleini organi i organi za sanaciju drugih centralnih drugih
ugoveornih strana sa kojima je uspostavljena interoperabilnost;

8) clanovi Evropskog sistema centralnih banaka, u skiadu sa
propisima;

9] centralne banke izdavaoci valuta finansijskih instrumenata

koji se poravnavaju preko CCP,

10) nadleZni organ matitnog drustva, kada je primjenljivo,

11} nadleino ministarstve, ako nadleini crgan za sanaciju nije
rministarstvo!

12) ESMA;

13) EBA.

ESMA, EBA i organi iz tataka 4, 5, 5 i 10 stav 3 ovog Clana nemaju
pravo glasa u kolegijumu za sanaciju.

Kada je centralna banka &lan kolegijuma u skladu sa tatkama 319
stav 3 ovog flana, ima dva glasa.

MWadleini organi i organi za sanaciju clanova za poravnanje iz trecih
driava, kac i nadleini organi i organi za sanaciju centralnih drugih
ugovornih strana trecih drzava sa kojima postoji interoperabilnost,
maogu biti pozvani da ufestvuju kao posmatradi, pod uslovom da su
obavezani na <C&uvanje povjerljivosti u  obimu  koji smatra
prihvatljivim predsjedavajuci kolegijuma.

Uteice iz stava 6 ovog Elana moZe biti ogranifeno na pitanja koja se
odnose na prekogranicnu primjenu sanacionih mjera, ukljugujuci:

1) koordinisano sprovodenje sanacionih mjera;

2) identifikovanje prepreka koje proizilaze iz razlicitih pravnih
reZima kolaterala, poravnanja i netiranja;

3) uskladivanje eventualnih zahtjeva za licenciranje ili

odobrenja potrebnih za sprovodenje sanacije;




4) razmatranje moguceg privremenog obustavljanja obaveze
poravnanja pojedinih klasa instrumenata;

5) pitanja povezana sa razlikama u vremenskim zonama i
zavrietku radnog dana.

Komisija, kao predsjedavajuci kolegijuma, odgovorna je za:

1) utvrdivanje pisanih procedura o radu kolegijuma, nakon
konsultacija sa clanovima;

2) koordinaciju svih aktivnosti kolegijuma;

3) sazivanje | predsjedavanje sastancima;

4) blagovremeno informisanje cClanova o organizacdiji
sastanaka, temama i materijalima;

5) odlutivanje o pozivanju organa tredih driava;

6) podsticanje i koordinaciju razmjene informacija;

7) informisanje Elanova o odlukama | rezultatima rada
kolegijuma.

Clanovi kolegijuma imaju pravo da predia?u tacke dnevnog reda i
doprinose planiranju rada kolegijuma.

BliZi sadrZaj pisanih procedura i pravila rada kolegijuma propisuje
Komisija.

2, Clanovi sanacijskog kolegija sljedeéa su
tijela:

{a) sanacijsko tijelo srediZnje druge ugovorne
strane;

(b) nadleino tijelo srediSnje druge ugovorne
strane;

(c) nadleina tijela i sanacijska tijela Clanova
sustava poravnanja iz Elanka 13, stavka 2.
totke () Uredbe (EU) br. 648/2012,
ukljutujudi, ako je to relevantno, Europsku
srediSnju banku (ESB) u okviru zadaca koje se
odnose na bonitetni nadzor

kreditnih institucija wunutar jedinstvencg
nadzornog mehanizma koje su joj dodijeljene
u skladu s Uredbom Vijeca (EU) br,
1024/2013 {22) i ledinstveni sanacijski odbor
{SRB} u ulozi sanacijskog tijela za kreditne
institucije u okviru

Kolegijum za sanaciju
Clan 8

Komisija obrazuje, upravija | predsjedava kolegijumom za
sanaciju radi izvriavanja zadataka iz ovog zakona i cbezbjedivanja
saradnje i koordinacije sa organima koji su clanovi kolegijuma za
sanaciju, kao i, kada je to potrebno, saradnje sa nadleZnim organima
i organima za sanaciju trecih driava.

Kolegijum za sanaciju obezbjeduje okvir u kojem nadleini
organi za sanaciju | drugi relevanini organi obavljaju sljedece
zadatke:

1} razmjenu informacija relevantnih za izradu planova
sanacije, ukljucujuci procjenu sistemskog uticaja njihowve
primjene, za preduzimanje pripremnih i preventivnih mjera
i za sprovodenje sanacije;

2} izradu planova sanacijs;

3} procjenu mogucnosti sanacije CCP;

4} identifikovanje, rjesavanje | uklanjanje prepreka za
sanaciju;

5) uskladivanje javne komunikacije o planovima i strategijama
sanacije.

Potpuno
uskladeno




jedinstvenog sanacijskog mehanizma koja
mu je dodijeljena u skladu s Uredbom (EU) br,
806/2014;

(d) nadlezna tijela i sanacijska tijela Elanova
sustava poravnanja, koja nisu tijela iz tocke
[c). Ta nadleina tijela i sanacijska tijela
obavjescuju sanacijsko tijelo sredifnje druge
ugovorne strane te obrazlaiu  svoje
sudjelovanje u kolegiju na osnovi svoje
procjene ucinka koji bi sanacija srediinje
druge ugovormne strane mogla imati na
financijsku stabilnost njihove driave Clanice;
{e]) nadleina tijela ili sanacijska tijela klijenata
tlanova sustava poravnanja, pod uvjetom da
kclegij vec nema clana iz njihove driave
tlanice u skladu s tofkama (c), (d), {f}, (g) ili
(h). Ta tijela obavjeEcuju sanacijsko tijelo
srediSnje druge ugovorne strane te obrazlazu
svoje sudjelovanje u kolegiju na osnovi svoje
procjene uinka koji bi sanacija sredinja
druge ugovorne strane mogla imati na
financijsku stabilnost njihove driave Elanice;
(f) nadleina tijela iz clanka 18. stavka 2. totke
{d) Uredbe (EU) br. 648/2012;

{g) nadleina tijela i sanacijska tijela srediZnjih
drugih ugovornih strana iz flanka 18. stavka
2. totke (e) Uredbe (EU) br. 648/2012;

() nadleina tijela iz clanka 18. stavka 2. tocke
{f) Uredbe (EU) br. 648/2012;

(i} clanowvi Europskog sustava srediZnjib
banaka (E35B) iz clanka 18. stavka 2. tocke (g)
Uredbe (EU) br. 648/2012;

{j) srediinje banke izdavateljice iz Elanka 18,
stavka 2. tocke (h) Uredbe (EU) br. 648/2012;
(k) srediEnje banke izdavateljice valuta Unije
u  kojima su  denominirani  financijski
instrumenti dije poravnanje obavlja srediinja
druga ugovorna strana, a koje nisu srediZnje
banke iz tofke {j). Te sredifnje banke

Clanovi kolegijuma za sanaciju su:

1} nadleini organ za sanaciju CCP;

2} nadleini organ za nadzor CCP;

3) nadleini organi i organi za sanaciju lanova za poravnanje,
ukljuCujuci, kada je primjenljivo, centralnu banku i odbor za
sanaciju u okviru jedinstvencg mehanizma za sanaciju;

4} nadleini organi i organi za sanaciju clanova za poravnanje
koji nijesu obuhvadeni tatkom 3 stav 3 ovog Elana, koji
ucestvovanje u kolegijumu opravdavaju procjenom uticaja
sanacije na finansijsku stabilnost njihove driave;

5) nadleini organi ili organi za sanaciju klijenata ¢lanova za
poravnanje, ako u kolegijumu nema €lana iz njihove driave;

6) nadleini organi navedeni u propisima koji ureduju nadzor
nad povezanim subjektima;

7} nadleini organi i organi za sanaciju drugih centralnih drugih
ugovornih  strana sa kojima je  uspostavljena
interoperabilnost;

8) <lanovi Evropskog sistema centralnih banaka, u skladu sa
propisima;

9) centralne banke izdavaoci valuta finansijskih instrumenata
koji se poravnavaju preko CCP,

10) nadleZni organ mati€nog drustva, kada je primjenljivo;

11} nadleino ministarstve, ako nadleini crgan za sanaciju nije
ministarstvo;

17) ESMA;

13} EBA.

ESMA, EBA i organiiztacakad, 5, 9110 stav 3 ovog clana nemaju

pravo glasa u kolegijumu za sanaciju.

Kada je centralna banka cian kolegijuma u skladu sa tagkama 3
19 stav 3 ovog Clana, ima dva glasa.

MadleZni organi i organi za sanaciju clanova za poravnanje iz
trecih driava, kao i nadleini organi | organi za sanaciju centralnih
drugih ugovornih strana trecih drfava sa kojima postoji
interoperabilnost, mogu biti pozvani da ufestvuju kao posmatradi,
pod uslovom da su obavezani na Euvanje povjerljivosti u obimu kaoji
smatra prihvatljivim predsjedavajudi kolegijuma,

Uceice iz stava 6 ovog £lana moée biti ogranifeno na pitanja
koja se odnose na prekograniénu primjenu sanacionih mijera,
ukljucujuci;




izdavateljice obavjescuju sanacijsko tijelo
sredifnje druge ugovorne strane i obrazlaZu
svoje sudjelovanje u kolegiju na osnovi svoje
procjene uéinka koji bi sanacija sredifnje
druge ugovorne strane mogla Imati na
doticnu valutu koju izdaju;

(I} nadieino tijelo matitnog druitva, ako je
primjenjivo;

{m) nadleino ministarstvo, ako sanacijsko
tijelo iz tocke (a) nije nadleino ministarstvo;
(n) ESMIA; i

(o) europsko nadzormno tijelo (Europsko
nadzorno tijelo za bankarstvo) (EBA)
osnovano Uredbom (EU) br. 1093/2010. 3.
ESMA, EBA i tijela iz togaka (d), (&), (k)i () iz
stavka 2. nemaju pravo glasa u sanacijskim
kolegijima.

Ako je ESB clan kolegija na temelju stavka 2.
tofaka (c) i (j) ovog €lanka, on raspolaie
dvama glasovima u kolegiju.

4. Nadleina tijela i sanacijska tijela tlanova
sustava poravnanja s poslovnim nastanom u
treim zemljama te nadleina fijela |
sanacijska tijela sredinjih drugih ugovornih
strana trecih zemalja s kojima je srediEnja
druga ugovorna  strana  wspostavila
aranimane o intercperabilnosti mogu biti
pozvana da kao promatradi sudjeluju u
sanacijskom kolegiju.

Njihovo sudjelovanje ovisi o tome podlijezu li
ta tijela zahtjevima povjerljivosti koji su,
prama misljenju sanacijskog tijela sreditnje
druge ugovorne strane kao predsjedatelja
sanacijskog kolegija, jednakovrijedni onima
utvrdenima €lankom 73.

Sudjelovanje fijeld trece zemlje u
sanacijskom kolegiju moZe biti ograniCeno na
raspravy

pita H_fim?_l__

1)
2}

3)
4}

5)

koordinisano sprovodenje sanacionih mjera;
identifikovanje prepreka koje proizilaze iz razlicitih pravnih
refima kolaterala, poravnanja i netiranja;

uskladivanje eventualnih zahtjeva za licenciranje ili
odobrenja potrebnih za sprovodenje sanacije;

razmatranje moguceg privremenog cbustavljanja obaveze
poravnanja pojedinih klasa instrumenata;

pitanja povezana sa razlikama u vremenskim zonama |
zavrietku radnog dana.

Komisija, kao predsjedavajucdi koalegijuma, odgovorna je za:

1}

2)
3)
4)

5)
6)
7)

utvrdivanje pisanih procedura o radu kolegijuma, nakon
konsultacija sa flanovima;

koordinaciju svih aktivnosti kolegijuma;
sazivanje | predsjedavanje sastancima;
blagovremeno informisanje Clanova o
sastanaka, temama i materijalima;

odlutivanje o pozivanju organa trecih driava;
podsticanje | koordinaciju razmjene informacija;
informisanje Clanova o odlukama 1 rezultatima rada
kolegijuma.

organizaciji

Clanovi kolegijuma imaju pravo da predlaZu tatke dnevnog reda
i doprinose planiranju rada kolegijuma.

BliZi -sadriaj pisanih procedura | pravila rada kolegijuma
propisuje Komisija.




prekogranitnog izvrSavanja, 3to  moie
ukljucivati sljedece:

{a) djelotvornu i koordiniranu provedbu
mijera sanacije, osobito u skladu s Elancima
53.177,;

(b} utvrdivanje i uklanjanje mogucih prepreka
djelotvornoj mijeri sanacije koje mogu
proizlaziti iz razlika u zakonima kojima se
ureduju sporazumi o kolateralu, netiranju |
prijeboju te razlifitih ovlasti ili strategija
oporavka i sanacije;

(c) utvrdivanje | koordiniranje eventualne
potrebe za zahtjevima za novo licenciranje,
priznavanje ili izdavanje odobrenja, uzimajudi
u obzir potrebu pravodobne provedbe mjera
sanacije;

(d) mogucu suspenziju bilo koje obveze
poravnanja za relevantnu kategoriju imovine
na koju utjefe sanacija sredisnje druge
ugovorne strane na temelju clanka 6.3
Uredbe (EU) br. 648/2012 ili bilo koje druge
jednakovrijedne odredbe nacionalnog prava
doticne trece zemlje;

{e) moguci utjecaj razlicitih vremenskih zona
na primjenjivi zavristak radnog wvremena u
pogledu zavrietka trgovanja,

5. Sanacijsko tijelo sredidnje druge ugovorne
strane kao predsjedatelj sanacijskoga
kolegija odgovoran je za sljedece zadace:

{a) uspostavijanje pisanih dogovora |
postupaka za funkcioniranje sanacijskog
kolegija makon savjetovanja s ostalim
Elanovima sanacijskog kolegija;

(b) koordiniranje svih aktivnosti sanacijskog
kolegija;

(c) sazivanje i predsjedanje svim sastancima
sanacijskoga kolegija;




(d) cjelovito izvjeicivanje swih Elanova
sanacijskoga kolegija, prije organizacije
sastanaka sanacijskoga kolegija, o glavnim
pitanjima na dnevnom redu tih sastanaka |
povezanim totkama za raspravu;

(e]) odluivanje o tome hoce li sanacijska tijela
trece zemlje biti pozvana da prisustvuju
odredenim sastancima sanacijskoga kolegija
u skiadu sa stavkom 4. te koja ce tijela biti
pozvana;

(f} omogucdivanje, promicanje i koordiniranje
pravodobne razmjene swvih relevaninih
informacija medu &lanovima sanacijskoga
kolegija; |

(g} pravodobno izvjeicivanje svih Clanova
sanacijskoga kolegija o odlukama i ishodima
tih sastanaka.

6. Kako bi se olakSalo obavljanje zadaca
dodijeljenih  kolegiju, d<lanovi kolegija iz
stavka 2. imaju pravo doprinositl utvrdivanju
dnevnog reda za sastanke kolegija, posebno
dodavanjem tofaka na dnevni red sastanka.
7. Kako bi osigurala dosijedno | uskladeno
funkcioniranje sanacijskih kolegija u Uniji,
ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih
standarda kojima se odreduje sadriaj pisanih
dogovora i postupaka za rad sanacijskih
kolegija iz stavka 1.

Za potrebe izrade tih regulatornih standarda
ESMA uzima u obzir relevantne odredbe
delegiranih akata donesenih na temelju
clanka 88. stavka 7. Direktive 2014/59/EU.
ESMA podnosi Komisiji navedeni nacrt
regulatornih  tehnitkih standarda do 12,
veljate 2022,

Komisija je ovlastena dopuniti ovu Uredbu
donoienjem regulatomih tehnickih




skladu s €lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

Clanak 5.

Sanacijski odbor ESMA-e

1. ESMA osniva sanacijski odbor {Sanacijski
odbor ESMé-e) u skladu s dankom 41,
Uredbe (EU) br. 1095/2010 za

potrebe pripreme odluka koje su owvom
Uredbom povjerene ESMA-i, uz iznimku
odluka koje treba donijeti u skladu s clankom
11. ove Uredbe.

Sanacijski odbor ESMA-2 ujedno promice
izradu | koordinaciju planova sanacije te
razvoj metoda za sanaciju srediznjih

drugih ugovornih strana koje propadaju.

2. Sanacijski odbor ESMA-e Eine tijela
imenowvana na temelju €lanka 3. stavka 1.
Tijela iz clanka 4. stavka 2. toCaka i. | .
Uredbe (EU) br. 1093/2010 pozivaju se da
sudjeluju u Sanacijskom odboru ESMA-e

kao promatradi.

3. Za potrebe ove Uredbe ESMA suraduje s
europskim nadzornim tijelom [Europskim
nadzornim tijelom za osiguranje i strukovno
mirovinsko osiguranje] (EIOPA) osnovanim
Uredbom (EU) br. 1094/2010 Europskog
parlamenta i Vijeca (23) i EBA-om u okviru
Zajednitkog odbora europskih nadzornih
tijela osnovanog na temelju cElanka 54,
Uredbe (EU) br. 1093/2010, ¢Elanka 54.
Uredbe (EU) br. 1094/2010 i &lanka 54.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

4, Za potrebe ove Uredbe ESMA osigurava
strukturno odvajanje Sanacijskog odbora
ESMA-e od drugih funkcija navedenih u
Uredbi (EU) br. 1095/2010.

MNema odgovarajute odredbe

Neprenaosivo

Clanak 6.
Suradnja tijeld

Saradnja izmedu nadleinih argana
Clan 11

Potpuno
uskladeno




1. Nadleina tijela, sanacijska tijela i ESMA
blisko suraduju za potrebe ove Uredbe
Madleino tijelo i Clanovi kolegija nadzomih
tijela trebali bi ucinkovito suradivati |
komunicirati sa sanacijskim tijelomn, osobito
tijgkom faze oporavka, kako ©bi se
sanacijskom tijelu omogudilo pravodobno
djelovanje.

2. Sanacijsko tijelo srediSnje druge ugovorne
strane i sanacijska tijela njezinih &lanova
sustava poravnanja blisko suraduju kako bi se
osiguralo da nema prepreka sanaciji.

3. Nadleina tijela i sanacijska tijela suraduju s
ESMA-om za potrebe ove Uredbe u skladu s
Uredbom (EU) br. 1095/2010.

Madleina tijela | sanacijska tijela bez cdgode
dostavljaju ESMA-i sve informacije koje su jof
potrebre za obavljanje njezinih duinosti u

Komisija je duina da blisko saraduje s drugim nadleZnim organima
za sanaciju i nadzor CCP-ija i ESMA-om radi sprovodenja ovog
zakona.

Tokom faze oporavka, nadzorni organ | clanovi nadzornog
kolegijuma saraduju | komuniciraju sa organom za sanaciju na nadin
koji omogucava blagovremeno djelovanje organa za sanaciju.
Organ za sanaciju CCP i organi za sanaciju njenih Clanova za
poravnanje obavezni su da blisko saraduju radi obezbjedivanja da
ne postoje prepreke za sprovodenje sanacije.

Komisija saraduje sa ESMA-om u skladu sa pravilima o saradnji
propisanim evropskim regulatornim okvirom i bez odlaganja
dostavija ESMA-i sve informacije potrebne za sprovodenje obaveza
iz ovog zakona.

skladu s d€lankom 35. Uredbe (EU) br,

1095/2010.

Odjeljak 2. Opé&ta nacela u vezi sa donoienjem odiuka Potpuno
Donoienje odluka | postupci Clan 12 uskladeno
Clanak 7. Prilikom donoZenja odluka i preduzimanja mjera u skladu sa ovim

Opca nacela u vezi s donoienjem odluka

Pri donoZenju odluka | poduzimanju mjera na
temelju ove Uredbe nadleina tijela,
sanacijska tijela i ESMA uzimaju u obzir

sva sljedeca nadela | aspekte:

{a) osigurani su djelotvornost | razmjernost
svake odluke ili mjere u odnosu na
pojedinacnu  srediSnju  drugu ugowvornu
stranu, uz uvaZavanje najmanje sljededih
céimbenika:

i. pravnog oblika, vlasnicke | organizacijske
strukture sredifnje druge ugovome strane,
ukljuujuci, ako je to primjenjivo, swve
meduovisnosti unutar grupe kojoj sredisnja
druga ugovorna strana pripada;

zakonom Komisija uzima u obzir sljedeca nacela | aspekte:

1) obezbjeduje se efikasnost i proporcionalnost svake odluke
ili mjere u odnosu na pojedinacni CCP, uzimajudi u obzir sljedece
faktore:

a) pravni oblik, viasnistvo | organizacionu strukturu CCP-3,
ukljuCujuci, gdje je primjenjivo, meduzavisnosti unutar grupe kojoj
CCP pripada;

b) prirodu, velifinu i slofenost poslovanja CCP-a, narocito
veli€inu, strukturu i likvidnost na triistima koja servisira, ukljuCujudi
uslove pod stresom;

c) strukturu, prirodu i raznovrsnost clanstva CCP-a, kao 1, u
mijeri u kojoj su informacije dostupne, mreZu klijenata i indirektnih
klijenata clanova za poravnanje;

d) zamjenjivost kljucnih funkcija CCP-a na triistima koja
servisira;




il. prirode, veliCine i slofenosti poslovanja
sredifnje druge ugovorne strane, osobito
velifine, strukiure i likvidnosti u uvjetima
stresa na triistima na kojima sredisnja druga
ugovorna strana posluje;

iil. strukture, prirode i raznolikosti clanstva u
sustavu  poravnanja  srediSnje  druge
ugovorne strane, kao i, u mjeri u kojoj su
informacije dostupne, mreie klijenata |
neizravnih klijenata njezinih clanova sustava
poravnanja;

iv. zamjenjivosti kljuCnih funkcija srediinje
druge ugovorne strane na triistima na kojima
posluje;

v. medupovezanosti sredisnje  druge
ugovorne strane | drugih infrastruktura
financijskog trZista, mjesta trgovanja,
financijskih institucija 1 financijskog sustava
opcenito;

vi. eventualnog izvriavanja, od strane
srediSnje druge ugovorne strane, poravnanja
ugovora o OTC izvedenicama koji se

odnosi na kategoriju OTC  izvedenica
podioinu obvezi poravnanja u skladu s
€lankom 5. stavkom 2. Uredbe (EU)

br. 648/2012; i

vii. stvarnih ili mogucih posljedica krienja iz
clanka 18. stavka 1. i Clanka 22. stavka 2.;

(b} pri donoSenju odluka | poduzimanju mjera
poituju se zahtjevi ucinkovitosti,
pravodobnosti | Zurnosti donoZenja

odluka, ovisno o slucaju, te odriavanja cim
nifih troskova, pri éemu je potrebno osigurati
najvece moguce ublaZivanje poremecaja na
triistu;

(c] uporaba izvanredne javne financijske
potpore izbjegava se u najveco] mogucoj
mijeri, takva je potpora dostupna i rabi

e) medupovezanost CCP-a  sa  drugim  finansijskim
infrastrukturnim sistemima, mjestima ftrgovanja, finansijskim
institucijama 1 sa finansijskim sistemom uopste;

f) da li CCP wrii poravnanje bilo kojeg OTC derivativnog
ugovora koji pripada klasi OTC derivata za koju je utvrdena obaveza
poravnanja;

gl stvarne ili potencijalne posljedice povreda propisa iz stava
1 élan 23 | stava 2 Elan 27 ovog zakona.

2) prilikom donoZenja odluka i preduzimanja mjera poituju se

imperativi efikasnosti, blagovremenosti i neophodne hitnosti, kao i
princip minimalizacije trofkova, pri £emu se istovremeno nastoji da
se ometanje triitta svede na najmanju mogudu mjaru;

3) izbjegava se korii¢enje vanredne javne finansijske podrike
koliko je to moguce, a takva podrika se koristi samo kao krajnje
sredstvo | uskladu sa uslovima iz €lana 50 ovog zakona, pri Cemu se
ne stwvara ofekivanje dostupnosti takve podrike;

4) sanacioni organ, nadleini organ i ostali relevantni organi
medusobno saraduju radi obezbjedivanja uskladenog i efikasnog
donoZenja odluka i preduzimanja mjera u skladu sa ovim zakonom,
a u slu€aju kada nadleini organ | sanacioni organ predstavljaju isti
organ, medusocbna saradnja obezbjeduje se kroz odgovarajucih
unutrasnjih organizacionih jedinica | postupaka;

5) jasno su definisane uloge i odgovornosti relevantnih organa
unutar svake driave;
6) uzimaju se u obzir interesi drzava Elanica u kojima CCP pruza

usluge, kao i driava u kojima su smjeiteni clanovi za poravnanje, te,
u mjeri u kojoj su informacije dostupne, njihovi klijenti | indirektni
klijenti, ukljucujuci klijente koje driave Clanice oznale kao sistemski
vaine institucije (05V), kao i svi povezani finansijski infrastrulturni
sistemi, ukljuujucdi interoperabilne CCP-g, narodito uticaj bilo kakve
odluke, mjere ili nefinjenja na finansijsku stabilnost | fiskalne
resurse tih driava i Unije u cjelini;

7) organi za sanaciju i kolegijumi za sanaciju ne mogu
zahtijevati od driava Clanica da pruie vanrednu javnu finansijsku
podriku niti mogu uticati na budietski suverenitet i fiskalne
obaveze driava;

g) interesi pogodenih Clanova za poravnanje, njihovih
klijenata i indirektnih klijenata, povjerilaca i ostalih zainteresovanih
lica u ukljuenim driavama trebaju biti izbalansirani tako da se




se samo kao krajnja mjera 1 u skladu s
uvjetima iz Clanka 45. te se ujedno ne
stvaraju ocekivanja da ce takva javna
financijska potpora biti osigurana;

{d) sanacijska tijela, nadleina tijela i druga
tijela meduscbno suraduju kako bi se
osiguralo uskladeno i u€inkovito donoZenje
odluka | poduzimanje mjera;

{e) jasno su utvrdeni uloge i odgovornosti
relevantnih tijela u svakoj driavi clanici;

(f} interesi driava tlanica u kojima sredisnja
druga ugovorna strana pruZa usluge | u
kojima poslovni nastan imaju njezini

clanovl sustava poravnanija, i, u mjeri u kojoj
su te informacije dostupne, njihovi klijenti |
neizravni klijenti, i onda kada

su te klijente ili neizravne klijente driave
clanice utvrdile kao OS5V institucije, | bilo koje
povezane infrastrukture financijskog triista,
ukljutujuci interoperabilne srediEnje druge
ugowvorne strane, a osobito ufinak svake
odluke, mjere ili nedjelovanja na financijsku
stabilnost ili fiskalna sredstva tih driava
clanica i Unije u cjelini;

{g) sanacijska tijela | sanacijski kolegiji od
driava clanica ne mogu zahtijevati pruZanje
izvanredne javne financijske potpore ili
utjecati na prorafunski suverenitet i fiskalne
odgovornosti driava flanica;

(h) interesi dotitnih dlanova sustava
poravnanja i, u mjeri u kojoj su te informacije

dostupne, njihovih klijenata i neizravnih
klijenata, wvjerovnika | drugih dionika
srediSnje  druge ugovorne strane u

ukljufenim driavama cdlanicama, moraju biti
uravnoteieni izbjegavanjem nepravednog
ostedivanja ili nepravedne zattite interesa
odredeigh  dionka  te  whjegaveuiem

izbjegne nepravedna teta ili nepravedna zaitita interesa odredenih
aktera, kao i nepravedna raspodjela tereta unutar i izmedu driava;
9) svalka obaveza prema ovom zakonu da se konsultuje organ
prije donoZenja odluke ili preduzimanja mjere podrazumijeva
obavezu konsultacija o onim dijelovima predloZene odiuke ili mjere
kaoji imaju ili bi mogli imati uticaj na clanove za poravnanje, klijente,
povezane finansijske infrastrukture ili trgovinska mjesta, kao i na
finansijsku stabilnost driave flanice u kojoj su ti subjekti smjesteni;
10} ukoliko organ iznese zabrinutost u vezi sa finansijskom
stabilnoSCu svoje driave clanice, organ za sanaciju i kolegijum za
sanaciju CCP-a ce tu zabrinutost pailjivo razmotriti, a ukoliko ne
prihvate iznesene primjedbe, duZni su to da pismeno obrazloie;
11} poituju se planovi sanacije iz €lana 17 ovog zakona, osim
ako, uzimajudi u obzir okolnosti slufaja, odstupanje od tih planova
doprinosi boljem ostvarivanju ciljeva sanacije;

12) obezbjeduje se transparentnost prema relevantnim
organima gdje god je to moguce, narofito u sluéajevima kada
predlofena odluka ili mjera moZe da ima posljedice po finansijsku
stabilnost ili fiskalne resurse hilo koje relevantne driave clanice;
13) organi se koordiniraju i saraduju u 3to vefoj mijeri,
ukljuCujuci i sa ciljem smanjenja ukupnih troskova sanacije;

14) negativni ekonomski | socijalni efekti, ukljufujudi negativne
posljedice po finansijsku stabilnost, nastoje da se svedu na
najmanju mogucu mjeru v svim driavama clanicama u kojima CCP
pruia usluge, te u driavama u kojima su smijeSteni Elanovi za
poravnanje, njihovi klijenti | indirektni klijenti, uklju€ujuci OS5V |
povezane finansijske infrastrukture, ukljutujuci interoperabilne
CCP-e.




nepravedne raspodjele opteredenja u
driavama tianicama i medu njima;

(i) svaka obveza na temelju ove Uredbe u
pogledu savietovanja s odredenim tijelom
prije donoienja bilo koje odluke ili
poduzimanja bilo koje mjere podrazumijeva
barem obwezu savjetovanja o onim
elementima predloZene odluke ill mjere kaji
imaju ili je vjerojatno da ce imati ufinak na
clanove sustava poravnanja, klijente,
povezane infrastrukture financijskog triista
ili mjesta trgovanja ili utjecaj na financijsku
stabilnost driave clanice u kojoj dlanovi
sustava poravnanja, klijenti, povezane
infrastrukture financijskog triitta ili mjesta
trgovanja imaju poslovni nastan ili s u njoj
nalaze;

(j} sanacijsko tijelo 1 sanacijski kolegij
sredisnje druge ugovorne strane temeljito
razmatraju pitanje koje je odredenc tijelo
istaknule u vezi s financijskom stabilnoScu
svoje driave clanice te, u slucaju da izraZene
razloge za zabrinutost ne uzmu u obzir, u
pisanom obliku obrazlafu zasto su tako
postupili;

(k) postuju se planovi sanacije iz ¢lanka 12.,
osim ako je, uzimajuci u obzir okolnosti
slufaja, odstupanje od tih planova potrebno
kako bi se utinkovitije ostvarili clljev
sanacije;

(1) osigurana je transparentnost u odnosu na
relevantna tijela, kad god je to moguce, 3 u
swakom slu€aju ako je vjerojatno da ce
predlofena odluka ili mjera utjecati na
financijsku stabilnost ili fiskalna sredstva bilo
kcje relevantne driave Elanice;

[m) navedena tijela koordiniraju se i suraduju
u najvetoj mogucoj mjeri, medu ostalim i u
cilju smanjenja ukupnog tro3ka sanacije; i




(n) 5to vise smanje negativni gospodarski |
drustveni ufinci, ukljuujuci negativine ucinke
na financijsku stabilnost, bilo koje odluke na
sve driave Elanice u kojima srediinja druga
ugovorna strana pruia usluge i u kojima
njezini £lanovi sustava poravnanija i, u mjeri u
kojoj su te informacije dostupne, njihovi
klijenti | neizravni klijenti, i onda kada su te
klijente ili neizravne klijente driave ¢lanice
utvrdile kao 05V institucije i bilo koje
povezane infrastrukture

financijskog trZista, ukljudujucdi
interoperabiine srediinje druge ugovorne
strane imaju poslovni nastan,

Clanak 8. Razmjena informacija Fotpuna
Razmjena informacija Clan 13 uskladeno
1. Sanacijska tijela, nadleina tijela | ESMA, na | Komisija, druge nadleine institucije i ESMA obezbjeduju jedna

vlastitu inicijativu ili na zahtjev, medusobno | drugoj, bilo po sopstvenoj inicijativi ili na zahtjev, blagovremeno sve

si pravodobno dostavijaju sve informacije | informacije relevantne za obavljanje svojih zadataka u skladu sa
relevantne za izvrSavanje svojih zadada na | ovim zakonom.

temelju ove Uredbe. lzuzetno od stava 1 ovog tlana, Komisija moZe da otkrije povjerljive

2. Odstupajudi od stavka 1. sanacijska tijela | informacije koje je dobila od nadleinog organa trede driave samo

otkrivaju povjerljive informacije koje je | uz prethodnu pisanu saglasnost tog organa.

dostavilo tijelo trece zemlje samo ako je to | Komisija obavjestava nadleino ministarstvo o svim odlukama 1li

tijelo dalo prethodnu pisanu suglasnost. mijerama koje zahtijevaju obavjestavanje, konsultacije ili saglasnost

3. Sanacijska ftijela dostavijaju nadleinom | nadleZnog ministarstva.

ministarstvu sve informacije koje se odnose

na odluke ili mjere o kojima je potrebno

obavijestiti nadleino ministarstvo,

savjetovati se s njime ili za koje je potrebno

ishoditi njegovu suglasnost.

GLAVA 111, Planovi oporavka Potpuno
PRIPREMA Clan 14 uskladeno
POGLAVLIE I, CCP-ovi su obavezni da izrade | odriavaju plan oporavka koji

Planiranje oporavka i sanacije predvida mjere koje Ce se preduzeti u slufaju kako dogadaja

Odjeljak 1. nenaplativosti, tako i drugih dogadaja ili njihovih kombinacija, kako

Planiranje oporavka bi se obnovila njihova finansijska stabilnost bez koriicenja izuzetne

Clanak 9. javne finansijske podrike, te da im se omogudi nastavak pruZanja

Planovi oporavka

klju€nih funkcija nakon znafajnog pogorianja njihove finansijske




1. Srediinje druge ugovorne strane fzraduju |
odriavaju plan oporavka kojim se predvidaju
mjere koje treba poduzetiu

slufaju dogadaja neispunjavanja obweza |
dogadaja koji nije dogadaj neispunjavanja
obveza ili njihove kombinacije kako bi

se ponovno uspostavilo njihovo financijsko
zdravlje, bez pruZanja bilo kakve izvanredne
javne financijske potpore, te Im se omogucilo
da nastave obavljati kljufne funkcije slijedom
znatnog pogorianja njihovog financijskog
stanja ili ako postoji

rizik od krienja njihovih kapitalnibh |
bonitetnih zahtjeva na temelju Uredbe (EU)
br. 648/2012.

2. Mjerama obuhvacenim planom ocporavka:
{a) svecbuhvatno se | djelotvorno rjieZavaju
svi rizici utvrdeni u razliCitim scenarijima,
ukljuCujuci moguce nepokrivene manjkove
likvidnosti:

(b) u sluéaju pgubitaka zbog dogadaja
neispunjavanja obveza osigurava se ponovna
uspostava uskladene knjige trgovanja |
potpuna raspodjela nepokrivenih gubitaka
clanovima sustava poravnanja | njihovim
klijentima, ako su ti klijenti izravni vjerovnici
sredifnje druge ugovorne strane, te
dignifarima, uzimajuci u obzir interese svih
dionika:

{c} obuhvaceni su aranimani za apsorpciju
gubitaka koji su primjereni za pokrivanje
gubitaka koji bi mogli proizici iz svih
vrsta dogadaja  koji  nisu
neispunjavanja obveza; i

{d) omogucuje se nadopuna financijskih
sredstava sredisnje druge ugovorne strane,
ukljutujuci njezina viastita sredstva, do
razine koja je dovoljna da bi sredisnja druga
ugovorna strana ispunila svoje obwveze na

dogadaji

situacije ill rizika od krienja kapitalnih 1 prudenicijalnih zahtjeva
propisanih zakonom kojim se ureduje triiste kapitala.

Mjere sadriane u planu oporavka treba da:

1) rizike identifikovane u razliéitim scenarijima tretiraju
sveobuhvatno 1 efikasno, ukljutujudi moguce nenadoknadene
likvidnosne manjkove;

2) osiguraju ponovno uspostavijanje izbalansirane knjige i
potpunu raspodjelu nenadoknadenih gubitaka Elanovima klirinskog
sistema, kao | njihovim kiijentima ukoliko su ti klijenti direkini
povjerioci CCP-a, kao i akcionarima, uzimajuci u obzir interese svih
zainteresovanih strana u slufaju gubitaka wusljed dogadaja
nenaplativosti;

3) pokriju gubitke koji mogu nastati od svih vrsta dogadaja
osim nenaplativosti kroz aranimane za apsorpciju gubitaka;

4) omoguce obnavljanje finansijskih resursa CCP-a, ukljutujuci
wlastita sredstva, na nivo dovoljan da CCP moZe da ispuni svoje
obaveze prema zakonu kojim se ureduje trZiste kapitala i da podrEi
kontinuirani | blagovremeni rad klju€nih funkcija CCP-a.

Plan cporavka treba da sadrii okvir pokazatelja zasnovan na profilu
rizika CCP-a, koji identifikuju okolnosti pod kojima treba preduzeti
mijere iz plana sanacije.

Pokazatelji iz stava 3 ovog &lana mogu biti  kvalitativii i
tovantitativni, vezani za finansijsku stabilnost | operativnu odriivost
CCP-3, i treba da obezbijede blagovremenu aktivaciju mjera sanacije
radi obezbjedenja dovoljnog wvremena za implementaciju plana.
CCP-ovi treba da uspostave odgovarajuce procedure za redovno
pracenje pokazatelja iz stava 3 ovog clana i da izvjeitavaju Komisiju
o rezultatima pracenja.

Komisija informacije iz stava 5 ovog flana koje smatra znafajnim
maoie da prenese nadzornom kolegijumu,

CCP-ovi su duZni da u svojim poslovnim pravilima sadrie odredbe o
procedurama koje se primjenjuju ukoliko, radi postizanja ciljeva
sanacije, namjeravaju da:

1) preduzmu  mjere iz plana sanacije iako relevantni
pokazateljl nisu ispunjeni; ili
2) se uzdrie od preduzimanja mjera iz plana sanacije iako su

relevantni pokazatelji ispunjeni,
i da u vezi sa preduzetim aktivnostima iz tat. 1 | 2 ovog tlana
obavijeste Komisiju,




temelju Uredbe (EU) br. 648/2012 te da bi se
poduprlo  kontinuirano |  pravodobno
obavljanje kljutnih funkcija srediSnje druge
ugowvarne strane.

3. Plan oporavka ukljuCuje okvir pokazatelja
utemeljenih na profilu rizitnosti srediinje
druge ugovorne strane, kojima se utvrduju
okolnosti u kajima se trebaju poduzeti mjere
iz plana oporavka. Pokazatelji mogu biti
kvalitativni  ili  kvantitativni ovisno o
financijskom zdravlju 1 operativnoj odriivosti
srediSnje druge ugovorne strane te bi se
njima trebaloc omoguditi  pravodobno
poduzimanje mjera oporavka kako bi se
osiguralo dovoljno vremena za provedbu
plana.

4. SrediSnje druge ugovorne strane
uspostavljaju odgovarajuce aranimane za
redovito pracenje pokazatelja iz stavka 3.
SrediSnje druge ugovorne strane izvjestuju
svoja nadleina tijela o ishodu tog pracenja.
Ako smatraju da su takve informacije
znatajne, nadleina tijela dostavijaju
informacije kolegiju nadzomih tijela.

5. ESMA u suradnji s ESRB-om do 12. veljate
2022, izdaje smjernice u skladu s clankom 16,
Uredbe (EU) br. 1095/2010 kojima se
odreduje minimalni popis kvalitativnih |
kvantitativnih pokazatelja iz stavka 3. ovog
clanka.

6. Sreditnje druge ugovorne strane u svoja
pravila poslovanja ukljufuju odredbe u
kojima se navode postupc koje trebaju
slijediti kad radi postizanja ciljeva postupka
oporavka predlaiu:

{a) poduzimanje mjera predvidenih njihovim
planom oporavka unatof Cinjenici da nisu
ispunjeni relevantni pokazatelji; ili

Ukoliko CCP namjerava da aktivira plan oporavka, duian je da
obavijesti Komisiju o priredi i obimu identifikovanih problema, da
navede sve relevantne okolnosti, i da ukaZie na mjere sanacije ili
druge mjere koje namjerava da preduzme kao | okvirni vremenski
plan za obnavljanje finansijske stabilnosti.

Ukoliko Komisija smatra da mjera koju CCP namjerava da preduzme
moie da ima znatajne negativne posljedice po finansijski sistem ili
da vjerovatno nece biti efikasna, moZe da zahtijeva od CCP-a da se
uzdrii od te mjere.

Makon obavjeitenja prema stavu 8 ovog Clana, Komisija odmah
procjenjuje da li su okolnosti takve da je potrebno  koristiti
ovlascenja za ranu intervenciju u skladu sa £lanom 23 ovog zakona.
Komisija odmah obavjeStava nadzorni kolegijum o svakom
obavjeitenju koje je primila u skladu sa stavom 7 i 8 ovog clana, kao
i o nalozima Komisije u vezi s tim.

Kada je Komisija obavijestena o namjerama CCP-ija iz tatke 1 stav 7
ovog tlana, moZe u najvecoj mogucoj mjeri bez izazivanja dogadaja
nenaplativosti da ogranii ili zabrani isplate bilo kakvih naknada po
osnovu kapitala | instrumenata tretiranih kao kapital, ukljufujuci
isplate dividendi i otkupa akcionara, kao | da ogranidi ili zabrani
isplate warijabilne naknade, diskrecione penzijske beneficije i
otpremnine visem menadimentu, u skladu sa politikom naknada
CCP-a propisanom zakonom kojim se ureduje triiste kapitala.
CCP-ovi su obavezni da najmanje jednom godiSnje, kao i nakon
svake promjene pravnog ili organizacionog oblika, poslovanja (i
finansijske situacije koja moZe bitno da utife na planove,
pregledaju, testiraju i po potrebi aZuriraju planove oporavka.
lzuzetno od stava 13 ovog clana Komisija moie da zahtijeva i Cesce
aZuriranje planova.

Planovi oporavka se izraduju u skladu sa zahtjevima u pogledu
planova oporavka ovog zakona i uzimaju u obzir sve relevantne
meduzavisnosti unutar grupe kojoj CCP pripada.

Komisija moZe da zahtijeva i dodatne informacije u planovima, o
cemu, po potrebi, Komisija konsultuje nadleini organ CCP-ove
matitne kompanije.

Planovi oporavka:

1) ne pretpostavijaju pristup ili primanje izuzetne javne
finansijske podrike, hitne likvidnosti centralne banke ili druge
likvidnosti centralne banke pod nestandardnim uslovima;




(b) nepoduzimanje wmjera predvidenih
njinovim plancm oporavka unatof Cinjenic
da su ispunjeni relevantni pokazatelji.
Madleino tijelo obavjeituje se bez odgode o
svako] odluci donesenoj na temelju ovog
stavka i njezinu obrazloZenju.

7. Ako namjerava aktivirati svoj plan
oporavka, srediinja druga ugovorna strana
obavjescuje nadleZno tijelo o vrsti | razmjeru
problema koje je utvrdila navodeci swve
relevantne okolnosti | mjere oporavka ili
druge mjere koje namjerava poduzeti kako bi
se situacija rijeSila, kao i predvideni
vremenski okvir za ponovnu  uspostavu
svojeg financijskog zdravlja uporabom tih
mjera.

Ako nadleino tijelo smatra da bi mjera
oporavka koju srediSnja druga ugovorna
strana namjerava poduzeti mogla uzrokovati
znatajne nepovoljne ufinke na financijski
sustav ili da njezina djelotvornost nije
vjerojatna, ono moZe od srediSnje druge
ugovorne strane zatraéiti da ne poduzme tu
mjeru.

Makon obavijesti primljene na temelju stavka
6. drugog podstavka ovog Clanka nadleino
tijelo odmah procjenjuje zahtijevaju i
okolnosti  uporabu  ovlasti za  ranu
intervenciju u skladu s Elankom 18.

8. WNadleino tijelo odmah obavjeiiuje
sanacijsko tijelo i kolegij nadzornih tijela te
sanacijsko  tijelo odmah  obavjeicuje
sanacijski kolegij o svakoj obavijesti
primljenoj u skladu sa stavkom 6. drugim
podstavkorm i stavkom 7. prvim podstavkom
i swakem naknadnom naputku nadleincg
tijela u skladu =a stavkom 7. drugim
 podstavkom.

_nenaplativih tlanova;

2) razmatraju interese svih zainteresovanih strana koje mogu
biti pogodene planom, ukljufujuci clanove klirintkog sistema i, ako
su dostupni, njihove direktne i indirektne klijente;

3) obezbjedujaju da &lanovi klirinskog sistema nemaju
neogranifenu izloZenost prema CCP-u, te da su potencijalni gubici i
likvidnosni manjkovi zainteresovanih strana transparentni, mjerljivi,
upravljivi i kontrolisani.

Kada je CCP dio grupe i kada su ugovori o podrici zavisnog druitva
ili grupe dio plana oporavka, plan oporavka treba da ukljudi
scenarije u kojima ti ugovori ne mogu da budu ispunjeni.

Makon dogadaja nenaplativosti ili drugog dogadaja, CCP koristi
dodatni iznos prethodno finansiranih sopstvenih sredstava, prije
koritcenja aranimana i mjera iz stava 16 ovog clana.

lznos iz stava 19 ovog €lana ne smije bitl manji od 10% ni vedi od
25% kapitalnih zahtjeva na bazi rizika izratunatih u skladu sa
zakonom kojim se ureduje triiste kapitala.

CCP moZe da koristi kapital koji drii, pored minimalnih kapitalnih
zahtjeva, za ispunjenje praga obavjeitavanja propisanog zakonom
kojim se ureduje triitte kapitala,

Prilikom izrade metodologije iz stava 22 ovog clana Komisija uzima
u obzir:

1) strukturu | organizaciju CCP-ova, kao | prirodu, obim i
sloZenost njihovih aktivnosti;

2) strulktturu podsticaja za akcionare, menadiment i Clanove
klirinskog sistema | njihove klijente;

3) prikladnost ulaganja tog dodatnog iznosa u druge vrste
imovine, zavisno od valuta u kojima se finansijski instrumenti
klirinskog sistema nominalno vode, prinvacenih kolaterala i rizika;
4) pravila i prakse trecih zemalja, te medunarodni razvoj u
oblasti sanacije i rjefavanja CCP-ova radi ofuvanja konkurentnosti
aktivnih CCP-ova u Uniji | poredenja sa CCP-ovima iz trecih zemalja.
Alko Komisija ocijeni da je prikladno da neki CCP-ovi uloie dodatni
iznos iz stava 19 ovog Elana u imovinu razlicitu od one navedene u
zakonu kojim se ureduje triiste kapitala Komisija ¢e odrediti
procedure za:

1) slufajeve kada ta sredstva nisu odmah dostupna i CCP treba
primijeniti mjere sanacije koje zahtijevaju finansijski doprinos




Ako je nadleino tijelo obavijesteno u skladu
sa stavkom 47. prvim podstavkom ovog
clanka, ono ogranicava ili zabranjuje sve
naknade vlasnickog kapitala i instrumenata
koji se smatraju wvlasnickim kapitalom,
ukljuCujuci  isplate dividendi | otkupe
sredifnje druge ugovorme strane, u najveco
mogucoj mijeri bez izazivanja sludaja
neispunjavanja obveza te moZe ogranifiti ili
zabraniti sva placanja varijabilnih naknada
kako je utvrdeno u politici naknada srediinje
druge ugovorne strane na temelju clanka 26.
stavka 5. Uredbe (EU) br. 648/2012,
diskrecijske  mirovinske pogodnosti  ili
otpremnine vifem rukovodstvu kako je
definirano u clanku 2. totki 259, Uredbe (EU)
br. 648/2012.

5. SrediSnje druge ugovorne strane
preispituju, testiraju i, kada je to potrebno,
aZuriraju svoje planove oporavka barem
jednom godiZnje | u svakom slucaju nakon
svake  promjene  svoje  pravne  li
organizacijske strukture, ili poslovnog ili
financijskog stanja, koja bi mogla bitno
utjecati na te planove i na drugl nain
uzrokovati potrebu da se planovi izmijene.
Madleina tijela mogu zahtijevati da srediinje
druge ugovorne strane casce afuriraju svoje
planove oporavka.

10. Planovi oporavka izraduju se u skladu s
Odjeljkom A Priloga i njima se uzimaju u obzir
sve relevantne meduovisnosti unutar grupe
kojoj pripada sredifnja druga ugovorna
strana. Nadleina tijela mogu zahtijevati od
sredignjih drugih ugovornih strana da u svoje
planove  oporavka ukljute  dodatne
informacije. Nadleino tijelo srediinje druge

2) naknadnu nadoknadu tih Elanova do iznosa koriicenog u
skladu sa stavom 20 ovog clana.

CCP razvija adekvatne mehanizme za ukljucivanje povezanih Fils i
zainteresovanih strana koje bi pretrpjele gubitke, imale troskowve il
doprinijele pokrivanju likvidnosnih manjkova ukoliko se plan
oporavka aktivira,

Odbor CCP-a procjenjuje, uz savjet odbora za rizike, i odobrava plan
oporavka prije nego 5to ga preda Komisiji.

Ukoliko odbor CCP-a odludi da ne slijedi savjet odbora za rizike,
duZan je da odmah obavijestiti Komisiju | da detaljno obrazloii svoju
odluku,

Planovi oporavka su integrisani u korporativno upravljanje i ukupni
okvir upravljanja rizicima CCP-a.

Mjere iz planova oporavka koje stvaraju finansijske ill ugovorne
obaveze za Clanove klirintkog sistema i, gdje je primjenjivo, njihove
klijente, indirektne klijente, povezane FMIs ili mjesta trgovanja, dio
su operativnih pravila CCP-a.

CCP obezbjeduja da su mjere iz planova oporavka uvijek izvriive u
svim zemljama gdje su clanovi klirinskog sistema, povezani FMIs ili
mijesta trgovanja smjesteni.

Obaveza CCP-ova da u planove oporavka ukljute pravo na poziv za
dodatna finansijska sredstva i, ako je primjenjivo, smanjenje
vrijednosti bilo kakvih dobitaka isplativih nenaplativim tlanovima,
ne odnosi se na subjekte navedene u zakonu kojim se ureduje
trziste kapitala.

Clanovi klirintkog sistema na jasan | transparentan natin
obavjestavaju svoje klijente o tome da li i na koji nacin mjere iz plana
sanacije CCP-a mogu da utitu na njih.

Metodologiju za izrafunavanje | odrZavanje dodatnog iznosa
prethodno finansiranih sopstvenih sredstava iz stava 15 ovog ¢lana
kao i blize zahtjeve i uslove u vezi sa izradom planova oporavka iz
stava 15 ovog Clana propisuje Komisija.




ugovorne strane savjetuje se, prema potrebi,
s nadieinim tijelom matiCnog druStva
sreditnje druge ugovorne strane.

11. U planovima oporavka:

{a) ne pretpostavljaju se pristup izvanrednoj
javnoj financijskoj potpori ili primitak takve
potpore, hitna likvidnosna pomod srediSnje
banke ili likvidnosna pomot srediEnje banke
u okviru nestandardne kolateralizacije,
razdoblja dospijeca i uvjetd kamatnih stopa;
(b) uzimaju se u obzir interesi svih dionika na
koje ce taj plan vjerojatno utjecati,
ukljutujuci clanove sustava poravnanja i,

u mjeri u kojoj su informacije dostupne,
njihove izravne i neizravne klijente; i

(c) osigurava se da Clanovi sustava
poravnanja nemaju neogranicene izloZenosti
prema sredisnjoj drugoj ugovornoj strani i
da su potencijalni gubici | manjkovi likvidnosti
dionika transparentni i mjerljivi te da je njima
moguce upravljati | driati ih pod kontrolom.
12. ESMA u suradnji s ESRB-om do 12. veljate
2022. izdaje smjernice u skladu s Clankom 16,
Uredbe (EU) br. 1095/2010 kojima se poblife
odreduje raspon scenarija koji se trebaju
razmotriti za potrebe stavka 1. ovog £lanka.
Pri izdavanju takvih smjernica ESMA prema
potrebi uzima u obzir nadzorna testiranja
otpornosti na stres.

13. Ako je srediinja druga ugovorna strana
dio grupe, a ugovorni sporazumi o potpori
matitnog drustva ili grupe €ine sastavni dio
plana oporavka, u planu oporavka razmatraju
se scenariji u kojima se ti sporazumi ne mogu
ispuniti.

14. Nakon dogadaja neispunjavanja obveza ili
dogadaja koji nije dogadaj neispunjavanja
obwveza srediinja druga ugovorna strana rabi
dodatni iznos svojih unaprijed financiranih




namjenskih vlastitih sredstava prije uporabe
aranimana i mjera iz Odjeljka A tocke 15,
Priloga owvoj Uredbi. Taj iznos ne smije biti niZi
od 10 % ni visi od 25 % kapltalnih zahtjeva
utemeljenih na riziku, a izrafunanih u skladu
s tlankom 16. stavkom 2. Uredbe (EU) br.
648/2012.
Kako bi ispunile taj zahtjev, srediinja druga
ugovorna strana moZe rabiti iznos kapitala
koji drii, uz minimalne kapitalne zahtjeve, za
uskladivanje s pragom za obavijest iz
delegiranog akta donesenog na temelju
clanka 16. stavka 3. Uredbe (EU} br.
648/2012.
15. ESMA u bliskoj suradnji s EBA-om | nakon
savjetovanja s ESS5B-om izraduje nacrt
regulatornih tehnickih standarda kojima se
utvrduje metodologija za izracun | odrZavanje
iznosa dodatnih  wnaprijed financiranih
namjenskil viastitih sredstava koja ce se
rabiti u skladu sa stavkom 14. Pri izradi tih
tehnitkih standarda ESMA uzima u obazir
sljedece:
{a) strukturu i wunutamju organizaciju
sredisnjih drugih ugovornih strana te prirodu,
opseg | sloZenost njihovih aktivnosti;
(b) strukturu poticaja dionicara, uprave |
clanova sustava poravnanja sredisnjih drugih
ugovornih strana te klijenata €lanova sustava
poravnanja;
[c] primjerenost toga da sredidnje druge
ugovorne strane, ovisno o valutama u kojima
su nominirani financijski instrumenti koje
poravnavaju, valutama koje su prihvacene
kao kolateral | riziku koji proizlazi iz njihovih
aktivnosti, posebno ake ne poravnavaju OTC
izvedenice kako su definirane u danku 2.
toEki 7. Uredbe (EU) br. 648/2012, uloze




taj dodatni iznos namjenskih vlastitih
sredstava u imovinu koja nije imovina iz
clanka 47. stavka 1. te uredbe; i

(d) pravila koja se primjenjuju na sredisnje
druge ugovorne strane trecih zemalja |
njinove prakse te medunarodna kretanja

u pogledu oporavka | sanacije sredisnjih
drugih ugovornih strana kako bi se ofuvala
konkurentnost  medunarodne  aktivnih
sredidnjih drugih ugovornih strana Unije i
konkurentnost srediEnjin drugih ugovornih
strana Unije u usporedbl sa srediEnjim
drugim ugovornim stranama trecih zemalja
koje pruZaju usluge poravnanja u Uniji,

Ako na temelju kriterija iz prvog podstavka
tocke (c) ESMA zakljudi da je primjerenc da
odredene sredisnje druge ugovorne strane
uloZe taj dodatni iznos unaprijed financiranih
namjenskih vlastitih sredstava u imovinu koja
nije navedena u tlanku 47. stavku 1. Uredbe
{EU) br. 648/2012, ona takoder utvrduje:

{a) postupak putem kojeg, u slutaju da ta
sredstva nisu odmah dostupna, sredisnje
druge wugovorne strane mogu pribjedi
mjerama oporavka kojima se zahtijeva
financijski doprinos clanova  sustava
poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze;

(b} postupak koji primjenjuju srediSnje druge
ugovorne strane kako bi dlanovima sustava
poravnanja koji Ispunjavaju svoje obveze iz
tocke {a) maknadno isplatile nadoknadu do
visine iznosa koji treba uporabiti u skladu =a
stavkom 14. ovog élanka.

ESMA podnosi Komisiji nacrt regulatornib
tehnickih standarda iz prvog podstavka do
12. veljae 2022.

Komisija je ovlastena dopuniti ovu Uredbu
donoienjem regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka ovog stavka u




skladu s €lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

16. Sredisnja druga ugovorna strana izraduje
odgovarajuée mehanizme za ukljudivanje
povezanih infrastruktura financijskog triista |
dionika koji bi pretrpjeli gubitke, snosili
trofkove ili doprinijeli pokricu manjkova
likvidnosti o  slugaju  provedbe plana
oporavka tijekom izrade toga plana.

17. Odbor srediEnje druge ugovorne strane
procjenjuje, uzimajuci u obzir savjete odbora
za rizike u skladu s €lankom 28. stavkom 3.
Uredbe (EU) br. 648/2012, i odobrava plan
oporavka prile nego ito ga podnese
nadleincm tijelu.

18. Ako je odlucio ne slijediti savjete odbora
za rizike, odbor srediSnje druge ugovorne
strane odmah obavjeituje nadleino tijelo u
skladu s clankom 28. stavkom 5. Uredbe (EU)
br. 648/2012 i detaljno obraziaZe tu odluku
nadleinom tijelu.

19. Planovi oporavka ukljufuju se u
kerporativno upravljanje | cjelokupni okvir
upravljanja rizicima srediinje druge ugovorne
strane.

20. Mjere utvrdene u planovima oporavka
kojima se stvaraju financijske ili ugovorne
obveze za Clanove sustava poravnanja i
prema potrebi, klijente | neizravne klijente,
povezane infrastrukture financijskog triista
ill mjesta trgovanja sastavni su dic pravila
poslovanja srediSnjih  drugih ugovornih
strana.

21. Sredinje druge ugovorne strane
osiguravaju da su mjere utvrdene planovima
oporavka u svakom trenutku izvriive u swim
jurisdikcijama u kojima se nalaze £lanovi
sustava poravnanja, povezane infrastrukture
financijskog trZista ili mjesta trgovanja.




22. Obveza sredidnjih drugih ugovornih
strana da u svoje planove oporavka ukljuce
pravo na podno3enje poziva na uplatu za
oporavak i, ako je primjenjivo, na smanjenje
vrijednosti dobitaka koje srediinje druge
ugovorne strane trebaju platiti €lanovima
sustava poravnanja koji ispunjavaju svoje
obveze ne primjenjuje se na subjekie iz
clanka 1. stavaka 4. T 5. Uredbe (EU} br,
648/2012.

23, Clanovi sustava poravnanja na jasan i
transparentan nafin obavjeituju svoje
klijente o tome mogu li i na koji natin

na njih utjecati mjere iz plana oporavka
sredisnje druge ugovorne strane.

Clanak 10.

Procjena planova oporavka

1. Sredifnje druge ugovorne strane podnose
svoje planove oporavka nadleinom tijelu.

2. Madleino tijelo bez nepotrebne odgode
dostavlja svaki plan kolegiju nadzornih tijela i
sanacijskom tijelu. NadleZno tijelo preispituje
plan cporavka i procjenjuje u kojoj mjeri se
njime ispunjavaju zahtjevi iz flanka 9. u roku
od Sest mjeseci od podnoZenja plana i u
koordinaciji s kolegijem nadzornih tijela u
skladu s postupkom iz clanka 11.

3. Pri procjeni plana oporavka nadleine tijelo
i kolegij nadzomih tijela uzimaju u obzir
sljedece dimbenike:

{a) strukturu kapitala srediEnje druge
ugovorne strane, njezin redoslijed pokrica
nepodmirenih abveza, razinu sloZenost
organizacijske  strukture, zamjenjivost
njezinih aktivnosti i profil rizicnosti sredinje
druge ugovorne strane, medu ostalim u
pogledu financijskih | operativnih rizika te
kiberrizika;

Procjena planova oporavka

Clan 15

CCP-ovi su obavezni da dostave svoje planove oporavka na
odobrenje Komisiji.

Komisija bez nepotrebnog odlaganja dostavlja svaki plan
nadzornom kolegijumu.

Komisija razmatra plan oporavka i ocjenjuje u kojoj mjeri plan
zadovoljava zahtjeve iz ¢lana 14 ovog zakona u roku od Sest
mijeseci od podnosenja plana, u koordinaciji sa nadzornim
kolegijumom, u skladu s procedurom iz €lana 16 ovog zakona.
Prilikom ocjene plana oporavka, Komisija | nadzorni kolegijum
uzimaju u obzir sljedece faktore:

1) strukturu kapitala CCP-a, hijerarhiju pokrica nenaplativosti,
nivo sloZenosti organizacione strukture, zamjenjivost aktivnosti i
profil rizika CCP-a, ukljuujudi finansijske, operativne i sajber rizike;
2) ukupni uticaj sprovodenja plana oporavka na:

(a) Clanove klirinskog sistema, i u mjeri u kojoj su dostupne
informacije, njihove klijente | indirektne klijente, ukljuujudi one
oznacene kao O3V,

(b) povezane FiIs;
(c) finansijska triitta, ukljucujuci mjesta trgovanja, kaoja CCP
opsluiuje;

3) finansijski sistem bilo koje driave €lanice | Unije u cjelini;

Potpuno
uskladeno




(b) cjelokupni uginak koji bi provedba plana
oporavka imala na:

i. Clanowe sustava porawvnanja i, U mjeri u
kojoj su informacije dostupne, njihove
klijente i neizravne klijente, | ukljuujudi kada
su imenovani kao 05V institucije;

ii. bilo koje povezane infrastrukture
financijskog tritta;

iii. financijska trZista, ukljuujuci mjesta
trgovanja, kojima sredinja druga ugovorna
strana pruia usluge; i

iwv. financijski sustav bilo koje driave tlanice |
Unije kao cjeling;

{c) stvaraju li se instrumentima za oporavak i
njihovim redoslijedom navedenima u planu
oporavka odgovarajuli poticaji za, prema
potrebi, vlasnike srediEnje druge ugovorne
strane, Clanove sustava poravnanja |, gdje je
to moguce, njihove klijente da kontroliraju
koli€inu rizika koji unose u sustav ili kojem su
izloieni u njemu, prate  aktivnosti
preuzimanja rizika § upravljanja rizicima
sredisnje druge ugovorne strane te
doprinose postupku upravljanja u slucaju
neispunjavanja obveza sredisnje druge
ugovorne strane.

4. Pri procjeni plana oporavka nadleino tijelo
uzima u obzir sporazume o potpori matiCnog
druitva kao valjane dijelove plana oporavka
samo ako su ti sporazumi  ugovorno
obvezujudi.

5. Sanacijsko tijelo ispituje plan oporavka
kako bi utvrdilo sve mjere koje bi mogle
nepovoljino utjecati na mogucnost sanacije
srediSnje druge ugovorne strane. Ako se
takve mjere utvrde, sanacijsko tijelo o njima
obavjescuje nadleno tijelo i

daje preporuke nadleznom tijelu o nacinima
rjeSavanja nepovoljnog ufinka tih mjera na

4) da li instrmenati sanacije i njihov redoslijed definisan
planom sanacije stvaraju adekvatne podsticaje za viasnike CCP-a,
Clanove klirinskog sistema, te, kad je moguce, njihove klijente, da
kontroliSu nivo rizika koji unose ili preuzimaju u sistem, prate
aktivnosti CCP-a vezane za preuzimanje rizika | upravljanje rizicima,
te doprinose procesu upravljanja nenaplativoscu CCP-a.

Komisija prilikem ocjene plana oporavka smatra ugovore o podric
zavisnih drustava kao vaine dijelove plana samo ako su ti ugovori
ugovorno obavezujudi,

Komisija pregledava plan oporavka da bi identifikovala mjere koje
bi mogle nepovoljno da utitu na mogucnost sanacije CCP-a.
Ukoliko se mjere iz stava 6 ovog Clana identifikuju, Komisija o
natinima za rjeSavanje nepovoljnog uticaja tih mjera na
sanabilnost CCP-a, odlufuje u roku od dva mjeseca od prijema
plana oporavka a u slufaju donofenja odbijajuceg rig3enja
dostavlja i obrazloienje.

Ako Komisija u koordinaciji sa nadzornim kolegijumom prema
clanu 16 ovog zakona smatra da postoje znadajne manjkavostiu
planu oporavka ili znatajne prepreke za njegovu implementaciju, ©
tome obavjestava CCP i daje mu rok da izvrsi izmjene | dopune.
Komisija, uzimajuci u obzir postupanje CCP-a u vezi sa naloZenim
izmjenama i dopunama Komisije, moZe da zahtijeva od CCP-ada u
roku od dva mjeseca, uz mogucnost produienja za joi mjesec dana
uz saglasnost Komisije, dostavi revidirani plan kojim se dokazuje
kako su rijeSene navedene manjkavosti ili prepreke.

Revidirani plan iz stava 10 ovog €lana se ocjenjuje na nacin
propisan st. 2 do 7 ovog £iana.

Ukoliko Komisija, nakon konsultacija i u koordinaciji sa nadzornim
kolegijumom prema proceduri iz €lana 16 ovog zakona, smatra da
manjkavosti | prepreke nisu adekvatno otklonjene revidiranim
planom, ili ako CCP nije dostavio revidirani plan, zahtijeva od CCP-a
da u razumnom roku, koji odreduje Komisija, izvrsi konkretne
izmjene plana.

Ako nije moguce adekvatno otkloniti manjkavosti ili prepreke
putem izmjena plana, Komisija, nakon konsultacija | u koordinaciji
sa nadzornim kolegijumom w skladu s clanom 16 ovog zakona,
zahtijeva od CCP-a da u razumnom roku identifikuje potrebne
promjene u svom poslovanju radi otklanjanja tih manjkavosti ili
prepreka,




mogutnost  sanacije  sredifnje  druge
ugovorne strane u roku od dva mjeseca
nakon ito nadieing tijelo dostavi svaki plan
oporavka,

6. Ako nadleZno tijelo odludi da nece djelovati
na osnovi preporuka sanacijskog tijela na
temelju stavka 5., ono tu odluku u potpunosti
obrazlaZe sanacijskom tijelu.

7. Ako se nadleZno tijelo sloii s preporukama
sanacijskog tijela, ili u koordinaciji s kolegijem
nadzornih tijela u skladu s cflankom 11.
smatra da u planu oporavka postoje bitni
nedostaci ili bitne prepreke provedbi plana,
ono o tome obavjeicuje srediinju drugu
ugovornu stranu | omogucuje joj da iznese
svoja misljenja.

8. Uzimajuti u obzir mitljenja srediinje druge
ugovorne strane, nadleino tijelo moie
zatrafiti da sreditnja druga ugovorna strana
podnese, u roku od dva mjeseca koji se uz
odobrenje nadleinog tijela moze produiiti za
jedan mijesec, revidirani plan u kojemu se
navodi na koji se nafin uklanjaju ti nedostad
ili prepreke. Revidirani plan procjenjuje seu
skladu sa stavcima od 2. do 7. ovog clanka.
8. Ako nadleino tijelo, nakon savjetovanja sa
sanacijskim  tijelom 1 u koordinaciji =
kolegijem nadzomnih tijela u skladu =
postupkom navedenim u &lanku 11., smatra
da nedostaci | prepreke nisu na odgovarajuci
nacin rijeeni revidiranim planom, ili ako
sredifnja  druga ugovorna strana  nije
podnijela revidirani plan, nadleino tijelo od
srediSnje druge ugovorne strane zahtijeva da
u razumnom razdoblju unese odredene
izmjene u plan, kako je odredilo nadleino
tijelo.

10. Ako nije moguce prikladno ukloniti
nedostatke ili prepreke u okviru odredenih

Ako CCP ne identifikuje takve promjene u roku koji odredi
Komisija, ili ako Komisija naken konsultacija i u koordinaciji sa
nadzornim kolegijumom smatra da predioiene mjere ne bi
adekvatno otklonile manjkavosti ili prepreke, Komisija zahtijeva da
CCP u razumnom roku preduzme odredene mjere u pogledu
jednog ili vize sljedecih ciljeva, uzimajuci u obzir ozbiljnost
manjkavosti | efekat mjera na poslovanje CCP-a i njegowvu
sposobnost da ostane u skladu sa zakonom kojim se ureduje
triiste kapitala:

1) smanjenje rizika CCP-a;

2) poboljsanje sposobnosti CCP-a da se blagovremeno
dokapitalizuje kako bi ispunio kapitalne | prudenicijalne zahtjeve;
3) reviziju strategije | strukture CCP-a;

4) izmjene u hijerarhiji pokrica nenaplativosti, mjerama

sanacije i drugim aranimanima raspodjele gubitaka radi
pobaoljianja sanabilnosti | otpornosti kljunih funkcija;

5) izmjene u upravljatko] strukturi CCP-a.

Zahtjev Komisije iz stava 14 ovog Clana mora biti obrazloZen |
dostavljen CCP-u pismenim putem,




izmjena plana, nadieino tijelo nakon
savjetovanja sa sanacijskim tijelom i u
koordinaciji s kolegijem nadzornih tijela u
skladu s postupkom navedenim u Elanku 11,
zahtijeva da sredifnja druga ugovorna strana
u razumnom vremenskom okviru utvrdi
izmjene koje mogu uvesti u svoje poslovanje
kako bi se uklonili mnedostaci u planu
oporavka ili prepreke njegovoj provedbi.
Ako sredifnja druga ugovorna sfrana ne
utvrdi takve promjene u roku koji je odredilo
nadleing tijelo, ili ako nadleino tijelo, nakon
savjetovanja sa sanacijskim tijelom i u
koordinaciji s kolegijem nadzornih tijela u
skladu s postupcima navedenima u flanku
11., smatra da se predloienim mjerama ne bi
na odgovarajudi nacin uklonili nedostaci u
planu oporavka ili prepreke njegovoj
praovedbi, nadleino tijele od sreditnje druge
ugovorne strane zahtijeva da u razumnom
razdoblju, kako ga je odredilo nadleZno tijelo,
poduzme odredene mjere s obzirom na jedan
od sljedecih ciljeva ili vize njih, uzimajudi u
obzir ozbiljnost nedostataka | prepreka te
ufinak mjera na poslovanje sredifnje druge
ugovorne strane [ njezinu sposobnost da |
dalje bude uskladena s Uredbom (EU) br.
648/2012:

(a) smanjiti profil rizitnosti srediSnje druge
ugovorne strane;

(b) poboijEati sposobnost sredifnje druge
ugovorne strane da se pravodobno
dokapitalizira kako bi ispunila svoje kapitalne
i bonitetne zahtjeve;

(c) preispitati strategiju | strukturu srediSnje
druge ugovorne strane;

(d) izmijeniti redoslijed pokrica
nepodmirenih obwveza, mjera oporavka |
ostalih aranimana za raspodjelu gubitaka




kako bi se poboljfala mogucnost sanacije |
otpornost kljucnih funkcija;

{e) izmijeniti upravljacku strukturu srediSnje
druge ugovorne strana.

11. Zahtjev iz stavka 10. drugog podstavka
obrazlaie se | u pisanocm obliku dostavlja
sredifnjoj drugoj ugovornoj strani.

12, ESMA u suradnji s ESSB-om | ESRB-om
izraduje  nacrt  regulatornih  tehnickib
standarda kojima se pobliie odreduju
cimbenici iz stavka 3. todaka (a), (b} i (c).
ESMA Komisiji podnosi navedeni nacrt
regulatornih  tehnickih standarda do 12

veljate 2022,
Komisija je ovlastena dopuniti ovu Uredbu
donoienjem regulatomih tehnickih

standarda iz prvog podstavka ovog stavka u
skladu s €lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

Clanak 11.

Postupak koordinacije za planove oporavka
1. Kolegi] nadzornih tijela razmatra plan
oporavka | ako bilo koji clan kolegija smatra
da postoje bitni nedostaci u planu

oporavka ili bilo koja bitna prepreka njegovoj
pravedbi, taj ¢lan daje preporuke nadleinom
tijelu srediZnje druge ugovorne

strane u pogledu tih pitanja v roku od dva
mjeseca od nakon 3ito nadleino tijelo
proslijedi plan oporavka.

2. Kolegij nadzornih tijela donosi zajedniclku
odluku o svim sljedecim pitanjima:

(a) preispitivanju | procjeni plana oporavka;
(b) primjeni mjera iz clanka 10. stavaka 7., 8.,
9.i10.

3. Kolegij nadzornih tijela donosi zajednicku
odluku o pitanjima iz stavka 2. u rokuod Eetiri
mjeseca od datuma na koji je nadleino tijelo
dostavilo plan oporavka.

Postupak koordinacije za planove oporavka

Clan 16

Kolegijum nadzornih organa razmatra plan oporavka.

Ukoliko bilo koji clan kolegijuma utvrdi da plan sadrii znacajne
nedostatke ili postoje prepreke za njegovo sprovodenja, taf glan
dostavija preporuke Komisiji ili drugom nadleznom organu CCP-ijau
roku od dva mjeseca od prijema plana.

Kolegijum donosi zajednicku odluku o sljedecim pitanjima:

1) preispitivanju i ocjeni plana oporavka;

2) primjeni mjera iz prethodno utvrdenih odredbi.

Zajednicka odluka iz stava 3 ovog tlana donosi se u roku od getiri
mjeseca od dana dostavljanja plana oporavka.

Ukoliko se ne donese zajednicka odluka u roku iz stava 4 ovog Clana,
Komisija ili drugi nadleini organ CCP-ija donosi sopstvenu odluku,
uzimajuci u obzir misljenja ostalih clanova kolegijuma izraiena
tokom navedenog perioda.

Odluka iz stava 5 ovog clana se dostavlja u pisanom obliku svim
clanovima kolegijuma i CCP-iju.

Ako se u periodu iz stava 4 ovog clana ne donese zajednicka odluka,
a vecina Clanova s pravom glasa ne podriava prijedlog Komisije ili

Potpuno
uskladeno




Ma zahtjev nadleinog tijela u kolegiju
nadzornih  ftijela ESMIA moZe kolegiju
nadzornih  tijela pomodi v donodenju
zajednicke odluke u skladu s Elankom 31,
stavkom 2. tofkom (c) Uredbe ({EU) br,
1095/2010.

4, Ako kolegij nije donio zajedniCku cdiuku o
pitanjima iz stavka 2. u roku od éetiri mjeseca
od datuma dostave plana oporavka,
nadleinoc tijelo sredinje druge ugovorne
strane donosi viastitu odluku.

Madleino tijelo sreditnje druge ugovorne
strane donosi odluku iz prvog podstavka
uzimajuci u obzir misljenja ostalih Elanova
kclegija koja su  iznesena  tijekom
tetveromjesefnog razdoblja. Nadleino tijelo
srediSnje druge ugovorne strane o toj odlud
u pisanom obliku obavje3cuje srediSnju drugu
ugovornu stranu i ostale £lanove kolegija.

5. Ako do kraja tog Cetveromjesetnog
razdoblja nije donesena zajednicka odluka, a
obitna vecdina tlanova s pravom glasa ne slafe
se 5 gprijedlogem nadleinog tijela za
zajednicku odluku o pitanju u wvezi s
procjenom planova oporavka ili provedbom
mjera na temelju Elanka 10. stavka 10. tocaka
{a}, (b) i (d) ove Uredbe, bilo koji od dotifnih
clanova s pravom glasa, na temelju te vecine,
moie uputiti to pitanje ESMA-i u skladu =
tlankom 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.
Madleino tijelo srediSnje druge ugovorne
strane &eka odluku koju donosi ESMA u
skladu s Elankom 19. stavkom 3. Uredbe (EU)
br. 1095/2010 i odlutuje u skladu s odlukom
ESMA-e.

6. Cetveromjeseéno razdoblije smatra se
fazom mirenja u smislu Uredbe (EU) br.
1095/2010. ESMA donosi odluku u roku od
mjesec dana od upucdivanja pitanja. Pitanje se

drugog nadleZnog organa CCP-ija, bilo koji €lan kolegijuma moZe da
uputi to pitanje ESMA-.

Madleini organ CCP-ija €eka konafnu odluku i postupa u skladu s
njom,

Period od Cetirl mjeseca smatra se fazom mirenja.

Odluka o pokrenutom pitanju donosi se u roku od mjesec dana od
njegovog upucivanja.

Ukoliko odluka ESMA-2 ne bude donesena u roku iz stava 11 ovog
clana, primjenjuje se odluka Komisije ili drugog nadleinog organa
CCP-ija.




ne upucuje ESMA-i nakon @ kraja
cetveromjesefnog razdoblja ili nakon Eto je
donesena zajednicka odluka. Ako ESMA ne
donese odluku u roku od mijesec dana,

primjenjuje se odluka nadleinog tijela

sreditnje druge ugovorne strane.

Odjeljak 2. Planovi sanacije Potpuno
Planiranje sanacije Clan 17 uskladeno
Clanak 12, Komisija izraduje plan sanacije za svaki CCP nakon savjetovanjasiu

Planovi sanacije

1. Sanacijsko tijelo sredifnje druge ugovorne
strane izraduje plan sanacije za svaku
srediSnju drugu ugovornu stranu

nakon savjetovanja s nadleinim tijelom i u
koordinaciji sa sanacijskim kolegijem u skladu
s postupkom iz Elanka 14,

2. Planom sanacije predvidaju se mijere
sanacije koje sanacijsko tijelo moZe poduzeti
ako srediénja druga ugovoma

strana ispunjava uvjete za sanaciju iz Elanka
22

3. U planu sanacije u obzir se uzima barem
sljedece:

(a) propast sreditnje druge ugovorne strane,
ukljutujudi u situacijama Sire financijske
nestabilnosti ill dogadaja na razini

sustava, zbog jednog od sljedecih razloga ili
njihove kombinacije:

i. dogadaja neispunjavanja cbveza, |

il. dogadaja koji nisu dogadaji neispunjavanija
obvera;

(b) ufinak koji bi provedba plana sanacije
imala na:

i. Clanove sustava poravnanja I, u mjeri u
kojoj su informacije dostupne, njihove
klijente i neizravne klijente, i onda

kada su imenovani kao OS5V institucije te
ukljutujuci one za koje je vjerojatno da ce
podlijegati mjerama oporavka

koordinaciji sa sanacionim kolegijumom u skladu s postupkom iz
clana 19 ovog zakona.

Planom sanacije predvidaju se mjere sanacije koje Komisija moZe da
preduzme ako CCP ispunjava uslove za sanaciju iz clana 27 ovog
zakona.

U planu sanacije u obzir se uzima sljedece:

1) propast CCP-ija, ukljufujuci v situacijama Eire finansijske
nestabilnosti ill dogadaja na nivou sistema, zbog jednog od sljedecdih
razloga ili njihove kombinacije:

a) dogadaja neispunjavanja obaveza, i

b) dogadaja koji nisu dogadaji neispunjavanja obaveza;

2) uticaj koji bi sprovodenje plana sanacije imao na:

a) clanove sistema poravnanja i, u mjeri u kojoj su informacije

dostupne, njihove klijente i neposredne klijente, | onda kada su
imenovani kao OS5V institucije i ukljutujuci one za koje je vjerovatno
da e podlijegati mjerama oporavka ili sanacije u skladu s zakonima
kojim se ureduje sanacija investicionih drustava | kreditnib
institucija;

b) bilo koje povezane infrastrukture finansijskog triista;

c) finansijska trZista, ukljucujuci mjesta trgovanja, kojima CCP
pruia usluge; i

d) finansijski sistem u bilo kojoj drzavi Elanici ili Uniji u cjelini |,

u mjeri u kojoj je to moguce, u trecim zemljama u kojima pruZa
usluge;

3) nacin i okolnosti na osnovu kojih se CCP moie prijaviti za
upotrebu instrumenata centralne banke predvidenih u okviru
standardne kolateralizacije, perioda dospijeca i uslova kamatnih
stopa i utvrdivanje imovine koja bi se mogla smatrati kolateralom.
Planom sanacije ne pretpostavlja se nitta od sljededeg:

1} vanredna javna finansijska podrika;




ili sanacije u skladu s Direktivom 2014/59/EU;
ii. bilo koje powvezane infrastrukture
financijskog triista;

iii. financijska triista, ukljufujudi mjesta
frgovanja, kojima sreditnja druga ugovaorna
strana pruia usluge; |
iv. financijski sustav u bilo kojoj driavi clanici
ifi Uniji u cjelini i, u mjeri u kojoj je to moguce,
utrecim zemljama u
kojima pruia usluge;
{c} nafin i okolnosti na temelju kojih se
srediSnja druga ugovorna strana moie
prijaviti za uporabu instrumenata sredisnje
banke predvidenih u okviru standardne
keolateralizacije, razdoblja dospijeca i uvjeta
kamatnih stopa te utvrdivanje
imovine koja bi se mogla
kolateralom.
4. Planom sanacije ne pretpostavlja se nita
od sljedeceg:
{a) izvanredna javna financijska potpora;
(b} hitna likvidnosna pomoc sredisnje banke;
c] likvidnosna pomoc sredifnje banke
dodijeljenu u  okviru nestandardne
kolateralizacije, razdoblja dospijeca i uvjetd
kamatnih stopa.
5. U planu sanacije iznose se razborite
pretpostavke u  pogledu  financijskih
sredstava dostupnih kao sanacijskih
instrumenata koji bi mogli biti potrebni za
postizanje ciljeva sanacije | sredstava za koja
se ptekuje da ce biti dostupna u
skladu s pravilima | aranZmanima srediSnje
druge ugovorne strane u trenutku pofetka
sanacije. Tim razbornim
pretpostavkama  uzimaju  se obzir
relevantni  nalazi  najnovijih testova
 tpoenist na slies pevedenii W skiadu s

smatrati

u

2) hitna likvidnosna pomoc centralne banke;

3) likvidnosna pomoc centralne banke dodijeljena u okviru
nestandardne kolateralizacije, perioda dospijeca i uslova kamatnih
stopa.

U planu sanacije iznose se realne pretpostavke u pogledu
finansijskih sredstava dostupnih kao sanacioni instrumenti koji bi
maogli biti potrebni za postizanje ciljeva sanacije i sredstava za koja
se ofekuje da ce biti dostupna u skladu s pravilima i aranimanima
CCP-ija u trenutku pocetka sanacije.

Pretpostavke iz stava 5 ovog clana ukljuCuju i relevantne nalaze
najnovijih testova otpornosti na stres i scenarije ekstremnih trZEnih
uslova koji premaiuju uslove u planu oporavka CCP-ija.

Makon savjetovanja i u koordinaciji sa sanacionim kolegijumom u
skladu s postupkom iz €lana 19 ovog zakona, Komisija preispituje
planove sanacije i prema potrebi ih aZurira najmanje jednom
godisnje | obavezno nakon promjena pravne ili organizacione
strukture CCP-ija, poslovanja CCP-ija ili finansijskog stanja odnosno
bilo koje druge promjene koja bitno utite na djelotvornost plana.
CCP o svakoj takvoj promjeni odmah obavjestava Komisiju.

U planu sanacije utvrduju se okolnosti i razligiti scenariji za primjenu
sanacionih instrumenata i izvriavanje sanacionih ovlascenja. U
njemu se jasno razlikuju, posebno putem razligitih scenarija,
propast wzrokovana dogadajima neispunjavanja  obaveza,
dogadajima koji nisu dogadaji neispunjavanja obaveza |
kombinacijom oba takva dogadaja, kao i razlicite vrste dogadaja koji
nisu dogadaji neispunjavanja obaveza.

Plan sanacije ukljuCuje sljedece, kad god je to primjereno i moguce:
1) saietak kljutnih elemenata plana, u kojem se razlikuju
dogadaji neispunjavanja obaveza, dogadaji koji nisu dogadaji
neispunjavanja obaveza | kombinacija takvih dogadaja;

2) saZetak bitnih promjena koje su nastupile kod CCP-ija nakon
zadnjeg aZuriranja plana sanacije;

3) opis nafina na koji bi se, u mjeri u kojoj je to potrebno,
klju€ne funkcije CCP-ija mogle pravno | ekonomski odvojiti od
ostalih funkcija kako bi se osigurao kontinuitet kljuénih funkcija
prilikom sanacije CCP-ija;

4) procjenu vremenskog okvira za sprovodenje svakog bitnog
-aspekin plina, tidjncujad smdoknady Tiansijskh stetstava CCP-iis |




clankom 32, stavkom 2. Uredbe (EU) br,
1095/2010, navedenih u &lanku 24.a stavku
7. tocki (b) Uredbe (EU) br. 648/

2012, | scenariji ekstremnih trZifnih uvjeta
koji nadilaze uvjete u planu oporavka
sreditnje druge ugovorne strane.

6. Makon savjetovanja s nadleinim tijelom i u
koordinaciji sa sanacijskim kolegijem u skiadu
s postupkom iz Clanka 14,

sanacijsko tijelo sredifnje druge ugovorne
strane preispituje planove sanacije i prema
potrebi ih aZurira najmanje jednom

godiinje te u svakom slu€aju nakon promjena
pravne ili organizacijske strukture srediznje
druge ugovorne strans, njezina

poslovanja ili financijskog stanja odnosno bilo
koje druge promjene koja bitno utjete na
djelotvornost plana.

Sreditnja druga ugovorna strana | nadleino
tijelo o swakoj takvoj promjeni odmah
obavjescuju sanacijsko tijelo.

7. U planu sanacije utvrduju se okolnosti |
razliciti scenariji za primjenu sanacijskih
instrumenata i izvriavanje

sanacijskih ovlasti. U njemu se jasno
razlikuju, posebno putem razliditih scenarija,
propast uzrokovana dogadajima
neispunjavanja obveza, dogadajima koji nisu
dogadaji neispunjavanja obveza i
kombinacijom obaju takvih dogadaja, kao |
razlicite vrste dogadaja koji nisu dogadaji
neispunjavanja obwveza. Plan sanacije
ukljutuje sljedece, 3to se kvantificira kad

god je to primjereno i moguce:

{a) saZetak kljutnih elemenata plana, u kojem
se razlikuju dogadaji neispunjavanja obveza,
dogadaji kojl nisu dogadaji

neispunjavanja obveza i kombinacija takvih
dogadaja;

5] detaljan opis procjene mogucnosti sanacije sprovedene u
skladu s clanom 20 ovog zakona;
6) opis svih mjera koje se zahtijevaju na osnovu clana 21 ovog

zakona za rjeSavanje ili uklanjanje prepreka mogucnosti sanacije
utvrdenih procjenom sprovedenom u skladu s Elanom 20 ovog
zakona;

7) opis postupaka odredivanja vrijednosti | utrZivosti klju€nih
funkcija | imovine CCP-ija;
g) detaljan opis aranimana kojima se obezbjeduje da su

informacije koje se zahtijevaju na osnovu clana 23 ovog zakona
aiurirane i u svakom trenutku dostupne Komisiji;

9] objainjenje nalina na koji bi se mogle finansirati mjere
sanacije, bez pretpostavki u pogledu elemenata iz stava 4 ovog
clana;

10) detaljan opis razliCitih strategija sanacije koje bi se mogle
primijeniti = obzirom na razlifite moguce scenarije 1 njihove
povezane vremenske okvire;

11} opis kljufnih meduzavisnosti izmedu CCP-ija i drugih
ufesnika na triistu kao i izmedu CCP-jja | pruZaoca kljufnih usluga,
aranimana za interoperabilnost i veza s drugim infrastrukturama
finansijskog trZista, kao i nafin rjeSavanja svih tih meduzavisnosti;
12) opis kljuEnih meduzavisnosti unutar grupe kao | nadina
njihovog rjesavania;

13) opis razlicitih mogucnosti kojima se obezbjeduje:

a) pristup isplatama | wuslugama poravnanja i drugim
infrastrukturama;

b) blagovremena namira dospjelih obaveza prema clanovima

sistema poravnanja i, akoe je primjenjivo, njihovim kiijentima i bilo
kojim povezanim infrastrukturama finansijskog triista;

c) pristup €lanova sistema poravnanja 1, ako je primjenjivo,
njihovih klijenata na transparentnoj | nediskriminirajucoj osnovi
racunima vrijednosnih papira ili gotovinskim ratunima koje vodi CCP
i kolateralu u vrijednosnim papirima ili gotovinskom kolateralu koji
polaZe | drZi CCP i koji je dug prema takvim ufesnicima;

d) kontinuitet funkcionisanja veza izmedu CCP-ija | drugih
infrastruktura finansijskog triista i izmedu CCP-fja | mijesta
trgovanja;

) zadriavanje prenosivosti pozicija | povezane imovine

direktnih | neposrednih kiijenata; i




(b) saZetak bitnih promjena koje su nastupile
ked srediZnje druge ugovorne strane nakon
zadnjeg aiuriranja plana sanacije;

(c) opis nafina na koji bi se, u mjeri u kojoj je
to potrebno, kljucne funkcije sreditnje druge
ugovorne strane mogle pravno

i ekonomski odvojiti od ostalih funkcija kako
bi se osigurao kontinuitet kljuénih funkcija pri
sanaciji sredisnje druge ugovorne strane;

(d) procjenu vremenskog okvira za provedbu
svakog bitnog aspekia plana, ukljutujudi
nadopunu financijskih sredstava

srediSnje druge ugovorne strane;

(e} detaljan opis procjene mogucnosti
sanacije provedene u skiadu s Clankom 15.;
(f) opis svih mjera koje se zahtijevaju na
temelju clanka 16. za rieEavanje ili uklanjanje
prepreka mogucnosti sanacije

utvrdenih procjenom provedenom u skladu s
tlankom 15.;

ig) opis postupaka odredivanja vrijednosti |
utrZivosti kljuénih funkcija i imovine sredisnje
druge ugovorne strane;

(h) detaljan opis aranimana kojima se
osigurava da su informacije koje se
zahtijevaju na temelju clanka 13. aZurirane |
u svakom trenutku dostupne sanacijskim
tijalima;

{i) objainjenje nafina na koji bi =& mogle
financirati mjere sanacije, bez pretpostavki u
pogledu elemenata iz stavka 4.;

(jl detaljan opis razlititih strategija sanacije
koje bi se mogle primijeniti s obzirom na
razliite mogude scenarije i njihove
povezane vremenske okvire;

(k] opis Kkljuinih meduovisnosti izmedu
srediSnje druge ugovorne strane | drugih
SurioNike na et e medd siedisnge

f) zadriavanje licenci, odobrenja, priznavanja 1 pravnih
imenovanja CCP-ija kada je to potrebno za neprekidno obavljanje
kljunih funkcija CCP-ija, ukljuujudi njegovo priznavanje za potrebe
primjene relevantnih pravila o kona€nosti namire | ufestvovanja u
drugim infrastrukturama finansijskog tr#ista ili veza s njima ili s
mijestima trgovanja;

2) opis natina na koji ce Komisija dobiti informacije potrebne
za sprovodenje vrednovanja iz €lana 24 ovog zakona;
3) analizu uticaja plana na zaposlene CCP-ija, ukljucujudi

procjenu svih povezanih troskova i opis predvidenih postupaka za
savjetovanje s zaposlenim tokom postupka sanacije, uzimajudi u
obzir nacionalna pravila | sisteme za dijalog sa socijalnim

partnerima;

4) plan komunikacije s medijima i javnoicu radi postizanja 5to
veceg stepena transparentnosti;

5) opis bitnih aktivnosti i sistema kojima se obezbjeduja
neprekidno funkcionisanje operativnih procesa CCP-ija;

6) opis aranZmana za obavjeitavanje Komisije | sanacionog
kolegijuma u skladu s stavom 1 €lan 77 ovog zakong;

7) opis mjera za olakSavanje prenosivosti pozicija | povezane

imovine €lanova sistema poravnanjz i klijenata CCP-ija koja ne
ispunjava svoje obaveze sa CCP-ijem koja ne ispunjava svoje
obaveze na CCP ili prijelazni CCP, a da se time ne utife na ugovorme
odnose izmedu clanova sistema poravnanja i njihovih klijenata.

g) CCP-iju se objavljuju informacije iz s tatke 1 stav 10 ovog
clana.
9) Komisija dostavlja CCP-iju svoje misljenje o planu sanacijeu

pisanom obliku | ono se ukljutuje u plan.




druge ugovorne strane | pruateljd kljuénih
usluga, aranimand za interoperabilnost |
veza s drugim infrastrukiturama financijskog
triista, kao | nafina rjeSavanja svih tih
meduovisnosti;

(1) opis kljutnih meduovisnosti unutar grupe
te natina njihova rjefavanja;

(m) opis razliéitih mogucnosti kojima se
osigurava:

i. pristup isplatama i uslugama poravnanija te
drugim infrastrukturama;

ii. pravodobna namira dospjelin obwveza
prema clanovima sustava poravnanja i, ako je
primjenjivo, njihovim klijentima i bilo kojim
povezanim  infrastrukiurama financijskog
triidta;

iii. pristup €lanova sustava poravnanja i, ako
je  primjenjivo, njihovih  klijenata na
transparentnoj 1 nediskriminirajucoj osnovi
ratunima vrijednosnih papira ili gotovinskim
ratunima koje vodi sredifnja druga ugovorna
strana i kolateralu u vrijednosnim papirima ili
gotovinskom kolateralu koji polaie i dri
sredifnja druga ugovorna strana i koji je dug
prema takvim sudionicima;

iv. kontinuitet funkcioniranja veza izmedu
sredifnje druge ugovorne strane i drugih
infrastruktura financijskog triista te izmedu
sredifnje druge ugovorne strane | mjestd

freovanja;
v. zadriavanje prenosivosti  pozicija |
povezane imovine izravnih 1 neizravnih
klijenata; |
vi. zadriavanje licencija, odobrenja,

priznavanja i pravnih imenovanja srediinje
druge ugovorne strane kada je to potrebno
za neprekidno obavijanje kljufnih funkcija
srediSnje druge ugovorne strane, ukljugujudi
njezino priznavanje za potrebe primjene




relevantnih pravila o konafnosti namire |
sudjelovanja u drugim infrastrukturama
financijskog triista ili veza s njima ili s
mijestima trgovanja;

{n) opis nafina na koji e sanacijsko tijelo
dobiti informacije potrebne za provedbu
vrednovanja iz clanka 24.;

(o) analizu ufinka plana na zaposlenike
srediSnje druge ugovorne strane, ukljuujudi
procjenu svih povezanih troikova i opis
predvidenih postupaka za savjetovanje s
osobljem  tijekom  postupka sanacije,
uzimajuti u obzir nacionalna pravila i sustave
za dijalog sa socijalnim partnerima;

(p) plan komunikacije s medijima i javnoscu
radi postizanja sto vede razine
transparentnosti;

{g) opis bitnih aktivnosti i sustava kojima se
osigurava neprekidno funkcioniranje
operativnih procesa srediinje druge
ugovorne strane;

(r] opis aranimana za obavjesicivanje
sanacijskog kolegija u skladu s ¢lankom 72.
stavkom 1.;

[s] opis mjera za olakSavanje prenosivosti
pozicija 1 povezane imovine clanova sustava
poravnanja | klijenata sredinje druge
ugovorne strane koja ne ispunjava svoje
obwveze sa sredifnje druge ugovorne strane
koja ne ispunjava svoje obwveze na drugu
sredifnju ugovornu stranu ili  prijelaznu
sredifnju drugu ugovornu stranu, a da se
time ne utjefe na ugovorne odnose izmedu
clanova sustava poravnanja 1 njihovib
klijenata.

8. Dotifnoj srediEnjoj drugoj ugovornoj strani
objavljuju se informacije iz stavka 7. tocke (3).
Sredi&nja druga ugovorna strana sanacijskom
tijelu moie izraziti svoje misljenje o planu




sanacije u pisanom obliku. To se misljenje
ukljutuje u plan.

5. Nakon savjetovanja ESRB-a i uzimajudi u
obzir relevantne odredbe delegiranih akata
donesenih na temelju ¢lanka 10. stavka 9,
Direktive 2014/59/EU te poitujudi nacelo
proporcionalnosti, ESMA  izraduje nacrt
regulatornih tehnickih standarda kojima se
pobliZe odreduje sadria] plana sanacije u
skladu sa stavkom 7. ovog clanka.

Pri izradi nacrta regulatornih tehnickih
standarda ESMA  omogucuje dostatnu
fleksibilnost kako bi sanacijska tijela uzela u
obzir posebnosti svojih nacionalnih pravnih
okvira u podrugju prava o nesoclventnosti, kao
i prirodu i slofenost poslova poravnanja koje
obavljaju sredinje druge ugovarne strane.
ESMA  Komisiji podnosi navedeni nacrt
regulatornih tehnickih standarda do 12
veljate 2022,

Komisiji je ovlastena dopuniti ovu Uredbu
donoienjem regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka ovog stavka u
skladu s tlancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

MNema odgovarajute odredbe

Neprenaosivo

Clanak 13.

Obveza sredifnje druge ugovorne strane u
pogledu suradnje | pruZanja informacija

1. SrediZnje druge ugovorne strane suraduju,
u mjeri u kojoj je to potrebno, u izradi
planova sanacije i pruZaju svojem
sanacijskom tijelu, izravno ili putem svojeg
nadleincg tijela, sve informacije potrebne za
izradu | provedbu tih planova,

ukljuCujuci informacije i analizu utvrdene u
odjeljku B Priloga.

Madleina tijela pruZaju sanacijskim tijelima
sve informacije iz prvog podstavka kojima vec
raspolaiu.

Obaveza CLCP-ija u pogledu saradnje | pruZanja informacija

Clan 18

CCP saraduju, u mjeri u kojoj je to potrebno, u izradi planova
sanacije i pruZaju Komisiji ili drugom sanacionom organu, direktno
ili putem svojeg nadleZnog tijela, sve informacije potrebne za izradu
i sprovodenju tih planova.

Madleini organi pruaju Komisiji ili drugim sanacionim organima sve
informacije iz stava 1 ovog €lana kojima vec raspolazu.

Komisija moZe da zahtijeva da joj CCP pruZi detaljnu evidenciju o
ugoverima u kojima su one strana.

Komisija moZe da odredi rok za dostavijanje evidencije iz stave 3
ovog Elana, a za razlicite vrste ugovora moZe da odredi razlicite
rokave.

Potpuno
uskladeno




2. Sanacijska tijela mogu zahtijevati da im
sredifnje druge wugovorne strane pruie
detaljnu evidenciju o ugovorima iz

tlanka 29, Uredbe (EU) br. 648/2012 u kojima
su one strana. Sanacijska tijela mogu odrediti
rok za pruianje te evidencije,

3 za razlitite vrste ugovora mogu odrediti
razlicite rokove.

3. Sredi@nja druga ugovorna strana
pravodobno razmjenjuje informacije sa
svojim nadleZnim tijelima kako bi olak3ala
procjenu profila rizitnosti sredisnje druge
ugovorne strane i medupovezanosti
sredifnje druge ugovorne strane | drugih
infrastruktura financijskog trZista, drugih
financijskih institucija i financijskog sustava
opcenito, kako je navedeno u

clancima 3. i 10. ove Uredbe. Ako smatraju da
su takve informacije znatajne, nadleina tijela
dostavljaju informacije

kolegiju nadzornih tijela.

CCP blagovremeno razmjenjuje informacije sa Komisijom ili svaojim
nadleinim organima kako bi olaksalo procjenu profila rizicnosti CCP-
ija i medupovezanosti CCP-ija i drugih infrastrukiura finansijskog
trZista, drugih finansijskih institucija i finansijskog sistema uopste,
kako je navedeno u £l. 14 i 15 ovog zakona.

Ako smatra da su takve informacije znacajne, Komisija dostavlja
informacije kolegijumu nadzornih tijela.

BliZi nafin propisivanja informacija koje su potrebne za izradu |
sprovodenje planova sanacije iz stava 1 ovog £lana propisuje
Komisija.

Clanak 14.

Postupak koordinacije za planove sanacije

1. Sanacijsko tijelo dostavlja sanacijskom
kolegiju nacrt plana sanacije, informacije koje
su mu dostavljene u skladu s

clankom 13. 1 sve dedatne informacije koje su
relevantne za sanacijski kolegij.

2. Sanacijski kolegij donosi zajednicku odluku
o planu sanacije | svim njegovim izmjenama
unutar cetveromjeseinog

razdoblja od datuma na koji je sanacijsko
tijelo dostavilo taj plan kako je navedeno u
stavku 1.

Sanacijsko tijelo osigurava da se ESMA-
dostave sve informacije koje su relevantne za
njezinu ulogu u skladu s ovim

clankom.

Postupak koordinacije za planove sanacije

Clan 19

Komisija dostavlja sanaciochom kolegijumu nacrt plana sanacije,
informacije koje su mu dostavljene u skladu s Elanom 23 ovog
zakona i sve dodatne informacije koje su relevantne za sanacioni
kolegijum,

Sanacioni kolegijum donosi zajednicku odluku o planu sanacije |
svim njegovim izmjenama u roku od cetiri mjeseca od dana
dostavljanja plan saancije od strane Komisije u skladu sa stavom 1
ovog clana.

Komisija obezbjeduja da se ESMA-i dostave sve informacije koje su
relevantne za njenu ulogu u skladu s ovim &lanom.

U skladu s €lanom 4 stav 4 ovog zakona Komisija moZe da odludi da
ce u izradu i preispitivanje plana sanacije ukljuditi organe trece
zemlje, pod uslovom da oni ispunjavaju zahtjeve u pogledu
povjerljivosti utvrdene tlanom 78 ovog zakona te da su iz zemalja u
kojima bilo koji sljededi subjekt ima poslovno sjediste:

1) matino drudtvoe CCP-ija, ako je primjenjivo;

Potpuno
uskladeno




3. U skladu s ¢glankom 4. stavkom 4,
sanacijsko tijelo moZe odiuditi da ce u izradu
i preispitivanje plana sanacije ukljuditi

tijela trece zemlje, pod uvjetom da ona
ispunjavaju zahtjeve u pogledu povjerljivosti
utvrdene flankom 73. tedasu iz

jurisdikcija u kojima bilo koji sljededi subjekt
ima poslovni nastan:

{a) matitno drustvo srediSnje
ugovorne strane, ako je primjenjivo;
(b) Clanovi sustava poravnanja srediinje
druge ugovorne strane ako je njihov doprinos
u jamstveni fond srediinje druge

ugovorne strane, na agregiranoj osnovi
tijekom jednogodiinjeg razdoblja, ved od
doprinosa trece driave Elanice s

najvecim doprinosima kako je navedeno u
clanku 18, stavku 2. tocki (c) Uredbe {EU) br,
648/2012;

(c) drustva kceri srediSnje druge ugovorne
strane, ako je primjenjivo;

(d) ostali pruZatelji klju€nih usluga sredisnjoj
drugoj ugovornoj strani;

{e) interoperabilne sredifnje druge ugovorne
strane.

4. Na zahtjev sanacijskog tijela ESMA moie
sanacijskom kolegiju pomodi u donofenju
zajednictke odluke u skladu s

€lankom 31. stavkom 2. tofkom (c) Uredbe
(EU) br, 1095/2010.

5. Ako sanacijski kolegij nije donio zajedniCku
odluku u roku od Cetirl mjeseca od datuma
dostave plana sanacije,

sanacijsko tijelo donosi viastitu odluku o
planu sanacije. Sanacijsko tijelo donosi svoju
odluku uzimajudi u obzir migljenja

koja su tijekom Cetveromjesecnog razdoblja
iznijeli drugi E€lanovi sanacijskog kolegija.
Sanacijsko tijelo o toj odluci u

druge

2) clanovi sistema poeravnanja CCP-ija ako je njihov doprinos u
garantni fond CCP-ija, na agregiranoj osnovi tokom jednogodiinjeg
perioda, vedi od doprincsa trece driave clanice s najvedim
doprinosima;

3) drudtva kéeri CCP-ija, ako je primjenjivo;

4) ostali pruzatelji kljufnih usluga CCP-iju;

5) interoperabilne CCP-ija.

Ma zahtjev Komisije ESMA moZe sanacionom kolegijumu da
pomogne u donoienju zajednitke odluke.

Ako sanacioni kolegijum nije donio zajednifku odluku u roku od
Cetiri mjeseca od dana dostavljanja plana sanacije, Komisija donosi
sopstvenu odluku o planu sanacije.

Komisija donosi svoju odluku uzimajudi u obzir misljenja koja su
tokom Eetveromjesecnog perioda iznijeli drugi Elanovi sanacionog
kolegijuma.

Komisija o toj odiuci u pisanom obliku obavjestava CCP | ostale
clanove sanacionog kolegijuma.

Ako do kraja fetveromijesetnog perioda iz stava 6 ovog clana nije
donesena zajednicka odluka, a obitna vecina clanova s pravom glasa
ne slaZe se s prijedlogom Komisije za zajednicku odluku o pitanju u
vezi s planom sanacije, bilo koji doticni €lan s pravom glasa, na
osnowvu te vefine, moie da uputi to pitanje ESMA-I.

Komisija Ceka odluku koju donosi ESMA i odlufuje u skladu s
odlukom ESMA-e.

Cetveromjesefni period smatra se fazom mirenja.

ESMA donosi odluku u roku od mjesec dana od upudivanja pitanja.
Pitanje se ne upucuje ESMA-i nakon kraja Cetveromjesefnog
perioda ili nakon 3to je donesena zajednicka odluka.

Ako ESMA ne donese odluku u roku od mjesec dana, primjenjuje se
odluka Komisije,

Alko jezajednicka odluka donesena u skladu sa stavom 1 ovog Clana,
a bilo koje Komisija ili nadleZno ministarstvo, na osnovu stava 7 ovog
clana, smatra da predmet neslaganja utiCe na fiskalne obaveze
njegove driave clanice, Komisija ili drugo Komisija CCP-a pokrece
ponovnu procjenu plana sanacije.




pisanom obliku obavjeicuje srediZnju drugu
ugovornu stranu i ostale clanove sanacijskog
kolegija.

6. Ako do kraja £etveromjesetnog razdoblja
iz stavka 5. ovog clanka nije donesena
zajednitka odluka, a obitna vedina clanova s
pravom glasa ne slafe se s prijedlogom
sanacijskog tijela za zajednitku odluku o
pitanju u wvezi s planom sanacije, bilo koji
doticni clan s pravom glasa, na temelju te
vecine, moie uputiti to pitanje ESMA-i u
skladu s flankom 13.

Uredbe {EU) br. 1095/2010. Sanacijsko tijelo
sredifnje druge ugovorne strane £eka odluku
keju donosi ESMA u skladu s Clankom 19.
stavkom 3. Uredbe (EU) br. 1095/2010 i
odlutuje u skladu s odlukom ESMA-e.
Cetveromjesecno razdoblje smatra se fazom
mirenja u smislu Uredbe (EU) br. 1095/2010.
ESMA donosi odluku u roku od mjesec dana
od upucivanja pitanja. Pitanje se ne upucuje
ESMA-i nakon kraja Cetveromjesefnog
razdoblja ili nakon 5to je donesena zajednicka
odluka. Ako ESMA ne donese odluku u roku
od mjesec dana, primjenjuje se odluka
sanacijskog tijela.

7. Ako je zajednicka odluka donesena na
temelju stavka 1., a bilo koje sanacijsko tijelo
ifi nadleino ministarstvo smatra na temelju
stavka 6. da se predmetom neslaganja utjede
na fiskalne odgovomosti njegove driave
clanice, sanacijsko tijelo sredinje druge
ugovorne strane zapotinje ponovnu procjenu
plana sanacije.

POGLAVUE II.

Mogucnost sanacije

Clanak 15.

Pracjena mogucnosti sanacije

Procjena mogucnosti sanacije

Clan 20

Komisija procjenjuje, u koordinaciji sa sanacionim kolegijumom, u
skladu s postupkom navedenim u &lanu 19 ovog zakona i nakon

Potpuno
uskladeno




1. Sanacijsko tijelo procienjuje, u koordinaciji
sa sanacijskim kolegijem wu skladu s
postupkom navedenim u Elanku 17. te
nakon savjetovanja s nadleinim tijelom,
mjeru u kojoj je moguca sanacija srediZnje
druge ugovorne strane pri Cemu se ne
podrazumijeva nista od sljedeceg:
(a) izvanredna javna financijska potpora;
(b} hitna likvidnosna pomoc srediinje banke;
[c] likvidnosna pomoc srediEnje banke
predvidena u olviru  nestandardne
kolateralizacije, razdoblja dospijeca | uvjeta
kamatnih stopa.
2. Smatra se da je sanacija srediZnje druge
ugovorne strane moguca ako sanacijsko tijelo
smatra da je izvediva i
vjerodostojna njezina likvidacija koja se
provodi u redovnom postupku u sluéaju
nesolventnosti ili njezina sanacija koja se
provodi primjenom sanacijskih instrumenata
i izvriavanjem sanacijskih ovlasti, pri Eemu se
osigurava kontinuitet obavljanja kljuénih
funkcija sredisnje druge ugovorne. strane |
izbjegava svaka uporaba izvanredne javne
financijske potpore te, 5to je vite moguce,
bilo koji znatan nepowvoljan wuinak na
financijski sustay, kao | mogucnost
neopravdancg nepovoljnog poloZaja za
dionike na koje se to odnosi.
U nepovoljne uinke iz prvog podstavka
ubrajaju se sira financijska nestabilnost ili
dogadaji na razini sustava u bilo kojoj driavi
Elanici.
Sanacijsko tijelo pravodobno obavjeicuje
ESMA-u ako smatra da sanacija srediinje
druge ugovorne strane nije moguca.
3. Na zahtjev sanacijskog fijela srediEnja
 drugaigommimastrana doknzue da;

savjetovanja s drugim nadleznim organom, mjeru u kojoj je moguca
sanacija CCP pri Cemu se ne podrazumijeva nista od sljedeceg:

1) vanredna javna finansijska podrika;

2) hitna likvidnosna pomoc centralne banke;

3) likvidnosna pomoc centralne banke predvidena u okviru
nestandardne kolateralizacije, perioda dospijeca i uslova kamatnih
stopa.

Smatra se da je sanacija CCP moguca ako Komisija smatra da je
izvodljiva 1 vjerodostojna njena likvidacija koja se sprovedi u
redovnom postupku u slutaju nesolventnosti ili njena sanacija koja
se sprovodi primjenom sanacionih instrumenata | izvriavanjem
sanacionih ovlastenja, pri femu se obezbjeduje kontinuitet
obavljanja klju€nih funkcija CCP i izbjegava svaka upotreba
vanredne javne finansijske podrike kao i, 5to je vise moguce, bilo
koji znafajan nepovoljan uticaj na finansijski sistem, kao i
mogucnost neopravdanog nepovoljnog poloZaja za ucesnike na koje
se to odnosi.

U nepovoljne uticaje iz stava 2 ovog €lana ubrajaju se Sira finansijska
nestabilnost ili dogadaji na nivou sistema u bilo kojoj driavi clanici.
Komisija blagovremeno obavjeitava ESMA-u ako smatra da sanacija
CCP nije moguca.

Ma zahtjev Komisije CCP dokazuje da:

1) ne postoje prepreke smanjenju  vrijednosti viasnickih
instrumenata redosljedom izvriavanja sanacionih ovlaicenja,
nezavisno od toga jesu li U potpunosti iscrpljeni preostali ugovorni
aranzmani ili druge mjere iz plana oporavka CCP; i

2) ugoveri CCP s dlanovima sistema poravnanja ili trecim
stranama ne omogucavaju tim clanovima sistema poravnanja ili
tredim stranama da uspjeino ospore izvriavanje sanacionih
ovlaicenja ili izbjegnu da se na njih primijene ta ovlaicenja.

BliZi nalin vrienja procjene mogucnosti sanacije iz stava 1 ovog
Clana kao i elementi koje Komisija ili drugi organ za sanaciju CCP
treba da uzme u obzir pri procjeni moguénosti sanacije CCP
propisuje Komisija.

Komisija u koordinaciji sa sanacionim kolegijumom procjenjuje
mogucnost sanacije i istovremeno izraduje | aZurira plan sanacije u
skladu s Elanom 17 ovog zakona.




{a) ne postoje prepreke smanjenju vrijednosti
vlasnickih instrumenata slijedom izvriavanja
sanacijskih ovlasti, neovisno o tome jesu li u
potpunosti  iscrpljeni preostali ugovorni
aranimani ili druge mjere iz plana oporavka
sredifnje druge ugovorne strane; |

(b) ugovori srediEnje druge ugovarne strane s
clanovima sustava poravnanja ili tredim
stranama ne omoguduju tim clanovima
sustava poravnanja ili tredim stranama da
uspjeino ospore izvriavanje sanacijskih
ovlasti sanacijskog tijela ili izbjegnu da se na
njih primijene te ovlasti.

4, Za potrebe procjene mogucénosti sanacije
iz stavka 1., sanacijsko tijelo ispituje, ako je
relevantno, elemente navedens u odjeljku C
Priloga.

5. ESMA do 12, kolovoza 2022. u bliskoj
suradnji s ESRB-om izdaje smjernice za
promicanje konvergencije sanacijskih praksi
u vezi s primjenom odjeljka C Priloga ovoj
Uredbi u skladu s €lankom 16. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

6. Sanacijsko tijele u  koordipaciji sa
sanacijskim kolegijem procjenjuje mogucnost
sanacije te istodobno izraduje i aZurira plan
sanacije u skladu s flankom 12,

Clanak 16.
Rjesavanje ili
meoguctnosti sanacije
1. Ako sanacijsko tijelo, u koordinaciji =a
sanacijskim kolegijem u skladu s postupkom
navedenim u Elanku 17., nakon procjene iz
clanka 15. zakljuti da postoje bitne prepreke
mogucnosti  sanacije  sredifnje  druge
ugovorne strane, sanacijsko tijelo, u suradnji
s nadleinim tijelom, priprema i podnosi
izvjesce srediinjoj drugoj ugovornoj strani |
sanacijskom kolegiju.

uklanjanje prepreka

Rjesavanje ili uklanjanje prepreka mogucnosti sanacije

Clan 21

Ako Komisija, u koordinaciji sa sanacionim kolegijumom u skladu s
postupkom navedenim u ¢lanu 19 ovog zakona, nakon procjene iz
Clana 20 ovog zakona zakljudi da postoje bitne prepreke mogucnosti
sanacije CCP, Komisija priprema | podnosi izvjeitaj CCP-iju |
sanacionom kolegijumu.

U izvjestaju iz stava 1 ovog clana analiziraju se bitne prepreke za
djelotvornu  primjenu  sanacionih instrumenata | izvriavanje
sanacionih oviaicenja u odnosu na CCP, uzima se u obzir njihov
uticaj na poslovni model CCP i preporucuju se ciljane mjere za
uklanjanje tih prepreka.

Potpuno
uskladeno




U izvjeicu iz prvog podstavka analiziraju se
bitne prepreke za djelotvornu primjenu
sanacijskih  instrumenata | izvriavanje
sanacijskih owvlasti u odnosu na srediZnju
drugu ugovornu stranu, uzima se u obair
njinov ucinak na poslovni model srediinje
druge ugovorne strane ie se preporutuju
ciljane mjere za uklanjanje tih prepreka.

2. Zahtjev iz ¢lanka 14. da sanacijski kolegiji
donesu zajednicku odluku o planovima
sanacije suspendira se slijedom podnoienja
izvjeica iz stavka 1. ovog dlanka sve dok
sanacijsko tijelo ne prihvati mjere za
uklanjanje bitnih prepreka mogucnosti
sanacije na temelju stavka 3. ovog clanka ili
dok se ne odludi o alternativnim mjerama na
temelju stavka 4. ovog dlanka.

3. U roku od cetiri mjeseca od primitka
izvjeica podnesenog u skladu sa stavkom 1,
ovog tlanka, srediSnja druga ugovorna strana
predlaie sanacijskom tijelu moguce mjere za
rijeSavanje ili uklanjanje bitnih prepreka
navedenih u izvjescu. 3Sanacijsko tijelo
obavjescuje sanacijski kolegij o svako] mjer

koju predloZi srediZnja druga ugovorna
strana.

Sanacijsko  tijelo i sanacijski kolegij
procjenjuju, uskladu s clankom 17. stavkom
1. tofkom (b), da li se tim mjerama
dielotvorno rje3avaju i ili uklanjaju te
prepreke.

4, Ako sanacijsko tijelo u koordinaciji sa
sanacijskim kolegijem u skladu s postupkom
navedenim u Elanku 17. zakljudi da mijere
koje je sredidnja druga ugovorna strana
prediofila u skladu sa stavkom 3. ovog €lanka
nisu djelotvorne za smanjenje ili uklanjanje
 prepeeka ubvrdenin 4 Evjestl, sanadisko

Zahtjev iz &lana 19 da sanacioni kolegijumi donesu zajednicku
odluku o planovima sanacije suspenduje se nakon podnofenja
izvjesiaja iz stava 1 ovog clana sve dok Komisija ne prihvati mjere za
uklanjanje bitnih prepreka mogucnosti sanacije na osnovu stava 4
ovog clana ili dok se ne odiudi o alternativnim mjerama na osnovu
stava b ovog clana.

U roku od Cetiri mjeseca od dana zaprimanja izvjestaja podnesenog
u skladu =a stavom 1 ovog €lana, CCP predlaZe Komisiji moguce
mijere za rjedavanje ili uklanjanje bitnih prepreka navedenih u
izvjestaju.

Komisija obavjeitava sanacioni kolegijum o svakoj mjeri koju
predioii CCP.

Komisija i sanacioni kolegijum procjenjuju, u skladu s tackom 2 stav
1 €lan 27 ovog zakona, da li se tim mjerama djelotvorno riesavaju ili
uklanjaju te prepreke,

Ako Komisija u koordinaciji sa sanacionim kolegijumom u skladu s
postupkom navedenim u €lanu 22 ovog zakona zakljudi da mjere
koje je CCP predloZila u skladu sa stavom 4 ovog clana nisu
djelotvorne za smanjenje ili uklanjanje prepreka utvrdenih u
izvjeitaju, Komisija utvrduje alternativme mjere o kojima
obavjestava sanacioni kolegijum radi donoSenja zajednicke odluke
u skladu s €lanom 22 stav 1 tatkac.

Alternativnim mjerama iz stava 7 ovog Clana uzima se u obzir
sljedece:

1) prijetnja finansijskoj stabilnosti koju predstavljaju te bitne
prepreke mogucnosti sanacije CCF;

2) mogudi uticaj alternativnih mjera na:
a) CCP, ukljuCujudi nje poslovni model | operativiu efikasnost;
b) clanove sistema poravnanja i, u mjeri u kojoj su informacije

dostupne, klijente | neposredne klijente, i onda kada su imenovani
kao 0S8V institucije;

C) bilo koje povezane infrastrukture finansijskog triista;

d) finansijska trZista, ukljuujuci mjesta trgovanja, kajima CCP
pruia usluge;

e) finansijski sistem u bilo kojoj drZavi €lanici ili Uniji kao
cjelini; |
f] unutrainje triiste; |




tijelo utvrduje alternativne mjere o kojima
obavjescuje

sanacijski kolegij radi donoSenja zajednicke
odluke u skladu s Elankom 17. stavkom 1,
tockom {c).

Alternativnim mjerama iz prvog podstavka
uzima se u obzir sljedece:

(a) prijetnja financijskoj stabilnosti koju
predstavljaju te bitne prepreke mogucnosti
sanacije sreditnje druge ugovorne strane;
(b} vjerojatan ucinak alternativnih mjara na:
. sredidnju drugu ugovornu  stranu,
uklfjutujucéi  njezin  poslovni  model |
operativnu ufinkovitost;

ii. njezine tlanove sustava poravnanja i, u
mijeri u kojoj su informacije dostupne, njezine
klijente i neizravne klijente, i onda kada su
imenovani kao OS5V institucije;
iii. bilo koje povezane
financijskog triista;

iv. financijska triista, ukljufujudi mjesta
trgovanja, kojima srediinja druga ugovorna
strana pruia usluge;

v. financijski sustav u bilo kojoj driavi clanici
ifi Uniji kao cjelini; |

vi. unutarnje tréiste; i

(c] ufinci na pruZanje integriranih usluga

infrastrukture

poravnanja za razlitite proizvode i portfeljne
iznose nadoknade prema kategorijama
imovine.

Za potrebe drugog podstavka tocaka (a) i (D)
sanacijsko tijelo savjetuje se s nadleinim
tijelom i sanacijskim kolegijem te, prema
potrebi, s relevantnim  imenovanim
nacionalnim makrobonitetnim tijelima.

5. Sanacijsko tijelo u pisanom obliku
obavjeScuje sreditnju drugu ugowvornu
stranu, izravno ili neizravno putem

3) uticaj na prufanje integrisanih usluga poravnanja za
razlicite proizvode 1 portfeljne iznose nadoknade prema
kategorijama imovine.

Za potrebe podtaf. a i b tafka 2 stav 8 ovog Clana Komisija se
savjetuje s sanacionim kolegijumom I, prema potrebi, s relevantnim
imenovanim nacionalnim makrobonitetnim tijelima.

Komisija u pisanom obliku obavjestava CCP, direktno ili neposredno
putem nadleinog organa, o alternativhim mjerama koje treba
preduzeti kako bi se ostvario cilj ukianjanja prepreka mogucnosti
sanacije.

Komisija obrazlaZze zasto se mjerama koje je predloZila CCP ne bi
mogle ukloniti bitne prepreke mogucnosti sanacije kao i na koji bi
natin alternativne mjere bile djelotvorne za uklanjanje tih prepreka.
CCP u roku od jednog mjeseca predlaie plan za uskladivanje s
alternativnim mjerama u razumnom vremenskom okviru za
sprovodenju plana.

Ako Komisija smatra da je potrebno, moZe skratiti ili produZiti
predloieni vremenski okvir iz stava 12 ovog clana.

Za potrebe st. 7, 81 9 ovog Clana Komisija, moZe da:

1) zahtijeva da CCP revidira il izradi sporazume o uslugama,
unutar grupe ili s tredim stranama, kako bi se obuhvatilo pruZanje
klju€nih funkcija;

2) zahtijeva da CCP ograniti najvece moguce pojedinacne i
agregirane nepokrivene izloZenosti;

3) zahtijeva da CCP izmijeni nacin na koji prikuplja i drZi iznose
nadoknada;

4) zahtijeva da CCP izmijeni sastav i broj jamstvenih fondova;
5) odredi CCP posebne ili redovne zahtjeve za dostavu
dodatnih informacija;

6) zahtijeva da CCP proda odredenu imovinu;

7] zahtijeva da CCP ogranidi ili ukine posebne postojece ili
predloiene aktivnosti;

g) zahtijeva da CCP izmijeni svoj plan oporavka, pravila
poslovanja i druge ugovorne aranimane;

9] ogranici ili sprijedi razvo] novih ili postojecih linija

poslovanja ili pruZanje novih ili postojecih usluga;

10) zahtijeva izmjene pravnih ili operativnih strukiura CCP ili
bilo kojeg subjekta grupe, direktno ili neposredno pod njenom
kontrolom, kako bi se obezbijedila mogucnost pravnog |




nadleinog tijela, o alternativnim mjerama
koje treba poduzeti kako bi se ostvario cilj
ukianjanja prepreka mogucnosti

sanacije. Sanacijsko tijelo obrazlaZe zasto se
mjerama koje je predloiila sredinja druga
ugovorna strana ne bi mogle ukdoniti bitne
prepreke mogucnosti sanacije te na koji bi
nafin alternativne mjere bile djelotvorne za
uklanjanje tih prepreka.

6. Srediinja druga ugovorna strana u roku od
jednog mjeseca predlaie plan za uskladivanje
s alternativnim mjerama u razumnom
vremenskom okviru za provedbu plana. Ako
sanacijsko tijelo smatra da je to potrebno,
ono moZe skratiti ili produljiti predloZeni
vremenski okvir.

7. Za potrebe stavka 4. sanacijsko tijelo,
nakon savjetovanja s nadleZnim tijelom |
omogucujuci razuman vremenski okvir za
provedbu, moZe:

{a) zahtijevati da sredinja druga ugovorna
strana revidira ili izradi sporazume o
uslugama, unutar grupe ili s trecim stranama,
kako bi se obuhvatilo pruianje kljunih
funkcija;

(b) zahtijevati da srediBnja druga ugovorna
strana ogranici najvece moguce pojedinatne
i agregirane nepokrivene izloZenosti;

(c) zahtijevati da srediinja druga ugovorna
strana izmijeni nain na koji prikuplja i drii
iznose nadoknada na temelju

tlanka 41. Uredbe (EU) br. 648/2012;

(d) zahtijevati da srediSnja druga ugovorna
strana izmijeni sastav | broj jamstvenih
fondova iz Elanka 42. Uredbe (EU) br,
648/2012;

{2) odrediti sredisnjoj drugoj ugovornoj strani
posebne ili redovne zahtjeve za dostavu
dodatnih informacija;

operativnog odvajanja kljuénih funkcija od ostalih funkcija putem
primjene sanacionih instrumenata;
11) zahtijeva da CCP operativmo | finansijski odvoji svoje
razlicite usluge poravnanja kako bi izdvojila odredene kategorije
imovine od drugih kategorija imovine I, prema potrebi, ogranidi
skupove za netiranje koji obuhvataju razlicite kategorije imovine;
12) zahtijeva da CCP osnuje maticno drustvo u Uniji;
13) zahtijeva da CCP izda obaveze koje se mogu otpisati ili
konvertovati ili da izdvoji druga finansijska sredstva kojima bi se
povecao kapacitet za apsorpcju gubitaka, dokapitalizaciju i
nadoknadu unaprijed finansiranih sredstava;
14} zahtijeva da CCP preduzme druge korake kako bi se
omogucdilo da se kapitalom, drugim obavezama i ugovorima mogu
apsorbovati gubici, dokapitalizovati CCF ili nadoknaditi unaprijed
finansirana sredstva.
Predlofene mjere iz tacke 14 stav 14 ovog tlana posebno mogu da
ukljuce nastojanje da se ponovno dogovori bilo koja obaveza koju je
izdala CCR ili da se revidiraju odredbe ugovora s ciljem obezbjedenija
da se svaka odluka Komisije o otpisu, konverziji ili restrukturiranju
te obaveze, instrumenta ili ugovora moie izvrsiti na osnovu prava
zemlje kojim se ureduje ta obaveza ili instrument;
15} ako je CCP drudtvo ki, potrebno je raditi u koordinaciji s
relevantnim tijelima kako bi se od matitnog drutva zahtijevalc da
osnuje zaseban holding koji kontroliSe CCP, ako je ta mjera potrebna
da bi se omogudila sanacija CCP 1 izbjegli nepovoljni uticaj koji bi
primjena sanacionih  instrumenata | izvr3avanje sanacionih
ovlaiCenja mogla da ima na ostale subjektie grupe;

16]) ogranidi ili zabrani veze interoperabilnosti CCP ako
su takvo ogranifenje iii zabrana potrebni da bi izbjegli nepovoljni
uticaj na postizanje ciljeva sanacije.




(f) zahtijevati da sredi¥nja druga ugovorna
strana proda odredenu imovinu;

(g} zahtijevati da sraditnja druga ugovorna
strana ograniti ili ukine posebne postojece ili
predloZfene aktivnosti;

(h) zahtijevati da sreditnja druga ugovorna
strana izmijeni svoj plan oporavka, pravila
poslovanja i druge ugovorne aranimane;

(i) ograniciti ili sprijeCiti razvoj nowvih ili
postojecin linija poslovanja ili pruZanje novih
ili postojecih usluga;

(j} zahtijevati izmjene pravnih il operativnih
struktura srediSnje druge ugovorne strane i
bilo kojeg subjekta grupe, izravno ili
neizravno pod njezinom kontrolom, kako bi
se osigurala mogucnost  pravnog |
operativnog odvajanja kljuénih funkcija od
ostalih funkcija putem primjene sanacijskih
instrumenata;

(k) zahtijevati da sredinja druga ugovorna
strana operativno i financijski odvoji svoje
razli€ite usluge poravnanja kako bi izdvojila
odredene kategorije imovine od drugih
kategorija imovine i, prema potrebi, ogranidi
skupove za netiranje koji obuhvacaju razlicite
kategorije imovine;

(I} zahtijevati da sreditnja druga ugovorna
strana osnuje maticno drustvo u Uniji;

{m) zahtijevati da sredisnja druga ugovorna
strana izda obveze koje se mogu otpisati ili
konvertirati ili da izdvoji druga financijska
sredstva kojima bi se povecao kapacitet za
apsorpciju  gubitaka, dokapitalizaciju |
nadopunu unaprijed financiranih sredstava;

(n) zahtijevati da sredifnja druga ugovorna
strana poduzme druge korake kako bi se
omogutdile da se kapitalom, drugim
obvezama | ugovorima mogu apsorbirati
gubici, dokapitalizirati srediSnja  druga




ugovorna strana ili nadopuniti unaprijed
financirana sredstva. Razmatrane mjere
posebice mogu ukljufivati nastojanje da se
ponovno dogovori bilo koja obwveza koju je
izdala sredinja druga ugovorna strana ili da
se revidiraju odredbe ugovora s ciljem
osiguravanja da se svaka odluka sanacijskog
tijela o otpisu, konverziji ili restrukturiranjute
obveze, instrumenta ili ugovora moie izvrsiti
na temelju prava jurisdikcije kojim se ureduje
ta obveza ili instrument;

(o) ako je srediinja druga ugovorna strana
drustvo kéi, raditi u koordinaciji s relevantnim
tijelima kako bi se od matitnog drustva
zahtijevalo da osnuje zaseban holding kaji
kontrolira srediSnju drugu ugovornu stranu,
gko je ta mjera potrebna da bi se omogucila
sanacija sredifnje druge ugovorne strane te
izbjegli nepovoljni ufinci koje bi primjena

sanacijskih  Instrumenata | izvriavanje
sanacijskih ovlasti mogli imati na ostale
subjekte grups;

{u)] ograniciti ili zabraniti veze

interoperabilnosti sredisnje druge ugovorne
strane ako su takvo ogranienje ili zabrana
potrebni da bi se izbjegli nepovoljni ufinci na
postizanje ciljeva sanacije.

Clanak 17.

Postupak koordinacije za rjelavanje il
uklanjanje prepreka mogucnosti sanacije

1. 5anacijski kolegij donosi zajednicku odluku
o:

(a) utvrdivanju bitnih prepreka mogucnosti
sanacije u skladu s €lankom 15. stavkom 1.;
(b) procjeni mjera koje je sredinja druga
ugovorna strana prediofila u skladu s
€lankom 16. stavkom 3., prema potrebi;

{c} alternativnim mjerama koje se zahtijevaju
u skladu s €lankom 16. stavkom 4.

Postupak koordinacije za
mogucnosti sanacije

Clan 22

Sanacioni kolegijum donosi zajednicku odluku o:

1) utvrdivanju bitnih prepreka mogucnosti sanacije u skladu s
stavom 1 €lan 20 ovog zakona;

2) procjeni mjera koje je CCP predlodila u skladu sst. 45716
clan 21 ovog zakona, prema potrebi;

3) alternativnim mjerama koje se zahtijevaju u skladusst. 7, 8
i9 Elan 21 ovog zakona;

Zajednitka odluka o utvrdivanju bitnih prepreka mogucnosti
sanacije iz tacke 1 stav 1 ovog €lana donosi se u roku od Eetiri

rjieSavanje ili uklanjanje prepreka

Potpuno
uskladeno




2. Zajednitka odluka o utvrdivanju bitnih
prepreka mogucnosti sanacije iz stavka 1.
toCke (a) ovog clanka donosi se u roku od
éetiri mjeseca od podnoienja izvjeida Iz
clanka 16. stavka 1. sanacijskom kolegiju.

3. Zajednicka odluka iz stavka 1. tocke (b)
ovog Clanka donosi se u roku od Cetiri
mjeseca otkad srediSnja druga ugovorna
strana podnese predioZene mjere za
uklanjanje prepreka mogucnosti sanacije
kako se navodi u Clanku 16. staviku 3.

4, Zajednicka odluka iz stavka 1. tocke (c)
ovog Elanka donosi se u roku od cetir
mjeseca od obavjeicivanja sanacijskog
kclegija o alternativnim mjerama kako se
navodi u clanku 16. stavku 4.

5. Zajednicke odluke iz stavka 1. moraju biti
obrazloZene te sanacijsko tijelo o njima u
pisanom obliku obavjeicuje sreditnju drugu
ugovornu stranu i, ako sanacijsko tijelo
smatra da je to potrebno, njezino maticno
drustvo.

6. MNa zahtjev sanacijskog tijela sreditnje
druge ugovorne strane ESMA  moie
sanacijskom kolegiju pomodi u dono3enju
zajednicke odluke u skladu s Elankom 31
stavkom 2. tofkom (c) Uredbe (EU) br.
1095/2010.

7. Ako sanacijski kolegij nije donio zajednicku
odluku u roku od Eetiri mjeseca od datuma
dostave izvjeica iz dlanka 16. stavka 1,
sanacijsko tijelo donosi vlastitu odiuku o
primjerenim mjerama koje treba poduzeti u
skiadu s clankom 16. stavkom 5. Sanacijsko
tijelo donosi svoju odluku nakon 5to je uzelo
u obzir mitljenja koja su  tijekom
cetveromjesefnog razdoblja iznijeli drugl
Sariovi sanarijskog kolegijs,

_odluka Komisije,

mijeseca od podnoienja izvjestaja sanacionom kolegiju iz stava 1
clan 21 ovog zakona .

Zajednicka odluka iz tacke 2 stav 1 ovog Clana donosi se u roku od
cetiri mjeseca otkad CCP podnese predloiens mjere za uklanjanje
prepreka mogucnosti sanacije u skladu sa st. 4,51 & €lan 21 ovog
zakona.

Zajednicka odluka iz tacke 3 stav 1 ovog Clana donosi se u roku od
cetiri mjeseca od dostavljanja obavjeitenja sanacionom kolegijumu
o alternativnim mjerama u skladu sa st.7,81% clan 21 ovog zakona.
Komisija o zajednitkim odlukama iz stava 1 ovog clana pisanim
putem obavjestava CCP i, ako je potrebno, njeno matitno drustvo.
Komisija moie da uputi zahtjev ESMA-I | da zatraZi pomoc
sanacionom kolegijumu u donofenju zajednicke odluke.

Ako sanacioni kolegijum nije donio zajednitku odluku u roku od
Cetiri mjeseca od datuma dostave izvjestaja iz stava 1 €lan 21 ovog
zakona, Komisija donosi sopstvenu odluku o primjerenim mjerama
koje treba preduzeti u skladu sa st. 101 11 €lan 21 ovog zakona.
Komisija donosi svoju odluku nakon 3to je uzela u obzir misljenja
koja su tokom cetveromjesefnog pericda iznijeli drugi Clanovi
sanacionog kolegijuma.

Komisija o odluci iz stava 8 ovog €lana u pisanom obliku obavjestava
CCP, i prema potrebi njeno matitno drustvo | ostale Elanove
sanacicnog kolegija.

bko do kraja Cetveromjesefnog perioda iz stava 7 ovog Clana nije
donesena zajednicka odluka, a obiéna vedina Elanova s pravom glasa
ne slaie se s prijedlogom Komisije za zajednicku odluku o pitanjima
iz tac, 10,12, i 15 stav 14 €lan 21 ovog zakona, bilo koji doticni Elan
s pravom glasa, na osnovu te vecdine, moie uputiti to pitanje ESMA-
i.

Komisija Ceka odluku koju donosi ESMA | odluCuje u skladu s
odlukom ESMA-e.

Cetveromjesetni period smatra se fazom mirenja.

ESMA donosi odluku u roku od mjesec dana od dana upucivanja
zahtjeva za pomoc.

Pitanje se ne upucuje ESMA-i nakon isteka Eetveromjeselnog
perioda ili nakon 3to je donesena zajednicka odluka.

Ako ESMA ne donese odluku u roku od mjesec dana, primjenjuje se




Sanacijsko tijelo o toj odluci u pisanom obliku
obavjescuje srediSnju  drugu ugovornu
stranu, prema potrebi njezino matiCno
drustvo i ostale flanove sanacijskog kolegija.
8. Ako do kraja €etveromjesefnog razdoblja
iz stavka 7. ovog clanka nije donesena
zajednictka odluka, a obitna vecina

clanova s pravom glasa ne slaie se s
prijedlogom sanacijskog tijela za zajedniCku
odluku o pitanju iz Clanka 16. stavka 7.

tocke {j), (1) ili (o) ove Uredbe, bilo koji dotitni
tlan s pravom glasa, na temelju te veding,
moZe uputiti to pitanje ESMA-i u skladu s
tlankom 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.
Sanacijsko tijelo srediEnje druge ugovorne
strane &feka odluku koju donosi ESMA u
skladu s Elankom 19. stavkom 3. Uredbe (EU)
br. 1095/2010 i edlutuje u skladu s odlukom
ESMA-g.

Cetveromjesecno razdoblje smatra se fazom
mirenja u smislu Uredbe (EU) br. 1095/2010.
ESMA donosi odluku u roku od mjesec dana
od upucivanja pitanja. Pitanje se ne upucuje
ESMA-i nakon kraja Cetweromjesefnog
razdoblja ili nakon Eto je donesena zajednicka
odluka. Ako ESMA ne donese odluku u roku
od mjesec dana, primjenjuje se odluka
sanacijskog tijela.

GLAVA IV.

RANA INTERVENCLA

Clanak 18.

Mijere rane intervencije

1. Ako srediSnja druga ugovorna strana krsi ili
je vjerojatno da ce u bliskoj buducnosti
prekrEiti kapitalne i bonitetne

zahtjeve iz Uredbe (EU) br. 648/2012, ili
predstavlja rizik za financijsku stabilnost u
Uniji ili u jednoj njezinoj driavi clanici ili vize
njih, ili ako je nadleino tijelo utvrdilo da

Mjere rane intervencije

Clan 23

Ao CCP kri ili je vierojatno da ce u bliskoj buducnosti prekriiti
kapitalne i bonitetne zahtjeve iz zakona kojim se uraduje triitte
kapitala, ili predstavija rizik za finansijsku stabilnost u Uniji iliu
jednoj njenoj driavi clanici ili vise njih, ili ako je Komisija ili drugi
nadleini organ utvrdio da postoje druge naznake nove krizne
situacije koja bi mogla da utite na poslovanje CCP, narodito na

njenu sposobnost pruZanja usluga poravnanja, Komisija moZe da:

1) zahtijeva od CCP-ija da u skladu s stavom 7 €lan 14 ovog
zakona aiurira plan oporavka ako su okolnosti koje su dovele do

Potpuno
uskiadeno




postoje druge naznake nove krizne situacije
koja bi mogla utjecati

na poslovanje sredinje druge ugovorne
strane, posebice njezinu  sposobnost
pruZanja usluga poravnanja, nadleino tijelo
moZie:

{a) zahtijevati od sredifnje druge ugovorne
strane da u skladu s élankom 9. stavkom 6.
ove Uredbe aZurira plan oporavka

ako su okolnosti koje su dovele do rane
intervencije razlicite od pretpostavki iz
prvotnog plana oporavka;

[b) zahtijevati od sredifnje druge ugovorne
strane da provede jedan ili viZe aranimana ili
mjera iz plana cporavka u

odredenom vremenskom okviru. Ako je plan
azuriran na temelju tocke (a), ti aranimani ili
mjere obuhvacaju sve

gfurirane aranimane ili mjere;

(c) zahtijevati od srediinje druge ugovorne
strane da utvrdi uzroke krienja ili mogudih
krienja iz stavka 1. i izradi

program djelovanja, wukljuujuci prikladne
mjere i vremenske okvire;

(d) zahtijevati od srediSnje druge ugovorne
strane da sazove sastanak svojih dionigara ili,
ako sreditnja druga ugovoma

strana ne postupi u skladu s tim zahtjevom,
samo sazvati sastanak. NadleZno tijelo u oba
slufaja odreduje dnevni red,

ukljuCujuci odluke Cije donofenje dionicar
trebaju razmotriti;

(e} zahtijevati smjenu ili zamjenu jednog ili
vise flanova odbora il viseg rukovodstva ako
se za te osobe utvrdi da nisu u

stanju obavljati svoje duinosti na temelju
tlanka 27. Uredbe (EU) br. 648/2012;

() zahtijevati promjene poslovne strategije
srediSnje druge ugovorne strane;

rane intervencije razlifite od pretpostavki iz prvobitnog plana
oporavka;

2) zahtijeva od CCP-ija da sprovede jedan ili vie aranimana
ili mjera iz plana oporavka u odredenom vremenskom okviru, a u
slucaju da je plan aZuriran na osnovu tacke 1 ovog stava, ti
aranimani ili mjere cbuhvataju sve aiurirane aranimane ili mjere;
3) zahtijeva od CCP-ija da utvrdi uzroke krienja ili mogucih
krienja iz stava 1 ovog Elana i izradi program djelovanja,
ukljuCujuci prikladne mjere i vremenske okvire;

4) zahtijeva od CCP-ija da sazove skupitinu akcionara ili, ako
CCP ne postupi u skiadu s tim zahtjevom, Komisija Ce sama sazvati
skupitinu, pri Cemu Komisija u oba slutaja odreduje dnevni red,
ukljuCujuci odluke Eije donoZenje akcionari treba da razmotre;

5] zahtijeva smjenu ili zamjenu jednog Ili vise Elanova odbora
ili viSeg rukovodstva ako se za ta lica utvrdi da nisu u stanju da
obavljaju svoje duZnosti;

6) zahtijeva promjene poslovne strategije CCP;
7) zahtijeva promjene pravnih ili operativnih struktura CCP;
8] zahtijeva od CCP-ija da prufi Komisiji sve potrebne

informacije kako bi se aZurirao plan sanacije CCP radi pripreme
moguce sanacije CCP i vrednovanja njene imovine | obaveza u
skladu s Elanom 29 ovog zakona, ukljufujudi sve informacije koje se
pribavljene putem nadzora na licu mjesta;

9) zahtijeva, prema potrebi i u skladu sa stavom 4 ovog Clana,
sprovodenje mjera oporavka CCP;

10} zahtijeva od CCP-ija da se suzdrii od sprovodenje
odredenih mjera oporavka ako je Komisija ili drugi nadleini organ
utvrdio da sprovodenja tih mjera moZe da ima nepovoljan uticaj na
finansijsku stabilnost u Uniji ili u jednoj njenoj driavi Elanici ili vise
njih;

11} zahtijeva od CCP-ija da blagovremeno nadoknadi svoja
finansijska sredstva kako bi postovala ili zadrZala uskladenost s
kapitalnim i bonitetnim zahtjevima;

12} zahtijeva od CCP-ija da uputi Clanove sistema poravnanja
da pozovu svoje klijente na direktno ufestvovanje u aukcijama
koje organizuje CCP kada priroda aukcije opravdava takvo izuzetno
uceice, pri Cemu su flanovi sistema poravnanja duini da svaje
klijente svechuhvatno informisu o aukciji, u skladu sa
instrukcijama koje dobiju od CCP a CCF posebno propisuje krajnji




{g) zahtijevati
operativnih  struktura
ugovorne strane;

(h) pruZiti sanacijskom tijelu sve potrebne
informacije kako bi se aZurirac plan sanacije
sredifnje druge ugovorme strane radi
pripreme moguce sanacije sreditnje druge
ugovorne strane | vrednovanja njezine
imovine | obveza u skiadu s Elankom 24. ove
Uredbe, ukljutujuci sve informacije koje se
pribavljene putem nadzora na licu mjesta;

(i} zahtijevati, prema potrebi i u skladu sa
stavkom 4., provedbu mijera oporavka
srediSnje druge ugovorne strane;

(j} zahtijevati od srediinje druge ugovorne
strane da se suzdrii od provedbe odredenih
mjera ocporavka ako je nadleino tijelo
utvrdilo da provedba tih mjera moZe imati
nepovoljan udinak na financijsku stabilnost u
Uniji ili u jednoj njezinoj driavi clanicl ili vize
njih;

(k) zahtijevati od srediZnje druge ugovorne

promjene pravnih i
sreditnje  druge

strane da pravodobno nadopuni svoja
financijska sredstva kako bi postovala ili
zadriala uskladenost s kapitalnim |

bonitetnim zahtjevima;

(1} zahtijevati od srediinje druge ugovorne
strane da uputi flanove sustava poravnanja
da pozovu svoje klijente na izravno
sudjelovanje u draibama koje organizira
sredifnja druga ugovorna strana ako priroda
draibe opravdava to iznimno sudjelovanje.
Clanovi sustava poravnanja  iscrpno
obavjescuju svoje klijente o draibi slijededi
upute primljene od sredisnje druge ugovorne
strane. Sredisnja druga ugovorna strana
posebice navodi rok nakon kojeg nece bitl
moguce sudjelovati u drazbi. Klijenti prije tog

duini da prije isteka tog roka direktno obavijeste CCP o svojoj
namjeri da ufestvuju na aukciji. CCP je duZan da obezbijedi uslove
za sprovodenje postupka dostavljanja ponuda za te klijente. Klijent
maoiZe biti ovlaicen da uestvuje u aukciji samo ako je u stanju da
CCP-u dokaZe da je uspostavio odgovarajudi ugovormni odnos sa
clanom sistema poravnjanja radi izvrienja i poravnanja transakcija
koje mogu proistedi iz aukcije;

13} ograniti ill zabrani svaku naknadu po osnovu kapitala |
instrumenata koji se tretiraju kao kapital, u najvecoj mogucoj mjeri
bez izazivanja slufaja neispunjenja obaveza, ukljutujudi isplate
dividendi | otkupe sopstvenih akcija od strane CCP-ija, kao i da
ogranici, zabrani ili zamrzne isplate varijabilne naknade, kao i
diskrecione penzione beneficije ili otpremnine za Elanove viteg
rukovodstva.

Komisija za svaku od mjera iz stava 1 ovog clana odreduje
primjeren rok za njihovo sprovodenje, a nakon preduzimanja tih
mijera prati i ocjenjuje njihovu djelotvarmost.

Komisija primjenjuje mjere iz tafaka 1 do 13 stav 1 ovog clana
samo nakon 3to uzme u obzir uticaj tih mjera u drugim driavama
clanicama u kojima CCP obavlja djelatnost ili pruia usluge, te
nakon £to o tome obavijesti relevantne nadleZne organe, narodito
u slu€aju kada je poslovanje CCP od kljunog ili znatajnog znacaja
za lokalna finansijska triista, ukljufujud driave u kojima se nalaze
mjesta trgovanja i infrastrukture finansijskog triista povezane sa
clanovima sistema poravnanja.

Komisija primjenjuje mjeru iz tacke 3 stav 1 ovog Clana samo ako je
ta mjera u javnom interesu i potrebna za ostvarivanje bilo kojeg od
sljedecih ciljeva:

1) ocuvanje finansijske stabilnosti u Evropskoj uniji 1li u jednoj
ili vize njezinih driava clanica;

2) obezbjedivanje kontinuiteta kljufnih funkcija CCP i
pristupa tim funkcijama na transparentnoj | nediskriminatornaj
osnovi;

3) ofuvanije ili ponovno uspostavljanje finansijske otpornosti
CCP.

Komisija ne primjenjuje mjeru iz tacke 9 stav 1 ovog clanau
odnosu na mjere koje ukljutuju prenos viasnistva, prava ili obaveza
druge CCP.




roka fzravno obavieScuju sredinju drugu
ugovornu stranu o svojoj spremnost]

da sudjeluju u draibi. Zatim sredinja druga
ugowvorna strana tim klijentima omogudava
postupak nadmetanja.

klijentu se odobrava sudjelovanje u drazbj
samo ako moie sredisnjoj drugoj ugovornoj
strani dokazati da je uspostavio odgovarajuci
ugovorni odnos s €lanom sustava poravnanja
radi izvrsavanja | poravnanja transakcija koje
mogu proizici iz drazbe;

(m) bez izazivanja slufaja neispunjavanja
obwveza u najvecoj mogucoj mjeri ograniciti ili
zabraniti sve naknade vlasnitkog kapitala |
instrumenata koji se smatraju wvlasnitkim
kapitalom, ukljuujuci isplate dividendi |
otkupe srediSnje druge ugovorne strane, te
moze ograniciti, zabraniti ili zamrznuti sva
placanja warijabilnih naknada kako je
utvrdeno u politici naknada srediinje druge
ugovorne strane natemelju élanka 26. stavka
5. Uredbe (EU) br. 648/2012, diskrecijske
mirovinske pogodnosti ili otpremnine vizem
rukovodstvu kako je utwrdeno u Clanku 2.
tofki 29. Uredbe (EU) br, 648/2012.

2. Nadleino tijelo za svaku od mjera iz stavka

1. odreduje primjeren rok, a nakon
poduzimanja tih mjera evaluira njihovu
djelotvornost.

3. Nadleino tijelo primjenjuje mjere iz stavka
1. tofaka od (a) do (m) samo nakon 5to uzme
u obzir ufinak tih mjera u drugim driavama
€lanicama u kojima srediinja druga ugovorna
strana posluje ili pruia usluge te nakon 3to
obavijesti  relevantna nadleina tijela,
posebno ako je poslovanje srediinje druge
ugovorne strane kljucno ili bitno za lokalna

Kada CCP koristi doprinose u jamstveni fond £lanova sistema
poravnanja koji uredno ispunjavaju svoje obaveze, CCP bez
nepotrebnog odlaganja obavjeStava Komisiju i dostavlja
obrazlofenje da li takav dogadaj ukazuje na slabosti ili probleme u
poslovanju tog CCP-ija.

Kada su ispunjeni uslovi iz stava 1 ovog £lana, Komisija obavjestava
ESMA-u i konsultuje se sa kolegijumom nadzornih tijela o
predvidenim mjerama.

Makon sprovedenih obavjeitenja i konsultacija, Komisija odlucuje o
primjeni bilo koje od mjera iz stava 1 ovog Clana i o svojoj odluci
obavjestava kolegijum nadzornih tijela | ESMA-u.

Komisija, nakon obavjestenja iz stava 7 ovog tlana, moze od CCP-ija
da zahtijeva da stupi u kontakt sa potencijalnim kupcima, u cilju
pripreme za sprovodenje sanacionih mjera, u skladu sa élanom 46
ovog zakona i odredbama o povjerljivosti iz clana 78 ovog zakona.




financijska triista, ukljufujudi mjesta u
kojima poslovni nastan  imaju  mjesta
trgovanja i infrastrukture financijskog triista
koji su powvezani s Clanovima sustava
poravnanja.

4. Nadleino tijelo primjenjuje mjeru iz stavka
1. tofke i. samo ako je ta mjera u javnom
interesu i potrebna za ostvarivanje bilo kojeg
od sljedecih ciljeva:

(a} odrZavanja financijske stabilnostiu Uniji ili
u jednoj njezinoj driavi Clanici ili vite njih;

(b) odriavanja kontinuiteta kljugnih funkcija
sredifnje druge ugovorne strane i pristupa
kKljutnim funkcijama na transparentnoj |
nediskriminirajuccj osnovi;

(c) odriavanja ili ponovne uspostave
financijske otpornosti  srediSnje  druge
ugovorne strane.

Madleino tijelo ne primjenjuje mjeru iz stavka
1. totke i. u odnosu na mjere koje ukljutuju
prijenos vlasnistva, prava ili obveza druge
srediSnje druge ugovorne strane.

5. Kada sredisnja druga ugovorna strana rabi
doprinose u jamsitveni fond flanova sustava
poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze u
skiadu s clankom 45. stavkom 3. Uredbe (EU)
br. 648/2012, ona bez nepotrebne odgode
obavjescuje nadleino tijelo i sanacijsko tijelo
te objainjava odraZava li taj dogadaj slabosti
ili probleme te sredinje druge ugovorne
strane.

6. Kada su ispunjeni uvjeti iz stavka 1,
nadleino tijelo obavjeScuje ESMA-U |
sanacijsko tijelo te se savjetuje s kolegijem
nadzornih tijela o predvidenim mjerama iz
stavka 1.

Makon tih obavijesti [ savjetovanja s
kolegijem nadzornih tijela, nadleino tijelo
odlutuje hoce Ii primijeniti bilo koju od




mjera iz stavka 1. Nadleino tijelo o svojoj
odluci u pogledu mjera koje treba poduzeti
obavjescuje  kolegij nadzomih  fijels,
sanacijsko tijelo i ESMA-u,

7. Sanacijsko tijelo nakon obavijesti iz stavka
6. prvog podstavka ovog clanka moie od
sredifnje druge ugovorne strane zahtijevati
da stupi u kontakt s potencijalnim kupcima
kako bi se pripremila za svoju sanaciju,
podloino uvjetima utvrdenima u Clanku 41,
odredbama o povjerljivosti utvrdenima
tlankom 73.

8. ESMA do 12. veljate 2022. izdaje smjernice
u skladu s &lankom 16, Uredbe {EU) br,
1095/2010 kako bi se promicala dosljedna
primjena okidata za uporabu mijera iz stavka
1. ovog clanka.

Clanak 19.

Smijena viteg rukovodstva | odbora

1. U sluéaju znatnog pogorianja financijskog
stanja sredisnje druge ugovorne strane ill ako
sredisnja druga ugovorna strana prekrii svoje
pravne zahtjeve, ukljutujuci swoja pravila
poslovanja, a ostale mjere poduzete u skiadu
s glankom 18. nisu dovoljne za ispravijanje
tog stanja, nadleina tijela mogu zahtijevati
smjenu svih Ili dijela Cclanova viSeg
rukovodstva ili odbora sredisnje druge
ugovorne strane.

Ako nadleino tijelo zahtijeva smjenu svih ili
dijela tlanova viseg rukovodstva ili odbora
srediSnje druge ugovorne strane, ono o tome
obavjescuje ESMA-u, sanacijsko tijelo | kolegij
nadzornih tijela.

2. Movo vise rukovodsivo ili odbor imenuju se
u skladu s Elankom 27. Uredbe (EU) br,
648/2012, a imenovanje podlijeZe odobrenju
ili suglasnosti nadleZnog tijela. Ako nadleino

Razrje3enje viseg rukovodstva i odbora

Clan 24

Kada dode do znafajnog pogorianja finansijske situacije CCP-a i
kada CCP krii svoje zakonske obaveze, ukljufujuci | sopstvena
operativna pravila, a druge mjere preduzete u skladu sa €lanom 23
ovog zakona nijesu dovoljne da otklone takvu situaciju, Komisija
moie zahtijevati potpuno ili djelimino razrjesenje wviSeg
rukovodstva ili odbora CCP-a.

Kada Komisija zahtijeva potpuno ili djelimi€éno razrjefenje viteg
rukovodstva ili odbora CCP-a, o tome obavjeStava ESMA-u |
kolegijum nadzornih tijela.

Imenovanje novog izvrinog rukovodstva ili odbora vrii se u skladu
sa zakonom o trZistu kapitala i podlijeie odobrenju ili saglasnosti
Komisije.

Ako Komisija ocijeni da zamjena viseg rukovodstva ili odbora nije
dovoljna, moZe imenovati jednog ili vise privremenih upravnika u
CCP, koji ce zamijeniti ili privremeno saradivati sa odborom | visim
rukovodstvom CCP-a.

Privremeni upravnik mora da ima odgovarajuce kvalifikacije,
sposobnosti | znanja potrebna za obavljanje svojih funkcija i ne
smije biti u sukobu interesa.

Potpuno
uskladeno




tijelo smatra da je zamjena viseg rukovodstva
ill odbora iz ovog clanka nedostatna, moZe
imenovati jednog privremenog upravitelja
srediSnje druge ugovorne strane ili vise njih
koji e zamijeniti odbor i vife rukovodsivo

sredifnje  druge ugovorne strane il
privremeno raditi s njima. Svaki privremeni
upravitelj maora imati kvalifikacije,

sposcbnost | znanje koji su potrebni za
izwrsavanje njegovih ili njezinih duZnosti te ne
smije biti u sukobu interesa.

Clanak 20.

Pruzanje naknade Cclanovima sustava
poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze

1. Me dovodedi u pitanje odgovornost
clanova sustava poravnanja da preuzmu
gubitke koji premasuju redoslijed pokrica
nepodmirenih obveza, ako je sredinja druga
ugovorna strana u oporavku uzrokovanom
dogadajem koji nije dogadaj neispunjavanja
obveza primijenila aranimane | mijere za
smanjenje vrijednosti svih dobitaka koje
sredisnja druga ugovorna strana treba platiti
tlanovima  sustava  poravnanja  koji
ispunjavaju svoje obveze, utvrdene u njezinu
planu oporavka, | zbog toga nije uila u
sanaciju, nadleino tijelo sreditnje druge
ugovorne strane moie od sredifnje druge
ugowvorne strane zahtijevati da Elanovima
sustava poravnanja nadoknadi njihove
gubitke putem placanja u nowvcu ili, prema
potrebi, moZe zahtijevati od sraditnje druge
ugowvorne strane da izda instrumente kojima
se priznaje potraiivanje buduce dobiti
sreditnje druge ugovorne strane. Mogucnost
pruianja nadoknade danovima sustava
poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze ne
primjenjuje se na njihove ugovorno preuzete

Prufanje naknade Elanovima sistema poravnanja koji ispunjavaju
svoje obaveze

Clan 25

Me dovodedi u pitanje odgovornost clanova sistema poravnanja da
snose  gubitke koji prevazilaze strukturu pokrica  slugaja
neispunjenja obaveza, kada je CUCP tokom oporavka izazvanog
dogadajem koji nije slucaj neispunjenja obaveza primijenio mjere |
aranimane iz svog plana oporavka kojima se umanjuje vrijednost
dobitaka koji bi pripadali Elanovima sistema poravnanja koji nijesu
izazvali slufaj neispunjenja, te kao rezultat toga nije uSao u
postupak sanacije, Komisija mofe naloZiti CCP-u da takvim
clanovima sistema poravnanja nadoknadi gubitke putem nowvEanih
isplata ili, kada je primjereno, naloZiti CCP-u da izda instrumente
kojima se priznaje potraiivanje na buducu dobit CCP-a.

Mogucnost nadoknade Clanovima sisterna  poravnanja  koji
ispunjavaju svoje cbaveze ne primjenjuje se na njihove ugovorno
preuzete gubitke tokom upravijanja slu€ajem neispunjenja i faze
oporavka.

MovEane isplate li wrijednost instrumenata koji priznaju
potraifivanje na buducu dobit CCP-a, a koji se izdaju swakom
pogodenom Clanu sistema poravnjanja, moraju biti srazmjerni
gubltku koji prelazi njegove ugovorne obaveze.

Instrumenti koji priznaju potraZivanje na buducu dobit CCP-a daju
njihovom imaocu pravo na godiznje isplate od CCP-a do iznosa kojim
se gubitak nadoknaduje, u cijelosti ako je moguce, uz utvrdivanje
primjerenog maksimalnog broja godina od datuma izdavanja.

Ako su clanovi sistema poravnanja prenijeli visak gubitaka na svoje
klijente, duini su proslijediti klijentima i odgovarajuci dio
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gubitke u fazi wupravljanja u slucaju
neispunjavanja obveza ili u fazi oporavka.
Placanja u novcu ili vrijednost instrumenata
kojima se priznaje potraZivanje buduce dobiti
srediSnje druge ugovorne strane fzdano
svakom doticnom £lanu sustava poravnanja
koji ispunjava svoje obveze razmjerni su
njegovu pgubitku koji premasuje njegove
ugovorne obveze. Instrumentima kojima se
priznaje potraZivanje buduce dobiti sredinje
druge ugovorme strane posjedniku se daje
pravo da na godisnjoj osnovi prima placanja
od srediinje druge ugovorne strane dok se
gubitak ne nadoknadi, ako je moguce u
cijelosti, podloino odgovarajucem najvecem
broju godina od datuma izdavanja.

Ako su clanovi sustava poravnanja  kojl
ispunjavaju svoje obveze prenijeli wvisak
gubitaka na svoje klijente, clanovi sustava
poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze
obwvezni su prenijeti uplate koje je primila
srediSnja druga ugovorna strana na

svoje klijente u mjeri u kojoj su gubici kaji se
nadoknaduju u vezi s pozicijama klijenta.
Primjereni maksimalni udio podiinje dobiti
srediSnje druge ugovorne strane rabi se za
placanja koja se odnose na te instrumente.

nadoknade koju prime od CCP-a, u mjeri u kojoj se nadoknaduju
gubici nastali po pozicijama klijenata.

Primjereni maksimalni udio godiinje dobiti CCP-a koristi se za
isplate po osnovu tih instrumenata.

2. E5MA izraduje nacrt regulatornih tehnickih
standarda radi utvrdivanja redoslijeda prema
kojem se mora isplatiti

nadoknada, primjerenog maksimalnog broja
godina | primjerencg maksimalnog udjela
godiinje dobiti sredinje druge

ugovorne strane iz stavka 1. drugog
podstavka.

ESMA Komisiji podnosi navedeni nacrt
regulatornih  tehnitkih standarda do 12
veljace 2022,

MNema odgovarajute odredbe

Neprenaosivo




Komisija je ovlastena dopuniti ovu Uredbu
donoZenjem regulatomih tehnickih
standarda iz prvog podstavka ovog stavka u
skladu s Elancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

GLAVA V.

SANACLA

POGLAVLIE L.

Ciljevi, uvjetii opca nafela

Clanak 21.

Ciljevi sanacije

1. Pri primjeni sanacijskih instrumenata |
izvriavanju sanacijskih ovlasti sanacijska
tijela uzimaju u obzir sve sljedece ciljeve
sanacije, koji su jednako vaini, te ih odriavaju
u ravnoteZi prema prirodi i okolnostima
svakog slucaja:

(a) osiguranje kontinuiteta klju€nih funkcija
sredifnje druge ugovorne strane, osobito:

i. pravadobne namire obveza srediSnje druge
ugowvorne strane prema njezinim Elanovima
sustava poravnanja 1, ako je primjenjivo,
njihovim klijentima;

ii. kontinuiranog pristupa danowva sustava
poravnanja i, ako je primjenjivo, njihovih
klijenata rafunima wrijednosnih papira ili
gotovinskim ratunima koje vodi sredignja
druga ugovorna strana i kolateralu u obliku
financijske imovine koju drii srediinja druga
ugovorna strana;

(b) osiguranje kontinuiteta veza s drugim
infrastrukturama financijskog triista cije bi
remecenje imalo bitan negativni u€inak na
financijsku stabilnost u Uniji ili jednoj njezinoj
driavi clanici ili vise njih, kao i pravodobnog
izvrsavanja funkcija placanja, poravnanja,
namire | vodenja evidencije;

{c}) izbjegavanje znatnog nepovoljnog udinka
na financijski sustav u Uniji ili jednoj njezinoj

Ciljevi sanacije

Clan 26

Prilikom primjene sanacionih mjera | korisenja sanacionih
ovlaicenja, Komisija postupa imajudi u vidu sve sljedece ciljeve
sanacije, koji imaju jednaku vainost i koji se uravnoteiuju u skladu
sa prirodom i okolnostima konkretnog slucaja:

1) obezbjedivanje kontinuiteta kljuénih funkcija CCP-3,
posebno:

a) blagovremenog ispunjenja obaveza CCP-a prema kliringkim
Clanovima i, kada je primjenjivo, njihovim klijentima;
b) kontinuiranog pristupa €lanova sistema poravnanja i, kada

je primjenjivo, njihovih klijenata racunima hartija od vrijednosti ili
gotovine koje obezbjeduje CCP, kao i kolateralu u vidu finansijskih
instrumenata koje CCP drii;

2) obezbjedivanje kontinuiteta weza CCP-a sa drugim
finansijskim trZisnim infrastrukturama (FMI), &iji bi prekid imao
materijalno negativan uticaj na finansijsku stabilnost u Evropskoj
uniji ili u jedngj ili vise njenih driava €lanica, kao i blagovremeno
izvriavanje funkcija placanja, poravnanja, namire i vodenja
evidencije;

3) izbjegavanje znafajnih negativnih efekata na finansijski
sistem u Evropskoj uniji ili u jednoj ili vise njenih driava Clanica,
posebno sprietavanjem ili ublaZavanjem Sirenja finansijskih
poremecaja na Elanove sistemna poravnanja CCP-a, njihove klijente
ili Siru finansijsku infrastrukturu, ukljuéujuci druge FMI, kao |
oCuvanjem triizne discipline i povjerenja javnosti;

4) zastita javnih sredstava kroz minimiziranje oslanjanja na
vanrednu javnu finansijsku podriku i smanjenje potencijalnog rizika
od gubitaka za poreske obveznike.

U ostvarivanju ciljeva iz stava 1 ovog Clana, Komisija nastoji da
minimizira troSkove sanacije za sve pogodene akters | da izbjegne
unidtavanje vrijednosti CCP-a, osim kada je takvo unistavanje
neophodno radi ostvarivanja ciljeva sanacije.
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driavi €lanici ili wise njih, osobito
sprjeCavanjem ili ublaZavanjem Zirenja
financijskih potefkoia na Clanove sustava
poravnanja sredisnje druge ugovorne strane,
njihove klijente ili Ziri financijski sustawv,
ukljutujuci druge infrastrulkture finandjskog
triista, te odriavanjem ftrZisne discipline |
povjerenja javnosti; i

{d) zaititu javnih sredstava tako da se ito je
vise moguce smanji oslanjanje na izvanrednu
javnu financijsku potporu | mogudi rizik od
gubitaka za porezne obveznike,

2. Pri postizanju diljeva iz stavka 1. sanacijsko
tijelo nastoji sniziti tro%ak sanacije za sve
dionike na koje se to odnosi i izbjeci unittenje
vrijednosti sreditnje druge ugovorne strane,
osim ako je takwoc uniStenje potrebno za
postizanje ciljeva sanacije.

Clanak 22.

Uvjeti za sanaciju

1. Sanacijsko tijelo poduzima mijere sanacije
u odnosu na sredinju drugu ugovornu stranu
gko su ispunjeni svi sljededi uvjeti:

(a) srediSnja druga ugovorna strana propada
ili je vierojatno da ce propasti, 5to potvrduje
bilo koji od sljedecih subjekata:

i. nadleino tijelo, nakon savjetovanja sa
sanacijskim tijelom;

ii. sanacijsko tijelo nakon savjetovanja s
nadleinim tijelom, ako sanacijsko tijelo
raspolaie  potrebnim  instrumentima za
donoSenje tog zakljucka;

(b) nije razumno ofekivati da bi bilo koje
alternativne mijere privatnog sekiora,
ukljutujuci plan oporavka srediznje druge
ugovorne strane ili njezini drugi ugovorni
aranizmani, ili nadzorne mijere, ukljuujudi
poduzete mjere rane intervencije, sprijecile
propast sredidnje druge ugovorne strane u

Uslovi za sprovodenje sanacije

Clan 27

Komisija preduzima sanacionu mjeru u odnosu na CCP pod uslovom
da su ispunjeni sljededi uslovi:

1) CCP propada ili je vjerovatno da ce propasti, kako utvrduje
bilo koji od sljedecih organa:

a) Komisija, u swvojstvu sanacionog tijela;

b) Komisija u svojstvu nadleinog tijela, kada raspolaie
potrebnim instrumentima za donofenje takvog zakljucka;

2) ne postoji razumna mogucnost da bilo koje alternativne

mijere privatnog sektora, ukljuujudi plan oporavka CCP-a ili druge
ugovorne aranimane, niti nadzorna akcija, ukljuujuci mjere rane
intervencije, sprijefe propadanje CCP-a u razumnom roku,
uzimajudi u obzir sve relevantne okolnosti;

3) sanaciona mijera je neophodna u javnom interesu radi
postizanja jednog ili vite ciljeva sanacije, vz proporcionalnost prirodi
i okolnostima, i likvidacija CCP-a u skladu sa redovnim ste€ajnim
postupcima ne bi uistoj mjeri ostvarila te ciljeve.

Komisija, kao nadleini organ i kao sanacioni organ, po sopstvenoj
inicijativi i bez odlaganja, razmatra sve informacije potrebne za
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razumnom vremenskom okviru; uzimajudi u
obzir sve relevantne okolnosti;
{c] mjera sanacije potrebna je u javmom
interesu da se ostvari jedan cilj sanacije ili
vise njih 1 razmjerna je tim ciljevima, a
likwidacijom sredifnje druge ugovorne strane
u  redowvnom  postupku u  sludaju
nesolventnosti ti se ciljevi sanacije ne bi
ostvarili u istoj mjeri.
2. Madleino tijelo za potrebe stavka 1. tocke
{a) podtocke ii. na wviastitu inicijativu i bez
odgode dostavlja sanacijskom tijelu swve
informacije koje mogu upudivati na to da
srediSnja druga ugovorna strana propada ili
je vierojatno da ce propasti.
Madleino tijelo sanacijskom tijelu na zahtjev
dostavlja i sve ostale informacije potrebne za
obavljanje njegove procjene,
3. Za potrebe stavka 1. tolke (3] smatra se da
srediSnja druga ugovorna strana propada ili
jevjerojatno da ce propasti ako nastupi jedna
od sljededih okolnosti ili vise njih:
{a}) sreditnja druga ugovorna strana krsi ili je
vierojatno da ce prekrSiti zahtjeve za
izdavanje odobrenja na nafin  koji  bi
opravdao oduzimanje odobrenja u skladu s
tlankom 20. Uredbe (EU) br. 648/2012;
(b} srediinja druga ugovorna strana ne moie
ifi je vjerojatno da nece modl osigurati
obavljanje kljutne funkcije;
(c) sredifnja druga ugovorna strana ne moZe
ili je wvjerojatno da nece modi ponovno
uspostaviti svoju odriivost provedbom svojih
mjera oporavka;
{d) sredi&nja druga ugovorna strana ne moie
ili je vjerojatno da nece modi podmiriti svoja
dugovanja ili druge obwveze po njihowu
 dospijetu;

sprovodenje procjene koje mogu ukazivati na to da CCP propada iii
je vjerovatno da ce propasti.

Za potrebe stava 1 tacka 1 ovog Clana, smatra se da CCP propada ili
je vjerovatno da ce propasti kada je ispunjen jedan ili vie od
sliedecih uslova:

1) CCP krZi, ili je vjerovatno da ce prekriiti, uslove svog
odobrenja na nadin koji bi opravdao oduzimanje odobrenja u skladu
=3 zakonom o trZistu kapitala;

2] CCP nije u mogucnosti, ili je vjerovatno da nece biti u
mogucnosti, da obezbijedi kljutnu funkciju;

3) CCP nije u mogucnosti, ili je vjerovatno da nece biti u
mogucnosti, da powvrati svoju odriivost sprovodenjem mjera
oporavka;

4) CCP nije u mogucnosti, 1li je vjerovatno da nece biti u
mogucnosti, da placa svoje dugove ili druge obaveze po dospijecu;
5) CCP zahtijeva vanrednu javnu finansijsku podriku.

lavna finansijska podrika iz tacke 5 stav 3 ovog £lana se ne smatra
vanrednom ako ispunjava sljedece uslove:

1) ima oblik driagvne garancije za likvidnosne aranimane
obezbijedene od strane centralne banke, u skladu sa uslovima
centralne banke, ili oblik driavne garancije za novoizdate obaveze;
2) driavne garancije su neophodne radi otklanjanja ozbiljnog
poremecajg u ekonomiji driave clanice i ofuvanja finansijske
stabilnosti;

3) driavne garancije odnose se iskljufivo na solventne CCP-
ove, padloZne konafnom odobrenju prema pravilima EU o driavnoj
pomaodi, imaju preventivni | priviemeni karalkter, proporcionalne su
cilju otklanjanja posljedica ozbiljnog poremecaja i ne koriste se za
pokrice gubitaka koje je CCP pretrpio ili ¢e vjerovatno pretrpjeti.
Komisija moZe da sprovede sanacionu mjeru i kada ocijeni da je CCP
primijenio ili namjerava da primijeni mjere oporavka koje bi mogle
sprijeciti propadanje CCP-a, ali bi izazvale znafajne negativne efekte
na finansijski sistem Unije ili jedne ili viSe driava Elanica.




(e} sredidnja druga ugovorna strana trai
izvanrednu javnu financijsku potporu.

4, Za potrebe tofke {e} stavka 3. jawna
financijska potpora ne smatra se
izvanrednom javnom financijskom potporom
ako Ispunjava sve sljedece uvjete:

{a) potpora ima oblik driavnog jamstva za
potporu instrumentima za likvidnost koje
osigurava sredi3nja banka u skladu s uvjetima
sredifnje banke ili driavnog jamsiva za
novoizdane obveze;

(b) driavna jamstva iz totke (3) ovog stavka
potrebna su za otklanjanje posljedica
ozbiljnog poremedaja u gospodarstvu driave
clanice i ofuvanje financijske stabilnosti; i

(c) driavna jamstva iz tolke (3) ovog stavka
ograni€ena su na solventne sredifnje druge
ugovorne strane, a ovise o konatnom
odobrenju na temelju okvira Unije za driavne
potpore, preventivne su [ privremene
prirode, razmjerna otklanjanju posljedica
ozbiljnih poremedaja iz tocke (b) ovog stavka
te se ne rabe za prijeboj gubitaka koje je
sredifnja druga ugovorna strana pretrpjela ili
je vjerojatno da ce ih u buducnosti pretrpjeti,
5. Sanacijsko tijelo moie poduzeti mijeru
sanacije i ako smatra da je sreditnja druga
ugovorna strana primijenila ili namjerava
primijeniti mjere oporavka kojima bi se
mogla sprijeciti propast sredinje druge
ugovorne strane, ali koje bi mogle uzrokovati
znatne nepovoljne udinke na financijski
sustav Unije il jedne njezine driave cianice ili
vize njih.

6. ESMA izdaje smjernice za poticanje
kenwvergencije nadzernih i sanacijskih praksiu
vezi s tumafenjem okolnosti u kojima se
smatra da srediSnja druga ugovorna strana
propada ili je vjerojatno da ¢e propasti do 12,




veljate 2022, uzimajudi u obzir, prema
potrebi, prirodu i sloZenost usluga koje
pruiaju sredifnje druge ugovorne strane s
poslovnim nastanom u Uniji.

ESMA pri izradi tih smjernica uzima u obzir
smjemnice izdane u skladu s clankom 32
stavkom 6. Direktive 2014,/59/EW

Clanak 23.

Opca nadela o sanaciji

1. Sanacijsko tijelo poduzima sve primjerene
mjere radi primjene sanacijskih instrumenata
iz Elanka 27. 1 lzvriavanja sanacijskih ovlasti iz
clanka 48. u skladu sa sljededim nadelima:

{a} sve ugovorne obveze i drugi aranimani u
planu oporavka sredifnje druge ugovorne
strane izvriavaju se, u mjeri u kojoj nisu
iskoristeni prije pokretanja sanacije, osim ako
sanacijsko tijelo utvrdi da je za pravodobno
ostvarivanje ciljeva sanacije primjerenije
jedno od sljedeceg ili oboje:

i. suzdriati se od izvrienja odredenih
ugovornih obveza u okviru plana oporavka
sredisnje druge ugovorne strane ili

iz nekog drugog razloga odstupati od njega;
ii. primjenjivati sanacijske instrumente ili
izvriavati sanacijske ovlasti;

(b) dionitari sredifnje druge ugovorne strane
u sanacijl snose prve gubitke nakon
izvriavanja svih obveza i aranimana iz

tocke (a) i u skladu s tom tockom;

(c] wvjerovnici srediSnje druge ugovorne
strane u sanaciji snose pgubitke nakon
dioniara u skladu s redoslijedom prvenstva
njihovih  potraZivanja u okviru redovnog
postupka u slu€aju nesolventnosti, osim ako
je izritito navedenc drukiije u ovoj Uredbi;
(d) prema vjerovnicima sredilnje druge
ugovorne strane iste kategorije postupa se
praviéno;

OpEtl principi u vezi sa sanacijom

Clan 28

Komisija preduzima sve odgovarajuce mjere za primjenu sanacionih
instrumenata iz clana 32 ovog zakona i korisCenje sanacicnih
ovlaicenja iz €lana 53 ovog zakona u skladu sa sljedecim principima:
1) sve ugovorne obaveze i drugi aranZmani iz plana oporavka
CCP-a se sprovode, u mjeri u kojoj nisu iskoriSceni prije pofetka
sanacije, osim ako Komisija ne utvrdi da je radi blagovremenog
ostvarivanja ciljeva sanacije prikladnije da:

a) odustane od sprovodenja odredenih ugovornih obaveza iz
plana oporavka CCP-a ili na drugi nadin odstupi od njega;

b) primijeni sanaciocne instrumente ili koristi sanaciona
ovlaitenja;
2) akcionari CCP-a pod sanacijom snose prve gubitke nakon

sprovodenja svih obaveza | aranimana iz tacke 1 stav 1 ovog Elana |
u skladu sa njom;

3) povjerioci CCP-a pod sanacijom snose gubitke nakon
akcionara, u skladu sa redosljedom prioriteta njihovih potraZivanja
u okviru redovnih ste€ajnih postupaka, osim ako ovim propisom nije
izricito drugacije odredeno;

4) povjerioci CCP-a iste klase tretiraju se na ravnopravan
nacin;
5] akcionari, €lanovi sistema poravnanija i drugi povjerioci CCP-

a ne bi trebalo da pretrpe vece gubitke nego Eto bi ih pretrpjeli u
okolnostima iz €lana 65 ovog zakona;

6) odbor i wiSe rukovodstvo CCP-a pod sanacijom se
zamjenjuju, osim ako Komisija ne smatra da je zadrZavanje odbora i

viteg rukovodstya, u cijelosti ili djelimino, necphodno za
ostvarivanje ciljeva sanacije;
7) Komisija informiSe | konsultuje predstavnike zaposlenih u

skladu sa zakonom, kolektivnim ugovorima ili praksom;
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(e} dioniari, Clanovi sustava poravnanja |
drugi vjerovnici sredifnje druge ugovorne
strane ne bi trebali snositi gubitke vede od
gubitaka koje bi bili snosili u okolnastima iz
clanka 60.;

(f] smjenjuje se odbor | vite rukovodstvo
sredinje druge ugovorne strane u sanaciji,
osim ako sanacijsko tijelo smatra da je
potpunao ili djelomitno zadrZavanje odbora |
visgeg rukovodstva potrebno za postizanje
ciljeva sanacije;

(g) sanacijska tijela predstavnike zaposlenika
obavjeEcuju i s njima se savjetuju u skladu s
nacionalnim zakonima, kolektivnim
ugovorima ili praksom;

(h) sanacijski instrumenti primjenjuju se, a
sanacijske ovlasti izvriavaju ne dovodedi u
pitanje  odredbe o  predstavnicima
zaposlenika u upravljackim tijelima, kako je
predvideno nacionalnim zakonima,
kolektivnim ugovorima ili praksom; 1 (i) ako je
srediSnja druga ugovorna strana dio grupe,
sanacijska tijela uzimaju v obzir ufinak na
ostale subjekte grupe, oscbito ako takva
grupa ukljuéuje druge infrastrukture
financijskog trZista, i na grupu u cjelini.

2. Sanacijska tijela mogu poduzeti mjeru
sanacije koja odstupa od nacela utvrdenih u
stavku 1. togkama (d) ili {e) ovog Elanka ako
je to opravdano javnim interesom da se
ostvare ciljevi sanacije 1 ako je mjera
razmjerna riziku koji se nastoji otkloniti.
Medutim, ako zbog tog odstupanja dode do
toga da dioniar, clan sustava poravnanja ili
bilo koji drugi vjerovnik snosi vece gubitke od
onoga koji bi bili snosio u okolnostima iz
tlanka 60., primjenjuje se pravo na isplatu
fazdike na terielps Eanka B2,

8) sanacioni instrumenti se primjenjuju | sanaciona oviaicenja
koriste bez naruiavanja odredbi o zastupanju zaposlenih u
upravljackim tijelima;

9) ukoliko je CCP dio grupe, Komisija uzima u obzir uticaj na
ostala pravna lica u grupi, naroito ukoliko grupa obuhvata druge
finansijske triisne infrastrukture (FMI), kao i na grupu u cjelini.
Komisija moZe da preduzme sanacionu mjeru koja odstupa od
principa iz ta€. 41 5 stav 1 ovog &lana, ako je to opravdano javnim
interesom radi ostvarivanja ciljeva sanacije | proporcionalno riziku
kaoji se tretira.

lzuzetno od stava 2 ovog Clana, ako takvo odstupanje dovede do
toga da akcionar, Clan sistema poravnanja ili bilo koji drugi
povjerilac pretrpi vede gubitke nego sto bi pretrpio u okolnostima iz
clana 65 ovog zakona, primjenjuje se pravo na isplatu razlike v
skladu sa Clanom 67 ovog zakona.

Odbor i vise rukovodstvo CCP-a pod sanacijom duZni su da Komisiji
prufe svu neophodnu pomoc za ostvarivanje ciljeva sanacije.




3. Odbor | vise rukovodstvo srediinje druge
ugovorne strane u sanaciji sanacijskom tijelu
pruiaju svu potrebnu pomoc za postizanje
ciljeva sanacije.

POGLAVLIE 1L

Vrednovanje

Clanak 24.

Ciljevi vrednovanja

1. Sanacijska tijela osiguravaju da se sve
mjere sanacije poduzimaju na osnov
vrednovanja, osiguravajuci pritom postenu,
razboritu i realistitnu procjenu imovine,
prava | obwveza srediSnje druge ugovorne
strane.

2. Prije nego 5to pokrene sanaciju sredisnje
druge ugovorne strane, sanacijsko tijelo
osigurava provedbu prvog vrednovanja kako
bi se utvrdilo jesu li ispunjeni uvjeti za
sanaciju na temelju clanka 22. stavka 1.

3. Nakon Eto odluéi da pokrene sanaciju
srediSnje druge ugovorne strane, sanacijsko
tijelo osigurava provedbu drugog
vrednovanja radi sljedeceg;

{a) pruianmja informacija radi dono3enja
odluke o primjerenoj mijeri sanacije koju
treba poduzeti;

(b) osiguravanja da su svi gubici u pogledu
imovine i prava srediSnje druge ugovorne
strane potpuno utvrdeni u trenutku primjene
sanacijskih instrumenata;

(c) pruianja informacija radi donoifenja
odluke © mjeri u kojoj se provodi
ponistavanje [li razvodnjavanje wlasnickih
instrumenata te radi donoSenja odluke o
vrijednosti i broju vlasnickih instrumenata
koji su izdani ili preneseni kao posljedica
izvriavanja sanacijskih ovlasti;

{d) pruZanja informacija radi dono3enja
odluke o mjeri u kojoj se otpisuju ili

Ciljevi vrednovanja

Clan 29

Komisija kao Komisija obezbjeduje da se swaka sanaciona mjera
preduzima na osnovu vrednovanja koje obezbjeduje pravicnu,
opreznu i realnu procjenu imovine, obaveza, prava | dugovanja CCP-
a.

Prije nego 5to Komisija donese odluku o stavijanju CCP-a pod
sanaciju, obezbjeduje da se izvrii prvo vrednovanje radi utvrdivanja
da li su ispunjeni uslovi za sanaciju u skladu sa stavom 1 &lan 27 ovog
zakona.

Makon 5to Komisija donese odluku o stavljanju CCP-a pod sanaciju,
obezbjeduje se da se izvrii drugo vrednovanje radi:

1) informisanja odluke o odgovarajucoj sanacionoj mjeri koja
ce biti primijenjena;

2) obezbjedivanja da se svi gubici na imovini i pravima CCP-au
potpunosti priznaju u trenutku primjene sanacionih instrumenata;
3) informisanja odluke o stepenu ponistenja ili razrjedenja
vlasnickih instrumenata, kao i odluke o vrijednosti | broju viasnickih
instrumenata koji se izdaju ili prenose kao rezultat koriscenja
sanacionih ovlaitenja;

4) informisanja odluke o stepenu umanjenja ili konverzije bilo
kojih nenamirenih obaveza, ukljutujudi | dugovne instrumente;
5) kada se primjenjuju instrmenati za raspodjelu gubitaka i

pozicija, informisanja odluke o stepenu gubitaka koji se primjenjuju
na potraZivanja ostecenih povijerilaca, dospjele obaveze ili pozicije
u odnosu na CCP, kao | o stepenu i potrebi za novéanom sanacionom
pozivnicom;

G) kada se primjenjuje instrmenat ,prelazni CCP”, informisanja
odluke o imovini, obavezama, pravima [ dugovanjima ili vlasnigkim
instrumentima koji se mogu prenijeti na prelazni CCP, kao 1 odluke
o vrijednosti bilo kojeg naknadnog placanja koje se moie isplatiti
CCP-u pod sanacijom ili, gdje je primjenjivo, nosiocima viasnickih
instrumenata;

7) kada se primjenjuje instrmenat za prodaju poslovanja,
informisanja odluke o imovini, obavezama, pravima i dugovanjima

Potpuno
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konvertiraju neosigurane obveze, uklju€ujudi
duZnicke instrumente;

fe} ako se primjenjuju instrumenti za
raspodjelu  gubitaka | pozicija, pruZanja
informacija radi dono3enja odluke o mjeri u
kojoj se gubici primjenjuju na potraiivanja
vierovnika na koje se to odnosi, njihove
nepodmirene obveze ili pozicije u

odnosu na srediEnju drugu ugovornu stranu
te o mjeri poziva na uplatu za sanaciju |
potrebi za njime;

(f) ako se primjenjuje instrument prijelazne
srediSnje druge ugovorne strane, pruZanja
informacija radi donoenja odluke o imovini,
pravima i obvezama ili wlasnitkim
instrumentima koji se mogu prenijeti na
prijelaznu sredifnju drugu ugovarnu stranu |
radi donoZenja odluke o vrijednosti svih
naknada koje se mogu platiti sredinjoj
drugoj ugovornoj strani u sanaciji ili, ovisno o
slugaju, driateljima vlasnickih instrumenata;
{g) ako se primjenjuje instrument prodaje
poslovanja, pruZanja informacija radi
donofenja odluke o imovini, pravima |
obwvezama ili vlasnickim instrumentima kaji
se mogu prenijeti na treceg kupca te pruZanja
informacija sanacijskom tijelu kako bi moglo
odrediti Sto Cini komercijalne uvjete za
potrebe Elanka 40.

Za potrebe tocke (d]), vrednovanjem se

uzimaju u obzir svi gubici koji bi bili
apsorbirani izvrienjem bilo kajih
nepodmirenih obwveza &lanova sustava

poravnanja ili ostalih trecih strana prema
srediSnjoj drugoj ugovornoj strani i razina
kenverzije koju treba primijeniti na duZnicke
instrumente.

4. Ma vrednovanja iz stavaka 2. 1 3. ovog
tlanka moZe se podnijeti Zalba u skladu s

ili vlasnickim instrumentima koji se mogu prenijeti trecem kupcu,
kao i informisanja Komisije o tome 5ta predstavlja komercijalne
uslove u smislu €lana 45 ovog zakona.

Za potrebe tatke 4 stav 3 ovog Elana vrednovanje uzima u obzir sve
gubitke koji bi nastali sprovodenjem bilo kojih dospjelih obaveza
clanova sistema poravnanja ili ostalih trecih lica prema CLP-u, kao
i nivo konverzije kaoji se primjenjuje na dugovne instrumente.
Vrednovanja iz st. 2 i 3 ovog Elana ne mogu biti predmet Zalbe, ali
maoie se podnijeti tuiba nadleinom upravnom sudu u roku od 30
dana od dana dostave navedene odluke, u skladu sa €lanom 79 ovog
zakona, ali samo zajedno sa odiukom o primjeni sanacionog
instrumenta ili koritcenju sanacionog ovlascenja.




tlankom 74. samo zajedno s odlukom o
primjeni  sanacijskog  instrumenta  ili
izvrsavanju sanacijske ovlasti.

Clanak 25.

Zahtjevi u pogledu vrednovanija

1. Sanacijsko tijelo osigurava da vrednovanja
iz tlanka 24. provodi:

{a) osoba koja je neowvisna o bilo kojem
javnom tijelu i srediSnjoj drugoj ugovornoj
strani; ili

(b) sanacijska tijelo, ako ta vrednovanja ne
moie provesti osoba iz tocke (a).

2. Vrednovanja iz €lanka 24. smatraju se
konatnima ako ih je provela oscba iz stavka
1. tofke (a) ovog Clanka i ako su ispunjeni svi
zahtjevi utvrdeni u ovom Elanku.

3. Ne dovodedi u pitanje okvir Unije za
driavne potpore, prema potrebi, konalno
vrednovanje temelji se mna razboritim
pretpostavkama i njime se ne pretpostavija
moguce  pruZanje  izvanredne  javne
financijske potpore, bilo kakve hithe
likvidnosne pomodi srediinje banke ili bilo
kakve likvidnosne pomodi srediinje banke u
okviru nestandardne kolateralizacije,
razdoblja dospijeta | uvjetd kamatnih stopa
sredisnjoj drugoj ugovornoj strani od
trenutka poduzimanja mjere sanacije.
Vrednovanjem se uzima u obzir i mogud
povrat svih razumnih troSkova sredisnje
druge ugovorne strane u sanaciji u skladu s
clankom 27. stavkom 10.

4, Konatno vrednovanje dopunjuje se
sljedecim informacijama kojima raspolaie
sreditnja druga ugovorna strana;

{a) afuriranom bilancom i izvjeScem o
financijskom poloZaju  srediinje  druge
ugovorne strane, ukljufujuci preostala

Zahtjevi za vrednovanje

Clan 30

Komisija kao sanacioni organ obezbjeduje da se vrednovanja iz
clana 29 vrie:

1) od strane lica nezavisnog od bilo kojeg javnog organa i od
CCP-a; ili
2) od strane Komisije, ukoliko vrednovanja ne mogu biti

izvriena od strane lica iz tacke 1 ovog stava.

Vrednovanja iz €lana 29 smatraju se konaénim ako ih izvrdl lice iz
tacke 1 stav 1 ovog clana i ako su ispunjeni svi zahtjevi propisani
ovim clanom.

Bez uticaja na okvir za driavnu pomoc Unije, gdje je primjenjivo,
konatno vrednovanje zasniva se na opreznim pretpostavkama i ne
maoie vzimati u obzir nikakvu potencijalnu mogucnost vanredne
javne finansijske pomodi, nikakvu hitnu likvidnosnu podriku
centralne banke niti nikakvu likvidnosnu pomoc centralne banke
pruienu pod nestandardnim uslovima kolateralizacije, dospijeca |
kamatnih stopa CCP-u od trenutka preduzimanja sanacione mjere.
Vrednovanje takode uzima u obzir potencijalni povrat bilo kojib
razumnih trofkova koje je CCP pod sanacijom imao u skladu sa st.
20121 &lan 32 ovog zakona.

Konatno wvrednovanje dopunjuju sliedece informacije koje
posjeduje CCP:
1) aiurirani bilans stanja i izvjestaj o finansijskom poloZaju

CCP-3, ukljutujuci preostale dostupne unaprijed finansirane resurse
i neizmirene finansijske obaveze;

2) evidenciju o poravnatim ugovorima; |

3) sve informacije o© triisnim | rafunovodstvenim
vrijednostima njegove imovine, obaveza i pozicija, ukljucujuci
relevantna potraZivanja | dospjele obaveze prema ili od CCP-a.
Konaéno vrednovanje pokazuje podjelu povjerilaca u klase u skladu
=a nivoima prioriteta prema primjenjivom steéajnom pravu i sadrii
procjenu tretmana koji se moZe ofekivati za svaku klasu akcionara i
povjerilaca u primjeni principa iz tacke 5 stav 3 E&lana 28 ovog
zakona.

Potpuno
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dostupna unaprijed financirana sredstva |
nepodmirene financijske obveze;

(b} evidencijom poravnanih ugovora iz clanka
29. Uredbe (EU) br. 648/2012; i {c) svim
informacijama o trZiinim i knjigovodstvenim
vrijednostima njezine imovine, obveza |
pozicija, ukljufujudi relevantna potrafivanja i
nepodmirene obveze koji se duguju ili trebaju
platiti srediZnjoj drugoj ugovornoj strani.

5. U konaftnom vrednovanju navodi se
potpodjela vierovnika u kategorije u skladu s
redoslijedom prvenstva potraZivanja na
temelju primjenjivog prava o nesolventnosti,
U njemu se navedi | procjena ofekivanog
postupanja prema svakoj kategoriji dionitara
i vjerownika u slufaju primjene nadela iz
clanka 23. stavka 1. tocke (g).

Procjenom iz prvog podstavka ne dovodise u
pitanje vrednovanje iz lanka 61.

Procjena iz stava 5 ovog €lana ne prejudicira vrednovanje iz Elana 66
ovog zakona.

6. Uzimajuéi u obzir regulatorne tehnike
standarde izradene u skladu s €lankom 36.
stavcima 14. i 15. Direktive 2014/53/EU i
donesene u skladu s njezinim clankom 36,
stavkom 16, ESMA  izraduje nacrt
regulatornih tehnickih standarda kojima se
odreduju:

f{a) okolnosti u kojima se osoba smatra
neovisnom | od sanacijskog tijela | od
srediSnje druge ugovorne strane za potrebe

stavka 1. ovog Elanka;

(b) metodologija za procjenjivanje vrijednosti
imovine | cbveza sraditnje druge ugovorne
strane; i

{c) odvajanje vrednovanja na temelju Elanaka
24. i 61. ove Uredbe.

ESMA Komisiji podnosi navedeni nacrt
regulatornih  tehnitkih standarda do 12
veljace 2022,

Mema odgovarajuce odredbe

Neprenosivo




Komisija je ovlastena dopuniti ovu Uredbu
donoZenjem regulatomih tehnickih
standarda iz prvog podstavka ovog stavka u
skladu s Elancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

Clanak 26.

Privremeno vrednovanje

1. Vrednovanja iz &lanka 24. koja ne
ispunjavaju zahtjeve utvrdene Clankom 25,
stavkom 2. smatraju se privremenim
vrednovanjima.

Privremena vrednovanja ukljufuju zastitni
sloj za dodatne gubitke | primjereno
opravdanje za taj zastitni sloj.

2. Ake sanacijska tijela poduzmu mijeru
sanacije na temelju privremenog
vrednovanja, ona osiguravaju provedbu
konatnog wrednovanja u  najkracem
mogucem roku.

Sanacijsko tijelo osigurava da se konafnim
vrednovanjem iz prvog podstavka:

{a) omoguci potpuno priznavanje svih
gubitaka srediinje druge ugovorne strane u
njezinim poslovnim knjigama;

[b) pruie informacije za odluku o povratu
otpisanih  potrafivanja  vijerovnika  ili
povecanju vrijednosti placenih naknada, u
skladu sa stavkom 3.

3. Ako je procjena neto vrijednosti imovine
sredifnje druge ugovorne strane iz konafnog

vrednovanja visa od procjene neto
vrijednosti imovine srediSnje druge ugovorne
strane iz  privremenog  vrednovanja,

sanacijsko tijelo moZe:

(a} povecati vrijednost potraZivanja doticnih
vijerovnika koja s otpisana ili
restrukturirana;

(b) zahtijevati od prijelazne srediinje druge
ugovorne strane da izvrdi daljnju isplatu

Privremeno vrednovanje

Clan 31

Vrednovanja iz Elana 29 ovog zakona koja ne ispunjavaju zahtjeve
propisane u stavu 2 £lan 30 ovog zakona smatraju se privremenim
vrednovanjima.

Privremena vrednovanja ukljufuju rezervu za dodatne gubitke i
odgovarajuce obrazloZenje te rezerve.

Kada Komisija donese sanacionu mjeru na osnovu priviemencg
vrednovanja, cbezbjeduje da se &to je prije moguce izvri konatno
vrednovanje.

Komisija obezbjeduje da konaéno vrednovanje iz stava 3 ovog tlana:

1) omogucava potpuno priznavanje svih gubitaka CCP-a u
njegovim knjigama;
2) prufi informaciju o odluci o povratu potraiivanja

povjerilaca ili o povefanju vrijednosti naknade koja je platena, u
skladu sa stavom 5 ovog Elana.

Ukoliko procjena neto wvrijednosti imovine CCP-a u konanom
vrednovanju bude visa od procjene neto vrijednosti CCP-a u
privremenom vrednovanju, Komisija moZe da:

1) poveta vrijednost potraZivanja pogodenih povjerilaca koja
su bila umanjena ili restrukturirana;
2) zahtijeva od prelaznog CCP-a da izvrsi dodatnu

uplatu naknade u vezl sa imovinom, obavezama, pravima i
dugovanjima prema CCP-u pod sanacijom ifi, u odgovarajucem
sluaju, u vezl sa vlasnickim instrumentima prema vlasnicima tih
instrumenata.

Potpuno
uskladeno




naknada u pogledu imovine, prava | obveza
sredifnje druge ugovorne strane u sanaciji ili,
ovisno o slufaju, u pogledu wlasnickih
instrumenata viasnicima

tih instrumenata,

4. Uzimajuci u obzir regulatorne tehnicke
standarde izradene u skladu s dlankom 36.
stavkom 15. Direktive 2014/58/EU |
donesene u skladu s njezinim Elankom 36,
stavkom 16, ESMA  izraduje nacrt
regulatornih tehnickibh standarda kojima se
odreduje, za potrebe stavka 1. ovog Elanka,
metodologija za izrafun zastitnog sloja za
dodatne gubitke koje treba wkljuditi u
privremena vrednovanja.

ESMA Komisiji podnosi navedeni nacrt
regulatornih  tehnitkih standarda do 12
veljate 2022,

kKomisija je ovladtena dopuniti owvu Uredbu
donoZenjem regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka ovog stavka u
skladu s €lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

Mema odgovarajuce odredbe

Meprenosivo

POGLAVLIE 111,

Sanacijski instrumenti

Odjeljak 1.

Opca nacela

Clanak 27.

Opce odredbe o sanacijskim instrumentima
1. Sanacijska tijela poduzimaju mjere sanacije
iz tlanka 21. primjenom bilo kojeg od
sljedecih sanacijskih instrumenata
pojedinatno ili u bilo kojoj kombinaciji:

{a) instrumenata za raspodjelu pozicija |
gubitaka;

(b) instrumenta za otpis | konverziju;

[c} instrumenta prodaje poslovanja;

{d) instrumenta prijelazne srediZnje druge
ugovorne strane.

Opite odredbe o sanacionim instrumentima
Clan 32
Komisija preduzima sanacione mjere iz clana 26 ovog zakona

primjenom hilo kog od sljedecih sanacionih instrmenata
pojedinacno ili v bilo kojoj kombinaciji:

1) instrumenti za raspodjelu pozicija | gubitaka;

2) instrumenta za umanjenje vrijednosti | konverziju;

3) instrumenta za prodaju poslovanja;

4) instrumenta za prelazni CCP.

U slugaju sistemske krize, driava Elanica moZe kao pesljednju mjeru
prufiti ifzuzetnu javnu finansijsku podriku primjenom drZavnih
stabilizacionih instrmenata u skladu sa €lanovima 50,51 i 52 ovog
zakona, pod uslovom prethodnog i konafnog odobrenja u okviru
drZavne pomodi Unije i uz postojanje vjerodostojnih aranimana za
blagovremeni i sveobuhvatni povrat sredstava u skladusa st 207 21
ovog clana.
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2. U slutaju sistemske krize driava Elanica
moie kao krajnju mjeru osigurati izvanrednu
javnu  financijsku  potporu  primjenom
driavnih instrumenata za stabilizaciju u
skiadu s flancima 45., 46. i 47., pod uvjetom
da je primlfjeno prethodno | konalno
odobrenje na temelju okvira Unije za driavne
potpore te da su predvideni vjerodostojni
aranimani za pravodoban 1 sveobuhvatan
povrat sredstava u skladu sa stavkom 10.
ovog tlanka.

3. Sanacijsko  tijelo prije primjene
instrumenata iz stavka 1. izvriava sljededs:
{a) sva postojeda i nepodmirena prava
sredisnje druge vgovorne strane, ukljutujudi

sve ugovorne obwveze dlanova sustava
poravnanja da ispune pozive na uplatu za
oporavak, osiguraju dodatna sredstva

sredisnjoj drugoj ugovornoj strani ili preuzmu
pozicije tlanova sustava poravnanja koji ne
ispunjavaju svoje obveze, putem drazbe ili na
drugi natin utvrden pravilima poslovanja
sredisnje druge ugovorne strane;

(b) sve postojece | nepodmirene ugovorne
obwveze ugovornih strana koje nisu Elanovi
sustava poravnanja u pogledu bilo kakvog
oblika financijske potpore.

Sanacijsko tijelo ugovorne obveze iz tofaka
(a) i (b) moZe izvriiti djelomitno ako te
ugovorne obveze nije mogude lzvriiti u
potpunosti u razumnom vremenskom okviru,
4, Odstupajuci od stavka 3., sanacijsko tijelo
moie se suzdriati od izvriavanja relevantnih
postojecih | nepodmirenih

obwveza djelomicno ili u potpunosti kako bi se
izbjegli znatni nepovoljni ufinci na financijski
sustav ili sirenje zaraze ili ako

Prije primjene instrumenata iz stava 1 ovog £lana, Komisija je duina
da izwrsi:

1) sva postojeca i neizmirena prava CCP-3, ukljuCujudi sve
ugovorne obaveze Elanova sistema poravnanja da izvrie pozive na
dodatna sredstva u sanaciji, da obezbijede dodatne resurse CCP-u
ili da preuzmu pozicije Elanova sistema poravnanja koji ispunjavaju

obaveze, bilo putem aukcije ili na drugi nafin propisan u
operativnim pravilima CCP-a;
2) sve postojee | neizmirene ugovorne obaveze koje

obavezuju strane osim clanova sistema poravnanja na bilo koje
oblike finansijske podrike.

Komisija moie djelimitno da izvrii ugovorne obaveze navedene u
tac. 12 stav 3 ovog €lana ukoliko nije moguce u razumnom roku u
potpunost] da izvrii te obaveze.

Odstupajuci od st. 3 | 4 ovog lana, Komisija moZe djelimitno ili u
potpunosti odustati od sprovodenja relevantnih postojecih |
neizmirenih obaveza da bi izbjegla znafajne negativne posijedice po
finansijski sistem ili 3iroko rasprostranjenu kontaminaciju, il ukoliko
je primjena instrumenata iz stava 1 prikladnija za blagovremeno
ostvarenje sanacionih ciljeva.

U slufaju da Komisija djelimicno ili u potpunosti odustane od
sprovodenja postojecih i neizmirenih obaveza iz st. 41 5 ovog £lana,
Komisija moie sprovesti preostale obaveze u roku od 18 mjeseci od
dana kada se CCP smatra da ne uspijeva ili da vjerovatno nece
uspjeti, u skladu sa Elanom 27 ovog zakona, pod uslovom da razlozi
za odustajanje od sprovodenja cbaveza vise ne postoje.

Komisija o namjeri sprovedenja preostalih obaveza obavjestava
Clana sistema poravnanja i drugu stranu u roku od tri do Sest mjeseci
prije sprovodenja obavezea.

Prihodi od sprovedenih precstalih obaveza koristice se za povrat
javnih sredstava.

Komisija, nakon konsultacija sa nadleZnim organima i sanacionim
organima pogodenih Elanova sistema poravnanja i svih drugih
strana koje su obavezane postojecim | neizmirenim obavezama,
odlutuje da li su razlozi za odustajanje od sprovodenja obaveza
prestali da postoje i da li Ce sprovesti precstale obaveze.

Ukoliko Komisija odstupi od misijenja konsultovanih organa iz stava
9 ovog tlana, duina je da pisanim putem obrazlofi opravdane
razloge za takvu ocdluku.




je primjena instrumenata iz stavka 1,
primjerenija radi pravodobnog ostvarivanja
ciljeva sanacije.

5. U slugaju da se sanacijsko tijelo djelomitno
ili potpuno suzdréi od izvriavanja postojedih |
nepodmirenih obveza u skladu sa stavkom 3.
drugim podstavkom ili stavkom 4. ovog
€lanka, sanacijsko tijelo moZe izvriit
preostale obveze u

roku od 18 mjeseci nakon 5to se za srediznju
drugu ugovernu stranu utvrdi da propada ili
je vjercjatno da ce propasti u skladu s
clankom 22, pod uvjetom da razlozi za
suzdriavanje od izvriavanja tih obveza vise
ne postoje. Sanacijsko tijelo obavjeicuje
tlana sustava poravnanja i druge strane od tri
do 3est mijeseci prije izvrienja ostatka
obveze. Prihodi od

izwrsenih preostalih obveza rabe se za povrat
upotrijebljenih javnih sredstava.

Makon savjetovanja s nadleinim tijelima |
sanacijskim tijelima dotiénih élanova sustava
poravnanja i svih drugih strana cbwvezanih
postojecim | nepodmirenim obvezama,
sanacijsko tijelo utvrduje jesu li prestali
postojati razlozi za

suzdriavanje od izvriavanja postojecih |
nepocdmirenih obveza te da i izvrsiti
preostale obwveze, Ako odstupi od migljenja
tijela s kojima se savjetuje, sanacijsko tijelo
pruia opravdane razioge za to u pisanom
obliku.

Zahtjev za ispunjavanje preostalih obveza u
okolnostima iz ovog stavka ukljufuje se u
pravila 1 druge ugovorne aranimane
sredisnje druge ugovorne strane.

6. Sanacijsko tijelc moZe od srediénje druge
ugowvorne strane zahtijevati da Elanovima
sustava poravnanja koji ispunjavaju svoje

Obaveza ispunjenja preostalih obaveza u okolnostima iz st 91 10
ovog Clana mora biti uklju€ena u pravila CCP-a | druge ugovorme
aranimane.

Komisija mofe da zahtijeva od CCP-a da clanovima sistema
poravnanja koji ispunjavaju svoje obaveze nadoknadi njihove
gubitke nastale primjenom instrumenata za raspodjelu gubitaka,
ukoliko ti gubici prelaze gubitke koje bi ti clanovi snosili prema
svojim obavezama iz operativnih pravila CCP-3, pod uslovom da bi
ti €lanovi bili oviaiceni za isplatu razlike iz Clana 67 ovog zakona.
Madoknada iz stava 12 ovog €lana moie bitl u obliku viasnickih
instrumenata, duznickih instrumenata ili instrumenata koji priznaju
potrafivanje na buducim dobicima CCP-a.

Kolicina instrumenata koja se izdaje svakom pogodencm Elanu
sistema poravnanja koji nije izazvao gubitke bife proporcionalna
visim gubicima iz stava 12 ovog Clana, pri Cemu se uzimaju u obair
sve neizmirene ugovorne obaveze clanova sistema poravnanja
prema CCP-u | oduzimaju se od prava na isplatu razlike iz €lana 67
ovog zakona.

Kolicina instrumenata se zasniva na vrednovanju sprovedenom u
skladu sa stavom 3 &lan 29 ovog zakona.

Kada se primijeni jedan od drZavnih stabilizacionih instrumenata,
Komisija koristi ovladcenje za umanjenje vrijednosti | konverziju bilo
kojin vlasnickih instrumenata, duinickih instrumenata ili drugih
nezagarantovanih obaveza prije ili zajedno sa primjenom driavnog
stabilizacionog instrumenata.

Ukoliko primjena sanacionog instrumenata osim instrumenata za
umanjenje vrijednosti i konverziju rezultira finansijskim gubicima za
Clanove sistema poravnanja, Komisija ce koristiti oviastenje za
umanjenje wvrijednosti i konwverziju  bilo  kojih  viasnickih
instrumenata, duZnickih instrumenata ilf drugih nezagarantovanih
obaveza neposredno prije ili zajedno sa primjenom sanacionog
instrumenta, osim ako primjena drugadijeg redosljeda ne bi
smanjila odstupanja od principa ,nijedan povjerilac ne smije biti
doveden u nepovoljniji poloZaj” iz clana 65 ovog zakona 1 bolje
ostvarila sanacione ciljeve.

Kada se primjenjuju samo sanacioni instrumenti iz tac. 314 stav 1
ovog tlana, a samo dio imovine, prava, obaveza ili dugovanja CCP-a
pod sanacijom bude prenesen u skladu sa clanovima 45 i 47 ovog




obveze nadoknadi gubitke koji proizlaze iz
primjene instrumenata za raspodjelu
gubitaka, ako ti gubici

premasuju gubitke koje bi Elan sustava
poravnanja koji ispunjava svoje obveze bio
snosio u okviru svojin obveza na temelju
pravild poslovanja srediEnje druge ugovorne
strane, pod wvjetom da je clan sustava
poravnanja koji ispunjava svoje obveze imao
pravo na isplatu razlike iz clanka 62.
Madoknada iz prvog podstavka moZe biti u
obliku viasnickih Instrumenata, duZnickih
instrumenata ili instrumenata kojima se
priznaje potraZivanje buduce dobiti srediznje
druge ugovorne strane.

lznos instrumenata izdanih svakom doticnom
clanu sustava poravnanija koji ispunjava svoje
obveze razmjeran je visku gubitka iz prvog
podstavka. Njime se uzimaju u obzir sve
nepcdmirene ugovorne obwveze Clanova
sustava poravnanja

prema sredifnjoj drugoj ugovornoj strani |
odbija se od svakog prava na isplatu razlike iz
clanka 62.

lznos  instrumenata temeljl se na
vrednovanju provedenom u skladu s Elankom
24, stavkom 3.

7. Ako se primjenjuje jedan od driavnih
instrumenata za stabilizaciju, sanacijsko tijelo
izvriava owvlast ofpisa ili konverzije svih
viasnickih i duZnickih instrumenata ili drugih
neosiguranih obwveza prije ili usporedno s
primjenom  driavnog  instrumenta za
stabilizaciju.

Ako £lanovi sustava poravnanja pretrpe
financijske gubitke zbog primjene sanacijskog
instrumenta koji nije instrument za otpis |
 Konwernj, sdnddisk tielo. izvitava, aviast:

zakona, preostali dio CCP-a bice likvidiran u skladu sa zakonom
kojim se ureduje stecaj privrednih drustava.

Odredbe zakona kojim se ureduje stecaj privrednih drustava koje se
odnose na niStavost ili neizvriivost pravnih akata Etetnih za
povijerioce ne primjenjuju se na prenose imovine, prava, obaveza ili
dugovanja iz CCP-a u vezi sa kojima su primijenjeni sanacioni
instrumenti ili driavni finansijski stabilizacioni instrumenti.

Driave Elanice ¢e u odgovarajucem periodu povratiti sva javna
sredstva wupotrijebljena kao drZavni finansijski stabilizacioni
instrumenti iz ovog zakona, a Komisija Ce povratiti sve razumno
nastale trotkove u vezi sa primjenom sanacionih instrumenata ili
ovlascenja.

Takav povratak ce, izmedu ostalog, dolaziti iz:

1) CCP-a pod sanacijom, kao povlaicenog povjerioca,
ukljuujuci bilo koja njegova potraiivanja prema clanovima sistema
poravnanja koji ispunjavaju svoje obaveze;

2) bilo koje naknade koju je kupac platio CCP-u, kao
povlaitenog povjerioca prije primjene £lana 45 ovog zakona, kada
je primijenjen instrument za prodaju poslovanja;

3) bilo kojih prihoda ostvarenih kao rezultat prestanka
prelaznog CCP-a, kao povlaicenog povijerioca prije primjene st. 13
14 €lan 47 ovog zakona;

4) bilo kojih prihcda ostvarenih primjenom instrumenata
javne podrike kapitalu iz €lana 51 ovog zakona i privremencg
instrumenta javnog vlasniitva iz €lana 52 ovog zakona, ukljucujuci
prihode ostvarene njihovom prodajom.

Prilikom primjene sanacionih instrumenata, Komisija obezbjeduje,
na osnovu vrednovanja koje je u skladu sa clanom 31 ovog zakona,
obnavljanje uskladene knjige trgovanja, potpunu raspodijelu
gubitaka, dopunu prethodno finansiranih resursa CCP-a ili
prelaznog CCP-a i dokapitalizaciju CCP-a ili prelaznog CCP-a.
Komisija obezbjeduje dopunu prethodno finansiranih resursa i
dokapitalizaciju CCP-a ili prelaznog CCP-a do nivoa dovoljnog da se
obnovi sposobnost CCP-a ili prelaznog CCP-a da ispunjava uslove za
odobrenje i da nastavi obavijanje kljuénih funkcija CCP-a ili
prelaznog CCP-a, uzimajudi u obzir operativha pravila CCP-a ili
prelaznog CCP-a.




otpisa | konverzije svih viasnickih i duinickih
instrumenata ili drugih

neosiguranih obveza neposredno prije ili
istodobno 5= primjenom  sanacijskog
instrumenta, osim ako bi se primjenom
drugacijeg redoslijeda smanjila odstupanja
od nacela prema kojem , nijedan vjerovnik ne
smije biti doveden u nepovoljniji

poloZaj” utvrdenog u Elanku 60. | u€inkovitije
postigli ciljevi sanacije.

8. Ako se primjenjuju samoc sanacijski
instrumenti iz stavka 1. tocaka (c) i (d) ovog
clanka, a prenosi samo dio imovine, prava ili
obwveza srediinje druge ugovorne strane u
sanaciji u skladu s €lancima 40. i 42., preostali
dio te sredifmje druge ugovormne strane
likvidira se u skladu s redovnim postupkom u
sluaju nesolventnosti,

9. Pravila nacionalnog prava o nesolventnost
koja se odnose na pobojnost | nemogucnost
izwrienja pravnih radnji stetnih za vjerovnike
ne primjenjuju na prijenose imovine, prava ili
obveza sa sredisnje druge ugovorne strane u
sanaciji na koju se primjenjuju sanacijski
instrumenti il drZavni  instrumenti za
financijsku stabilizaciju.

10. Driave clanice tijekom primjerencg
razdoblja ostvaruju powrat svih  javnih
sredstava koja su upotrijebljena kao driavni
instrument za financijsku stabilizaciju iz
odjeljka 7. ovog poglavlja, a sanacijska tijela
ostvaruju povrat svih

razumnih  troSkova nastalh uw wvezi s
primjenom  sanacijskih  instrumenata ili
ovlasti. Takav oporavak medu ostalim
potjefe od:

{a) sreditnje druge ugovorne strane u
sanaciji, kao poviaitenog vjerovnika,
ukljutujuci sva njezina potraZivanja prema

Bez obzira na primjenu drugih sanacionih instrumenata, Komisija
moie da primijeni instrumente iz €l. 35 i 36 ovog zakona radi
dokapitalizacije CCP-a.




tlanovima sustava poravnanja koji ne
ispunjavaju svoje obveze;

(b) svih nakmada koje je kupac platio
sredifnjoj drugoj ugovornoj strani, kao
povlaiteni vierovnik prije primjene glanka 40,
stavka 4., ako je primijenjen instrument
prodaje poslovanija;

(c) swih prihoda proiziglih slijedom prestanka
prijelazne sredifnje druge ugovorne strane,
kao poviattenog vjerovnika prije primjene
clanka 42. stavka 5.;

(d) swih prihoda proizislih iz primjene
instrumenta javne potpore za wlasnick
kapital iz ©€lanka 46. 1 Instrumenta
privremenog javnog viasnittva iz clanka 47,
ukljutujuci prihode od njihove prodaje.

11. Ake primjenjuju sanacijske instrumente,
sanacijska tijela osiguravaju, na temelju
vrednovanja koje je u skladu s clankom 25,
ponovnu  uspostavu  uskladene  knjige
treovanja, potpunu raspodjelu  gubitaka,
nadopunu unaprijed

financiranih sredstava srediSnje druge
vgovorne strane ili prijelazne srediSnje druge
ugovorne strane te dokapitalizaciju sredisnje
druge ugovorne strane ili prijelazne sredisnje
druge ugovorne strane.

Sanacijska tijela osiguravaju nadopunu
unaprijed financiranih sredstava i
dokapitalizaciju sredi3nje druge ugovorne
strane ili prijelazne sredinje druge ugovome
strane kako je navedeno u prvom podstaviu,
u mijeri dostatnoj za ponovnu uspostavu
sposobnosti srediSnje druge ugovorne strane
ili prijelazne sredidnje druge ugovorne strane
Za ispunjavanje uvjeta za odobrenje i za
nastavak obavljanja Kjucnih  funkcija
srediSnje druge ugovorne strane ili prijelazne
sredifnje druge ugovorne strane, uzimajudi u




obzir pravila poslovanja sredinje druge
ugovorne strane ili prijelazne srediSnje druge
ugovorne strane.

Meovisno o primjeni drugih sanacijskih
instrumenata, sanacijska tijela mogu
primjenjivati instrumente iz ¢lanaka 30. i 31.
za dokapitalizaciju sredifnje druge ugovorne
strane.

Odjeljak 2.

Instrumenti za raspodjelu  pozicia i
raspodjelu gubitaka

Clanak 28.

Cili 1 opseg primjeng instrumenata za

raspodjelu pozicija | gubitaka

1. Sanacijska tijela primjenjuju instrument za
raspodjelu pozicija u skladu s Elankom 29., a
instrument za raspodjelu pubitaka u skladu s
clancima 30. i 31.

2. Sanacijska tijela primjenjuju instrumente iz
stavka 1. u pogledu ugovora o pruZanju
usluga poravnanja i kolaterala koji se u vezi s
tim wuslugama predaje srediSnjoj drugoj
ugovornoj strani.

3. Sanacijska tijela primjenjuju instrument za
raspodjelu pozicija iz Elanka 29. kako bi
ponovno uskladile knjigu trgovanja srediznje
druge ugovorne strane ili, prema potrebi,
prijelazne srediinje druge ugovorne strane.
Sanacijska tijela primjenjuju instrumente za
raspodjelu gubitaka iz dlanaka 30.131. za bilo
keoju od sljedecih namjena:

{a) pokrivanje gubitaka srediSnje druge
ugovorne strane procijenjenih u skladu s
clankom 25.;

(b} ponowvnu uspostavu sposobnosti sredinje
druge ugovorne strane da ispunjava svoje
obwveze pladanja uw trenutku njihova
dospijeca;

Cilj | primjena instrumenata za raspodjelu pozicija | gubitaka

Clan 33

Komisija primjenjuje instrument za raspodjelu pozicija u skladu s
clanom 34 ovog zakona i instrumente za raspodjelu gubitaka u
skladu s €l. 351 36 ovog zakona.

Komisija primjenjuje instrumente iz stava 1 ovog Ciana u odnosu na
ugovore koji se odnose na usluge poravnanja i kolateral uvezi s tim
uslugama koji su dostavijeni CCP-u.

Komisija primjenjuje instrument za raspodjelu pozicija iz ¢lana
3dovog zakona kako bi se izwriilo ponovno uskladivanje knjige
trgovanja CCP-a ili, gdje je primjenjivo, prelaznog CCP-a.

Komisija primjenjuje instrumente za raspodjelu gubitaka iz €. 35 |
36 ovog zakona u bilo koje od sljedecih svrha:

1) za pokrivanje gubitaka CCP-a procijenjenih u skladu s
clanom 30 ovog zakona;

2) za obnowvu sposobnosti CCP-a da izvriava svoje platne
obaveze u rokovima dospijeca;

3) za postizanje ishoda iz tad. 1§ 2 ovog stava uvezi s prelaznim
CCP-om;

4) za podriku prenosu poslovanja CCP-a putem instrumenta
za prodaju poslovanja solventnoj trecdoj strani.

Instrument za raspodjelu gubitaka iz tlana 35 ovog zakona Komisija
moie da primijeni u vezi sa gubicima koji nastanu usljed dogadaja
neizvrienja obaveza i u vezi sa gubicima koji nastanu iz drugih
razloga.

Ukoliko se instrument za raspodjelu gubitaka iz €lana 35 ovog
zakona primjenjuje u vezi sa gubicima nastalim iz drugih razloga, on
se moie primijeniti samo do kumulativnog iznosa jednakog
doprinosu clanova sistema poravnanja koji nisu izazvali gubitke u
jamstvene fondove CCP-a, pri Cemu se ti gubici raspodjeljuju medu

Potpuno
uskladeno




(c) ostwarenje ishoda iz tofaka (a) i {b) u
odnosu na prijelaznu  srediSnju  drugu
ugovornu stranu;

(d) potporu prijenosu poslovanja sredisnje
druge ugovarne  strane  primjenom
instrumenta prodaje poslovanja solventnoj
trecoj strani.

Instrument za raspodjelu gubitaka iz Clanka
30. sanacijska tijela mogu primjenjivati samo
u odnosu na gubitke koji proizlaze iz
dogadaja neispunjavanja obveza i u odnosu
na gubitke koji proiziaze iz dogadaja koji nije
dogadaj

neispunjavanja obveza. Ako se instrument za
raspodjelu gubitaka iz flanka 30. primjenjuje
u odnosu na gubitke koji proizlaze iz
dogadaja koji nije dogadaj neispunjavanja
obveza, on se primjenjuje samo do
kumulativnog iznosa koji je

jednakovrijedan doprinosu tlanova sustava
poravnanja koji ispunjavaju svoje obwveze u
jamstveni fond srediZnje druge

ugovorne strane | raspodijeljen medu
clanovima sustava poravnanja razmjerno
njihovim doprinosima u jamstvene fondove.

4.  Sanacijska tijela ne  primjenjuju
instrumente za raspodjelu gubitaka iz Clanaka
30. 1 31. ove Uredbe u odnosu na subjekte iz
€lanka 1. stavka 4.1 Elanka 1. stavka 5. Uredbe
(EU) br, 648/2012.

clanovima sistemna  poravnanja
doprinosima u jamstvene fondove.
Komisija ne primjenjuje instrumente za raspodjelu gubitaka iz £l. 35
i 36 ovog zakona u odnosu na subjekte iz zakona kojim se ureduje
triiste kapitala.

proporcionalno  njihovim

Clanak 29.

Djelomicni ili potpuni otkaz ugovora

1. Sanacijsko tijelo moZe otkazati neke ili sve
sljedece ugovore sredifnje druge ugovorne
strane u sanaciji:

{a) ugovore s €lanom sustava poravnanja koji
ne ispunjava svoje obvere;

(b) ugovore usluge poravnanja ili kategorije
imovine na koje se to odnosi;

Prekid ugovora — djelimitni ili potpuni

Clan 34

Komisija moZe da prekine neke ili sve od sljededih ugovora CCP-a
pod sanacijom:

1) ugovore sa clanom sistema poravnanja koji je u neizvrienju
obaveza;
2) ugovore koji se odnose na pogodenu uslugu poravnanja ili

na pogodenu klasu imovine;
3) ostale ugovore CCP-a pod sanacijom.

Potpuno
uskladeno




(c) ostale ugovore srediSnje druge ugovorne
strane u sanaciji.

Sanacijsko tijelo otkazuje ugovore iz prvog
podstavka toike (a) ovog stavka samo ako
nije proveden prijenos imovine 1 pozicija iz tih
ugovora u smislu clanka 48. stavaka 5. i 6.
Uredbe (EU) br. 648/2012.

Ako rabi owvlasti iz prvog podstavks,
sanacijsko tijelo otkazuje ugovore iz svake od
tofaka (a), (b) i (c) prvog podstavka na slican
nacin, ne praved razliku medu drugim
ugovornim stranama u tim ugovorima, uz
iznimku onih ugovornih obveza koje se ne

mogu izvrditi U razumnom vremenskom
oloviru.
2. Sanacijsko tijelo obavjeituje swve

relevantne £lanove sustava poravnanja o
datumu otkaza bilo kojeg ugovora iz stavka 1,
3. Sanacijsko tijelo prije otkaza bilo kojeg
ugovora iz stavka 1. poduzima sljedece
korake:

{a) zahtijeva od srediSnje druge ugovorne
strane u sanaciji da vrednuje svaki ugovor |
aiurira salda ratuna svakog clana sustava
poravnanja;

(b) utvrduje neto obveze plative svakom
clanu sustava poravnanja odnosno neto
obveze svakog €lana sustava poravnania,
uzimajudi u obzir sav dospjell, ali nepladeni
varijacijski iznos nadoknade, ukljufujudi
varijacijski iznos nadoknade dospio kao
rezultat vrednovanja ugovora iz tolke (a); |
(c) obavjeStuje svakog Elana sustava
poravnanja o utvrdenim neto fznosima te
zahtijeva od srediZnje druge ugovorne
strane da ih u skladu s time plati ili naplati.
Clanovi sustava poravnanja bez nepotrebne
odgode obavjeicuju svoje klijente o uporabi

Komisija ¢e prekinuti ugovore navedene u tacki 1 stav 1 ovog clana
samo ukoliko prenos imovine | pozicija koje proizlaze iz tih ugovora
nije izvrien.

Prilikom koriscenja oviaicenja iz stava 1 ovog clana, Komisija ce
prekinuti ugovore navedene u tackama 1, 2,13 stav 1 ovog €lana na
slitan nacin, bez diskriminacije izmedu ugovornih strana tih
ugovera, osim u sluéaju ugovornih obaveza koje nije mogude izvrsiti
u razumnom roku.

Komisija ce dostaviti obavjeStenje svim relevantnim Clanovima
sistema poravnanja o datumu prekida bilo kojeg ugovora iz stava 1
ovog clana.

Prije prekida bilo kojeg od ugovora iz stava 1 ovog clana, Komisija
ce da:

1) zahtijeva od CCP-a pod sanacijom da izvrsi vrednovanje
svakog ugovora i afurira stanje ratuna svakog clana . sistema
poravnanja;

2) utvrdi neto iznos koji svaki €lan sistema poravnanja treba da
plati ili dobije, uzimajuci u obzir bilo koju dospjelu, ali neplacenu
varijacionu marginu, ukljufujuci varijacionu marginu nastalu kao
posljedicu vrednovanja ugovora Iz tacke 1 ovog stava;

3) obavijesti svakog Elana sisterna poravnanja o utvrdenim
neto iznosima i zahtijeva od CCP-a da ih isplati ili naplati u skladu s
tim.

Clanovi sistema poravnanja ¢e bez nepotrebnog odlaganja
obavijestiti svoje klijente o primjeni ovih instrumenata i o nadinu na
koji ta primjena utice na njih.

Vrednovanje iz tacke 1 stav 5 ovog Clana treba biti zasnovano, koliko
je moguce, na fer triiSnoj cijeni utvrdenoj na osnovu viastitih pravila
i aranimana CCP-a, osim ako Komisija ne smatra potrebnim
upotrebu druge odgovarajuce metode otkrivanja cijene.

Ukoliko clan sistema poravnanja koji nije u neizvrienju obaveza ne
moie platiti neto iznos utvrden u skladu sa stavom 5 ovog Clana,
Komisija moZe, uzimajuci u obzir Elan 26 ovog zakona, da zahtijeva
od CCP-a da stavi tog clana sistema poravnanja u neizvrienje |
upotrijebi njegovu inicijainu marginu | doprinos jamstvenom fondu.
Ukoliko je Komisija prekinula jedan ili viSe ugovora tipa navedenog
u stavu 1 ovog flana, moZe priviemeno sprijeciti CCP da wvrii
poravnanje bilo kojeg novog ugovora istog tipa kao onaj koji je
prekinut.




takvog instrumenta i o nacdinu na koji na njih
takva primjena utjece.

4. Wrednovanje iz stavka 3. totke (a) zasniva
se, u mjeri u kojoj je to moguce, na pravednoj
triiZnoj cijeni utvrdenoj na temelju viastitih
pravila i aranZmana srediinje druge ugovorne
strane, osim ako sanacijsko tijelo smatra da
je potrebno rabiti drugu primjerenu metodu
utvrdivanja cijena.

5. &ko Clan sustava poravnanja koji ispunjava
svoje obveze ne moZe platiti neto iznos
utvwrden u skladu sa stavkom 3. ovog clanka,
sanacijsko tijelo moZe, uzimajuci u obzir
clanak 21. ove Uredbe, zahtijevati da
sredisnja druga ugovorna strana promijeni
status clana sustava poravnanja  kaji
ispunjava svoje  obweze u  status
neispunjavanja obveza te uporabi njegov
inicijalni iznos nadoknade | doprinos u
jamstveni fond u skladu s clankom 45.
Uredbe (EU) br. 648/2012.

6. Ako je otkazalo jedan ugovor ili vige njih od
vrsta koje se navode u stavku 1., sanacijsko
tijelo moZe privremeno sprijediti sredisnju
drugu ugovornu stranu da poravna svaki novi
ugowvor iste vrste kao 3to je | otkazani ugovor,
Sanacijsko tijelo moZe sredidnjoj drugoj
ugovornoj strani dopustiti da  nastavi
poravnanje tih vrsta ugovora samo ako su
ispunjeni sljededi uvjeti:

{a} sredi®nja druga ugovoma strana ispunjava
zahtjeve Uredbe (EU) br. B48/2012; i

(b) sanacijsko tijelo izdaje | objavijuje
obavijest o tome na natin predviden Elankom
72. stavkom 3.

Komisija moZe da dozvoli CCP-u da nastavi poravnanje tih tipova
ugovera samo ukoliko su ispunjeni sljededi uslovi;

1) CCP ispunjava zahtjeve iz zakona kojim se ureduje triiste
kapitala;
2) Komisija izdaje i objavljuje obavjeitenje o tome koristedi

se sredstvima iz tlana 77 ovog zakona.

7. ESMA do 12, veljace 2022. izdaje smjernice
u skladu s Elankom 16. Uredbe (EU) br.
1095/2010 kojima se poblize

Mema odgovarajuce odredbe

MNeprenosivo




odreduje metodologija koju sanacijsko tijelo
treba rabiti za utvrdivanje vrednovanja iz
stavka 3. tofke (3) ovog Clanka.

Clanak 30.

Smanjenje wvrijednosti svih dobitaka koje
sredisnja druga ugovorna strana treba platiti
tlanovima sustava

poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze

1. Sanacijsko tijelo moZe smanjiti iznos
obveza placanja koje je srediZnja druga
ugovorna strana duina isplatiti clanocvima
sustava poravnanja koji ispunjavaju svoje
obveze ako te obveze proizlaze iz dobitaka
ostvarenih u skladu s postupcima sreditnje
druge ugovorne strane za isplatu varijacijskog
iznosa nadoknade ili isplatu koja ima isti
ekonomski

uinak.

2. Sanacijsko tijelo izratunava sva smanjenja
obveza placanja iz stavka 1. ovog Elanka
primjenom pravitnog mehanizma raspodjele
utvrdenog vrednovanjem provedenim u
skladu s €lankom 24. stavkom 3. i o kojem se
tlanovl sustava poravnanja obavjescuju &im
zapotne primjena sanacijskog instrumenta.
Clanovi sustava poravnanja bez nepotrebne
odgode obavjeiCuju svoje klijente o primjeni
takvog instrumenta i o nacdinu na koji na njih
takva primjena utjefe. Ukupni neto dobic
koje treba smanjiti za svakog €lana sustava
poravnanja razmjerni su iznosima koje je
sredifnja druga ugovorna strana duina
platiti.

3. Smanjenje wvrijednost] plativih dobitaka
pofinje proizvoditi ufinke i odmah postaje
obvezujuce za sredifnju drugu ugowvornu
stranu i dotitne flanove sustava poravnanja
od trenutka u kojem sanacijsko tijelo
poduzme mjeru sanacije.

Smanjenje wvrijednosti svih dobitaka koje CCP treba da plati
clanovima sistema poravnanja koji ispunjavaju svaje ocbaveze

Clan 35

Komisija moiZe da smanji iznos obaveza placanja koje je CCP duina
da isplatiti €lanovima sistema poravnanja koji ispunjavaju svoje
obaveze ako te obaveze proizlaze iz dobitaka ostvarenih u skladu s
postupcima CCP za isplatu varijacijskog iznosa nadoknade ili isplatu
koja ima isti ekonomski uinak.

Komisija izraCunava sva smanjenja obaveza placanja iz stava 1 ovog
clana primjenom pravicnog mehanizma raspodjele utvrdenog
vrednovanjem sprovedenim u skladu sa stavom 3 clan 29 ovog
zakona i o kojem se Elanovi sistema poravnanja obavjestavaju Eim
zapofne primjena sanacionog instrumenta.

Clanovi sistema poravnanja bez nepotrebnog odlaganja
obavjeitavaju svoje klijente o primjeni takvog instrumenta i o
nacinu na koji na njih takva primjena utie.

Ukupni netc dobici koje treba smanjiti za svakog Elana sistema
poravnanja srazmijerni su iznosima koje je CCP duZna platiti,
Smanjenje vrijednosti plativih dobitaka pofinje proizvoditi efekte i
odmah postaje obavezujuce za CCP | pogodene Clanove sistema
poravnanja od trenutka u kojem Komisija preduzme mjeru sanacije.
Clan sistema poravnanja koji ispunjava svoje obaveze nema pravo
na potraiivanje proizislo iz smanjenja obaveza placanja iz stava 1
ovog tlana u bilo kojem naknadnom postupku protiv CCP ili njenog
pravnog sljedbenika.

Odredba stava 7 ovog €lana ne spriefava Komisiju da zahtijeva od
CCP-a da nadoknadi clanovima sistema poravnanja ukoliko se nivo
smanjenja zasnovan na priviemenom vrednovanju iz stava 1 €lan 31
ovog zakona pokaZe visim od nivoa smanjenja koji je potreban na
osnowvu konafnog vrednovanja iz st. 3 14 dlan 31 ovog zakona.

Alko Komisija samo djelomifnoe smanji vrijednost dobitaka koje treba
platiti, clan sistema poravnanja koji ispunjava svoje obaveze i dalje
ima pravo na to da mu se isplati preostali nepodmireni iznos.

CCP fe u svojim operativnim pravilima uklju€iti odredbe o
ovlaiCenju za smanjenje obaveza placanja iz stava 1 ovog Clana,
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4, Clan sustava poravnanja koji ispunjava
svoje obwveze nema pravo na potraiivanje
proiziSlo iz smanjenja obveza placanja iz
stavka 1. ni u jednom naknadnom postupku
protiv srediZnje druge ugovorne strane il
njezinog subjekata

sljednika.

Prvim podstavkom ovog stavka sanacijska
tijela ne spriefavaju se u tome da od
sredifnje druge ugovorne strane zahtijevaju
isplatu  nadoknade clanovima sustava
poravnanja ako se utvrdi da razina smanjenja
utemeljena na privremenom vrednovanju iz
clanka 26. stavka 1. premaZuje zahtijevanu
razinu smanjenja na temelju konatnocg
vrednovanja iz flanka 26. stavka 2.

5. Ako sanacijsko tijelo samo djelomicno
smanji vrijednost plativih dobitaka, €lan
sustava poravnanja koji ispunjava svoje
obwveze i dalje ima pravo na to da mu seisplati
preostali nepodmireni plativi iznos.

6. SrediZnja druga ugovorna strana u svoja
pravila poslovanja ukljutuje upucivanje na
ovlast za smanjenje obveza placanja iz stavka
1. uz sve sliéne aranimane predvidene tim
praviima poslovanja u fazi oporavka |
osigurava da se sklapaju ugovorni aranimani
kako bi se sanacijskom tijelu omogucilo
izvriavanje njegovih ovliasti na temelju ovog
clanka.

pored svih sliénih aranimana predvidenih tim operativnim
pravilima u fazi oporavka, | osigurati da budu zakljufeni ugovorni
aranimani koji omogucavaju Komisiji da izvrsi svoja ovlascenja iz
ovog Elana.

Clanak 31.

Poziv na uplatu za sanaciju

1. Sanacijsko tijelo moZe od clanova sustava
poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze

zahtijevati davanje doprinosa u novcu
sredifnjoj drugoj wugovornoj strani do
dvostrukog iznosa njihova doprinosa u

jamstveni fond sredi3nje druge

Poziv na uplatu za sanaciju

Clan 36

Komisija moZe da zahtijeva od &lanova sistema poravnanja koji
ispunjavaju svoje obaveze da izvrie gotovinsku uplatu CCP-u do
dvostrukog iznosa njihovog pojedinactnog doprinosa fondu za
neispunjenje obaveza CCP-a.

Obaveza vrienja gotovinske uplate unosi se i u pravila CCP-a i druge
ugovorne aranimane kao posebna sanaciona obaveza koja se moie
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ugovorne strane. Obveza davanja doprinosa
u novcu takoder se ukljufuje u pravila
sredifnje druge ugovorne strane | druge
ugowvorne aranimane kao poziv na uplatu za
sanaciju koji je rezerviran za sanacijsko tijelo
koje poduzima mjere sanacije.

Ako sanacijsko tijelo zatraii iznos koji
premaiuje doprinos u jamstveni fond, to Cini
nakon procjene uinka tog instrumenta na
clanove sustava poravnanja koji ispunjavaju
svoje obveze i financijsku stabilnost driava
tlanica, u suradnji

sa sanacijskim tijelima clanova sustava
poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze.
Ako sredifnja druga ugovorna strana upravlja
s vite jamstvenih fondova, a instrument se
primjenjuje za  rjeSavanje  dogadaja
neispunjavanja obveza, iznos doprinosa u
novcu iz prvog podstavka odnosi se na
doprinos &lana sustava poravnanja u
jamstveni fond wusluge poravnanja ili
kategorije imovine na koje se to odnosi.

Ako sredifnja druga ugovorna strana upravlja
s vide jamstvenih fondova, a instrument se
primjenjuje za rjeSavanje dogadaja koji nije
dogadaj neispunjavanja obveza, iznos
doprinosa u novcu iz prvog podstavka odnosi
s na zbroj doprinosa clana

sustava poravnanja u sve jamstvene fondove
srediSnje druge ugovorne strane.

Sanacijsko tijeloc moie provesti poziv na
uplatu za sanaciju bez obzira na to jesu i
iscrpljene sve ugovorne obveze kojima se od
tlanova sustava poravnanja koji ispunjavaju
svaje obveze traie doprinosi u novcu.
Sanacijsko tijelo odreduje iznos doprinosa u
novcu svakog clana sustava poravnanja kaoji
| Ispunjavesvoje ohvere rzmjeine niegovom

aktivirati iskljuivo od strane Komisije prilikom sprovedenja
sanacionih mjera.

Ao Komisija zahtijeva iznos koji prelazi vrijednost doprinosa fondu
za neispunjenje obaveza, takav zahtjev se moZe uputiti nakon
procjene uticaja primjene ovog instrumenta na Elanova sistema
poravnanja koji nijesu u stanju neispunjenja obaveza, kao i na
finansijsku stabilnost, uz saradnju sa sanacionim tijelima driava u
kojima su ti Elanovi osnovani.

Ukoliko CCP upravija sa vise fondova za neispunjenje obaveza, a
instrument iz stava 1 ovog dlana primjenjuje se radi saniranja
dogadaja neispunjenja, iznos gotovinske uplate odnosi =e na
doprinos £lana sistema poravnanja fondu za neispunjenje obaveza
koji se odnosi na pogodenu uslugu poravnanja ili klasu imovine.
Ako CCP upravlja sa vise fondova za neispunjenje obaveza, a
instrument iz stava 1 ovog ¢lana primjenjuje se radi saniranja
dogadaja koji ne predstavlja neispunjenje obaveza, iznos gotovinske
uplate odnosi se na zbir doprinosa tog €lana sistema poravnanja
svim fondovima za neispunjenje obaveza CCP-a.

Komisija mofe primijeniti obavezu gotovinske sanacione uplate i u
slufaju kada sve ugovorne obaveze koje predvidaju gotovinske
doprinose d&lanova sistema poravnanja koji nijesu u  stanju
neispunjenja obaveza nijesu iscrpljene.

Komisija odreduje iznos gotovinske uplate svakog Clana. sistema
poravnanja koji nije u stanju neispunjenja obaveza, srazmjerno
njegovom doprinosu fondu za neispunjenje obaveza, do limita iz
stava 1 ovog clana.

Komisija moZe naloiiti CCP-u da dlanovima sistema poravnanja
nadoknadi eventualni wvifak naplaten po osnovu sanacione
gotovinske uplate, u sluéaju da se, na osnovu konafne procjene
vrijednostiiz stava 2 €lan 31 ovog zakona, utvrdi da je iznos odreden
na osnovu priviemene procjene iz stava 1 €lan 31 ovog zakona bio
veci od potrebnog.

Ako Elan sistema poravnanja koji nije u stanju neispunjenja cbaveza
ne uplati zahtijevani iznos, Komisija moZe naloZiti CCP-u da tog clana
proglasi u stanju neispunjenja obaveza i da koristi njepov podetni
kolateral i doprinos fondu za neispunjenje obaveza do iznosa kaji je
bio traen.




doprinosu u jamstveni fond do granice
utvrdene u prvom podstavku.

Sanacijsko tijelo moie od srediSnje druge
ugovorne strane zahtijevati da Elanovima
sustava poravnanja nadoknadi mogudi visak
iznosa poziva na uplatu za sanaciju ako se
utvrdi da razina poziva na uplatu za sanaciju
primijenjena na temelju privremenog
vrednovanja prema clanku 26. stavku 1,
premaiuje traienu razinu na temelju
konatnog vrednovanja iz

tlanka 26. stavka 2.

2. Ako €lan sustava poravnanja koji ispunjava
svaje obveze ne plati trafeni iznos, sanacijsko
tijelo moZe zahtijevati od srediEnje druge
ugovorne strane da promijeni status tog
clana sustava poravnanja u  status
neispunjavanja obwveza | uporabi njegov
inicijalni iznos nadoknade | doprinos u
jamstveni fond u skladu s clankom 45.
Uredbe (EU) br. 648/2012 do trafenog
iznosa.

Odjeljak 3.

Otpis i konverzija vlasnickih instrumenata |
duZnitkih instrumenata ili drugih
neosiguranih

obveza

Clanak 32.

Zahtjev za otpis i konverziju vlasnickih
instrumenata 1 duinitkih instrumenata ili
drugih neosiguranih obveza

1. Sanacijsko tijelo primjenjuje instrument za
otpis | konverziju u skladu s glankom 33. u
odnosu na vlasnitke instrumente | duinicke
instrumente koje je izdala srediZnja druga
ugovorna strana o sanaciji il druge
neosigurane obveze radi apsorbiranja
gubitaka, dokapitalizacije te srediZnje druge
ugovorne strane ili prijelazne srediSnje druge

Obaveza otpisa | konverzije vlasniCkih instrumenata, duZnickih
instrumenata i drugih necbezbijedenih ocbaveza

Clan 37

Komisija primjenjuje instrument otpisa i konverzije u skladu sa
clanom 38 ovog zakona na vilasnicke instrumente i1 duinicke
instrumente koje je izdala CCP nad kojom se sprovodi sanacija, kao
i na druge necbezbijedene obaveze, radi pokrica gubitaka,
dokapitalizacije tog CCP-a ili preleznog CCP-a, il radi podrike
primjeni instrumenta prodaje poslovanja.

Ma osnowvu procjene vrijednosti izvriene u skladu sa stavom 3 ¢lan
29 ovog zakona, Komisija utvrduje:

1) iznos za koji se viasnicki instrumenti, duZnicki instrumenti ili
druge neobezbijedene obaveze moraju otpisati, uzimajudi u obzir
sve gubitke koji se pokrivaju izvrienjem nerijesenih obaveza clanova
sistema poravnanja ili ostalih trecih lica prema CCP-u; |

2] iznos za koji se duinitki instrumenti ili
necbezbijedene obaveze moraju  konvertovati

druge
u  vlasnicke
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ugovorne strane odnosno radi potpore
primjeni instrumenta prodaje posiovanja.

2. Sanacijsko tijelo na temelju vrednovanja
provedenog u skladu s Elankom 24. stavkom
3. utvrduje sljedece:

{a} iznos koji se mora otpisati od vrijednosti
vlasnitkih  instrumenata 1 duZnickih
instrumenata ill drugih neosiguranih obveza
uzimajuci u obzir sve gubitke kojl se trebaju
apsorbirati izvrsavanjem svih nepodmirenih
obveza €lanova sustava poravnanja ili ostalih
trecih strana prema srediinjoj drugoj
ugowvornoj strani; i

(b) iznos u kojem se duznicki instrumenti ili
druge neosigurane obveze moraju
konvertirati u vlasnitke instrumente kako bi
se ponovno ispunili  kapitalni  zahtjevi
srediSnje druge ugovorne strane ili prijelazne
sredisnje druge ugovorne strane.

instrumente radi ponovnog ispunjavanja kapitalnih zahtjeva CCP-a
ili prelaznog CCP-a.

Clanak 23,

Odredbe o otpisu ili konverziji vlasnickih
instrumenata 1 duinitkih instrumenata ili
drugih neosiguranih obveza

1. Sanacijsko tijelo primjenjuje instrument za
otpis i konverziju u skladu s redoslijedom
prvenstva  potraiivanja u  redovnom
postupku u slucaju nesolventnosti.

2. Sanacijsko tijelo prije smanjenja ili
konverzije glavnice duZnickih instrumenata ili
drugih neosiguranih obwveza smanjuje
nominalni iznos vlasnitkih instrumenata
razmjernc gubicima i, prema potrebi, do
njihove cjelokupne vrijednosti.

Ako srediinja druga ugovorna strana nakon
smanjenja nominalnog iznosa wlasnickih
instrumenata zadrii pozitivnu neto vrijednost
u skladu s vrednovanjem provedenim na
temelju clanka 24. stavka 3., sanacijsko tijelo

Odredbe o otpisu | konwverziji viasnickih instrumenata, duZnickih
instrumenata i drugih neobezbijedenih obaveza

Clan 38

Komisija primjenjuje instrument otpisa | konverzije u skiladu sa
redosljedom namirenja povjerilaca koji bi se primjenjivao u
redovnom ste€ajnom postupku.

Prije smanjenja ili konverzije glavnice duZnickih instrumenata ili
drugih neobezbijedenih obaveza, Komisija smanjuje nominalnu
wrijednost vlasniCkih instrumenata, srazmjerno gubicima i, kada je
to potrebno, do njenog potpunog iznosa.

Ako, u skladu sa procjenom vrijednosti izvrienom u skladu sa
stavom 3 clan 29 ovog zakona, CCP zadrii pozitivnu neto vrijednost
nakon smanjenja nominalne vrijednosti viasnickih instrumenata,
Komisija ta sredstva vlasniStva ukida ili razrjeduje, zavisno od
slucaja.

Komisija smanjuje, konvertuje ili i smanjuje i konvertuje glavnicu
duZnickih instrumenata ili drugih neobezbijedenih cbaveza u obimu
potrebnom za ostvarenje ciljeva sanacije |, kada je potrebno, do
njihovog punog iznosa.
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ponistava ili razvodnjava te vlasnicke
instrumente, ovisno o slucaju.

3. Sanacijsko tijelo smanjuje, konvertira ili
smanjuje | konvertira glavnicu duZnickih
instrumenata ili drugih neosiguranih obveza
u mjeri potrebnoj da se ostvare ciljevi
sanacije, a prema potrebi | do cjelokupne
vrijednosti tih instrumenata ili obveza.

4. Sanacijsko tijelo ne primjenjuje instrument
za otpis | konverziju u odnosu na sljedece
obveze:

(a) obveze prema zaposienicima u pogledu
obratunane place, mirovinskih pogodnosti ili
ostalih  fiksnih  primanja, osim svake
varijabilne komponente primanja koja nije
uredena kolektivnim ugovorom,;

[b) obveze prema komercijalnim il
tregovatkim wvjerovnicima koje nastaju na
temelju pruianja sredisnjoj drugoj ugovornoj
strani robe ili usluga koje su kljutne za
svakodnevno funkcioniranje njezina
poslovanja, ukljufujudi IT usluge, komunalne
usluge te wusluge najma, popravaka |
odriavanja poslovnih prostora;

(c) obveze prema poreznim tijelima i tijelima
nadleinima za socijalno osiguranje, pod
uvjetom da se te obveze na temelju
primjenjivog prava o nesolventnosti smatraju
povlaitenim obvezama;

{d) obveze prema sustavima ili operatorima
sustava odredenima u skladu s Direktivom
98/26/EZ, sudionicima u mjeri u kojoj obveze
proizlaze iz njihova sudjelovanja u takvim
sustavima, ostalim sredi&njim  drugim
ugovornim stranama i sredi3njim bankama;
(2] inicijalne iznose nadoknade.

5. Ako se smanji nominalni iznos vlasniCkog
instrumenta ili  pglavnice  duZnickog

Komisija ne moZe primijeniti instrument otpisa i konverzije na
sljedece obaveze:

1) obaveze prema zaposlenima koje se odnose na obrafunate
zarade, penzijske beneficije ili druga fiksna primanja, osim bilo koje
varijabilne komponente zarade koja nije uredena kolektivnim
ugovorom;

2) obaveze prema poslovnim i trgovackim povjeriocima koje
nastaju iz prufanja roba ili usluga CCP-u, a koje su od kljuénog
znataja za svakodnevno funkcionisanje njegovih operacija,
ukljufujuci IT usluge, komunalne usluge, zakup, odriavanje i
upravljanje poslovnim prostorijama;

3) obaveze prema poreskim | socijalnim organima, pod
uslovom da te obaveze imaju status povlaicanih obaveza u skladu
sa vaZedim stedajnim propisima;

4) obaveze prema sistemu za saldiranje finansijskih
instrumenata | platnom sistemu koji su odredeni u skladu sa
zakonom o triistu kapitala, prema ufesnicima u obimu u kojem te
obaveze proizilaze iz njihovog ufesca u takvim sistemima, kao |
prema drugim CCP-ovima i centralnim bankama;

5) inicijalne iznose nadoknade.

Kada se nominalna vrijednost viasnickih instrumenata ili glavnica
duZnickih instrumenata ili drugih necbezbijedenih obaveza smaniji,
primjenjuju se sljededi uslovi:

1) smanjenje je trajnog karakters;

2) wlasnik instrumenta nema pravo na potraZivanja po osnovu
tog smanjenja, osim za vec dospjele obaveze, eventualne obaveze
naknade Stete nastale kao rezultat pravnog sredstva kojim se
osporava zakonitost smanjenja, potrailvanja zasnovanih na
wlasnilkim instrumentima izdatim ili prenesenim u skladu sa stavom
£ ovog tlana, ili potraZivanja za isplatu u skladu sa clanom 72 ovog
zakona;

3) ukoliko je smanjenje djelimitno, ugovor koji je stvorio
prvobitnu obavezu nastavlja da vaii za preostali iznos, uz sve
neophodne izmjene njegovih odredbi koje proizilaze iz izvriencg
smanjenja.

Odredba iz tatke 1 stav 6 ovog Clana ne spriefava da primijeni
mehanizam povracaja radi nadoknade vlasnicima duZnickih
instrumenata ili drugih neobezbijedenih obaveza, a zatim |
vlasnicima vlasnickih instrumenata, u slu€aju da se, na osnowu




instrumenta ili drugih neosiguranih obveza,
primjenjuju se sljededi uvjeti:

{a) smanjenje je trajno;

(b) driatelj instrumenta nema pravo na
potraZivanja u vezi s tim smanjenjem, osim
vec obrafunanih obveza, cbveza u wvezi s
naknadom 3teie do kojih moZe dodi zbog
Zalbe kojom se osporava zakonitost tog
smanjenja, bilo kakwvog  potraiivanja
utemeljencg na vlasnickim instrumentima
izdanima ili prenesenima na temelju stavka 6.
ovog tlanka ili

bilo kakvog potraZivanja isplate u skladu s
ctlankom 62.; 1

[c] ako je smanjenje samo djelomitno,
sporazum kojim je stvorena prvotna ocbveza
dalje se primjenjuje u odnosu na preostali
iznos podloino svim nuZnim promjenama
odredaba tog sporazuma zbog navedenog
smanjenja.

Totkom (a) prvog podstavka sanacijska tijela
ne spriefavaju se u tome da primjene
mehanizam povecanja vrijednosti kako bi se
driateljima duinitkih instrumenata ili drugih
neosiguranih obveza, a zatim i driateljima
viasnickih instrumenata, nadoknadila
sredstva ako se utvrdi da razina otpisa
primijenjena na temelju priviemencg
vrednovanja iz Elanka 26. stavka 1. premaiuje
iznose trazene na temelju  konalnog
vrednovanja iz clanka 26. stavka 2.

6. Sanacijsko tijelo pri konwverziji duinickih
instrumenata ill drugih neosiguranih obveza
na femelju stavka 3. moie zahtijevati da
srediSnja druga ugovorna strana izda ili
prenese viasniCke instrumente driateljima
duznitkih instrumenata ili
 draplly nedslpurarib obnvess,

konafne procjene vrijednosti iz stava 2 €lan 31 ovog zakona, utvrdi
da je nivo otpisa primijenjen na osnovu privremene procjene iz
stava 1 clan 31 ovog zakona bio vedi od potrebnog.

Prilikom  konverzije  duinickih  instrumenata ili drugih
neobezbijedenih obaveza u skladu sa stavom 3 ovog &lana, Komisija
moie zahtijevati od CCP-a da izdaje ili prenese instrumente
viasnittva wlasnicima tih duinickih instrumenata ili  drugih
neobezbijedenih obaveza.

Komisija moZe izvriti konverziju duZnickih instrumenata ili drugih
necbezbijedenih obaveza u skladu sa stavom 3 ovog €lana samo ako
su ispunjeni sljededi uslovi:

1) instrumenti vlasnistva se izdaju prije bilo kakvog izdavanja
vlasnickih instrumenata od strane CCP-a radi obezbjedivanja
sapstvenih sredstava od strane driave ili driavnog organa; |

2) stopa konverzije obezbjeduje odgovarajucu naknadu
povjeriocima pogodenim konverzijom za svaki gubitak nastao
primjenom ovlastenja otpisa i konverzije, u skladu sa njihovim
tretmanom u redovnom steajnom postupku.

Makon izvriene konverzije duZniCkin instrumenata ili drugih
necbezbijedenih obaveza u instrumente viasnittva, ti instrumenti
vlasnistva se odmah upisuju ili prenose.

U svrhu primjene stava 5 ovog €lana, Komisija obezbjeduje, u
procesu izrade | aiuriranja sanacicnog plana CCP-a i u okviru
ovlascenja za otklanjanje prepreka za sprovodenje sanacije, da CCP
u svakom trenutku moZe izdati potreban broj viasnickih
instrumenata.




7. Sanacijsko tijelo konvertira samo one
duZnicke instrumente ili druge neosigurane
obweze u skladu sa stavkom 3. ako su
ispunjeni stjededi uvjeti:

{a) vlasnicki instrumenti izdaju se prije nego
Sto sredinja druga ugovorna strana izda
vlasnitke instrumente kako bi driava li
driavni subjekt osigurali vlastita sredstva; |
(b) stopa konverzije predstavija primjeranu
nadoknadu dotitnim vjerovnicima za svakd
gubitak koji je nastac zbog izvrienja ovlasti
otpisa | konverzije u skladu s time kako se s
njima postupa u okviru redovnog postupka u
sluaju nesolventnosti,

Makon svake konverzije duinickih
instrumenata ili drugih neosiguranih obveza
u wvlasnicke instrumente bez odgode se za
potonje instrumente upisuje kapital ili se oni
prenose.

8. Za potrebe stavka 7., sanacijsko tijelo u
kontekstu izrade | odriavanja plana sanacije
srediSnje druge ugovorne strane te u okviru
oviasti s ciljem rjeSavanja ili uklanjanja
prepreka mogucnosti sanacije srediSnje
druge ugovorne strane srediinjoj

drugoj ugovornoj strani omogucuje da u bilo
kojem trenutku moie izdati potreban broj
vlasnitkih instrumenata.

Clanak 34.

U&inak otpisa | konverzije

Sanacijsko tijelo dowriava ili zahtijeva
dovrietak svih administrativnih i
postupovnih zadaca potrebnih za provedbu
primjene instrumenta za otpis | konverziju,
ukljutujuci:

{a}) izmjenu svih relevantnih registara;

(b) uklanjanje wviasnickih instrumenata ili
duZnickih instrumenata iz kotacije ili njihovo
isklju€enje iz trgovanija;

Dejstvo otpisa | konverzije

Clan 39

Komisija sprovodi ili nalaie sprovodenje svih administrativnih i
proceduralnih radnji potrebnih za davanje pravnog dejstva primjeni
instrumenta otpisa i konverzije, ukljuujudi:

1) izmjenu svih relevantnih registara;

2) brisanje ili uklanjanje sa trgovanja vlasnickih instrumenata
ili duZnickih instrumenata;

3) listiranje il prijem wu trgovanje novih  wvilasnickih

instrumenata; i

Potpuno
uskiadeno




{c) kotaciju ili uvrstavanje za trgovanje novih
vilasnickih instrumenata; i

{d) ponovnu kotaciju ili ponovno uvritavanje
svih duZnickih instrumenata koji su otpisani,
bez zahtjeva za izdavanje prospekta u skladu
s Uredbom (EU) 2017/1129 Europskog
parlamenta i Vijeca |

4) ponovno listiranje ili ponovni prijem na trgovanje duinickih
instrumenata koji su bili otpisani, bez obaveze izdavanja prospekta
u skladu sa zakonom kojim se ureduje triiste kapitala.

24).

Clanak 35. Otklanjanje proceduralnih prepreka za primjenu otpisa | konverzije | Potpuno
Otklanjanje postupovnih prepreka za otpis i | Clan 40 uskladeno
konverziju Kada se primjenjuje stav 1 clan 37 ovog zakona, Komisija nalaze

1. Ako se primjenjuje Clanak 32. stavak 1., | CCP-u da u svakom trenutku odriava dovoljan broj instrumenata

nadleino tijelo od sredidnje druge ugovorne | viasnistva kako bi se obezbijedilo da CCP moée izdati dovoljan broj

strane zahtijeva da uvijek ima dostatan iznos | novih vlasnitkih instrumenata | da se izdavanje ili konverzija u

vlasnitkih instrumenata kako bi se osiguralo | viasnickih instrumenata moie efikasno sprovesti.

da sredifnja druga ugovorna strana moZe | Komisija primjenjuje instrument otpisa | konverzije bez obzira na

izdati dovoljno novih vlasnickih instrumenata | odredbe sadriane u osnivackim aktima ili statutu CCP-a, ukljuujuci

i da se izdavanje vlasnickih instrumenata ili | odredbe koje se odnose na pravo prefe kupovine akcionara ili na
konverzije u viasnitke instrumente moie | zahtjeve za saglasnost akcionara za povedanje kapitala.

djelotvorno provesti.

2. Sanacijsko tijelo primjenjuje instrument za

otpis | konverziju bez obzira na bilo koje

odredbe osnivackih akata ili statuta sredisnje

druge ugovorne strane, uklju€ujuci u odnosu

na prava prvokupa za dionicare ili zahtjeve za

suglasnost dionitara za povecanje kapitala.

Clanak 36. Dostavljanje plana reorganizacije poslovanja Potpuno
PodnoZenje plana reorganizacije posiovanja | Clan 41 uskladeno

1. Sredisnja druga ugovorna strana u roku od
mjesec dana od primjene instrumenata iz
clanka 32. provodi

preispitivanje uzroka svoje propasti | podnosi
ga sanacijskom tijelu uz plan reorganizacije
poslovanja u skladu s

clankom 37. Ako se primjenjuje okvir Unije za
driavne potpore, taj plan, ukljulujuci sve
njegove izmjene u skladu s

CCP duina je da, u roku od jednog mjeseca od primjene
instrumenata iz Elana 37 ovog zakona, izvrsi pregled uzroka svog
neuspjeha i dostavi ga Komisiji, zajedno sa planom reorganizacije
poslovanja u skladu sa €lanom 42 ovog zakona.

Ukoliko se primjenjuje okvir Evropske unije o driavnoj pomodi, taj
plan, ukljutujudi i sve naknadne izmjene u skladu sa €lanom 43 ovog
zakona i njegovo sprovodenje u skladu sa Clanom 44 ovog zakona,
mora biti uskladen sa planom restrulkturiranja koji je CCP duZan da
dostavi Evropskoj komisiji u skladu sa tim okvirom.

Kada je to potrebno radi ostvarivanja ciljeva sanacije, Komisija moZe
produfiti rok iz stava 1 ovog Elana, najdufe do dva mjeseca.




tlankom 38. | njegovu provedbu u skladu s
clankom 39., mora biti uskladen = planom
restrukturiranja koji srediSnja druga
ugowvorna strana mora podnijeti Komisiji u
skiadu s tim okvirom.

Ako je to potrebno radi ostvarivanja ciljeva
sanacije, sanacijsko tijelo moie produljiti
razdoblje iz prvog podstavka na najviSe dva
mjeseca.

2. Ako je o planu restrukturiranja potrebno
obavijestiti na temelju okvira Unije za
driavne potpore, podnosenjem plana
reorganizacije poslovanja ne dovodi se u
pitanje rok utwrden tim okvirom za
podnoienje tog plana restrukturiranja.

3. Sanacijsko tijelo nadleinom tijelu |
sanacijskom kolegiju podnosi  rezultate
preispitivanja i plan reorganizacije poslovanja
te svaki revidirani plan u skladu s flankom 38,

Kada se, u skladu sa okvirom Evropske unije o driavnoj pomodi, plan
restrukturiranja mora dostaviti Evropskoj komisiji, dostavljanje
plana reorganizacije poslovanja ne utiCe na rok propisan tim
okvirom za dostavljanje plana restrukturiranja.

Komisija dostavlja sanacionom kolegijumu pregled uzroka
neuspjeha i plan reorganizacije poslovanja, kao i svaki izmijenjeni
plan u skiadu sa £lanom 43 ovog zakona.

Clanak 37.

Sadriaj plana reorganizacije poslovanja

1. U planu reorganizacije poslovanija iz Elanka
36. navode se mjere za ponovnu uspostavu
dugorotne odriivosti  sredifnje  druge
ugovorne strane ili  dijelova njezina
poslovanja u razumnom vremenskom okviru,
Te se mjere temelje na

realistitnim pretpostavkama u  wezi s
gospodarskim  uvjetima | uvjetima na
financijskim trZistima pod kojima e sredi3nja
druga ugovorna strana poslovati.

U planu rearganizacije poslovanja uzima se u
obzir trenutaéno stanje i mogule stanje
financijskih trZita te odraZavaju
pretpostavke o najboljem i najgorem razvoju
dogadaja, ukljutujuci kombinaciju dogadaja,
kako bi se utvrdile glavne

Sadriina plana reorganizacije poslovanja

Clan 42

Plan reorganizacije poslovanja iz €lana 41 ovog zakona sadréi mjere
usmjerene na obnavljanje dugorotne odriivosti CCP-a ili dijelova
njegovog poslovanja u razumnom roku.

Mjere iz stava 1 ovog £lana zasnivaju se na realnim pretpostavkama
u pogledu ekonomskih i finansijskih trZiZnih uslova u kojima e CCP
poslovati.

Plan reorganizacije poslovanja uzima u obzir postojece | moguce
buduce uslove na finansijskim trZistima i odrafava optimisticne |
pesimisticne scenarije, uklju€ujudi i kombinacije dogadaja radi
identifikovanja kljucnih ranjivosti CCP-a, a pretpostavke se
uporeduju sa odgovarajucim pokazateljima na nivou sekiora.

Plan reorganizacije poslovanja sadril najmanje sljedece elemente:
1) detaljnu analizu faktora i okolnosti koje su dovele do
neuspjeha CCP-a ili do vjerovatnog nastanka neuspjeha;

2) opis mjera koje ce se primijeniti radi obnavijanja dugorotne
odriivosti CCP-a; i

3) plan dinamike sprovodenja tih mijera (rokovi 1 faze
implementacije).




slabosti sredi3nje druge ugovorne strane,
Pretpostavke se usporeduju s primjerenim
referentnim vrijednostima na razini

cijelog sektora.

2. Plan reorganizacije poslovanja ukljucuje
barem sljedece elemente;

{a} detaljnu analizu cimbenika i okolnosti koji
su prouzrofill propast ill vierojatnu propast
srediSnje druge ugovorne

strane;

(b) opis mjera koje treba donijeti s ciljem
ponovne uspostave dugorofne odriivost]
srediSnje druge ugovorne strane; |

(c) raspored provedbe tih mjera.

3. Mjere za ponovnu uspostavu dugorofne
odriivost] sredinje druge ugovorne strane
mogu cbuhvadati:

{a) reorganizaciju | restrukturiranje aktivnosti
sredisnje druge ugovorne strane;

(b) promjene operativnih sustava |
infrastrukture sredinje druge ugovorne
strane;

(c) prodaju imovine ili linija posiovanja;

{d) promjene u upravljanju rizicima sredisnje
druge ugovorne strane.

Mjere za obnavljanje dugoroéne odriivosti CCP-a obuhvataju:

1) reorganizaciju i restrukturiranje aktivnosti CCP-3;
2) izmjene operativnih sistema i infrastrukture CCP-3;
3) prodaju imovine ili poslovnih jedinica;

43 izmjene u sistemu upravljanja rizicima CCP-a.

4. ESMA do 12. veljate 2023. izraduje nacrt
regulatornih tehnickih standarda kojima se
poblize odreduju minimalni

elementi koje bi trebalo ukljuciti u plan
recrganizacije poslovanja na temelju stavka
2.

Komisija je ovlaitena dopuniti ovu Uredbu
donoZenjem regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka ovog stavka u
skladu s clancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

MNema odgovarajuce odredbe

Neprenosivo

Clanak 38.

Procjena i usvajanje plana reorganizacije poslovanja
Clan 43

Potpuno
uskladeno




Procjena i donoZenje plana reorganizacije
poslovanja

1. U roku od mjesec dana nakon Sto sredisnja
druga ugovorna strana na temelju Elanka 36,
stavka 1. podnese plan

reorganizacije poslovanja, sanacijsko tijelo i
nadleino tijelo procjenjuju moie i se
mjerama predvidenima tim planom
pouzdano ponovno uspostaviti dugorocna
odrzivost srediSnje druge ugovorne strane.
Ako sanacijsko tijelo i nadleino tijelo
smatraju da C¢e se planom ponovno
uspostaviti dugorofna odriivost sredisnje
druge

ugovorne strane, sanacijsko tijelo odobrava
plan.

2. Ako sanacijsko tijelo ili nadleino tijelo ne
smatraju da e se mjerama predvidenima tim
planom ponovno uspostaviti

dugorotna odriivost srediinje  druge
Ugowvorne strane, sanacijsko tijelo
obavjestuje sredisnju drugu ugovornu stranu
o

svojim razlozima za zabrinutost | od nje
zahtijeva da u roku od dva tjedna od te
obavijesti ponovno podnese svoj
izmijenjeni plan kojim se fti
zabrinutost uzimaju u obzir.

3. Sanacijsko tijelo i nadleino tijelo
procjenjuju  ponovno podneseni plan |
sanacijsko tijelo u roku od tjedan dana od
primitka tog plana obavjeifuje srediinju
drugu ugovornu stranu o tome jesu li razlozi
za zabrinutost primjereno rijedeni

odnosno jesu li potrebne dodatne izmjene.

razlozi za

Komisija, u roku od jednog mjeseca od dostavljanja plana
reorganizacije poslovanja od strane CCP-a, u skladu sa stavom 1 €lan
41 ovog zakona, procjenjuje da i mjere predvidene tim planom
mogu pouzdano obezbijediti obnavljanje dugorofne odriivosti CCP-
a.

Komisija odobrava plan iz stava 1 ovog clana ako ocijeni da plan
moie obezbijediti obnavljanje dugorotne odriivosti CCP-a.

Ako Komisija ocijeni da mjere predvidene planom ne mogu
obezbijediti obnavljanje dugorofne odriivosti CCP-a, Komisija
obavjestava CCP o utvrdenim nedostacima i zahtijeva da, u roku od
dvije sedmice od dana dostavijanja obavjestenja, dostavi izmijenjeni
plan kojim se otklanjaju ti nedostaci.

Komisija procjenjuje ponovo dostavljeni plan i obavjestava CCP, u
roku od jedne sedmice od dana prijema tog plana, da Il su utvrdeni
nedostaci na odgovarajuci nacin otklonjeni ili su potrebne dodatne
izmjene.

4. ESMA do 12. veljate 2023. izraduje nacrt
regulatornih tehnickih standarda kojima se
odreduju kriteriji koje bi plan

MNema odgovarajuce odredbe

MNeprenosivo




reorganizacije poslovanja trebao ispunjavati
kako bi dobio odobrenje sanacijskog tijela na
temelju stavka 1.

Komisija je ovlaitena dopuniti ovu Uredbu
donoZenjem regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka ovog stavka u
skladu s clancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

Clanak 39. Sprovodenje i pracenje plana reorganizacije poslovanja Potpuno
Provedba i pracenje plana reorganizacije | Clan 44 uskladeno
poslovanja CCP sprovodi plan reorganizacije poslovanja | dostavija Komisiji

1. Sredisnja druga ugovorna strana provodi | izvjeStaj o napretku u njegovoj primjeni, u rokovima koje Komisija

plan reorganizacije poslovanja i u skladu sa | odredi, a najmanje jednom u Zest mjeseci.

zahtjevom sanacijskom tijelu | nadleinom | Komisija moZe da zahtijeva od CCP-a da izmijeni plan recrganizacije

tijelu podnosi izvjeice te ih najmanje svakih | poslovanja kada je to potrebno radi ostvarivanja cilja iz staav 1 clan

Zest mjeseci izvjescuje o napretku u provedbi | 42 ovog zakona.

tog plana.

2. Sanacijsko tijelo, u dogovoru s nadleinim

tijelom, moZe od sredifnje druge ugovorne

strane zahtijevati da revidira plan ako je to

nuing za ostvarenje cilja iz €lanka 37. stavka

1.

Cdjeljak 4. Instrument prodaje poslovanja Fotpuna
Instrument prodaje poslovanja Clan 45 uskladeno
Clanak 40. Komisija moZe prenijeti na kupca koji nije prelazna CCP;

Instrument prodaje posiovanja

1. 3anacijsko tijelo kupcu kaji nije prijelazna
srediSnja druga ugovorna strana moie
prenijeti sljiedece:

{a) wvlasnicke instrumente koje je izdala
sredisnja druga ugovorna strana u sanaciji;
(b) swvu Imovinu, prava ili cbwveze srediinje
druge ugovorne strane u sanaciji.

Prijenos iz prvog podstavka odvija se bez
suglasnosti  dionitara  sredisnje  druge
ugowvorne strane ili bilo koje trece strane
osim kupca kao i bez uskladenosti s bilo kojim
postupovnim zahtjevima na temelju prava o
trgovackim drustvima ili

a) instrumente svojine koje je izdala CCP u sanaciji;

b) svu imovinu, prava, obaveze ili dugovanja CCP u sanaciji.

Prenos iz stava 1 ovog clana vrsi se bez pribavljanja saglasnosti
akcionaraCCP ili bilo kojeg treceg lica, osim kupca, | bez obaveze
postovanja procedura propisanih zakonima kojim se ureduje
poslovanje privrednih drustava i triitte kapitala, osim procedura
propisanih Clanom 48 ovog zakona.

Prenos iz stava 1 ovog Elana vrii se pod triisnim uslovima, uzimajudi
u obzir okolnosti slugaja, i u skladu sa okvirom driavne pomoci
Evropske unije.

Komisija duina je preduzeti sve razumne korake radi obezbjedenja
triisnih wslova koji su u skladu sa procjenom vrijednosti
sprovedenom u skladu sa stavom 3 €lan 29 ovog zakona.




vrijednosnim papirima, osim onih iz Elanka
a1,

2. Prijenos na temelju stavka 1. odvija se pod
komercijalnim uvjetima, uzimajuéi u obzir
okolnosti i u skladu s okvirom

Unije za driavne potpore.

Za potrebe prvog podstavka ovog stavka
sanacijsko tijelo poduzima sve razumne
korake kako bi se osigurali komercijalni
uvjeti koji su u skladu s vrednovanjem
provedenim na temelju clanka 24. stavka 3.
3. PodloZno cElanku 27. stavku 10., swve
naknade koje je kupac platio idu u korist:

{a) vlasnikd vlasniCkih instrumenata ako je
prodaja poslovanja izvriena prijenosom
vlasnigkih instrumenata koje je izdala
srediSnja druga ugovorna strana u sanaciji s
drzatelja tih instrumenata na kupca;

(b} sredifnje druge ugovorne strane u sanaciji
ako je prodaja poslovanja izvriena
prijenosom nekih dijelova ifi cjelokupne
imovine ili obveza srediSnje druge ugovorne
strane na kupca;

{c] svih Clanova sustava poravnanja koji
ispunjavaju svoje obveze, a koji su pretrpjeli
gubitke zbog primjene sanacijskih
instrumenata tijekom sanacije, razmjerno
njihovim gubicima u sanaciji.

4, Raspodjela svih naknada koje je kupac
platio u skladu sa stavkom 3. ovog Clanka
provodi se kako slijedi;

{a) po nastanku dogadaja obuhvacencg
redoslijedom pokrica nepodmirenih obveza
srediSnje druge ugovorne strane, kako

je utvrdeno u €lancima 43. 1 45. Uredbe (EU)
br. 648/2012, promjenom redoslijeda u
kojem su gubici utvrdeni

redoslijedom pokrica nepodmirenih obveza
srediSnje druge ugovorne strane; ill

Uz primjenu st, 201 21 &lan 32 ovog zakona, sva naknada koju kupac
plati koristi:

1) viasnika viasnickih instrumenata ako je prodaja poslovanja
izvriena prijenosom vlasnikih instrumenata koje je izdala CCP u
sanaciji s drzatelja tih instrumenata na kupca;;

2) CCP u sanaciji, kada je prodaja poslovanja izvriena
prencsom dijela ili cjelokupne imovine ili cbaveza CCP na kupca;
3) clanovima sistema poravnanja koji ispunjavaju svoje

obaveze, a koji su pretrpjeli gubitke usljed primjene instrumenata
sanacije, srazmjernc njihovim gubicima.

Raspodjela naknade iz stava 5 ovog Clana sprovodi se na sljededi
natin:

1) po nastanku dogadaja obuhvacenog redoslijedom pokrica
nepodmirenih obaveza CCP, obrnutim redoslijedom od onoga u
kojem su gubici uvtwrdeni redoslijedom pokrica nepodmirenih
obaveza CCP;

2) po nastanku dogadaja koji nije obuhvacen redoslijedom
pokrica nepodmirenih obaveza CCF, obrnutim redoslijedom od
onoga u kojem su gubici raspodijeljeni u skladu s primjenjivim
pravilima CCP.

Raspodjela preostale naknade wrii se u skladu sa prioritetom
potraiivanja u redovnom stefajnom postupku,

Komisija moze koristiti ovlaicenje prenosa iz stava 1 ovog Clana i
vise puta, radi vrienja dopunskih prenosa vlasnickih instrumenata
koje je izdala odredena CCP ili, prema potrebi njene imovine, prava,
obaveza ili dugovanja.

Komisija moZe, uz saglasnost kupca prenijeti imovinu, prava ili
obaveze koji su preneseni kupcu natrag na sredifnju drugu
ugovornu stranu u sanaciji odnosno vlasnitke instrumente natrag
na njihove fzvorne vlasnike, i to:

imovine, prava, obaveza ili dugovanja koja su prenesena kupcu; ili
instrumenata svojine.

CCP u sanaciji | prvobitni vlasnici u skladu sa stavom 9 ovog &lana
duini su da preuzmu nazad svu takvu imovinu, prava, obaveze ili
dugovanja, odnosno instrumente svojine,

Prenos iz stava 1 ovog clana sprovodi se bez obzira na to da li je
kupac ovlaicen da pruia usluge | obavlja aktivnosti koje proisticu iz
sticanja.




(b} po nastanku dogadaija kaoji nije obuhvacen
redoslijedom pokrica nepodmirenih obveza
sreditnje druge ugovorne strane,

kako je utvrdeno u Elancima 43. 1 45, Uredbe
{EU) br. 648/2012, promjenom redoslijeda u
kojem su gubici

raspodijelieni u skladu s primjenjivim
pravilima sredifnje druge ugovorne strane.
Raspodjela svih preostalih naknada provodi
se u skladu s redoslijedom prvenstva
potraivanja u redovnom postupku u

sluaju nesolventnosti.

5. Sanacijsko tijelo moZe vite puta izvriavati
ovlast za prijenos iz stavka 1. kako bi
osiguralo dopunske prijenose

vlasnickih instrumenata koje je izdala
odredena srediinja druga ugovorna strana ili,
prema potrebi, njezine imovine, prava

ili obveza.

6. Sanacijsko tijelo moie, uz suglasnost
kupca, prenijeti imovinu, prava ili obveze kaoji
su preneseni kupcu natrag na

sredisnju drugu ugovornu stranu u sanaciji
odnosno viasniCke instrumente natrag na
njihove izvorne vlasnike.

Ako sanacijsko tijelo uporabl ovlast za
prijenos iz prvog podstavka, sredisnja druga
ugovorna strana u sanaciji ili izvorni

vlasnicl duni su preuzeti svu takvu imovinu,
prava, ocbveze ili vlasnicke instrumente,

7. Swi prijenosi na temelju stavka 1. provode
s bez obzira na to ima i kupac odobrenje za
pruzanje usluga i provodenje

aktivnosti koje su proizidle iz tog stjecanja.
Ako kupac nema odobrenje za pruianje
usluga | provodenje aktivnosti koje su
proizisle iz tog stjecanja, sanacijsko tijelo,

Ako kupac nije ovlaicen da pruZa takve usluge ili aktivnosti, Komisija
sprovodi  odgovarajutu  procjenu  pouzdanosti i strudne
osposobljenosti kupca | obezbjeduje da kupac:

1) ima profesionalne i tehnitke kapacitete da obavlja funkcije
prenesene CCP, |

2) podnese zahtjev za dobijanje dozvole 3to je prije moguce, a
najkasnije u roku od jednog mjeseca od primjene instrumenta
prodaje poslovanja.

Komisija obezbjeduje da se zahtjev iz tacke 2 stav 12 ovog clana
riesava po ubrzanom postuphu,

Alko prenos viasnickih instrumenata iz stava 1 ovog €lana dovede do
sticanja ili povecanja kvalifikovanog ucesca iz zakona kojim se
ureduje trziste kapitala, Komisija je duZna da sprovede procjenu u
roku koji ne smije odlo@iti primjenu instrumenta prodaje
poslovanija, niti sprijeciti postizanje ciljeva sanacije.

Ako Komisija ne zavrsi procjenu iz stava 14 ovog clana do dana
stupanja na snagu prenosa instrumenata svojine, primjenjuju se
sliedeca pravila:

1) prenos instrumenata svojine ima trenutno pravno dejstvo
od dana prenosa;
2) tokom perioda procjene | svakog perioda deinvestiranja,

prava glasa wvezana za te instrumente svojine se suspenduju |
prenose iskljutivo na Komisiju, koja nema obavezu da ih koristi i ne
odgovara za njihavo korifcenje ili nekoriscenje, osim u slucaju grube
nepaZnje ili tefkog propusts;

3) tokom perioda procjene | svakog perioda deinvestiranja, ne
primjenjuju se kazne iz zakona kojim se ureduje triiste kapitala kao
ni mjere zbog krienja zahtjeva za sticanje ili otudenje kvalifikovanog
uceica iz zakana kojim se ureduje triiste kapitala;

43 Komisija dostavlja CCP u sanmaciji 1 kupcu pisano
obavjestenje o rezultatu procjens;
5) ako Komisija ne uloZi prigovor, prava glasa se smatraju

potpuno prenesenim kupcu danom obavjestenja iz tatke 4 ovog
stava;

6) ako Komisija ulofi prigovor, primjenjuje se tacka 2 ovog
stava i moZe odrediti rok za deinvestiranje, u kojem je kupac duian
da otudi stefene vlasnicke Instrumente.

Za potrebe ostvarivanja prava na pruZanje usluga u skladu sa
zakonom kojim se ureduje triiste kapitala, kupac se smatra




nakon savjetovanja s nadleZnim tijelom,
provodi primjerenu dubinsku analizu kupca |
osigurava da kupac ima strucnu i

tehnifku sposobnost za obavijanje funkcija
srediSnje druge ugovorne strane koju je
kupio te 5to je prije moguce zatra#i
odobrenje, a najkasnije u roku od mjesec
dana od primjene instrumenta prodaje
poslovanja. Nadleino tijelo osigurava da

se svi takvi zahtjevi za odobrenje Zurno
razmotre.

8. Ako prijenos wlasnitkih instrumenata iz
stavka 1. ovog &lanka dovede do stjecanja ili
povecanja kvalificiranog udjela

iz Clanka 31. stavka 2. Uredbe (EU] br,
648/2012, nadieine tijelo provodi procjenu iz
tog clanka unutar razdoblja kojim se

ne odlaie primjena instrumenta prodaje
poslovanja niti sprietava da se mjerom
sanacije ostvare odgovarajudi ciljevi
sanacije.

5. Ako nadleino tijelo nije dovriilo procjenu
iz stavka B. do datuma na koji prijenos
vlasnitkih instrumenata potinje

proizvoditi ufinke, primjenjuje se sljedede:
{a) prijenos wvlasnickih instrumenata ima
neodgodivi pravni ufinak od datuma njihova
prijenosa;

(b) tijekom razdoblja procjene i tijekom
razdoblja prodaje iz totke (f) ovog stavka
pravo glasa kupca na temelju takvih
viasnitkih instrumenata suspendira se |
dodjeljuje iskljufivo sanacijskom tijelu koje ih
nema obvezu izvrsiti |, osim u

slufaju da je to djelovanje ili propust
posljedica grubog nemara ili teSke povrede
radne duZnosti, ne snosi nikakvu
odgovornost za njihovo  izvrEavanje li
neizvriavanje;

nastavljaem CCP u sanaciji, | moie nastaviti da ostvaruje sva prava
koja je CCP imala u pogledu prenesene imovine, prava, obaveza ili
dugovanja.

Kupcu iz stava 1 ovog Elana ne moZe se uskratiti ostvarivanje prava
clanstva CCP, niti pristup platnim 1 sistemima za saldiranje
finansijskih  instrumenata, povezanim finansijskim  triisnim
infrastrukturama | mjestima trgovanja, pod uslovom da kupac
ispunjava kriterijume za takvo Elanstvo ili ueite.

Bez obzira na stav 17 ovog &lana, kupcu se ne moZe odbiti pristup
navedenim sistemima ili infrastrukturnim platformama na osnovu
toga &to nema kreditni rejting ili 5to je njegov kreditni rejting niZi od
potrebnog.

Ako kupac ne ispunjava kriterijume iz stava 17 ovog €lana, moie
nastaviti da koristi prava CCP tokom perioda kaoji odredi Komisija, a
koji ne moZe biti duZi od 12 mjeseci.

Ako ovim zakonom nije drugatije propisano, akcionari, povjerioci,
clanovi sistema poravnanja i klijenti CCP u sanaciji, kao i treca lica
Cija imovina, prava, obaveze ili dugovanja nijesu preneseni,
nemaju nikakva prava nad prenesenom imovinom, pravima,
obavezama ili dugovanjima.




(c) tijekom razdoblija procjene i tijekom
razdoblja prodaje predvidenih u tocki (f) ovog
stavka na taj se prijenos ne

primjenjuju nikakve sankcije predvidene u
clanku 22. stavku 3. Uredbe (EU} br,
648/2012 ili mjere u slutaju krienja

uvjeta za stjecanje ili prodaju kvalificiranih
udjela predvidenih u £lanku 30. Uredbe (EU)
br. 648/2012;

(d} nadleino tijelo odmah po dovrietku svoje
procjene o njezinu rezultatu u pisanom
obliku obavjeituje sanacijsko tijelo i

kupca u skladu s Elankom 32. Uredbe {EU) br.,
648/2012;

[e]) ako se nadleino tijelo ne protivi prijenosu,
smatra se da pravo glasa na temelju takvih
vlasnickih instrumenata u

potpunosti pripada kupcu od obavjescivanja

iz tocke (d) ovog stavka;
(f) ako se nadleino tijelo protivi prijenosu
vlasnickih  instrumenata, | dalje se

primjenjuje tocka (b), a sanacijsko tijelo,
uzevsi u obzir triitne uyjete; mofe odrediti
razdoblje prodaje u kojem kupac prodaje
takve vlasnitke instrumente.

10. Za potrebe izvrSavanja svojeg prava na
pruZanje usluga u skladu s Uredbom {EU) br.
648,/2012, kupac se smatra

nastavkom sredifnje druge ugovorne strane
u sanaciji | moZe nastaviti izvriavati svako
takvo pravo koje je izvrsavala

sredifnja druga ugovorna strana u sanaciji u
odnosu na prenesenu imovinu, prava ili
obveze.

11. Kupcu iz stavka 1. ne smije se
onemoguditi  izvriavanje prava sredisnje
druge ugovorne strane u pogledu tlanstva i
pristupa platnim sustavima 1 sustavima za
namiru ili drugim povezanim




infrastrukturama  financijskog  triista |
mjestima

trgovanja pod uvjetom da ispunjava kriterije
za Elanstvo ili sudjelovanje u tim sustavima ili
infrastrukturama ili mjestima

trgovanja.

Meovisno o prvom podstavku, kupcu se ne
smije se uskratiti pristup platnim sustavima i
sustavima za namiru ili drugim

povezanim infrastrukturama financijskog
triista i mjestima trgovanja na temelju toga
Sto kupac ne posjeduje rejting

agencije za procjenu kreditnog rejtinga ili ako
je taj rejting ispod razina rejtinga potrebnih
za pristup tim sustavima ili

infrastrukturama ili mjestima trgovanja.

Ako ne ispunjava kriterije iz prvog podstavka,
kupac moie nastaviti izvr3avatl prava
clanstva sredinje druge ugovorne

strane i pristupati tim sustavima te drugim
infrastrukturama | mjestima trgovanja u
razdoblju koje odredi sanacijsko tijelo.

To razdoblje ne moZe biti dulje od 12 mjesedi,
12, Osim ako je drugatije predvideno ovom
Uredbom, dionifari, wvjerovnici, clanovi
sustava poravnanja i klijenti

sredifnje druge ugovorne strane u sanaciji te
ostale trece strane €ija imovina, prava ili
obwveze nisu preneseni nemaju

nikakva prava na prenesenu imovinu, prava ili
obveze ili prava u vezi s njima.

Clanak 41.

Instrument prodaje poslovanja: postupovni
zahtjevi

1. Kada primjenjuje instrument prodaje
poslovanja u odnosu na sredinju drugu
ugowvornu stranu, sanacijsko tijelo

Instrument prodaje poslovanja, proceduralni zahtjevi

Clan 46

Kada primjenjuje instrument prodaje poslovanja u odnosu na CCP,
Komisija duina je da oglasava dostupnost, odnosno da preduzme
odgovarajuce aktivnosti radi triitnog plasiranja imovine, prava,
obaveza, dugovanja ili instrumenata svojine koji su namijenjeni
prenosi.

Potpuno
uskladeno




oglagava dostupnost imovine, prava, obveza
il wlasnickih  instrumenata koji se
namjeravaju prenijeti ili uspostavlja
aranimane za njihovo stavljanje na triiste,
Paketi prava, imovine | obveza mogu se
odvojeno stavljati na triiste.

2. Ne dovodeli u pitanje okvir Unije za
driavne potpore, ako je primjenjiv, stavljanje
na triiste iz stavka 1, provodi se u

skladu sa sljedecim kriterijima:

{a) transparentno je u najvecoj mogucoj mjeri
i bez bitno pogreinog prikazivanja imovine,
prava, obveza ili vlasnitkih

instrumenata srediSnje druge ugovorne
strane, uzimajuci u obzir okolnosti | osobito
potrebu za efuvanjem financijske

stabilnosti;
(b) ne daje neopravdanu prednost
potencijalnim kupcima ili njihove

diskriminacije;

[c) nema sukoba interesa;

{d) wuzima u obzir potrebu za hitnom
provedbom mjere sanacije; i

{e) nastoji u najveco] mogucoj mjeri povecati
prodajnu cijenu obuhvacenih wviasnickih
instrumenata, imovine, prava ili

obveza.

kKriteriji iz prvog podstavka ne sprietavaju
sanacijsko tijelo da nudi prodaju odredenim
potencijalnim kupcima.

3. Odstupajudi od stavaka 1. i 2., sanacijsko
tijelo moZe primijeniti instrument prodaje
poslovanja bez lspunjavanija

zahtjeva za stavljanje na triiste ili moie
staviti na triiste imovinu, prava, obveze ili
viasnitke instrumente ako utvrdi da bi

se ispunjavanjem tog zahtjeva ili tih kriterija
vjerojatno nastetilo jednom ciiju sanacije ili
vise njih, medu ostalim

Komisija moZe vriiti triisni plasman pojedinaéno ili po odvojenim
skupovima prava, imovine, obaveza i dugovanja.

Me dovodeci u pitanje primjenu okvira driavne pomodi Evropske
unije, kada je primjenjiv, trZisni plasman iz stava 1 ovog Elana
sprovodi se u skladu sa sljedecim kriterijumima:

1) plasman mora biti 5to je moguce transparentniji, bez
materijalnog pogreSnog predstavljanja imovine, prava, obaveza,
dugowvanja ili instrumenata svojine CCP, uzimajudi u obzir okolnosti
I narotito potrebu ofuvanja finansijske stabilnosti;

2) plasman ne smije neprimjerenc favorizovati niti
diskriminisati potencijalne kupce;

3) plasman mora biti osloboden sukoba interasa;

4) plasman mora uzeti u obzir potrebu za brzom primjenom
sanacionih mjera;

5) plasman mora tefiti maksimiziranju prodajne cijene, u

najvecoj moguto] mjeri, za instrumente svojine, imovinu, prava,
obaveze ili dugovanja koji su predmet prenosa.

Ispunjenje kriterijurna iz stava 2 ovog €lana ne spretava Komisiju da
se posebno obrati pojedinim potencijalnim kupcima.

lzuzetno od odredbi st. 1 do 4 ovog clana, Komisija moZe primijeniti
instrument prodaje poslovanja bez obaveze sprovodenja triisnog
plasmana, odnosno moZe sprovesti triiZni plasman u mjeri u kojoj
to smatra potrebnim, ukoliko utvrdi da bi ispunjavanje navedene
obaveze ili kriterijuma moglo dovesti do naruSavanja jednog ili vize
ciljeva sanacije, uklju€ujudi stvaranje znafajne prijetnje finansijskoj
stabilnosti.




stvaranjem bitne prijetnje za financijsku
stabilnost.

Odjeljak 5.

Instr ument p rijelazne sreditnje d ruge ugovo
rne strane

Clanak 42.

Instrument prijelazne srediSnje  druge
ugovorne strane

1. Sanacijsko tijelo moie prijelaznoj

sredinjoj drugoj ugovornoj strani prenijeti
sljedece:

(a) vilasnicke instrumente koje je lzdala
srediSnja druga ugovorna strana u sanaciji;
(b) svu imovinu, prava ili cbveze srediinje
druge ugovorne strane u sanaciji.

Prijenas iz prvog podstavka moie se odviti |
bez suglasnosti dioniara srediSnje druge
ugovorne strane u sanaciji ili bilo koje

trece strane osim prijelazne srediinje druge
ugovorne strane | bez uskladenosti = bilo
kojim postupovnim zahtjevima na

temelju prava o trgovaCkim drustvima ili
vrijednosnim papirima, osim onih iz ¢lanka
43,

2. Prijelazna sredinja druga ugovorna strana
pravna je osoba koja je:

{a) pod kontrolom sanacijskog tijela | u
potpuncm ili djelomitnom vlasnistvu jednog
javnog tijela ili vife njih, to moie

ukljutivati sanacijsko tijelo; |

() osnovana ili se upotrebljava u swrhu
primanja i drianja dijela ili svih viasnickih
instrumenata koje je izdala srediZnja

druga ugovorna strana u sanaciji ili dijelova ili
sve imovine, prava i obveza srediinje druge
ugovorne strane u cilju

odriavanja kljuénih funkcija sredinje druge
ugovorne strane | kasnije prodaje sredinje
druge ugovorne strane.

Instrument prelazni CCP

Clan 47

Komisija moie prenijeti na prelazni CCP sljedece:

1) viasnicke instrumente koje je izdao CCP u sanaciji;

2) bilo koju imovinu, prava, obaveze ill odgovornosti CCP-a u
sanaciji.

Prenos iz stava 1 ovog €lana moie se izvriiti bez pribavijanja
saglasnosti akcionara CCP-a u sanacdiji ili bilo kog treceg lica, osim
prelaznog CCP-3, | bez ispunjavanja bilo kojih procesnih zahtjeva
propisanih zakonom kojim se ureduje poslovanje privrednih
druitava ili zakonom kojim se ureduje triistu kapitala, osim onih
predvidenih clanom 43 ovog zakona.

Prelazni CCP je pravno lice koje:

1) kontrolise Komisija | koje je u cjelini ili djelimitno u
vlasnistvu jednog ili viSe organa javne viasti, to moZe obuhvatiti |
Komisiju; i

2) je osnovanao ili korisceno u svrhu primanja i drianja dijela ili
svih viasnikih instrumenta izdatih od strane CCP-a u samaciji, i
dijela ili sve imovine, prava, obaveza | odgovornosti tog CCP-3, radi
odriavanja njegovih kriticnih funkcija | naknadne prodaje CCP-a.
Prilikom primjene instrumenta prelaznog CCP-a, Komisija
obezbjeduje da ukupna vrijednost obaveza i odgovornosti prenijetih
na prelazni CCP ne prelazi ukupnu vrijednost prava i imovine
prenijetih sa CCP-a u sanaciji.

U skladu sa st. 201 21 €lan 32 ovog zakona svako davanje naknade
od strane prelaznog CCP-a koristi:

1) vlasnicima vlasnitkih instrumenta, kada je prenos trajao
tako 3to su vlasnicki instrumenti iz CCP-a u sanaciji preneseni sa
ranijih viasnika na prelazni CCF;

2) CCP-u u sanaciji, kada je prenos izvrien prenosom dijela ili
cjelokupne imovine ili obaveza tog CCP-a na prelazni CCP;
3) clanovima sistema poravnanja koji ispunjavaju svoje

obaveze, a koji su pretrpjeli gubitke usljed primjene instrumenata
sanacije, srazmjerno njihovim gubicima u sanaciji.
Raspodjela naknade iz stava 5 ovog Elana vrii se:

Potpuno
uskladeno




3. Pri primjeni instrumenta prijelazne
sredinje druge ugovorne strane sanacijsko
tijelo osigurava da ukupna vrijednost

obwveza prenesenih na prijelaznu srediZnju
drugu ugovornu stranu ne premasuje ukupnu
vrijednost prava i imovine

prenesenih sa sreditnje druge ugovorne
strane u sanaciji.

4, Podlozno Elanku 27, stavku 10., sve
naknade koje je platila prijelazna srediznja
druga ugovorna strana idu u korist:

{a) vlasnika vlasnitkih instrumenata, ako je
prijenos na prijelaznu  srediEnju  drugu
ugovornu stranu izvrsen prijenasom
viasnitkih instrumenata koje je izdala
srediSnja druga ugovorna strana u sanaciji s
driatelja tih instrumenata na

prijelaznu sredisnju drugu ugovornu stranu;
(b} sredifnje druge ugovorne strane u sanaciji
ako je prijenos na prijelaznu sredidnju drugu
ugowvornu stranu izvrien

prijenosom dijelova ili cjelokupne imovine ili
obveza te sredifnje druge ugovorne strane na
prijelaznu sredisnju drugu

ugowvarnu stranu;

{c} clanova sustava poravnanja  koji
ispunjavaju svoje obveze, a koji su pretrpjeli
gubitke po primjeni sanacijskih

instrumenata tijekom sanacije, razmjerno
njihovim gubicima u sanaciji.

5. Raspodijela svih naknada koje je u skladu sa
stavkom 4. ovog clanka platila prijelazna
srediSnja druga ugovorna strana

provodi kako slijedi:

{a) po nastanku dogadaja obuhvacenog
redoslijedom pokrica nepodmirenih obveza
srediSnje druge ugovorne strane, kako

1) po nastanku dogadaja obuhvadenog redoslijedom pokrica
nepodmirenih obaveza CCP, obrnutim redosljedom od onoga po
kojem su gubici nametnuti; ili

2) po nastanku dogadaja koji nije obuhvaden redoslijedom
pokrica nepodmirenih obaveza CCP, obrnutim redoslijedom od
onoga po kojem su gubici rasporedeni u skladu sa pravilima CCP-a.
Preostala naknada raspodjeljuje se u skladu sa prioritetom
potraZivanja u redovnom stefajnom postupku.

Komisija moie koristiti ovlaicenje prenosa iz stava 1 ovog flana vise
puta radi vrienja dodatnih prenosa vlasnickih instrumenata koje
izdaje CCP ili njegove imovine, prava, obaveza ili odgovornosti.
Komisija moZe prenijeti imovinu, prava, obaveze ili odgovornosti
koje su prenesene na prelazni CCP nazad na CCP u sanaciji, ili
vlasnicke Instrumente nazad njihovim prvobitnim viasnicima, kada
je takav prenos izricito predviden aktom kojim je izvrien prenos iz
stava 1 ovog clana.

U tom slucaju, CCP u sanaciji ili prvobitnivlasnici duzni su da ponovo
preuzmu navedenu imovinu, prava, obaveze, odgovornosti i
viasnicke instrumente pod uslovima iz stava 1 ovog clana ili iz stava
11 ovog tlana.

Kada odredeni vlasnicki instrumenti, imovina, prava, obaveze ili
odgovornosti ne spadaju u kategorije ili ne ispunjavaju uslove za
prenos utyrdene aktom prenosa, Komisija moie izvriiti njihov
povratni prenos sa prelaznog CCP-a na CCP u sanaciji ili na prvobitne
vlasnike.

Prenos iz st. 101 11 ovog Elana moZe se izvriiti u bilo kom trenutku,
pod uslovom da su ispunjeni i drugi uslovi iz akta kojim je prenos
izvrien.

Komisija moZe izvriiti prenos vilasnickih instrumenata ili imovine,
prava, obaveza ili odgovornosti sa prelaznog CCP-a na trece lice.

Za potrebe ostvarivanja prava na pruianje wsluga u skladu sa
zakonom kojim se ureduje triiste kapitala, prelazni CCP smatra se
nastavkom CCP-a u sanaciji | moZe nastaviti da ostvaruje sva prava
koja je CCP u sanaciji imao u odnosu na prenesenu imovinu, prava,
obaveze ili odgovornosti.

Za druge syrhe, Komisija moZe zahtijevati da se prelazni CCP smatra
nastavkom CCP-a u sanaciji | da nastavi da ostvaruje prava koja je
taj CCP imao u odnosu na prenesenu imovinu, prava, obaveze ili
odgovornosti.




je utvrdeno u €lancima 43. | 45. Uredbe (EU)
br. 648/2012, promjenom redoslijeda u
kojem su gubici utvrdeni

redoslijedom pokrica nepodmirenih obveza
srediSnje druge ugovorne strane; ili

(b} po nastanku dogadaja koji nije obuhwvacen
redoslijedom pokrica nepodmirenih obveza
sredifnje druge ugovorne strane,

kako je utvrdeno u flancima 43. 145, Uredbe
(EU) br. 648/2012, promjenom redoslijeda u
kojem su gubici

raspodijeljeni u skladu s primjenjivim
pravilima srediSnje druge ugovorne strane.
Raspodjela svih preostalih naknada provodi
se u skladu s redoslijedom prvenstva
potraiivanja u redovnom postupku u

slu€aju nesolventnosti.

6. Sanacijsko tijelo moZe izvriiti ovlast za
prijenos iz stavka 1. vise puta kako bi
osiguralo dopunske prijenose viasnickih
instrumenata koje je izdala sredifnja druga
ugovorna strana ili njezine imovine, prava ili
obveza.

7. Sanacijsko tijelo moie prava, obveze ili
imovinu koji su preneseni na prijelaznu
srediSnju drugu ugovornu stranu

prenijeti natrag na srediSnju drugu ugovornu
stranu  uw sanaciji odnosno  vlasnicke
instrumente natrag na njihove izvorne
vlasnike, ako je taj prijencs izricito navedenu
instrumentu  kojim je izvrien prijenos iz
stavka 1.

Ako sanacijsko tijelo rabi oviast za prijenos iz
prvog podstavka, sredidnja druga ugovorna
strana u sanaciji ili izvorni

viasnici obwvezni su preuzeti svu fakvu
imovinu, prava ili obwveze ili wvlasnicke
instrumente, ako su ispunjeni uvjeti iz prvog
podstavka ovog stavka ili iz stavka 8.

Prelazni CCP ne moie biti sprijefen da koristi prava clanstva CCP-a i
da pristupa sistemu za saldiranje finansijskih instrumenata i
platnom sistemu, drugim povezanim finansijskim triignim
infrastrukturama | trpovatkim platformama, ako Ispunjava
kriterijume za Elanstvo | ufeice utim sistemima i infrastrukturama.
Prelaznom CCP-u se ne mofe uskratiti pristup navedenim sistemima
i infrastrukturama zbog toga 5to nema kreditni rejting ili $to postoji
rejting ispod propisanog nivoa.

Ako prelazni CCP ne ispunjava kriterijume iz stava 1 ovog clana,
moie se omoguciti nastavak pristupa tim sistemima u pericdu koji
odredi Komisija, najduie 12 mjeseci.

Akcionari, povjerioci, clanovl sistema poravnanja | klijenti CCP-a u
sanaciji i druga lica &ija imovina, prava, obaveze ili odgovornosti
nijesu prenesene na prelazni CCP nemaju nikakva prava u odnosu
na prenijetu imovinu, prava, obaveze ili odgovornosti, niti protiv
njegovog odbora ili vizeg rukovodstva.

Prelazni CCP nema duZnosti ni odgovornosti prema akcionarima ili
povjeriocima CCP-a u sanaciji, a odbor i vise rukovodstvo prelaznog
CCP-a ne odgovaraju tim licima za postupanja ili propuste, osim u
slufaju grube nepainje ili tefkog krienja duZnosti, u skladu s=a
nacionalnim pravom.




8. Ako posebni wvlasnitki Instrumenti,
imovina, prava ili obveze ne pripadaju u
kategorije viasnickih instrumenata,

imovine, prava ili obwveza navedenih u
instrumentu  kojim je izvrien prijenos
odnosno ne ispunjavaju uvjete za njihowv
prijenos, sanacijsko ih tijelo moie prenijeti s
prijelazne srediSnje druge ugovorne strane
natrag na srediinju drugu

ugovornu stranu u sanadiji ili na izvorne
vlasnike.

S. Prijenos iz stavaka 7. i B. moie se izvriiti
bilo kada | mora biti u skladu sa svim drugim
uvjetima navedenima u

instrumentu kojim je izwrien prijenos za
relevantnu svrhu.

10. Sanacijsko tijelc moZe prenijeti viasnicke
instrumente ill imovinu, prava ili obveze s
prijelazne sredifnje druge

ugovorne strane na trecu stranu.

11. Za potrebe izvriavanja svojeg prava na
pruzanje usluga u skladu s Uredbom {EU) br,
6482012, prijelazna sredidnja

druga ugovorna strana smatra se nastavkom
srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji |
moie nastaviti izvriavati svako

takvo pravo koje je izvriavala sredisnja druga
ugovorna strana u sanaciji u odnosu na
prenesenu imovinu, prava ili obveze,

Za ostale potrebe, sanacijska tijela mogu
zatraiiti da se prijelazna srediZnja druga
ugovorna strana smatra nastavkom

srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji |
da moZe nastaviti izvrSavati svako pravo koje
je izvriavala srediznja druga

ugovorna strana u sanaciji v odnosu na
prenesenu imovinu, prava ili obveze,




12. Prijelaznoj sredidnjoj drugoj ugovornoj
strani ne smije se onemoguciti izvriavanje
prava srediSnje druge ugovorne

strane u pogledu clanstva i pristupa platnim
sustavima 1 sustavima za namiru te drugim
povezanim infrastrukturama

financijskog triista i mjestima trgovanja pod
uvjetom da ispunjava kriterije za Elanstvo |
sudjelovanje u tim sustavima ili
infrastrukturama financijskog  triista il
mjestima trgovanja.

Meovisno o prvom podstavku, prijelazno
srediSnjoj drugoj ugovornoj strani ne smije se
uskratiti pristup platnim sustavima

i sustavima za namiru te drugim povezanim
infrastrukturama financijskog triista |
mjestima trgovanja na temelju toga 3to
prijelazna srediznja druga ugovorna strana ne
posjeduje  rejting agencije za progjenu
kreditnog rejtinga ili ako je taj rejting

ispod razina rejtinga potrebnih za pristup tim
sustavima ili infrastrukturama ili mjestima
trgovanja.

Ako prijelazna srediSnja druga ugovorna
strana ne ispunjava kriterije iz prvog
podstavka, prijelazna sredisnja druga
ugovorna strana moZe nastaviti izvriavati
prava clanstva sredinje druge ugovorne
strane i pristupati tim sustavima te

drugim  infrastrukturama 1  mijestima
trgovanja tijekom razdoblja koje odredi
sanacijsko tijelo. To razdoblje ne moie biti
dulje od 12 mjeseci.

13. Dionicari, vjerovnici, clanovi sustava
poravnanja i klijenti sredifnje druge
ugovorne strane u sanaciji | ostalih trecih
strana &ija se imovina, prava ili obveze ne
prenose na prijelaznu  srediEnju  drugu
ugovornu stranu nemaju nikakva prava u




odnosu na imovinu, prava ili obveze koji se
prenose na prijelaznu  srediEnju  drugu
ugovornu stranu ili prava u vezi s njima,

ifi prema njezinu odboru odnosno viiem
rukovodstvu.

14, Prijelazna srediEnja druga ugovorna
strana nema nikakvu duZnost ni odgovornost
prema dionicarima ili

vjerovnicima srediinje druge ugovorne
strane u sanaciji, a odbor ili vite rukovodstvo
prijelazne sredifnje druge ugovorna

strane nema nikakvu odgovornost prema tim
dionicarima il vjerovnicdima u pogledu
djelovanja ili propusta tijekom

obavljanja svojin duinosti, osim ako je to
djelovanje ili propust posljedica grubog
nemara ili teske povrede radne duZnosti

u skladu s primjenjivim nacionalnim pravom.

Clanak 43.

Prijelazna srediSnja druga ugovorna strana:
postupovni zahtjevi

1. Prijelazna sreditnja druga ugovorna strana
ispunjava sve sljedece zahijeve:

{a) prijelazna sreditnja druga ugovorna
strana trafi odobrenje sanacijskog tijela za
sve navedeno:

i. pravila o osnivanju prijelazne srediinje
druge ugovorne strans;

ii. €lanove odbora prijelazne sreditnje druge
ugovorne strane, ako te £lanove nije izravno
imenovalo sanacijsko tijelo;

iii. odgovornosti i naknade clanova odbora
prijelazne sredifnje druge ugovorne strane,
ako te naknade | odgovornosti

nije odredilo sanacijsko tijelo; |

iv. strategiju i profil rizicnosti prijelazne
srediSnje druge ugovorne strane; |

Proceduralni zahtjevi za prelazni CCP

Clan 48

Prelazni CCP duZan je da ispuni sve sljedece zahtjeve:

1) prelazni CCP je duian da pribavi odobrenje Komisije na:

a) pravila o osnivanju prelaznog CCP-3;

b) clanove odbora prelaznog CCP-a, kada te clanove ne
imenuje direktno Komisija kao organ za sanaciju;

c) nadleZnosti i naknade &lanova odbora prelaznog CCP-3,

kada ih ne utvrduje Komisija; i

d) strategiju i profil rizika prelaznog CCP-3; |

2) prelazni CCP je dufan da preuzme odobrenja CCP-a u
sanaciji za pruZanje usluga ili obavljanje aktivnosti koje proizlaze iz
prenosa iz stava 1 €lan 47 ovog zakona, u skladu sa zakonom kojim
se ureduje triiste kapitala.

Bez obzira na tacku (b) stav 1 ovog Elana, | kada je to potrebno radi
ispunjenja ciljeva sanacije, prelazni CCF se moZe odobriti bez
uskladenosti sa zakonom kojim se ureduje triiste kapitala u kratkom
periodu na pocetku svog posiovanja.

U svrhu iz stava 2 ovog Elana, Komisija podnosi zahtjev Komisiji za
izdavanje takvog cdobrenja.

Potpuno
uskladeno




(b) prijelazna srediSnja druga ugovorna
strana preuzima odobrenja srediénje druge
ugovorne strane u sanaciji za pruianje
usluga ili provedbu aktivnosti koje proizlaze iz
prijenosa iz Clanka 42. stavka 1. ove Uredbe u
skladu s Uredbom (EU)

br. 648/2012.

Meovisno o prvom podstavku togki (b) i ako je
to potrebno za postizanje ciljeva sanacije,
prijelaznoj sredisnjoj drugoj

ugovornoj strani moZe se za kratko razdoblje
na potetku njezinog poslovanja izdatl
odobrenje za rad bez uskladivanja s
Uredbom (EU) br. 648/2012. U tu svrhu
sanacijsko tijelo nadleinom tijelu podnosi
zahtjev za takvo odobrenje. Ako

nadleine tijelo odluti izdati takvo odobrenje,
ono navedi razdoblje u kojem je prijelazna
sredisnja druga ugovorna strana

izuzeta od obwveze ispunjavanja zahtjeva iz
Uredbe (EU) br. 648/2012. To razdoblje ne
moie biti dulje od 12 mjeseci.

Tijekom fog razdoblja prijelazna srediznja
druga ugovorna sirana smatra se
kvalificiranom srediZnjom drugom
ugovornom stranom kako je definirana u
clanku 4. stavku 1. tocki 88. Uredbe (EU) br.
575,/2013 za potrebe te Uredba.

Meovisno o razdoblju iz drugog podstavka, u
slufaju bonitetnih zahtjeva na temelju glave
I\, poglavija 3. Uredbe (EU)

br. 648/2012, izuzece se primjenjuje samo u
razdoblju od najvise tri mjeseca. To se izuzede
moie produljiti za jedno ili

dva dodatna razdoblja od najvife tri mjeseca
gko je to potrebno za postizanje ciljeva
sanacije.

Ako Komisija odludi da izda odobrenje, naznatice period, ne duii od
12 mjeseci, u kojem se ne primjenjuju zahtjevi iz zakona kojim se
ureduje triiste kapitala na prelazni CCP.

Tokom perioda iz stava 4 ovog Elana prelazni CCP smatra se
lovalifikovanim CCP-om.

Bez obzira na period iz stava 4 ovog Clana, u pogledu prudencijalnih
zahtjeva iz zakona kaojim se ureduje triitte kapitala, izuzece se moie
odobriti najduie na tri mjeseca.

lzuzece iz stava 6 ovog tlana se moZe produiiti jednom ili dva puta,
za dodaine pericde do tri mjeseca, ako je to potrebno radi
ostvarenja ciljeva sanacije.

Uz uslov postovanja ograni€enja utvrdenih pravilima konkurencije
Evropske unije ili nacionalnim pravilima, rukovodstvo prelaznog
CCP-a upravlja prelaznim CCP-om s ciljem odriavanja kontinuiteta
njegovih kriticnih funkcija | prodaje prelaznog CCP-a ili njegove
imovine, prava, obaveza ili odgovornosti jednom ili vise kupaca iz
privatnog sektora.

Prodaja se obavlja kada su trZisni uslovi povoljni i u roku propisanom
u st. 13,14 ovog clana i, ako je primjenjivo, st. 15 i 16 ovog flana.
Komisija donosi odluku da prelazni CCP vize ne ispunjava uslove da
bude prelazni CCP u smislu stava 2 €lan 47 ovog zakona, u sljededim

slufajevima:

1) ciljevi sanacije su ispunjeni;

2) prelazni CCP se spaja sa drugim subjektom;

3) prelazni CCP prestaje da ispunjava zahtjeve iz stava 2 &lan
47 ovog zakaong;

4) prelazni CCF ili njegova suitinska imovina, prava, obaveze
ili odgovornosti su prodati u skladu sa st. 8,9, 11 12 ovog Clana;

5) istekao je rok iz st. 13 1 14 ovog Elana ili, ako je primjenjivo,
st. 151 16 ovog Clana;

6) ugoveri koje klirira prelazni CCP su izmireni, istekli ili

zatvoreni, a prava i obaveze CCP-a u vezi s tim ugovorima u
potpunosti su ispunjeni.

Prije prodaje prelaznog CCP-a ili njegove imovine, prava, obaveza ili
odgovornosti, Komisija je duna da oglasava njihovu dostupnost |
obezbijedi da se ponuda sprovedi otvoreno i transparentno, bez
bitnog pogreSnog predstavijanja.




2. Podloino bilo kojim ograniCenjima
izreCenima u skladu s pravilima Unije ili
nacionalnim pravilima o triisnom

natjecanju, rukovodstvo prijelazne srediEnje
druge ugovorne strane upravlja prijelaznom
sredifnjom drugom ugovornom

stranom s cillem ofuvanja kontinuiteta
kljuénih funkcija prijelazne srediSnje druge
ugovorne strane i prodaje prijelazne
sredinje druge ugovorne strane jli njezine
imovine, prava ili obveza jednom kupcu iz
privatnog sektora ili vie njih. Ta se

prodaja odvija ako su trZisni uvjet] primjereni
te tijekom razdoblja utvrdenog u stavku 5. i,
gko je to primjenjivo, stavku 6.

3. Sanacijsko tijelo donosi odluku o tome da
prijelazna sredifnja druga ugovorna strana
viie nije prijelazna sredidnja

druga ugovorna strana u smisiu Clanka 42,
stavka 2. u bilo kojem od sljedecih slufajeva:
{a) ispunjeni su ciljevi sanacije;

(b) prijelazna srediSnja druga ugovorna
strana spaja se s drugim subjekiom;

(c] prijelazna sredinja druga ugovorna strana
viie ne ispunjava zahtjeve utvrdene u Elanku
42, stavku 2.;

(d) prijelazna srediEnja druga ugovorna
strana ili gotovo sva njezina imovina, prava ili
obwveze prodani su u skladu sa

stavcima 2. i 4. ovog clanka;

(e] isteklo je razdoblje utvwrdeno u stavku 5.
ovog tlanka ili, ako je to primjenjivo, stavku
B. ovog Elanka;

(f) namireni su, istekli su ili su zatwvoreni
ugovori €ije je poravnanje obavila prijelazna
srediSnja druga ugovorna strana te su

stoga prava | obvere srediinje druge
ugowvorne strane u vezi s tim ugovorima u
potpunosti izvrieni,

Komisija je duZna da prodaju iz stava 10 ovog Elana sprovede pod
komercijalnim uslovima i da ne daje neopravdanu prednost ili
diskriminiSe potencijalne kupce.

Komisija je duina da okonfa poslovanje prelaznog CCP-a dvije
godine nakon datuma posljednjeg prenosa sa CCP-a u sanaciji,

Po prestanku poslovanja prelaznog CCP-a, Komisija povladi
dobrenje koje mu je izdala.

Komisija moZe produfiti rok iz stava 13 ovog €lana za jedan [li vise
dodatnih rokova od po jedne godine, kada je produienje
necphodno radi ostvarenja ciljeva iz tataka 1 do 3 stav 10 ovog
Clana.

Odluka o produZenju iz stava 15 ovog Clana mora biti obrazloZzena |
sadriati detaljnu procjenu situacije prelaznog CCP-a u odnosu na
relevantne triiZne uslove i triiine izglede.

Ako se poslovanje prelaznog CCP-a okonfava u okolnostima iz tad.
4 ili 5 stav 10 ovog clana, prelazni CCP se likvidira u skladu sa
pravilima redovnog stetajnog postupka.

Svaki prihod ostvaren okonfanjem poslovanja prelaznog CCP-a
pripada njegovim akcionarima, osim ako ovim zakonom nije
drugatije propisano,.

Ako se prelazni CCP koristi za prenos imovine i obaveza
vite od jednog CCP-a u sanaciji, prinodi iz stava 18 ovog Elana
raspodjeljuju se u ocdnosu na imovinu | obaveze koje potitu od
svakog CCP-a u sanaciji.




4, Prije prodaje prijelazne srediEnje druge
ugovorne strane ili njezine imovine, prava ili
obveza, sanacijsko tijelo oglatava
dostupnost elemenata namijenjenih prodaji i
osigurava da se oni stave na triiste na
otvoren i transparentan nacin te da nisu
bitno pogresno prikazani.

Sanacijsko tijelo wrd prodaju Iz prvog
podstavka pod komercijalnim uvjetima te ne
daje neopravdanu prednost

potencijalnim kupcima niti ik diskriminira.

5. 5anacijsko tijelo obustavija poslovanje
prijelazne srediEnje druge ugovorne strane
dvije godine nakon datuma

posljednjeg prijenosa =a sredifnje druge
ugovorne strane u sanaciji.

Ako obustavlja poslovanje  prijelazne
srediSnje druge ugovorne strane, sanacijsko
tijelo od nadleinog tijela zahtijeva da
oduzme odobrenje prijelazno] srediSnjof
drugoj ugovornoj strani.

6. Sanacijsko tijelo moZe produljiti razdoblje
iz stavka 3. za jedno dodatno jednogodisnje
razdoblje ili vise njih ako je

produljenje potrebno za postizanje ishod3 iz
stavka 3, tofaka od (a) do (d).

Odluka da se razdoblje iz stavka 5. produlji
mora biti obrazloZena te sadriavati detaljnu
procjenu stanja prijelazne srediinje

druge ugovorne strane u odnosu na
relevantne triigne uvjete i triizne izglede.

7. Ako se poslovanje prijelazne srediSnje
druge ugovorne strane obustavi u
okolnostima iz stavka 3. tocke {d) ili {g],
prijelazna srediSnja druga ugovorna strana
likvidira se u redovnom postupku u slucaju
nesolventnosti.




Osim ako je drukfije predvideno u ovoj
Uredbi, svi prihodi nastali slijedom obustave
poslovanja prijelazne sredidnje druge
ugovorne strane idu wu korist njezinih
dionicara.

Ako ze prijelazna srediinja druga ugovorna
strana rabi za potrebe prijenosa imovine |
obwveza vite od jedne srediEnje druge
ugovorne strane u sanaciji, prihodi iz drugog
podstavka raspodjeljuju se uzimajud u obzir
imovinu i obveze koji su

preneseni sa svake pojedine sredisnje druge
ugowvorne strane u sanaciji.

Odjeljak 6. Alternativni izvori finansiranja Fotpuno
Dodatni aranimani financiranja Clan 49 uskladeno
Clanak 44, Komisija moZe zaklju€ivati ugovore o zaduZivanju ili pribavijanju
Alternativna sredstva financiranja drugih oblika finansijske podrike, ukljutujudi | koriicenje unaprijed

Sanacijsko tijelo moZe sklopiti ugovore o | finansiranih sredstava iz neistroSenih fondova za neispunjenje
pozajmljivanju ili dobivanju drugih oblika | obaveza CCP u sanaciji, kada je to neophodno radi obezbjedenja

financijske potpore, medu ostalim u privremene likvidnosti i efikasne primjene sanacionih instrumenata.

okviru unaprijed financiranih sredstava koja

su dostupna u bilo kojem neiskoristenom

jamstvenom fondu u okviru

srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji,

ako je to potrebno kako bi se zadovoljilo

privremene potrebe za likvidno3cu

radi osiguravanja djelotvorne primjene

sanacijskih instrumenata.

Odjeljak 7. Driavni instrumenti finansijske stabilizacije Potpuno
Driavni instrumenti za stabilizaciju Clan 50 uskladeno

Clanak 45.
Driavni
stabilizaciju
1. U vrlo iznimnoj situaciji sistemske krize
driave Clanice mogu primjenjivati driavne
instrumente za stabilizaciju u

skladu s clancima 46, i 47. za potrebe sanacije
srediSnje druge ugovorne strane samo ako su
ispunjeni sljededi uvjeti:

instrumeanti za financijsku

U izuzetno vanrednoj situaciji sistemske krize, mogu se primijeniti
drzavni instrumenti finansijske stabilizacije, u skladu sa clanovima
51152 ovog zakona, radi sprovodenja sanacije CCP-a, pod sljededim
uslovima:

1) finansijska podrika je neophodna radi ostvarivanja ciljeva
sanacije iz clana 26 ovog zakona;
2) finansijska podrika se koristi samo kao krajnja mjera, u

skladu sa stavom 3 ovog clana, nakon Sto su swi sanacioni




{a) financijska potpora potrebna je za
ostvarivanje ciljeva sanacije iz Clanka 21.;

(b) financijska potpora rabi se samo kao
krajnja mjera u skladu sa stavkoem 3. ovog
tlanka nakon 5to su procijenjeni |

upotrijebljeni svi sanacijski instrumenti u
najvecoj mogucoj ivedivoj mjeri uz
istodobno odriavanje financijske

stabilnosti;

[c] financijska potpora wvremenski je
ogranifena;

(d} financijska potpora u skladu je s okvirom
Unije za drzavne potpore; |

[e) driava ¢Elanica unaprijed je utvrdila
sveobuhvaine i vjerodostojne aranimane na
nacin koji je uskladen s okvirom Unije

za driavne potpore, za povrat, tijekom
primjerenog razdoblja, te u skladu s Elankom
27. stavkom 10., dodijeljenih

jawnih sredstava, u mjeri u kojoj ona nisu u
potpunosti vracena putem prodaje privatnim
kupcima uskladu s

clankom 46. stavkom 3. ili 47. stavkom 2.

Primjena  driawvnih  instrumenata za
stabilizaciju provedi se u skladu s
nacionalnim  pravom  pod  vodstvom
nadleinocg

ministarstva ili vlade u bliskoj suradnji =a
sanacijskim tijelom ili pod vodstvom
sanacijskog tijela.

2. Za provedbu driavnih instrumenata za
financijsku stabilizaciju nadleina ministarstva
ifi vlade imaju relevantne sanacijske ovlasti
utvrdene u clancima od 48, do 58. te
osiguravaju uskladenost s Elancima 52., 54. |
72,

3. Smatra se da se driavnl instrumenti za
financijsku stabilizaciju primjenjuju  kao
krajnja mjera za potrebe stavka 1. totke (b),

instrumenti procijenjeni i primijenjeni u najveco] mogucoj mjeri, uz
ofuvanje finansijske stabilnosti;

3) finansijska podrika je vremenski ogranitena;

4) finansijska podrika je u skladu sa okvirom Evropske unije o
drZavnoj pomaodi; |

5) driava je unaprijed definisala sveocbuhvatne | kredibilne

aranimane, u skiadu sa okvirom Evropske unije o driavnoj pomodi,
za povracaj sredstava uloZenih iz javnih fondova u odgovarajucem
periodu, u skladu sa st, 201 21 £lan 32 ovog zakona, u mjeri u kojoj
ta sredstva nijesu u potpunosti povracena putem prodaje privatnim
kupcima u skladu sa ¢l. 51 i 52 ovog zakona.

Primjena driavnih instrumenata finansijske stabilizacije sprovodi se
u skladu sa nacionalnim zakonodavstvom, bilo pod rukovodstvom
nadleZnog ministarstva ili Vlade u bliskoj saradnji sa Komisijom, ili
pod rukovodstvem Komisije,

Radi primjene driawnih instrumenata finansijske stabilizacije,
nadleZno ministarstvo ili Vlada moraju imati sanaciona ovlascenja
propisana Elanovima 53 do 63 ovog zakona, | obezbijediti primjenu
clanova 57, 391 77 ovog zakona.

Driavni instrumenti finansijske stabilizacije smatraju se mjerama
koje se primjenjuju kao krajnja opcija iz tacke 2 stav 1 ovog clana,
ukoliko je ispunjen najmanje jedan od uslova:

1) nadleino ministarstvo ili Viada | Komisija, nakon
konsultacija sa centralnom bankom i nadleZnim organom, utvrde da
primjena preostalih sanacionih instrumenata nije dovoljna da se
izbjegne znatajan negativni uticaj na finansijski sistem;

2) nadlezno ministarstvo ili Viada i Komisija utvrde da
primjena preostalin sanacionih instrumenata nije dovoljna da zastiti
javni interes, u slufaju kada je centralna banka prethodno
obezbijedila izuzetnu likvidnosnu podriku CCP-u;

3) u vezi sa instrumentom privremenog driavnog viasniztva,
nadleino ministarstvo ili Viada, nakon konsultacija sa nadleZnim
organom | Komisijom, utvrde da primjena preostalih sanacionih
instrumenata nije dovoljna da zastiti javni interes, u slucaju kada je
prethodno obezbijedena driavna podrika kapitalu kroz instrument
podrike kapitalu.




ako je ispunjen najmanje jedan od sljededih
uvjeta:

{a) ako nadieino ministarstvo ili viada |
sanacijsko tijelo nakon savjetovanja sa
srediSnjomn bankom 1 nadleinim tijelom
utvrde da primjena preostalih sanacijskih
instrumenata ne bi bila dovoljna za
izbjegavanje znatnog nepovoljnog uginka na
financijski sustawv;

(b) ako nadleinoc ministarstvo ili viada i
sanacijsko  tijelo utvrde da primjena
preaostalih sanacijskih instrumenata ne bi bila
dovoljna za zaStitu javnog interesa wu
slufajevima uw kojima je sredisnja druga
ugovorna strana od srediznje banke vec
dobila izvanrednu likvidnosnu pomod;

[c} u pogledu instrumenta privremenog
javnog vlasnittva, ako nadleino ministarstvo
ili vlada nakon savjetovanja s

nadleinim tijelom | sanacijskim tijelom
utvrde da primjena preostalih sanacijskih
instrumenata ne bi bila dovoljna za

zastitu javnog interesa u slufajevima u
kojima je sreditnja druga ugovorna strana u
okviru instrumenta potpore za

vlasnitki kapital vec dobila javnu potporu za
viasnicki kapital.

Clanak 46.

Instrument javne potpore za vlasnicki kapital
1. Javna financijska potpora moie se
dodijeliti za dokapitalizaciju sredisnje druge
ugovorne strane u zamjenu za vlasnicke
instrumente.

2. Srediinjim drugim ugovornim stranama na
koje se primjenjuje instrument javne potpore
za vlasnicki kapital wupravija se na
komercijalnoj i profesionalnoj osnovi.

Instrument javne kapitalne podrike

Clan 51

lavna finansijska podrika moZe se dodijeliti radi dokapitalizacije
CCP, u zamjenu za vlasnicke instrumente.

CCP prema kojoj se primjenjuje instrument javne kapitalne podrike
upravlja se na komercijalnoj | profesionalnoj osnovi.

Vlasnicki instrumenti iz stava 1 ovog €lana prodaju se privatnom
kupcu €im to omoguce komercijalne i finansijske okolnosti.

Potpuno
uskladeno




3. Wlasnicki instrumenti iz stavka 1. prodaju
se privatnom kupcu ¢im to komercijalne |
financijske okolnosti dopuste.

Clanak 47. Instrument privremenog javnog vlasnistva Potpuno
Instrument privremenog javnog vlasnistva Clan 52 uskladeno
1. SrediSnja druga ugovorna strana moZe biti | CCP moZe biti stavljena u privremeno javno vlasniztvo putem jedne
prenesena U priviemeno javno vlasnistvo s | ilivise naredbio prenosu viasnickih instrumenata koje izdaje driava,

pomocu jednog ili vize naloga a prenosiocu moZe biti:

za prijenos viasnickih instrumenata koji je | 1) imenovani zastupnik drzave; ili

izwrsila driava €lanica, a mogud primatelji | 2} drustvo u vlasnittvu driave u cjelosti.

prijenosa su: CCP prema kojoj s primjenjuje instrument privremencg javnog

(a) osoba koju je imenovala driava Elanica; ili | vlasnistva upravija se na komercijalnoj | profesionalnoj osnovi,

(b) treovacko drustvo u potpunom vlasnidtvu | uzimajudi v obzir mogucnost povracaja troSkova sanacije, te se

driave flanice. prodaje privatnom kupcu &im to komercijalni i finansijski uslovi

2. Sreditnjim drugim ugovernim stranama na | dozvole.

koje se primjenjuje instrument priviemenog | Prilikom odredivanja vremena prodaje CCP-a, uzima se u obazir

javnog vlasniftva upravlja se njegova finansijska situacija 1 relevantni triisni uslovi.

na komercijalnoj i profesionalnoj osnovi te se

one, imajuci u vidu mogucnost povrata troska

sanacije, prodaju privatnom

kupcu c&im to komercijalne i financijske

okolnosti dopuste. Pri utvrdivanju trenutka

prodaje srediznje druge ugovorne

strane u obzir se uzimaju financijsko stanje |

relevantni trZisni uvjeti.

POGLAVLIE IV, Opita sanaciona ovlaicenja Komisije Fotpuno
Sanacijske ovlasti Clan 53 uskladeno
Clanak 48. Komisija ima swva potrebna owvlaifenja za efikasnu primjenu

Opce oviasti

1. 5anacijsko tijelo ima sve potrebne ovlasti
za  djelotwvornu  primjenu  sanacijskih
instrumenata, ukljutujudi sve sljedete
ovlasti:

{a) zahtijevati od bilo koje osobe da
sanacijskom tijelu dostavi swve informacije
potrebne za odlucivanje o mjeri sanacije i
njezinu pripremu, ukljufujudi aZurirane |
dodatne informacije uz informacije navedene
u planu sanacije ili zatraZene

sanacionih instrumenata, ukljucujudi, ali ne ogranifavajuci se na
sliedeca, i to da:

1) zahtijeva od bilo koje osobe da joj dostavi informacije
potrebne za donofenje odluke o sanacionoj mjeri | pripremu
sanacionog postupka, ukljufujudi aZurirane i dodatne informacije u
odnosu na one iz sanacionog plana ill informacije prikupljene tokom
inspekcija na licu mjests;

2) preuzme kontrolu nad CCP koja je u sanaciji | koristiti sva
prava i ovlaicenja koja pripadaju viasnicima vlasnickih instrumenata
I odboru CCP-a, ukljudujuci prava | ovladcenja prema pravilima
poslovanja CCP-a;




putem inspekcija na licu mjesta;

(b) preuzeti kontrolu nad srediznjom drugom
ugovornom stranom u sanaciji i izvriavati sva
prava i ovlasti koje imaju

driatelji vlasniCkih instrumenata | odbor
sredifnje druge ugovorne strane, ukljufujudi
prava i ovlasti u okviru pravila

poslovanja sredifnje druge ugovorne strane;
{c} prenijeti vlasniCke instrumente koje je
izdala sreditnja druga ugovorna strana u
sanaciji;

(d) prenijeti prava, imovinu ili obveze
srediSnje druge ugovorne strane na drugi
subjekt, uz suglasnost tog subjekta;

(e} smanjiti, medu ostalim smanjiti na nulu,
glavnicu ili preostali nepodmireni dospjeli
iznos u vezi s duZnitkim

instrumentima ili drugim neosiguranim
obvezama sredifnje druge ugovorne strane u
sanaciji;

[f) konvertirati duZnicke instrumente ili druge
neosigurane  obveze srediSnje  druge
ugovorne strane u sanaciji u viasnicke
instrumente te sredifnje druge ugovorne
strane ili prijelazne srediEnje druge ugovorne
strane na koju su preneseni

imovina, prava ili obveze srediSnje druge
ugovorne strane u sanaciji;

{g) poniititi duinicke Instruments koje je
izdala srediSnja druga ugowvorna strana u
sanaciji;

(h) smanjiti, medu ostalim smanji na nulu,
nominalni iznos vlasnitkih instrumenata
srediSnje druge ugovorne strane u

sanaciji | ponisti takve vlasnitke instrumente;
(i} zahtijevati od srediinje druge ugovorne
strane u sanaciji izdavanje novih viasnickih
instruimeriat, uldjucuod

3) prenasi viasnitke instrumente koje je izdala CCP pod
sanacijom;
4) uz saglasnost, prenese prava, imovinu, obaveze ili

dugowvanja CCP-a na drugo pravno lice;

5) smaniji, ukljuCujuci smanjenje na nulu, glavnicu ili preostali
iznos duga ili drugih nenamirenih obaveza CCP-a pod sanacijom;

6) konvertuje duinicke instrumente ili druge nenamirene
obaveze CCP-a pod sanacijom u vlasnicke instrumente tog CCP-a i
prelaznog CCP-a kojem su prenijeta prava, imovina, obaveze ili
dugovanja CCP-a ped sanacijom;

7) ponisti duiniCke instrumente koje je izdac CCP pod
sanacijom;

8] smaniji, ukljucujuci smanjenje na nulu, nominalnu vrijednost
vlasnickih instrumenata CCP-a pod sanacijom i ponisti te
instrumente;

9] zahtijeva od CCP-a pod sanacijom izdavanje novih viasnickih
instrumenata, ukljufujuci prioritetne akcije 1 konvertibilne
instrumente sa uslovima;

10) u vezi sa duinickim instrumentima i drugim obavezama
CCP-a, mijenja rokove dospijeca, iznos kamata, ili datum kada
kamata postaje dospijevajuca, ukljutujudi privremeno obustavljanje
isplate;

11} zatvaori i raskine finansijske ugovore;

12] razrijesi ili zamijeni odbar i vise rukovodstvo CCP-a pod
sanacijom;

13} u skracenom roku izvril procjenu kupca kvalifikovanog
ufeica, u derogaciji od vremenskih ogranicenja propisanih zakonom
kojim se ureduje triitte kapitala;

14) smanji, ukljufujudi smanjenje na nulu, iznos varijacione
margine koji pripada €lanu sistema poravnanja CCP-a pod
sanacijom;

15]) prenese otvorene pozicije | povezanu imovinu, ukljufujuci
odgovarajuce aranimane prenosa wilasnistva i finansijskog
obezbjedenja, kompenzacije | netting aranimane, sa racuna
duinitkog ciana sistema poravnanja na raftun solventnog clana
sistema poravnanja;

16) primjeni ili, ukollko je neophodno za ostvarenje ciljeva

sanacije, odustane od primjene postojecih ugovornih obaveza £lana




poviaitene dionice i uvjetovane
konmvertibilne instrumente:;

(j) u pogledu duZnickih instrumenata i drugih
obveza srediSnje druge ugoworne strane,
izmijeniti ili prepraviti njihovo

dospijece, izmijeniti iznos plativih kamata, ili
izmijeniti datum na koji kamata postaje
plativa, medu ostalim

privremenom suspenzijom placanja;

(k) zatvarati i otkazivati financijske ugovore;
(I} razrijesiti ili zamijeniti odbor i vise
rukovodstvo sredinje druge ugovorne strane
u sanaciji;

(m} zahtijevati od nadleinog tijela
pravodobnu procjenu kupca kvalificirancg
udjela odstupajudi od rokova utvrdenih u
tlanku 31. Uredbe {EU) br. 648/2012;

(n) smanjiti, medu ostalim smanji na nuly,
iznos varijacijskog iznosa nadoknade koji se
duguje tlanu sustava poravnanja

srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji;
{o) prenijeti otvorene pozicije i svu povezanu
imovinu, uklju€ujuci relevantne ugovore o
financijskom kolateralu s

prijenosom wlasnickih prava | ugovore o
financijskom kolateralu u wrijednosnim
papirima, sporazume o prijeboju i
sporazume o netiranju, s rafuna £lana
sustava poravnanja koji ne ispunjava svoje
obveze na €lana sustava poravnanja

koji ispunjava svoje obveze na nadin koji je u
skladu s clankom 48. Uredbe (EU) br.
648/2012;

{p) izvriiti swe postojece | nepodmirene
ugovorne obveze Elanova sustava poravnanja
sredisnje druge ugovorne strane u

sanaciji ill, ako je to potrebno za postizanje
cilieva sanacije, suzdriati se od izvriavanja
takvih ugovornih obveza ili na

sistema poravnanja CCP-a pod sanacijom ili odstupi od pravila
poslovanja CCP-a;

17] primjeni postojece i neizmirene obaveze matitnog drustva
CCP-a pod sanacijom, ukljuujucéi obezbjedivanje finansijske
podrike CCP-u putem garancija ili kreditnih linija;

18) zahtijeva od Clanova sistema poravnanja dodatne noviane
doprinose, u skladu sa ogranicenjem iz clana 36 ovog zakona
Komisija moZe koristiti navedena owvlaifenja pojedinatno ili u
kombinaciji.

Osim ako nije drugadije propisano ovim zakonom ili okvirom
driavne pomoci Evropske unije, Komisija prilikom primjene
ovlascenja iz stava 1 ovog &lana nije obavezna da:

1) pribavi odobrenja ili saglasnosti od javnog ili fizickog lica;
2) postuje zahtjeva wvezane za prenos finansijskih
instrumenata, prava, obaveza, imovine ili dugovanja CCP-a pod
sanacijom ili prelazni CCP-a;

3) obavjeitava javna ili fizitka lica;

4) objavljivijuje bilo kakva obavjestenja i prospekt;

5) podnosi ili registruje dokumenta kod bilo kojeg drugog
organa.




drugi nafin odstupiti od pravild poslovanja
sreditnje druge ugovorne strane;

[g) izwrsiti swe postojete | nepodmirene
obveze mati€nog drustva srediSnje druge
ugovorne strane u sanaciji, medu ostalim
pruZiti financijsku potporu sreditnjoj drugoj
ugovornoj strani s pomocu jamstava ili
kreditnih linija; i

{r] zahtijevati od clanova sustava poravnanja
da pruie dodatne doprinose u novcu
podioino ogranitenju iz clanka 31.
Sanacijska tijela mogu izvriavati ovlastl iz
prvog podstavka pojedinacno ili u bilo kojoj
kombinaciji.

2. Osim ako je drukfije predvidenc u ovoj
Uredbi | ockviru Unije za drzavne potpore,
sanacijsko tijelo ne podlijeie

nijednom od sljedecih zahtjeva kada izvriava
oviasti iz stavka 1.:

{a) zahtjewvu za dobivanje odobrenja ili
suglasnosti od bilo koje javne ili privatne
osobe;

(o) zahtjevima koji se odnose na prijenos
financijskih instrumenata, prava, obveza ili
imovine srediinje druge ugovorne

strane u sanaciji ili prijelazne sreditnje druge
ugovorne strane;

{c) zahtjevu za obavjeicivanje bilo koje javne
ifi privatne osobe;

{d} zahtjevu za objavu bilo kakve obavijesti ili
prospekia;

{e} zahtjewu za dostavu il prijavu
dokumenata bilo kojem drugom tijelu.

Clanak 49.

Dodatne ovlasti

1. Ako se izvriava ovlast iz Elanka 48. stavka
1. ove Uredbe, sanacijsko tijelo moie
izvriavati | bilo koju od sljededih

dodatnih ovlasti:

Dodatna ovlaicenja

Clan 54

Kada Komisija izvrSava neko od ovlaicenija iz stava 1 clan 53 ovog
zakona, ona moZe da koristi | sljedeca pomocna ovlaicenja:

1) da, u skladu sa ¢lanom 72 ovog zakona, odredi da se prenos
izviZava osloboden bilo kakve obaveze ili tereta koji se odnosi na

Potpuno
uskladeno




{a) podloino clanku 67., osigurati da prijenos
proizvodi ufinak bez ikakvih obveza ili tereta
koji utjecu na prenesene

financijske instrumente, prava, imovinu ili
obveze;

(b) ukinuti prava na stjecanje dodatnih
vilasnickih instrumenata;

(c) zahtijevati od relevantnog tijela da
prekine ili suspendira uvritenje za trgovanje
na uredenom trzistu ili sluZbenu

kotaciju svih financijskih instrumenata koje je
izdala srediSnja druga ugovorna strana na
temelju Direktive

2001/34/€7 Europskog parlamenta i Vijeda |
25);

(d) osigurati da se prema kupcu ili prijelaznoj
srediSnjoj drugoj ugovornoj strani, u skladu s
clankom 40. ednosno

clankom &2., postupa kao da se radi o
srediSnjoj drugoj ugovornoj strani u sanaciji,
u pogledu svih prava ili obveza

sredifnje druge ugovorne strane u sanaciji
odnosno mijera koje poduzima ta srediSnja
druga ugovorna strana u sanaciji,

ukljuujuci sva prava ili obveze povezane sa
sudjelovanjem u tréifnoj infrastrukturi;

(e) zahtijevati od sreditnje druge ugovorne
strane u sanaciji ili kupca ili prijelazne
srediSnje druge ugovore strane da si, ako

je to relevantno, medusobno pruZaju
informacije | pomoc;

(f} osigurati clanu sustava poravnanja koji je
primatel] pozicija koje su mu dodijeljene
temeljem ovlasti iz Elanka 48,

stavka 1. tofaka (o) i (p) preuzimanje prava ili
obveza povezanin sa sudjelovanjem u
srediSnjoj drugoj ugovornoj strani

u odnosu na te pozicije;

finansijske instrumente, prava, obaveze, imovinu ili cbaveze koje se
Prenase;

2) da wukine prava na sticanje dodatnih  wviasnickih
instrumenata;
3) da naloii ocbustavljanje ili privremenu suspenziju trgovanja

na regulisanom triistu, ili obustavljanje zvanitnog listinga
finansijskih instrumenata koje je izdao CCP;

4) da odredi da se kupac ili prelazni CCP, u smislu €l 45§ 46
ovog zakona, tretiraju kao CCP koji je predmet sanacije, u pogledu
prava, obaveza ili radnji CCP-a pod sanacijom, ukljucujudi i prava i
obavere iz ufesca u infrastrukturi trZitta;

5) da naloZ CCP-u pod sanacijom, kupcu ili prelaznom CCP-u,
zavisno od slu€aja, da medusobno pruZaju informacije | pomod;

6) da odredi da ¢&lan sistema poravnanja, kome su
rasporedene pozicije u skladu sa ovilaitenjima iz tac. 151 16 stav 1
clan 53 ovog zakona, preuzima odgovarajuca prava | obaveze iz
uceica u CCP-u u vezi s tim pozicijama;

7) da raskine ili izmijeni uslove ugovora €ija je strana CCP pod
sanacijom, ili da na mjesto CCP-a pod sanacijom stupi kupac ili
prelazni CCP;

8] da izmijeni ili dopuni operativna pravila CCP-a pod

sanacijom, ukljuujudi pravila pristupa poravnanja za ¢Elanove
sistema poravananja i druge ufesnike;

9) da izvrii prenos Clanstva clana sistema poravananja sa CCP-
a pod sanacijom na kupca CCP-a ili prelazni CCP.

Pravo na naknadu koje je predvideno ovim zakonom ne smatra se
obavezom ili teretom u smislu tacke 1 stav 1 ovog Clana.

Komisija moie da odredi mjere kontinuiteta poslovanja koje su
potrebne radi efektivnog sprovodenja sanacije | omogudavanja
kupcu ili prelaznom CCP-u da nastavi djelatnost prenijete imovine,
Mjere kontinuiteta iz stava 3 ovog Clana mogu da obuhvate;

1) obezbjedivanje kontinuiteta ugovora zakljucenih od CCP-a
pod sanacijom, kako bi kupac ili prelazni CCP preuzeli prava |
obaveze u vezi sa prenesenim finansijskim Instrumentom, pravom,
obavezom, imovinom ili obavezom | time zamijenili CCP pod
sanacijom u svim relevantnim ugovornim dokumentima;

2) zamjenu CCP-a pod sanacijom kupcem ili prelaznim CCP-om
u svim pravnim postupcima koji se odnose na prenijeti finansijski
instrument, pravo, obavezu, imovinu ili obavezu,




{g) ponistiti ili izmijeniti odredbe ugovora u
kojemu je srediSnja druga ugovorna strana u
sanaciji jedna od strana ili

zamijeniti kupca ili prijelaznu sredinju drugu
ugovornu  stranu  kao stranu  umjesto
sredifnje druge ugovorne strane u

sanaciji;

(h) promijeniti ili izmijeniti pravila poslovanja
srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji,
medu ostalim u pogledu njezinih

uvjeta pristupa poravnavanju za njezine
tlanove sustava poravnanja i druge
sudionike;

(i} prenijeti ¢Elanstvo Elana  sustava
poravnanja sa srediinje druge ugovorne
strane u sanaciji na kupca sreditnje druge
ugowvorne strane ili prijelaznu srediznju drugu
ugovornu stranu.

Svako pravo na nadoknadu predvideno ovom
Uredbom ne smatra se obverom ili
opterecenjem za potrebe prvog

pedstavka tocke (a).

(
25) Direktiva 2001/34/eZ Europskog
parlamenta | Vijeca od 28. svibnja 2001. o
uvritenju wvrijednosnih papira u sluZbenu
kotaciju burze

te o informacijama koje treba objaviti o tim
vrijednosnim papirima (SL L 184, 6.7.2001,,
str. 1.).

2. Sanacijsko tijelo moie predvidjeti
aranimane za kontinuiteta poslovanja
potrebne da bi se osigurala djelotvornost
mjere sanacije te to da kupac ili prijelazna
sredifnja druga ugovorna strana moie
upravljati prenesenim poslovanjem. Ti
aranimani za kontinuitet posiovanja mogu
abfivatat;

Ovlaicenja iz stava 1 tacka 4 | stava 2 tacka 2 ovog €lana ne uticu na:
1) pravo zaposlenog CCP-a da raskine ugovor o raduy;

2) pravo ugovorne strane da, u skladu sa odredbama ugovora
i Elanovima 55, 56 | 57 ovog zakona, ostvari ugovorna prava,
ukljuCujuci i pravo na raskid ugovora zbog radnje ili propusta CCP-a
prije prenosa, ili kupca odnosno prelaznog CCP-a nakon prenosa.




{a) kontinuitet ugovora koje je sklopila
sredinja druga ugovorna strana u sanaciji
tako da kupac ili prijelazna sredisnja

druga ugovorna strana preuzimaju prava |
obveze srediinje druge ugovorne strane u
sanaciji u vezi sa svim

financijskim instrumentima, pravima,
imovinom ili obvezama koji su preneseni te
zamijene srediSnju drugu ugovornu

stranu u sanaciji, bilo izricito ili posredno, u
svim relevantnim ugovornim dokumentima;

(b} zamjenu sredisnje druge ugovorne strane
u sanaciji kupcem ili prijelaznom srediSnjom
drugom ugovornem stranom u

svim pravnim postupcima povezanima sa
svim financijskim instrumentima, pravima,
imovinom ili obvezama koji su

preneseni.

3. Ovlasti iz stavka 1. tocke (d) | stavka 2.
tocke (b) ovog Elanka ne utjecu na:

{a) pravo zaposlenika srediEnje druge
ugovorne strane da otkaZe ugovor o radu; nit
na

(b) podloino dlancima 55, 36. | 57,
ostvarivanje ugovornih prava strane ugovorsa,
ukljucujuci pravo na otkaz ugovora,

ako je to navedeno u odredbama ugovora,
zbog djelovanja ili propusia sredisnje druge
ugovorne strane prije prijenosa,

il kupca ili prijelazne sredi3nje druge
ugovorne strane nakon prijenosa.
Clanak 50.

Posebno upravljanje

1. Sanacijsko tijelo moZe imenovati jednog
posebnog upravitelja ili vize njih da zamijene
odbor srediznje druge

ugovorne strane u sanacijl. Posebni upravitel]
ima dovoljno dobar ugled | primjerenu
strucnost u pogledu financijskih

.Speci}'alna uprava

Clan 55

Komisija moie da imenuje jednog ili vise specijalnih upravnika kaoji
zamjenjuju odbor direktora CCP-a koji je u sanaciji.

Za specijalnog upravnika iz stava 1 ovog Clana imenuje se lice koja
posjeduje dobar ugled i posjeduje odgovarajucu struénost iz oblasti
finansijskih usluga, upravljanja rizicima i sistemom za saldiranje
finansijskih instrumenata,

Potpuno
uskladeno




usluga, wupravlijanja rizicima 1 usluga
poravnanja uskladu s Elankom 27. stavkom 2.
drugim podstavkom Uredbe (EU)

br. 648/2012.

2. Posebni upravitelj ima sve ovlasti dionitara
i odbora srediznje druge ugovorne strane,
Posebni upravitelj te oviasti

izvriava samo pod nadzorom sanacijskog
tijela. Sanacijske tijelo moZe ograniditi
djelovanja posebnog upravitelja ili
zahtijevati  prethodnu  suglasnost  za
odredena djelovanja.

Sanacijsko tijelo objavljuje imenovanje iz
stavka 1. | wuvjete powvezane s tim
imenovanjem.

3. Posebni upravitel] imenuje se na najvise
godinu dana. Sanacijsko tijelo moZe obnoviti
to razdoblje ako je to potrebno

Za postizanje ciljeva sanacije.

4. Posebn| upravitelj poduzima sve mijere
potrebne za promicanje ciljeva sanacije |
pravedbu mjera sanacije koje je

poduzelo sanacijske tijelo. U slufaju
nedosljednosti ili sukoba, ta zakonska obveza
ima prednost u odnosu na sve druge
upraviteljske obveze u skladu sa statutom
sredifnje  druge ugovorne strane il
nacionalnim pravom.

5. Posebni upravitel] izraduje izvjeica za
sanacijsko tijelo koje ga je imenovalo u
redovnim interyalima koje odredi

sanacijsko tijelo te na poletku | na kraju
miandata. U tim izvjeicima detaljno se opisuje
financijsko stanje srediEnje druge

ugovorne strane | navode razlozi za poduzete
mjere.

6. Sanacijsko tijelo u bilo kojem trenutku
moZe smijeniti posebnog  upravitelja.
Svakako ga smjenjuje u sljededim

Specijalni upravnik ima sva ovlaicenja akcionara | odbora direktora
CCP-a.

Specijalni upravnik ovlascenja iz stava 3 ovog clana moie da vrii
iskljuéivo pod nadzorom Komisije.

Komisija moZe da ograni¢i radnje specijalnog upravnika ili da
propise obavezu pribavljanja prethodne saglasnosti za odredene
radnje.

Komisija javno objavijuje imenovanje iz stava 1 ovog &lana, kao |
uslove i odredbe tog imenovanja.

Specijalni upravnik se imenuje na period koji ne moZe biti duii od
jedne godine.

Komisija moZe da produZi period iz stava 7 ovog Clana kada je to
potrebno radi ostvarivanja ciljeva sanacije.

Specijalni upravnik je dufan da preduzme sve mjere potrebne za
ostvarivanje ciljeva sanacije i sprovodenje mjera sanacije koje utvrdi
Komisija.

U slugaju nesaglasnosti ili konflikta, zakonska obaveza ima
prvenstvo nad svakom drugom obavezom upravijanja utvrdenom
statutom CCP-a ili nacionalnim propisima.

Specijalni upravnik je duZan da Komisiji, kao organu koji ga je
imenovao, dostavlja izvjestaje u redovnim intervalima koje utvrdi
Komisija, kao i poetni i zavrini izvjestaj.

lzvjestaji iz stava 11 ovog Clana sadrie detaljan opis finansijske
situacije CCP-a i razloge za preduzete mjere.

Komisija moZe u svakom trenutku da razrijedi specijalnog upravnika.
Komisija je duina da razrijedi specijalnog upravnika u sljedecim
slucajevima:

1) ako specijalni upravnik ne izvriava svoje duinosti u skladu
=3 uslovima i odredbama utvrdenim od strane Komisije;

2) ako bi ciljevi sanacije bill bolje ostvareni razrjeSenjem ili
zamjenom specijalnog upravnika;

3) ako viZe nijesu ispunjeni uslovi za njegovo imenovanje.




slu€ajevima:

{a}) ako posebni upravitelj ne obavija svoje
duZnosti u skiadu s uvjetima koje je odredilo
sanacijsko tijelo;

(b) ako bi se ciljevi sanacije bolje postigli
smjenjivanjem ili zamjenom tog posebnog
upravitelja; ili

(c) ako wiSe nisu ispunjeni uvjeti za

imenovanje.

Clanak 51. Owlascenje za zahtijevanje pruianja usluga i kapaciteta Fotpuno
Ovlast na temelju koje se zahtijeva pruianje | Clan 56 uskladeno

usluga i osiguravanje prostora

1. Sanacijsko tijelo moZe od srediinje druge
ugovorne strane u  sanaciji, bilo kojeg
subjekta koji pripada istoj grupi kao |
sredifnja druga ugovorna strana ili bilo kojeg
€lana sustava poravnanja srediSnje druge
ugovorne strane zahtijevati da pruie

sve usluge ili prostore koji su potrebni kupcu
ifi prijelaznoj sredisnjoj drugoj ugovorno
strani kako bi djelotvorno upravijali
poslovanjem koje je na njih preneseno.

Prvi podstavak primjenjuje se neovisno o
tome je li za subjekt koji je u istoj grupi kao |
srediSnja druga ugovorna strana ili

jednog od élanova sustava poravnanja
sredisnje druge ugovorne strane pokrenut
redovni postupak u slu€aju nesolventnosti

ili je sam u sanaciji.

2. Sanacijsko tijelo moZe osigurati izvriavanje
obveza koje su na temelju stavka 1. izrekla
sanacijska tijela u drugim

driavama Clanicama kada se te ovlasti
izvriavaju u odnosu na subjekte  koji
pripadaju istoj grupi kao i srediEnja druga
ugovorna strana u sanaciji, ili u odnosu na
clanove sustava poravnanja navedens
srediznje druge ugovorne strane.

Komisija moZe da zahtijeva od CCP-a koji je u sanaciji, od svakog
subjekta koji pripada istoj grupi kao CCP, kac i od £lanova sistema
poravanja CCP-a, da pruie sve usiuge ili kapacitete koji su potrebni
da bi kupac ili prelazni CCP mogli efikasno da obavljaju djelatnost
koja im je prenijeta.

Owvaj stav se primjenjuje bez obzira na to da li je subjekat iz iste
grupe kao CCP ili £lan sistema poravnanja ufao u redovni stedajni
postupak ili se i sam nalazi u sanaciji.

Komisija moie da sprovedei obaveze koje su, u skladu sa stavom 1
ovog tlana, nametnule sanacione vlasti drugih driava Elanica kada
se ta oviaicenja koriste u odnosu na subjekte koji pripadaju istoj
grupi kao CCP u sanaciji, ili u odnosu na clanove sistema poravanja
tog CCP-a.

Usluge i kapaciteti iz stava 1 ovog £lana ne obuhvataju nikakav oblik
finansijske podrike,

Usluge i kapaciteti pruieni u skladu sa stavom 1 ovog €lana
obezbjeduju se:

1) pod istim komercijalnim uslovima pod kojim su bili pruZani
CCP-u neposredno prije preduzimanja mjere sanacije, ukoliko
postoji ugovor kojim se ureduje pruZanje tih usluga i kapaciteta; ili

2] pod razumnim komercijalnim uslovima, ukoliko ne postoji
takav ugovor ili je isti istekao.




3. Usluge i prostori iz stavka 1. ne ukljuuju
nikakav oblik financijske potpore.

4. Usluge i prostori koji su pruieni odnosno
osigurani na temelju stavka 1. pruZaju se:

{a) pod istim komercijalnim uwvjetima pod
kojima su bili prufeni srediznjoj drugoj
ugovornoj strani neposredno prije
poduzimanja mjere sanacije, ako postaji
sporazum u svrhu pruZanja tih usluga i
prastora; ili

(b) pod razumnim komercijalnim uvjetima,
ako ne postoji sporazum za swrhu tih usluga
ili prostora ili ako je taj sporazum

istekao.
Clanak 52. Ovlascenja za sprovodenje mjera sprieCavanja krize ili sanacionih | Potpuno
Ovwlast drugih driava Elanica da izvriavaju | mjera drugih driava Elanica uskladeno

mijere za spriefavanje kriza ili sanacije

1. Ako se wviasnicki instrumenti, imovina,
prava ili obveze sredinje druge ugovorne
strane u sanaciji nalaze u driavi

clanici koja nije driava Clanica sanacijskog
tijela ili se na njih primjenjuje pravo driave
clanice koja nije driava Clanica

sanacijskog tijela, svaki prijenos ili mjera
sanacije u odnosu na te instrumente,
imovinu, prava ili obveze proizvodi ufinak

u skiadu s pravom te druge driave Elanice.

2. Tijela druge relevantne driave tlanice
pruZaju sanacijskom tijelu driave tlanice svu
potrebnu pomoc kako bl

osigurala da se svi vlasnicki instrumenti,
imovina, prava ili chveze prenesu na kupca ili
prijelaznu sredifnju drugu

ugovornu stranu ili da svaka druga mijera
sanacije pofne proizvoditi ufinke u skladu s
primjenjivim nacicnalnim pravom.

3. Dionicari, vjerovnici | trece strane na koje
utiefe prijenos wvlasnikih  instrumenata,
imovine, prava ili obveza iz

Clan 57

Kada se vlasnicki instrumenti, imovina, prava, obaveze ili dugovanja
CCP-a u sanaciji nalaze u drugoj driavi lanici ili su uredeni pravom
druge driave éElanice, svako prencSenje ili preduzeta sanaciona
mijera u vezi sa tim viasnitkim instrumentima, imovinom, pravima,
obavezama ili dugovanjima proizvodi pravno dejstvo u skladu sa
pravom te druge driave Clanice.

Madleini organi drugih relevantnih driava £lanica duZni su da pruie
svu potrebnu pomod Komisiji, kao sanacionom organu, kako bi se
obezbijedilo da se vlasnicki instrumenti, imovina, prava, obaveze ili
dugovanja prenesu na kupca ili prelazni CCP, ili da svaka druga
sanaciona mjera postane efikasna u skladu sa primjenjivim
nacionalnim pravom.

Akcionari, povjerioci | treca lica na koja utite prenos viasnickih
instrumenta, imovine, prava, obaverza ili dugovanja iz stava 1 ovog
Clana nemaju pravo da sprijefe, osparavaju ili poniste taj prencs na
osnowvu prava driave Elanice u kojoj se imovina nalazi ili Cije pravo
ureduje prenos vlasnitkih instrumenata, imovine, prava, obaveza ili
dugovanja.

Kada Komisija kao samacioni organ primjenjuje sanacione
instrumente iz Elanova 323 do 37 ovog zakona, a ugovori, obaveze,
viasnicki instrumenti 1li duZniCki instrumenti CCP-a u sanaciji
ukljuCuju instrumente, ugovore ili obaveze uredene pravom druge




stavka 1. nemaju pravo sprijediti, osporavati
ill ponistiti taj prijenos na temelju prava
driave tlanice u kojoj se imovina

nalazi ili kojim se ureduje prijenos viasnickih
instrumenata, imovine, prava ili cbveza.

4. Akc sanacijsko tijelo driave dclanice
primjenjuje sanacijske instrumente iz Clanaka
od 28. do 32., 3 ugovori, obveze,

vlasnicki instrumenti ili duZnicki instrumenti
sredinje druge ugovorne strane U sanaciji
ukljucuju instrumente, ugovore ili

obveze na koje se primjenjuje pravo druge
driave Elanice, ili ukljuuju obveze koje se
duguju vijerovnicima [ ugovore u

pogledu clanova sustava poravnanja i, ako je
primjenjiva, njihovih klijenata koji se nalaze u
toj drugoj driavi clanici,

relevantna tijela u toj drugoj drZavi clanici
osiguravaju da svaka mjera koja proizlazi iz
tih sanacijskih instrumenata potne
proizvoditi ucinke.

Za potrebe prvog podstavka, dioniéari,
vierowvnici i Clanovi sustava poravnanja te, ako
je primjenjivo, njihovi klijenti na koje

utjetu ti sanacijski instrumenti imaju pravo
osporiti smanjenje glavnice ili plativog iznosa
instrumenta ili obveze ili njezinu

konwverziju ili restrukiuriranje, ovismo o
sluEaju, samo na temelju prava driave €lanice
sanacijskog tijela.

5. Sljedeca prava i zastitne mjere utvrduju se
u skladu sa pravom driave Clanice
sanacijskog tijela:

{a) pravo dioni€ara, vjerovnika i trecih strana
da na temelju Elanka 74. podnesu Zalbu na
prijenos vlasnickih instrumenata,

imovinge, prava ill obveza iz stavka 1. ovog
Glanka;

driave Clanice, ili obaveze prema povjeriocima, kao | ugovore u
odnosu na tlanove sistema poravanja i, kada je primjenjivo, njihove
klijente koji se nalaze u toj drugoj driavi clanici, nadleini organi te
drZave cianice duinl su da obezbijede sprovodenje svih mjera koje
proizilaze iz tih sanacionih instrumenata.

Alcionari, povjerioci, clanovi kliringa i, kada je primjenjivo, njihovi
klijenti pogodeni tim mjerama mogu osporavati umanjenje glavnice
ili iznosa duga, ili konwverziju ili restrukturiranje instrumenta,
obaveze ili ugovora samo u skladu sa pravom drZave Clanice u kojoj
=e nalazi sanacioni organ, odnosno pravom Crne Gore,

Prava i garancije navedene u ovom stavu odreduju se u skladu sa
pravom driave Clanice sanacionog organa, i to:

1) pravo akcionara, povjerilaca | trecih lica da podnesu tuibu
u skladu sa Elanom 79 ovog zakona zbog prenosa wvlasnickih
instrumenata, imovine, prava, obaveza ili dugovanja iz stava 1 ovog
clana;

2) pravo povjerilaca na tufbu u skladu sa flanom 79 ovog
zakona zbog smanjenja glavnice ili iznosa koji je dospio na naplatu,
ili zbog konverzije ili restrukturiranja instrumenta, obaveze ili
ugovora iz st.4 i 5 ovog €lana;

3) garancije u vezi sa djelimitnim prenosima, u odnosu na
imovinu, prava, obaveze ili dugovanja iz stava 1 ovog €lana.




(b) pravo doticnih vierovnika da na temelju
clanka 74. podnesu Zalbu na smanjenje
glavnice ili plativog iznosa ili

konverziju ili restrukturiranje instrumenta,
obveze ili ugovora obuhvacenih stavkom 4.
ovoga Clanka; i

[c] zastitne mijere za djelomitne prijenose,
navedene u poglaviju V., u odnosu na
imovinu, prava ili obveze iz stavka 1..

Clanak 53.

Ovlast u odnosu na imovinu, ugovore, prava,
obwveze i vlasnitke instrumente osoba koje se
nalaze u tredim zemijama ili se na njib
primjenjuje pravo trecin zemalja

1. Ako se mjera sanacije odnosi na imovinu ili
ugovore osoba koje se nalaze u trecoj zemilji,
ili na vlasnicke instrumente,

prava ili obveze na koje se primjenjuje pravo
trece zemlje, sanacijsko ftijelo moie
zahtijevati:

{a) da sredinja druga ugovorna strana u
sanaciji | primatel] navedene imovine,
ugovora, viasnickih instrumenata, prava ili
obwveza poduzmu sve potrebne mjere kako bi
se osiguralc da mijera pocfne proizvoditi
utinke;

(b) da sreditnja druga ugovorna strana u
sanaciji drii vlasnicke instrumente, imovinu
ili prava ili ispunjava obveze uime

primatelja dok mjera ne pofne proizvoditi
ucinke;

{c) da se opravdani troskovi koji su primatelju
valjano nastali pri provedbi bilo koje mjere
koja se zahtjeva na temelju

tofaka (a) i (b) ovog stavka nadoknade na bilo
koji od nadina iz clanka 27. stavka 10.

2.7a potrebe stavka 1. ovog €lanka sanacijsko
tijelo zahtijeva od srediSnje druge ugovorne
strane da osigurada se u

Owlascenja u pogledu imovine, ugovora, prava, obaveza |
odgovornosti, kao i viasnickih instrumenata lica koja se nalaze u
trecim driavama ili su uredeni pravom trecih driava

Clan 58

Ukoliko se mjera sanacije odnosi na imovinu ili ugovore lica koja se
nalaze u trecoj driawvi, ili na vlasnicke instrumente, prava, chaveze
ili odgovornosti uredene pravom trece driave, Komisija moZe da
zahtijeva da:

1} CCP u sanaciji i primalac te imovine, ugovora, viasnickih
instrumenata, prava, cobawveza ili odgovornosti preduzmu sve
neophodne radnje kako bi ta mjera proizvela pravno dejstvo;

2) CCP u sanaciji drii vlasnicke instrumente, imovinu ili prava,
odnosno izvrSava obaveze ili odgovornosti u ime primaoca, sve dok
mjera ne preizvede pravno dejstvo;

3) razumni troskovl primaoca, nastali u skladu sa obavezama
iz tat. 1 i 2 ovog stava, budu nadoknadeni na neki od natina
propisanih st. 20§ 21 Elana 32 ovog zakona.

Za potrebe stava 1 ovog Clana, Komisija ce zahtijevati od CCP-a da
obezbijedi unos odredbe u svoje ugovore i druge sporazume sa
clanovima sistema poravnanja, kao | sa imaocima vlasnickih
instrumenata | duZnickih instrumenata koji se nalaze u tredim
driavama ili su uredeni pravom trecih driava, kojom se oni
saglatavaju da budu obavezani svakom mjerom organa za sanaciju
u pogledu njihove imovine, ugovora, prava, obaveza i odgovornosti,
ukljuCujuci primjenu ¢lanowva 33, 37, 60, 61, | 62 ovog zakona.
Komisija moZe da zahtijeva od CCP-a da cbezbijedi unofenje takve
odredbe i u svoje ugovore | druge sporazume sa imaocima drugih
obaveza koji se nalaze u tredim driavama ili su uredeni pravom
trecih drZava.
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njezine ugovore | druge sporazume s
clanovima sustava poravnanja i driateljima
vlasnitkih instrumenata i duZnickih
instrumenata koji se nalaze u tredim
zemljama ili se na njih primjenjuje pravo
trecih zemalja uvrsti odredba kojom pristaju
biti obvezani svakom mjerom u odnosu na
njihowu imovinu, ugovore, prava ili obveze
koju poduzme sanacijsko tijelo,

ukljutujuci primjenu clanaka 28., 32, 55., 36,
i57.

Sanacijsko tijelo moie zahtijevati od
srediSnje druge ugovorne strane da osigura
ukljutivanje takve odredbe u svoje ugovore

i druge sporazume s driateljima drugih
obwveza koje se nalaze u tredim zemljama ili se
na njih primjenjuje pravo trecih

zemalja. Sanacijsko tijelo moZe zahtijevati od
sredisnje druge ugovorne strane da mu
dostavi obrazloZeno pravno miljenje
neovisnog pravnog strunjaka kojim se
potvrduje pravna izvriivost | djelotvornost
takvih odredaba.

3. Ako mjera sanacije iz stavka 1. ne pofne
proizvoditi ufinke, ta se mijera smatra
nevaiecom u odnosu na dotictne

viasnitke instrumente, imovinu, prava ili
obveze.

Komisija moZe zahtijevati da CCP dostavi obrazlofeno pravno
misljenje nezavisnog pravnog strucnjaka kojim se potyrduje pravna
izvriivost | efikasnost takvih cdredbi.

Ukoliko mjera sanacije iz stava 1 ovog Elana ne proizvede pravno
dejstvo, ta mjera se smatra nistavnom u odnosu na predmetne
viasnicke instrumente, imovinu, prava, obaveze ili odgovornosti.

Clanak 54.

Isklju€enje odredenih ugovornih odredbi pri
ranoj intervenciji | sanaciji

1. Mjera za spriecavanje krize ili mijera
sanacije koje se poduzimaju u skladu s ovom
Uredbaom, ili bilo kakav dogadaj

izravno povezan s primjenom te mjere, ne
smatraju se stefajnim postupkom,
dogadajem izvrienja ili slufajem nastanka

Iskljutenje odredenih ugovornih odredbi u ranoj intervenciji |
sanaciji

Clan 59

Mijera za sprefavanje krize ili sanaciona mijera koju Komisija
preduzima u skladu sa ovim zakonom, kao i svaki dogadaj koji je
neposredno povezan sa primjenom te mjere, ne smatra se
steajnim postupkom, postupkom prinudnog  izvrienja, niti
dogadajem neizvrienja obaveza, u smislu propisa kojima se ureduje
konatnost saldiranja o sistemu  finansijskih  instrumenata,
finansijsko obezbjedenje i prudencijalni zahtjevi za kreditne
institucije i investiciona druStva, pod uslovem da se suStinske
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statusa neispunjavanja obveza u smislu
Direktive 98/26/EZ, Direktive 2002/47/EZ,
odnosna Uredbe (EU) br. 575/2013,

pod uvjetom da se i dalje izvriavaju bitne
obveze na temelju ugovora, ukljucujudi
obveze placanja | cbveze isporuke te
pruianje kolaterala.

Za potrebe prvog podstavka ovog stavka,
sanacijski postupak trece zemlje koji se
priznaje na temelju clanka 77., ili na neki
drugi nadin ako sanacijsko tijelo tako odludi,
smatra se mjerom sanacije koja se poduzima
u skladu s ovom Uredbom.

2. Mjera za sprijetavanje krize ili mjera
sanacije iz stavka 1. ne rabe se u svrhu:

{a) ostvarivanja bilo kakva prava otkaza,
suspenzije, izmjene, netiranja ili prijeboja,
ukljuujuci u odnosu na ugovor koji je
sklopio bilo koji subjekt grupe kojoj pripada
srediSnja druga ugovorna strana, a kaji
ukljutuje odredbe o unakrsnom

statusu neispunjavanja obveza ili obveze za
keoje jamdi ili th na drugi nafin podupire hilo
koji subjekt grupe;

(b) stjecanja posjeda, izvriavanja kontrole ili
prisilne naplate bilo kakvog zaloZnog prava
nad bilo kojom imovinom

doticne sreditnje druge ugovorne strane ili
bilo kojeg subjekta grupe u odnosu na ugovor
koji ukljufuje odredbe o

unakrsnom statusu neispunjavanja obveza; ili
{c] utjecanja na bilo kakva ugovorma prava
dotiéne sredifnje druge ugovorne strane i
bilo kojeg subjekta grupe u odnosu

na wugovor koji ukljufuje odredbe o
unakrsnom statusu neispunjavanja cbveza,

ugovorne obaveze nastavijaju izvriavati, ukljufujudi obaveze
placanja i isporuke, kao i cbaveze davanja i odriavanija kolaterala.
Za potrebe stava 1 ovog Clana, sanacioni postupci trece driave, koji
su priznati u skladu sa Elanom B2 ovog zakona, ili u drugim
slucajevima kada tako odluci Komisija kao sanaciono tijelo, smatraju
se sanacionom mjerom preduzetom u skladu sa ovim zakonom,
Mjera za sprecavanje krize ili sanaciona mjera iz stava 1 ovog Clana
ne moZe se koristiti za:

1) ostvarivanje prava na raskid, obustavu, izmjenu, prebijanje
ili kompenzaciju, ukljutujudi | v odnosu na ugovore koje je zakljucilo
bilo koje lice iz grupe kojoj pripada CCP, a koji sadrie klauzule o
unakrsnom neizvrienju ili cbaveze koje su garantovane ili na drugi
natin podrZane od strane bilo kojeg £lana grupe;

2) sticanje posjeda, preuzimanje kontrole ili ostvarivanje
prava iz obezbjedenja nad bilo kojom imovinom CCP-a ili drugog
clana grupe, u vezi sa ugovorom koji sadrZi klauzule o unakrsnom
neizvrienju;

3) uticanje na bilo koje ugovorno prave CCP-a ili bilo kojeg
clana grupe, u odnosu na ugovor koji sadrii klauzule o unakrsnom
neizvrienju.

Clanak 55.
Owvlast za suspenziju odredenih obveza

Ovlaicenje za obustavu izvrienja adredenih obaveza
Clan 60
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1. Sanacijsko tijelo mofe suspendirati bilo
koju obwvezu placanja ili obvezu isporuke
obaju drugih ugovornih strana bila

kojeg ugovora koji je sklopila sredinja druga
ugovorna strana u sanaciji od frenutka
objavljivanja obavijesti o suspenziji u

skladu s clankom 72. do kraja radnoga dana
kaoji slijedi nakon dana te objave.

Za potrebe prvog podstavka kraj radnoga
dana znaci ponoc u driavi Clanici sanacijskog
tijela.

2. Ako bi obveza placanja ili obveza isporuke
dospijevala tijekom razdoblja suspenzije,
obwveza placanja ili obveza

isporuke dospijeva odmah nakon isteka
razdoblja suspenzije.

3. Sanacijsko tijelo ne izvriava ovlast iz stavka
1. u pogledu obveza placanja | obveza
isporuke prema sustavima ili

operatorima sustavd odredenima za potrebe
Direktive 98/26/EZ, ostalim srediEnjim
drugim ugovornim stranama i

sredidnjim bankama.

Komisija moZe privremeno obustaviti izvrienje bilo koje obaveze
placanja ili isporuke koju imaju obje ugovorne strane bilo kojeg
ugovera koji je zakljufila CCP koja se nalazi u postupku sanacije.
Ova ovlaicenja Komisija moZe wvriiti od trenutka objavijivanja
obavjestenja o obustavi u skladu sa dlanom 77 ovog zakona, pa do
isteka prvog narednog radnog dana koji slijedi nakon tog
objavljivanja.

Za potrebe stava 2 ovog £lana, krajem radnog dana smatra se ponod
na teritoriji driave u kojoj je Komisija donijela odluku o obustavi,
Ako bi obaveza placanja ili isporuke dospjela tokom perioda
obustave iz stava 1 ovog clana, ta obaveza dospijeva cdmah po
isteku perioda obustave, bez odlaganja | bez izmjene uslova iz
OSNOVNOE UZOVOra.

Komisija ne moZe koristiti ovlaicenje iz stava 1 ovog €lana kada se
radi o obavezama placanja ili isporuke koje su dugovane:

i sistemima ili operatorima sistema koji su odredeni u skladu
s3a propisima o konacfnosti saldiranja u sistemu finansijskih
instrumenata;

2. drugim CCP-ovima;

3. centralnim bankama.

Clanak 56.
Owvlast za ograniCenje prisilne
zaloZnih prava
1. 3anacijsko tijelo moZe sprijediti osigurane
vjerovnike srediSnje druge ugovorne strane u
sanaciji u provedbi prisilne
naplate zaloZnih prava u odnosu na imovinu
navedene srediinje druge ugovorne strane u
sanaciji od trenutka objave
obavijesti o ogranifenju u skladu s Elankom
72. do kraja radnoga dana koji slijedi nakon
dana te objave.
Za potrebe prvog podstavka kraj radnoga
dana znati ponot u driavi Elanid sanacijskog
tijela.

naplate

Ovlascenje za ogranitenje izvrienja prava iz obezbjedenja

Clan 61

Komisija moZe da sprijefi povjerioce obezbijedene sredstvima
obezbjedenja CCP koja se nalazi u postupku sanacije da ostvare
svoja prava iz obezbjedenja nad bilo kojom imovinom te CCP.
Komisija moZe preduzeti mjeru iz stava 1 ovog €lana od trenutka
objavljivanja obavjestenja o ograni€enju u skladu sa &lanom 77 ovog
zakona, pa do isteka prvog narednog radnog dana koji slijedi nakon
tog objavijivanja.

Za potrebe stava 2 ovog £lana, krajem radnog dana smatra se ponod
na teritoriji driave u kojoj Komisija donosi odluku o ogranicenju.
Komisija ne moZe koristiti oviascenje iz stava 1 ovog Clana u odnosu
na bilo koje pravo iz obezbjedenja koje imaju:

1) sistemni ili operatori sistema odredeni u skladu sa propisima
o konatnosti saldiranja u sistemu finansijskih instrumenata;

2} drugi CCP-ovi;
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2. Sanacijsko tijelo ne izvriava ovlast iz stavka
1. u odnosu na bilo kakvo zaloino pravo
sustavad ili operatora sustava

odredenih za potrebe Direktive 98/26/EZ,
ostale sredidnje druge ugovorne strane |
sreditnje banke u vezi s imovinom za

koju sredismja druga ugovorma strana u
sanaciji jam&i ili je osigurava iznosom
nadoknade ili kolateralom.

3) centralne banke,
a koje se odnosi na imovinu koja je poloiena ili data kao maria ili
kolateral od strane CCP koja se nalazi u postupku sanacije.

Clanak 57.

Owlast za privremenu suspenziju prava otkaza
1. Sanacijsko tijelo moZe suspendirati prava
otkaza svih strana ugovora sa srediZnjom
drugom ugovornem stranom u

sanaciji od trenutka objave obavijesti o
otkazu u skladu s Elankom 72. do kraja
radnoga dana koji slijedi nakon dana te
objave, pod uvjetom da se i dalje izvrSavaju
obveze placanja | obveze isporuke te
pruzanje kolaterala.

Za potrebe prvog podstavka kraj radnoga
dana znadi ponoc u driavi Clanici sanacije,

2. Sanacijsko tijelo ne izvriava ovlast iz stavka
1. u odnosu na sustave ili operatore sustava
odredene za potrebe

Direktive 98/26/EZ, ostale sredidnje druge
ugovorne strane i sreditnje banke,

3. Ugovorna strana moZe ostvariti pravo
otkaza na temelju tog ugovora prije zavrietka
razdoblja iz stavka 1. ako ta

strana primi obavijest od sanacijskog tijela da
prava i obveze obuhvaceni ugovorom:

(a) ne prenose se na drugl subjekt; ili

(b) ne podlijeiu otpisu, konverziji il primjeni
sanacijskog  instrumenta za raspodjelu
gubitaka ili pozicija.

4, Ako nije dana obavijest iz stavka 3. ovog
clanka, prava otkaza mogu se ostvariti nakon
Sto istekne razdoblje

Owlascenje za privremenu obustavu prava na raskid ugovora

Clan 62

Komisija moZe privremeno da obustavi pravo na raskid ugovora koje
ima bilo koja ugovorna strana u odnosu na ugovor zakljucen sa CCP
koja se nalazi u postupku sanacije.

Ovo oviaScenje Komisija moZe wriiti od trenutka objavljivanja
obavjeitenja o obustavi prava na raskid, u skladu sa élanom 77 ovog
zakona, 1 to do kraja prvog narednog radnog dana nakon
objavijivanja tog obavjestenja, pod uslovom da se obaveze placanja,
obaveze isporuke i obaveze davanja ili odriavanja kolaterala
nastavljaju uredno izvriavati.

Za potrebe stava 2 ovog £lana, krajem radnog dana smatra se ponoc
na teritoriji driave u kojoj Komisija preduzima mjeru iz ovog €lana.
Komisija ne moZe da koristi ovlaicenje iz stava 1 ovog clana u
odnosu na sisteme ili operatore sistema odredene u skladu sa
propisima o konafnosti saldiranja u  sistemu  finansijskih
instrumenata, druge CCP-ove kao ni centralne banke.

Ugovorna strana moZe ostvariti svoje pravo na raskid ugovora prije
isteka periocda obustave iz stava 2 ovog flana, ukoliko od Komisije
primi obavjeitenje da prava i obaverze obuhvadeni tim ugovorom
nece biti:

1) prenijeti na druga lice; ili

2) podvrgnuti umanjenju vrijednosti, konverziji, ili primjeni
sanacionog instrumenta u cilju raspodjele gubitaka ili pozicija.
Ukoliko Komisija ne dostavi obavjeitenje iz stava 5 ovog Clana,
pravo na raskid ugovora moie se ostvariti po isteku perioda
obustave, u skladu sa clanom 5% ovog zakona, i to:

1) ako su prava | obaveze obuhvadeni ugovorom prenijeti na
drugo lice, ugovorna strana moZe ostvariti pravo na raskid ugovora
samo ukoliko to drugo lice prouzrokuje nastupanje dogadaja
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suspenzije, podloino élanku 54., na sljedede
natine:

fa) ako su prava i obveze obuhvaceni
ugowvorom preneseni na drugi subjekt, druga
ugovorna strana moZe ostvariti prava

otkaza u skladu s odredbama tog ugovora
samo ako je subjekt primatelj prouzrodio
nastanak ili nastavak dogadaja

izvrienja;

(b) ako prava i obveze obuhvacteni ugovorom
ostanu srediSnjoj drugoj uvgovornoj strani,
druga ugovorna strana moie

ostvariti prava otkaza u skladu s odredbama
za otkaz navedenima u ugovoru izmedu
sredisnje druge ugovorne strane i

relevantne druge ugovorne strane samo ako
je dogadaj izvrienja nastupio ili se nastavi
nakon isteka suspenzije na

temelju stavka 1. ovog €lanka.

izvrienja Ili doprinese njegovom nastavku, u skladu sa uslovima
propisanim ugovorom;

2) ako su prava i obaveze obuhvaceni ugovorom ostali kod
CCP, ugovorna strana moZe ostvariti pravo na raskid ugovora samo
ukoliko dogadaj izvrienja nastupi ili se nastavi po isteku perioda
obustave iz stava 2 ovog clana, u skladu sa vslovima propisanim
ugovorom izmedu CCP-a i te ugovorne strane.

Clanak 58.

Ovwlast za izvrSavanje kontrole nad srediSnjom
drugom ugovornom stranom

1. Sanacijsko tijelo moZe izvriavati kontrolu
nad srediZnjom drugom ugovornom stranom
u sanaciji u svrhu:

{a) upravijanja aktivnostima 1 uslugama
sredisnje druge ugovorne strane, pri cemu
izvriava ovlasti njezinih dioni€ara i

upravnog odbora;

(b) savjetovanja s odborom za rizike,

(c) upravljanja i raspolaganja imovinom |
viasnistvom sredisnje druge ugovaorne strane
u sanaciji.

Kontrolu iz prvog podstavka ovog stavka
moie izravno izvriavati sanacijsko tijelo ili
neizravno posebni upravitelj kojeg je

to sanacijsko tijelo imenovalo u skladu s
tlankom 50. stavkom 1.

Ovlaicenje Komisije da preuzme kontrolu nad CCP

Clan 63

Komisija moZe da preuzme kontrolu nad CCP koja se nalazl u
postupku sanacije, | to radi:

1) upravljanja aktivnostima i uslugama CCP-a, uz koriitenje
svih ovlaitenja koja imaju njegovi akcionari | odbor direktora;

2) sprovodenja konsultacija sa odborom za rizike u skladu sa
propisima i internim aktima CCP-3;

3) upravljanja, raspolaganja i otudenja imovine | druge
imovinske mase CCP-a koja se nalazi u postupku sanacije.

Kontrola iz stava 1 ovog Elana moZe se vriiti direktno od strane
Komisije, ili posredno, putem posebnog upravnika kojeg imenuje
Komisija u skladu sa Clanom 55 stav 1 ovog zakona.

Kada Komisija preuzme kontrolu nad CCP-om u skladu sa ovim
clanom, Komisila ne smatra se prikrivenim direktorom ni
direktorom pe fginjenju u smisly propisa kojima se wreduje
privredno pravo.

Potpuno
uskladeno




2. Ako sanacijsko tijelo izvriava kontrolu nad
sredifnjom drugom ugovomom stranom,
sanacijsko tijelo ne smatra se

direktorom iz sjene ili de facto direktorom na
temelju nacionalnog prava.

Clanak 59. lzvrienje ovlaicenja od strane sanacionih organa Potpuno
lzvriavanje ovlasti sanacijskih tijela Clan 64 uskladeno
Me dovodedi u pitanje Clanak 74. sanacijska | Ne dovodedi u pitanje &lan 74 ovog zakona, Komisija sprovodi

tijela poduzimaju mjere sanacije putem | sanacione mijere | aktivnosti kroz izvrine naredbe, u skladu sa

izwrinih naloga u skladu = nacionalnim | nadleinostima | procedurama propisanim zakonom kojim se
administrativnim nadleZnostima i | ureduje upravni postupak.

postupcima.

POGLAVLIEV. Matelo prema kojem ,nijedan povijerilac ne smije biti doveden u | Potpuno
Zastitne mjere nepoveljniji poloZaj” uskladeno
Clanak 60. Clan 65

Mafelo prema kojem ,nijedan vjerovnik ne | Kada Komisija primijeni jedan ill vise sanacionih instrumenata u

smije biti doveden u nepovoljniji poloZaj” odnosu na CCP, duina je da obezbijedi da akcionari, Elanovi sistema

Ako primjenjuje jedan sanacijski instrument | poravnanja i drugi povjerioci ne trpe vede gubitke od onih koje bi

ili vige njih, sanacijsko tijelo osigurava da | trpjeli da Komisija nije preduzela sanacione mjere u trenutku kada

dionicari, Elanovi sustava poravnanija je ocijenila da su ispunjeni uslovi za pokretanje sanacije u skiadu sa

i drugi vjerovnici ne snose vece gubitke nego | stavom 1 Clan 27 ovog zakona, ved da je CCP bio upucen u stegajni

Sto bi to bio slucaj da sanacijsko tijelo nije | postupak u skladu sa zakonom kojim se ureduje stefaja, uz punu

poduzelo mjeru sanacije u odnosu primjenu svih ugovornih obaveza i drugih raspoloZivih mehanizama

na sredifnju drugu ugovornu stranu  u | sadrianih u njegovim operativnim pravilima.

trenutku kada je sanacijsko tijelo smatralo da

su uvjeti za sanaciju na temelju

clanka 22. stavka 1. bili ispunjeni te da je ta

srediSnja druga ugovorna strana umjesto

toga bila likvidirana u redovnom

postupku u slu€aju nesolventnosti, slijedom

potpune primjene primjenjivin  ugovornih

obwveza i drugih aranimana u

okviru njezinih pravila poslovanja.

Clanak 61. Vrednovanje u svrhu primjene nacela ,,nijedan povjerilac ne smije | Potpuno
Vrednovanje u svrhu primjene nafela prema | biti doveden u nepovoljniji poloZaj” uskladeno

kojem ,nijedan vjerovnik ne smije bitl
doveden u nepovoljniji
poloZaj”

Clan 66
Radi utvrdivanja ispunjenosti nacela iz &lana 65 ovog zakona,
Komisija obezbjeduje da se vrednovanje sprovede od strane




1. Za potrebe procjene uskladenosti s
nacelom prema kojem ,nijedan vjerovnik ne
smije biti doveden u nepovoljniji

poloZaj” kako je utwrdeno u E&lanku 60,
sanacijsko tijelo osigurava da neovisna osoba
provede vrednovanje cim prije

nakon provedbe mjere sanacije ili vise njih.
2. Vrednovanje iz stavka 1. sadriava:

{a) nafin na koji bi se postupilo prema
dignicarima, ¢lanovima sustava poravnanja |
drugim vjerovnicima da sanacijsko

tijelo nije poduzelo mjeru sanacije u odnosu
na srediSnju drugu ugovornu stranu U
trenutku kada je sanacijsko tijelo

smatralo da su uvjeti za sanaciju na temelju
clanka 22. stavka 1. bili ispunjeni te da je ta
srediSnja druga ugovorna

strana umjesto toga bila likvidirana u
redovnom postupku u slugaju
nesolventnosti, slijedom potpune primjene
primjenjivih ugovornih obveza i drugih
aranimana u okviru njezinih  pravila
poslovanja;

(b) stvarno postupanje prema dionicarima,
clanovima sustava poravnanja i drugim
vjerovnicima, primijenjeno pri sanaciji
sreditnje druge ugovorne strane;

{c} navod o ewventualnoj razlic izmedu
postupanja iz tofke (3a) owvog stavka |
postupanja iz tocke (b) ovog stavka.

3. Za potrebe izratuna postupanja iz stavka 2.
tocCke (a), vrednovanjem iz stavka 1.:

(a) zanemaruje se bilo kakvo pruZanje
izvanredne javne financijske potpore
srediSnjoj drugoj ugovornoj strani u sanaciji
ili

hitne likvidnosne pomodi srediznje banke i
bilo koje likvidnosne pomodi sredifnje banke
u okviru nestandardne

nezavisnog lica, u najkratem mogucem roku nakon ito je
sprovedena jedna ili vise sanacionih mjera.

Vrednovanje iz stava 1 ovog clana cbuhvata:

1) utvrdivanje postupanja koje bi akcionarl, €lanovi sistema
poravnanja | drugi povjeriocl imali da Komisija nije preduzela
sanacionu mjeru, vec da je u trenutku utvrdivanja uslova iz stava 1
Clan 27 ovog zakona CCP bila upucena u redovni steajni postupaly,
uz punu primjenu vaZecih ugovornih obaveza i ostalih aranimana u
njenim operativnim pravilima;

2) utvrdivanje stvarnog postupanja prema akcionarima,
Clanovima sistema poravnanja | drugim povjeriocima tokom
sprovodenja sanacije CCP-a;

3) utvrdivanje postojanja i visine razlike izmedu postupanja iz
tacke 1) ovog stava | postupanija iz tatke 2) ovog stava.

Radi utvrdivanja tretmana iz tacke 1 stav 2 ovog €lana, vrednovanje
iz stava 1 ovog Clana:

1) ne uzima u obzir bilo kakvu vanrednu finansijsku podriku iz
javnih sredstava koja bi bila pruZena CCP-u u sanaciji, niti hitnu
likvidnosnu pomoc ili posebne aranimane centralne banke koji se

zasnivaju na nestandardnom kolateralu, roku ili kamatnim
uslovima;
2) zasniva se na gubicima koje bi Elanovi sistema poravnanja i

drugi povjerioci realno trpjeli da je CCP bio vpucen u redovni
stefajni postupak, uz punu primjenu vaZecih ugovornih ocbaveza i
aranimana iz operativnih pravila CCP-a;

3) uzima u obzir komercijalno opravdanu procjenu direktnih
trozkova zamjene pozicija, ukljufujuci dodatne zahtjeve za mariu,
koje bi clanovi sistema poravnanja imali pri ponovnom otvaranju
svojih uporedivih neto pozicija na triistu u odgovarajucem roku,
uzimajuci u obzir stvarne triiine uslove, ukljucujuci dubinu triista i
njegovu sposobnost da realizuje odgovarajudi obim transakcija u
tom periodu;

4) zasniva se na metodologiji odredivanja cijena koju
primjenjuje sam CCP, osim ako ta metodologija ne odraZava stvarne
uslove na triistu.

Period iz tacke 3) stav 2 ovog Clana odreduje se u skladu sa
implikacijama vafeceg stelajnog prava | karakteristikama
relevantnih neto pozicija.




kolateralizacije, razdoblja dospijeca ill uvjetd
kamatnih stopa;

(b) temelji se na gubicima koji bi stvarno
nastali za Elanove sustava poravnanja | druge
vjerovnike da je sredisnja druga

ugovorna strana bila likvidirana u redovnom
postupku u slufaju nesolventnosti, slijedom
potpune primjena

primjenjivih  ugovornih obveza 1 drugih
aranimana u okviru njezinih  pravila
poslovanja;

(c) uzima se u obzir komercijalno razumnu
procjeriu  izravnih  troZkova  zamjene,
ukljutujuci sve dodatne zahtjeve u

pogledu iznosa dodatne nadoknade, koji bi
nastali clanovima sustava poravnanja kada bi
unutar cdgovarajuceg

razdoblja ponovno otvorili usporedive neto
pozicije na triistu, prifemu se uzimaju u obzir
stwvarni trZisni uvjeti,

ukljutujuci dubinu triista | sposobnost triista
da se u tome razdoblju izvrsi relevantni opseg
transakcija takvim neto

pozicijama; i

(d} temelji se na metodologiji srediEnje druge
ugovorne strane u pogledu odredivanja
cijena, osim ako se takvom

metodologijom za odredivanje cijena ne
odraZavaju stvarni tréizni uvjeti.

Duljina razdoblja iz prvog podstavka tocke (c)
ovisi o uéincima primjenjivog prava o
nesclventnosti | obiljezjima

relevantnih neto pozicija.

4. Vrednovanje iz stavka 1. ovog Elanka
razlikuje se od vrednovanja koje se provodi
na temelju clanka 24. stavka 3.

5. ESMA, uzimajuci u obzir regulatorne
tehnitke standarde donesene na temelju
tlanka 49. stavka 5. i Elanka 74.

Vrednovanje iz stava 1 ovog Elana posebno je i razlicito od
vrednovanja koje se sprovodi u skladu sa stavom 3 £lan 29 ovog
zakona.




stavka 4. Direktive 2014/59/EU, izraduje
nacrt regulatornih  tehnitkih standarda
kojima se utvrduje metodologija za
provedbu vrednovanja iz stavka 1. ovog
clanka, ukijutujuci izrafun gubitaka slijedom
likwidacije koji proizlaze iz trofkova

iz stavka 3. prvog podstavka tocke (c) ovog
€lanka u sluéaju da je srediinja druga
ugovorna strana bila likvidirana redovnim
postupkom u  sluaju  nesolventnosti,
slijedom potpune primjene primjenjivih
ugovornin obveza i drugih aranfmana u
okviru njezinih pravila poslovanja.

ESMA do 12. veljade 2022, podnosi Komisiji
taj nacrt regulatornih standarda.

Komisija je ovlastena dopuniti ovu Uredbu
donoienjem regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka ovog stavka u
skladu s €lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

Clanak 62.

Zaititne mjere za dionitare, tlanove sustava
poravnanja i druge vjerovnike

Ako su, u skladu s vrednovanjem provedenim
na temelju clanka 61., bilo koji dionicar, clan
sustava peravnanja ili drugi

vierovnik snosi vece gubitke nego 5to bi to
bio slufaj da sanacijsko tijelo nije bilo
poduzelo mjeru sanacije u odnosu na
srediSnju drugu ugovornu stranu te da je
sredisnja druga ugovorna strana umijesto
toga bila likvidirana u redovnom

postupku u sluéaju nesolventnosti, slijedom
potpune primjene primjenjivih ugovornih
obveza ili drugih aranimana u

okviru njezinih  pravila poslovanja, {3
dionicar, €lan sustava poravnanja ili drugi
vjerovnik imaju pravo na isplatu razlike.

Zastita akcionara, €lanova sistema poravnanja i drugih povjerilaca
Clan 67

ko se, na osnovu procjene vrijednosti sprovedene u skladu sa
clanom 66 oveog zakona, utvrdi da je bilo koji akcionar, clan sistema
poravnanja ili drugi povjerilac pretrpio vece gubitke nego %to bi
pretrpio da Komisija nije preduzela mjere sanacije u odnosu na CCP
i da je CCP bila upucena u stecajni postupak u skladu sa pravilima
redovnog stefajnog postupka, nakon pune primjene svih ugovornih
obaveza i drugih aranimana utvrdenih njenim operativnim
pravilima, taj akcionar, €lan sistema poravnanja ili drugi povjerilac
ima prave na isplatu razlike.

Potpuno
uskiadeno




Clanak 63.

Zastitna mjera za Klijente i neizravne klijente
1. Ugovorni aranimani kojima se clanovima
sustava poravnanja omogucuje da na svoje
klijente prebace negativne

posljedice sanacijskih instrumenata ujedno
ukljuuju, na istovrijednoj i razmjernoj
osnovi, pravo klijenata na sve

nadoknade ili naknade koje Elanovi sustava
poravnanja prime u skladu s Clankom 27.
stavkom 6. ili bilo koji noviani

ekvivalent takve nadoknade ili naknade ili
bilo koji prihodi koje prime slijedom
potraZivanja u skladu s €lankom B2. u

mjeri u kojoj se takvi prinodi cdnose na
pozicije klijenata. Te se odredbe primjenjuju |
na ugovorne aranimane klijenata |
neizravnin  klijenata koji nude usluge
neizravnog poravnanja svojim klijentima.

2. E5MA izraduje nacrt regulatornih tehnickih
standarda kako bi se na transparentan na€in,
u mjeri u kojoj to dopusta

povjerljivost ugovornih aranimana, cdredili
uvjeti pod kojima se zahtijeva prebacivanje
naknade, noviane

protuvrijednosti takve naknade ili bilo kojeg
prinoda iz stavka 1. te uvjeti pod kojima to
prebacivanje treba smatrati

razmjernim.

ESMA podnosi  Komisiji navedeni nacrt
regulatornih tehnickih standarda do 12,
veljacte 2022,

Komisija je ovlaitena dopuniti ovu Uredbu
donoZenjem regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka ovog stavka u
skladu s €lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

Zastita klijenata i indirektnih klijenata

Clan 68

Ugovorni aranimani kojima se c<lanovima sistema poravnanja
omogucava da prenesu na svoje klijente negativne posljedice
primjene sanacionih instrumenata, obavezno moraju ukljucivati, na
ekvivalentan i proporcionalan nacin, 1 pravo klijenata na bilo kalwu
naknadu ili obestecenje koje clanovi sistema poravnanja dobiju u
skladu sa Elanom 32 ovog zakona, ili bilo koji novEani ekvivalent
takve naknade ili obeZtecenja, kao | na bilo kakve prihode koje
ostvare na osnovu zahtjeva podnesenog u skladu sa Elanom &7 ovog
zakona, u mjeri u kojoj se ti prinodi odnose na pozicije klijenata.
Odredbe iz stava 1 ovog tlana se primjenjuje | na ugovorne
aranimane izmedu klijenata i indirektnih klijenata koji pruZaju
usluge indirektnog poravnanja svojim klijentima.

Potpuno
uskladeno

Clanak 64.
Povrat placanja

Maplata izvrienih isplata
Clan 69

Potpuno
uskladeno




Sanacijsko tijelo u najvecoj mogucoj mijeri
ostvaruje powvrat svih razumnih troskowva
nastalih u vezi s placanjem iz

€lanka 62. na bilo koji od sljededih natina:

{a) od srediinje druge ugovorne strane u
sanaciji, kao povlasteni vierovnik;

() iz svih naknada koje je platio kupac ako se
primjenjuje instrument prodaje poslovanja;
{c} iz svih prihoda proiziSlih @ slijedom
obustave poslovanja prijelazne  sreditnje
druge ugovorne strane, kao poviasteni

Komisija duZna je da u najvecoj mogucoj mjeri naplati sve razumno
nastale trofkove u vezi sa isplatama izvrienim u skladu sa fianom
67 ovog zakona, i to na jedan od sljedecih nadina:

1) iz sredstava CCP koja je u postupku sanacije, pri temu
Komisija ostvaruje status povjerioca sa prvenstvenim pravom
naplate;

2) iz bilo kakvog iznosa koji je placen kupcu, ukoliko je
primijenjen sanacioni instrument prodaje poslovanja;

3) iz prihoda ostvarenih kao rezultat prestanka rada prelaznog
CCP-a bridge CCP, pri Cemu Komisija ostvaruje status povjerioca sa
prvenstvenim pravom naplate.

vjerovnik,

Clanak 65. Zastita ugovornih strana u slu€aju djelimi€nih prenosa Potpuno
Zastitne mjere za druge ugovorne strane u | Clan 70 uskladeno
djelomitnim prijencsima Zastitne mjere propisane tlanovima 71, 72 i 73 ovog zakona

Zaktite iz €lanaka 66., 67. i 68. primjenjuju se | primjenjuju se u sljededim slufajevima:

u sljedecim okolnostima: 1) kada Komisija prenese neke, ali ne i sve imovine, prava,

(a) ako sanacijsko tijelo prenosi samo dio | obaveze ili dugove CCP koja je u postupku sanacije na drugo pravno

imovine, prava ili obveza sredifnje druge | lice, ili prilikkom primjene sanacionog instrumenta prenos sa

ugovorne strane u sanaclji na drugi prelaznog CCP-a na kupca;

subjekt ili, pri primjeni sanacijskog | 2} kada Komisija primijeni ovlaicenja iz stava 1 tacka 7 &lan 54
instrumenta, s prijelazne sredifnje druge | ovog zakona.

ugovorne strane na kupca; |

(b) ako sanacijsko tijelo izvriava ovlasti iz

clanka 49. stavka 1. tocke (g).

Clanak 66. Zastita finansijskog kolaterala, pravu na kompenzaciju i neting | Potpuno
Zastita ugovora o financijskom kolateralu te | aranimanima uskladeno

sporazuma o prijeboju | netiranju

Sanacijsko tijelo osigurava da se primjenom
sanacijskog instrumenta koji nije instrument
za raspodjelu pozicija iz

tlanka 29. ne uzrokuje prijenos samo dijela a
ne svih prava i obwveza iz ugovora o
financijskom kolateralu s prijenosom
viasnitkih prava, sporazuma o prijeboju ili
sporazuma o0 netiranju izmedu srediSnje
druge ugavorne strane u sanaciji i

Clan 71

Komisija duina je da obezbijedi da primjena sanacionog
instrumenta, osim instrumenta raspodjele pozicija iz €lana 34 ovog
zakona, ne rezultira prenosom samo nekih, a ne svih prava i cbaveza
iz ugovora o prenosu prava na finansijski kolateral, ugovora o
kompenzaciji ili neting aranfmana izmedu CCP koja je u postupku
sanacije | drugih ugovornih strana tih aranZmana, niti da dovede do
izmjene ili prestanka prava i obaveza iz tih aranimana koritcenjem
pomaocnih oviaicenja.

Aranimani iz stava 1 ovog Clana ukljucuju i svaki araniman na
osnovu kojeg ugovorne strane imaju pravo na kompenzaciju ili
netiranje tih prava i obaveza.




drugih strana aranimana ili izmjenu ill prekid
prava i obveza na temelju tih aranimana
putem uporabe dodatnih ovlasti.

Sporazumi iz prvog podstavka ukljufuju sve
sporazume u kojima strane sporazuma imaju
pravo na prijeboj ili netiranje tih

prava i obveza.

Clanak 67. Zastita u veri sa sigurnosnim aranZmanima Potpuno
Zastita sporazuma o osiguranju Clan 72 uskladeno
Sanacijsko tijelo osigurava da primjena | Komisija duina je da obezbijedi da primjena sanacionog
sanacijskog instrumenta ne dovede do bilo | instrumenta ne dovede do bilo kojeg od sljedecih posljedica u vezi

€ega od sljedeceg u odnosu na 53 sigumnosnim aranimanima izmedu CCP koja je u postupku
sporazume o osiguranju izmedu srediSnje | sanacije i drugih ugovornih strana tih aranimana;

druge ugovorne strane u sanaciji | drugih | 1} prenos imovine na koju se odnosi obaveza koja je osigurana

strana tih sporazuma: tom imovinom, osim ako se istovremeno prenose | ta obaveza |

(a) prijenosa imovine kojom je obwveza | pravo nasigurnost;

osigurana, osim ako se prenose i ta obvezai | 2) prenos osigurane obaveze, osim ako se istovremeno

korist od osiguranja; prenosi i pravo na sigurnost koje se odnosi na tu obavezu;

(b) prijenosa osigurane obveze, osim ako se | 3) prenos prava na sigurnost, osim ako se istovremeno prenosi

prenosi i korist 1z osiguranja; i osigurana obaveza na koju se to pravo odnosi;

[c) prijenosa koristi iz osiguranja, osim ako se | 4) izmjena ili prestanak sigurnosnog aranimana koriSéenjem

prenosi | osigurana obveza; pomocnih oviaicenja, ukoliko bi takva izmjena iii prestanak doveli

{d) promjene ili otkaza sporazuma3 o | do prestanka osiguranja te cbaveze.

osiguranju uporabom dodatnih ovlasti, ako je

ucinak te promjene ili otkaza takav da

obwveza vie nije osigurana.

Clanak 68. Zastita aranimana strukturiranog finansiranja i pokrivenih | Potpuno
Zastita strukturiranih financijskih sporazuma | obveznica uskladeno
i pokrivenih obveznica Clan 73

Sanacijsko tijelo osigurava da primjena
sanacijskog instrumenta ne dovede do bilo
cega od sljedeceg u odnosu na
strukturirane financijske
ukljutujuci pokrivene obveznice:
{a) prijenosa samo dijela imovine, prava |
obveza koji cine ili su sastavni dio
strukturiranog financijskog sporazuma u
kojemu je srediZnja druga ugovorna strana u
sanaciji jedna od strana;

sporazume,

Komisija duina je da obezbijedi da primjena sanacionog
instrumenta ne rezultira nijednim od sljedecih posljedica u vezi sa
aranimanima strukturiranog finansiranja, ukljufujudi i pokrivene
obveznice:

1) prenasom samo dijela imovine, prava | obaveza koje Eine ili
su sastavni dio aranimana strukturiranog finansiranja u kojem je
CCP u postupku sanacije ucesnik;

2) prestankom ili izmjenom imovine, prava | obaveza koje Cine
ili su sastavni dio aranimana strukturiranog finansiranja u kojem je
CCP ucesnik, putem korizCenja pomocnih oviaicenja.




(b) ponistenja ili  fzmjene, uporabom
dodatnih ovlasti, imovine, prava i cbveza koji
cine ili su sastavni dio strukturiranog
financijskog sporazuma u kojemu je srediZnja
druga ugovorna strana u sanaciji jedna od
strana.

Za potrebe prvog podstavka, strukturirani
financijski sporazumi ukljuuju sekuritizacije |
instrumente koji se rabe za

zastitu od rizika | sastavni su dio imovine za
pokrice te koji su prema nacicnalnom pravu
osigurani na sli¢an nacin kao

pokrivene obveznice, u €ijem okviru jedna

Za potrebe stava 1 ovog Elana, aranimani strukturiranog
finansiranja podrazumijevaju sekuritizacije i instrumente koji se
koriste u svrhu zastite od rizika, a koji €ine sastavni dic imovine za
pokrice i koji su osigurani na nacin sli€an pokrivenim obveznicama,
a koji podrazumijevaju davanje i drianje sigurnosti od strane
uCesnika aranimana ili povjerilaca, zastupnika ili da dobija i drii
garancije.

strana aranZmana odnosno  stefajni

upravitelj, zastupnik ili ovlastenik dobiva i

drii jamstva.

Clanak 69. Djelimiéni prenosi: zastita sistema trgovanja, sistema poravnanja | | Potpuno
DjelomiEni  prijenosi:  za8tita  sustavd | namire uskladeno

trgovanja, poravnanja i namire

1. Sanacijsko tijelo osigurava da se
primjenom sanacijskog instrumenta ne
utje€e na rad | pravila sustava cbuhvacenih
Direktivom %8/26/EZ, ako sanacijsko tijelo:
(a) prenese na drugi subjekt samo dio
imovine, prava ili obveza srediEnje druge
ugovorne strane u sanaciji;

(b) poni&ti ili izmijeni odredbe ugovora u
kojemu je sreditnja druga ugovorna strana u
sanaciji jedna od strana ili kao

stranu zamijeni kupca ili prijelaznu srediEnju
drugu ugovornu stranu.

2. Za potrebe stavka 1. owvog £lanka,
sanacijsko tijelo osigurava da se primjenom
sanacijskih instrumenata ne uzrokuje

bilo 5to od sljedeceg:

{a) opoziv naloge za prijenos u skladu s
€Elankom 5. Direktive 58/26/EZ;

Clan 74

Komisija duina je da obezbijedi da primjena sanacionog
instrumenta ne utice na rad sistema i pravila sistema koji su
obuhvaceni zakonom kojim se ureduje triiste kapitala u dijelu koji
se odnosi ma konafnost saldiranja u sistemu  finansijskih
instrumenata, u sljededim slutajevima:

1) kada Komisija prenese samo dio imovine, prava, obaveza ili
dugovanja CCP koja je u postupku sanacije na drugo pravno lice;

2) kada Komisija otkaZe ili izmijeni uslove ugovora na kojem je
CCP strana ili zamijeni kupca ili prefazni CCP kao ugovornu stranu.
Za potrebe stava 1 ovog €lana, Komisija je duina da obezbijedi da
primjena sanacionih Instrumenata ne rezultira nijednim od sljedecih
ishoda:

1) opozivanjem naloga za prenos u skladu sa zakonom kojim
se ureduje trfiste kapitala,;

2) uticajemn na pravnu izvriivost naloga za prencs i netiranja;
3) uticajern na koritcenje sredstava, vrijednosnih papira ili

kreditnih linijg;
4) \uticajem na zastitu kolaterala.




(b) ufinak na izvriivost naloga za prijenos |
netiranje kako je propisano Ciancima 3. i 5.
Direktive 98/26/EZ;

(c) u€inak na uporabu sredstava, vrijednosnih
papira ili kreditd kako je propisano £lankom
4. Direktive 98/26/EZ;

[d) uinak na zastitu kolateralnog osiguranja
kako je propisano Elankom 5. Direktive

98/26/EZ.

POGLAVLIE VI, Zahtjevi u vezi sa obavjestavanjem Fotpuno
Postupovne obveze Clan 75 uskladeno
Clanak 70. CCP je duina da obavijesti Komisiju ako smatra da je u stanju

Zahtjevi u vezi s obavjeidivanjem neuspjeha ili da ce vjerovatno dodi do neuspjeha, kako je navedeno

1. Srediénja  druga ugovorna strana | ustavu 2 Elan 27 ovog zakona.

obavjescuje nadleino tijelo ako smatra da
propada ili je vjerojatno da ¢e propasti, kako
je navedeno u Elanku 22. stavku 2.

2. Madleino tijelo obavijeicuje sanacijsko
tijelo o svim obavijestima koje primi u skladu
sa stavkom 1. te o svakoj mijeri oporavka ili
drugim mjerama u skladu s glavom V. &ije
poduzimanje nadleino tijelo zahtijeva od
sredisnje druge ugovorne

strane.

Madleino tijelo obavjescuje sanacijsko tijelo
o svim kriznim situacijama iz €lanka 24.
Uredbe (EU) br. 648/2012 koje se ocdnose na
srediSnju drugu ugovornu stranu te o svim
obavijestima primljenim u skladu s Elankom
48, te uredbe. 3. Ako utvrdi da su u odnosu
na sredinju drugu ugovornu stranu ispunjeni
uvjeti iz Clanka 22. stavka 1. tocaka (a) i (b} ili
iz Elanka 22. stavka 3., nadleino tijelo ili
sanacijsko tijelo bez neopravdane odgode
obavjescuje sljedeca tijela:

{a) mnadleino tijelo ili sanacijsko tijelo
navedene sredilnje druge ugovorne strane;
(b) nadleino tijelo mati€nog drustva
srediSnje druge ugovorne strane;

Komisija je duina da se informiSe o svim obavjestenjima primljenim
u skladu sa stavom 1 ovog €lana, kao | o svim mjerama za oporavak
ili drugim mjerama iz ovog zakona koje Komisija zahtijeva od CCP-a.
Komisija je duZna da se informiSe | o svim obavjestenjima o bilo
kojoj vanrednoj situaciji u vezi sa CCP-om.

U sluaju da Komisija uterdi da su ispunjeni uslovi navedeni u
tackama {a) i (b} stav 1 &lan 27 ili u stavu 3 &lan 27 ovog zakona u
vezi sa CCP-om, duina je da bez odlaganja obavijestiti sljedece
institucije:

1) nadleino ili sanaciono tijelo za taj CCP;

2) nadleZno tijelo za matiéno drustvo CCP-3;

3) centralnu banku;

4) nadleZzno ministarstvo;

5) Evropski sistem za nadzor finansne stabilnosti (ESRB) |
nacionalno ovlaiceno makroprudencijalno tijelo;

6) nadzorni kolegijum 1 sanacioni kolegijum za taj CCP.




(c) sredignju banku;

{d) nadleZno ministarstvo;

{e) ESRB i imenovano
miakrobonitetno tijelo; |

() kolegij nadzornih tijela 1 sanacijski kolegi]
za tu sredifnju drugu ugovornu stranu.

nacionalno

Clanak 71. Odluka Komisije Potpuno
Odluka sanacijskog tijela Clan 76 uskladeno
1. Nakon primitka obavijesti od nadleZnog | Nakon postupanja dostavljanja obavjestenja u skladu €lanom 75

tijela na temelju clanka 70. stavka 3. | ovog zakona, Komisija donosi odiuku o potrebi preduzimanja
sanacijsko tijelo utvrduje je |i potrebno | sanacionih mjera.

poduzeti neku mjeru sanacije. Odluka o tome da li ¢e se preduzeti sanacione mjere u odnosu na

2. Odluka o poduzimanju ili nepoduzimanju | CCP mora da sadrii sljedece informacije;

mjere sanacije u odnosu na srediznju drugu | 1) ocjenu Komisije da li CCP ispunjava uslove za sanaciju;

ugovornu stranu sadriava informacije o | 2) opis mjera koje Komisija namjerava da preduzme,
sljededem: ukljuCujuci odluku o pokretanju postupka likvidacije, imenovanju

{a) procjeni sanacijskog tijela o tome | upravnika ili bilo koje druge mjere u skladu sa vaZecim postupcima

ispunjava li sredidnja druga ugovorna strana | redovne likvidacije.

uvjete za sanaciju; i (b) svim mjerama koje

sanacijsko  tijelo  namjerava poduzet],

ukljutujudi odiuku o podnoienju zahtjeva za

likwidaciju,

imenovanju upravitelja ili bilo kojoj drugoj

mjeri u okviru primjenjivog redovnog

postupka u sluaju nesolventnosti.

Clanak 72. Procesne obaveze Komisije Fotpuno
Postupovne obveze sanacijskih tijela Clan 77 uskladeno

1. Sanacijsko tijelo obawvjeScuje sanacijski
kolegij o mjerama sanacije koje namjerava
poduzeti, U toj obavijesti navodi se i to
odstupa li mjera sanacije od plana sanacije.
Makon provedbe mjere sanacije sanacijsko
tijelo €im prije obavjeituje:

{a) srediSnju drugu ugovornu stranu u
sanaciji;

(b) sanacijski kolegij;

[c} imenovanoc nacionalno makrobonitetno
tijelo | ESRB;

(d} Komisiju, ESB i EIOPA-u; i

Komisija duina je da obavijesti sanacioni kolegijum o sanacionim
mijerama koje namjerava da preduzme i da navede informaciju o
tome da li te sanacione mjere odstupaju od plana sanacije.

Makon 3to sanacione mjere budu preduzete, Komisija je obavezna
da ito je prije moguce obavijesti sve sljedece subjekte:

1) CCP koja je u postupku sanacije;

2) sanacioni kolegijum;

3) nacionalno ovlaiceno makroprudencijaino tijelo i Evropski
sistem za nadzor finansne stabilnosti (ESRB);

4) Evropsku komisiju, Ewropsku centralnu banku (ECB) i

Evropski organ za osiguranje i profesionalne penzije (EIOPA);




(e} operatore sustava  obuhvacenih
Direktivom 98/26/EZ u kojima sudjeluje
sredifnja druga ugovorna strana u sanaciji.

2. Obavijest iz stavka 1. drugog podstavka
sadriava primjerak svih  naloga ili
instrumenata kojima se  poduzimaju
relevantne mjere te se u njoj navodi datum
od kojega mjera sanacije proizvodi uinke.

U obavijesti sanacijskom kolegiju na temelju
stavka 1, drugog podstavka navode se razlozi
za sva odstupanja od plana sanacije.

3. Primjerak nalega ili instrumenta kojim se
mijera sanacije poduzima ili obavijest u kojoj
su safeto navedeni ufinc mjere sanacije te,
gko je to primjenjive, wvjeti | razdoblje
suspenzije ili ograniCenja iz ¢lanaka 55., 56. |
57. ove Uredbe,

objavljuju se na sve sljedece nacine:

{a) na internetskim stranicama sanacijskog
tijela;

[b) na internetskim stranicama nadleZnog
tijela, ako se razlikuje od sanacijskog tijela, te
na internetskim stranicama ESMA-g;

[c] na intermetskim stranicama srediSnje
druge ugavorne strane u sanaciji; | (d) ako su
vlasnicki instrumenti ili duZnicki instrumenti
sredinje druge ugovorne strane U sanaciji
uvrsteni za trgovanje na

uredenom trzistu, na sredstvima koja se rabe
za objave propisanih informacija o sredisnjoj
drugoj ugovornej strani u sanaciji u skladu s
clankom 21. stavkom 1. Direktive
2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vijeca
(28).

4, Ako vlasnicki instrumenti ili duZnicki
instrumenti nisu uwriteni za trgovanje na
uredenom triistu, sanacijsko tijelo osigurava
da se dokumenti s dokazima o nalogu iz
stavka 3. poZalju driateljima wlasnickih

5] operatere sistema obuhvacenih zakonom kojim se ureduje
triiste kapitala u kojima CCP ufestvuje.

Obavjestenje iz stava 1 ovog clana mora da sadrii kopiju svakog
naloga ili akta kojim se preduzimaju relevantne mijere, kao i da
oznaci datum od kada su te sanacione mjere stupile na snagu.
Obavjestenje upuceno sanacionom kolegijumu mora da sadrdi |
razloge za bilo koje odstupanje od plana sanacije.

Koplja naloga ili akta kojim se preduzimaju sanacione mijere, ili
obavjeitenje koje saiima efekte tih mijera i, gdje je primjenjivo,
usloye i trajanje suspenzije ili ogranifenja kako je propisano
Clanovima 60, 61 1 62 ovog zakona, mora biti objavljena na sljedecim
mijestima:

1) na internet stranici Komisije;

2) na internet stranici nadleinog organa, ukoliko sanacioni i
nadleini organ nije Komisija, kao i na stranici ESMA-g;

3) na internet stranici CCP-a koji je u postupku sanacije;

4) ukoliko su vlasnicki instrumenti ili duZnicki instrumenti CCP-

a uvriteni na regulisano trziste, na nadin predviden za objavljivanje
regulisanih informacija u skladu sa zakonom kojim se ureduje triiste
kapitala.

U slucaju da vlasnicki instrumenti ili duZnicki instrumenti nisu
uvritenl na regulisano trZiste, Komisija duZna je da cbezbijedi da se
dokumenti koji dokazuju izdavanje naloga iz stava 5 cvog tlana
dostave poznatim viasnicima viasnickih instrumenata i povjeriocima
CCP-3, u skladu sa evidencijama ili bazama podataka CCP-a koje su
dostupne Komisiji.




instrumenata i vijerovnicima srediinje druge
ugovorne strane u sanaciji Ciji su podaci
poznati putem registara ili baza podataka
sredifnje druge ugovorne strane u sanaciji
koji su dostupni sanacijskom tijelu.

Clanak 73.

Povjerljivost

1. Zahtjewvi o cuvanju poslovne tajne
obwvezujudi su u odnosu na sljedede osobe:
(a} sanacijska tijela;

(b) nadleina tijela, ESMA-u i EBA-u;

(c) nadleina ministarstva;

{d) posebne wupravitelje ili privremene
upravitelje imenovane na temelju ove
Uredbe;

(e} potencijalne stjecatelje s kojima u kontakt
stupaju nadleina tijela ili kojima se cbrate
sanacijska tijela, neovisno o tome je Ii to
kontaktiranje ili obracanje izvedeno kao
priprema za primjenu instrumenta prodaje
poslovanja | neovisno o tome je li to
obracanje rezultiralo stjecanjem;

(f) revizore, raCunovode, pravne i strufne
savjetnike, procjenitelje i ostale strucnjake
koje izravno ili neizravno  angaZiraju
sanacijska tijela, nadleina tijela, nadleina
ministarstva ili potencijalni stjecatelji iz totke
(2);

(g) srediEnje banke i ostala tijela ukljufena u
postupak sanacije;

(h) prijelaznu srediSnju  drugu  ugovornu
stranu;

{i) vite rukovodstvo i Elanove upravnog
odbora sredidnje druge ugovorne strane te
zaposlenike tijeld ili subjekata iz tocaka od (3)
do (k) prije, tijekom ili makon njinova
imenovanja;

{j) sve ostale Elanove sanacijskog kolegija koji
nisu navedeni u tockama (a), (b), (c}i{g); i (k)

Povjerljivost

Clan 78

Obaveza cuvanja profesionalne tajne obavezuje sljedeca lica |
subjekte:

1) Komisiju;

2) nadleina tijela, ESMA | EBA;

3) nadleina ministarstva;

43 specijalne upravnike ili privremene upravnike imenovane u
skladu sa ovim zakonom;

5) potencijalne kupce koje kontaktira ili kojima se obraca
Komisija, bez obzira na to da li je taj kontakt ili obracanje bilo u
pripremi primjene instrumenata za prodaju poslovanja i bez obzira
na to da li je do kupovine doilo;

6) revizore, racunovode, pravne i druge strufne savjetnike,
procjenjivade i druge eksperte angafovane direktno ili indirekino od
strane Komisije, nadleEnih ministarstava ili potencijalnih kupaca iz
tacke 5 ovog stava,

7) centralne banke i druge institucije ukljutene u proces
sanacije;

8] prelaznu CCP;

9] vite rukovodstvo | €lanove upravnih odbora CCP-a, kao i

zaposlene u organima ili entitetima navedenim u tatkama 1 do 11
ovog stava, prije, tokom i nakon njihovog imenovanja;

10} sve ostale dlanove sanacionog kolegijuma koji
obuhvaceni tatkama 1, 2, 31 7 ovog stava;

11) sva druga lica koja direktno ili indirektno, stalno ili
povremeno pruZaju usluge licima iz tacaka 1 do 10 ovog stava.

Radi obezbjedenja postovanja obaveze povjerljivostiiz stavova 113
ovog lana, lica navedena utackama 1, 2, 3, 7,8 1 9 stav 1 ovog €lana
obavezna su da uspostave interne propise, ukljucujudi pravila za
obezbjedenje tajnosti infarmacija medu licima direktno ukljuenim
u proces sanacije.

Licima koja su navedena u stavu 1 ovog clana zabranjeno je da
otkrivaju povjerljive informacije dobijene tokom profesionalnih

nisu

Potpuno
uskladeno




sve ostale osobe koje izravno ili neizravno,
trajno ili povremeno pruiaju ili su pruiale
usluge osobama iz tocaka od (3] do (j).

2. Kako bi zajamdéile uskladenost sa
zahtjevima w©  pogledu  povjerljivosti
utvrdenima u stavcima 1. 1 3., osobe iz stavka
j B

tofaka (a), (b), (c), (g), (h) i (j) osiguravaju
uspostavu internih pravila, ukljuujudi pravila
kojima se osigurava tajnost informacija koje
razmjenjuju  osobe izravno ukljufene u
postupak sanacije.

3. Osogbama iz stavka 1. zabranjuje se
objavljivanje povjerljivih informacija koje
dobiju tijekom obavljanja svajih
profesionalnih aktivnosti ill od nadleinog
tijela ili sanacijskog tijela u wvezi s njihovim
funkcijama na temelju ove Uredbe bilo kojoj
osobi ili tijelu, osim ako je to objavljivanje u
okviru izvrSavanja njihovih funkcija na
temelju ove Uredbe ili ako su informacije u
safetom ili agregiranom obliku tako da nije
moguce wubvrditi identitet pojedinatne
sredifnje druge ugovome sirane ili ako se
informacije objavljuju vz izrigitu prethodnu
suglasnost tijela ili srediZnje druge ugovorne
strane koji su dostavili informacije.

Prije objavijivanja bilo kakvih informacija,
osobe iz stavka 1. procjenjuju moguce utinke
objave na javni interes u pogledu financijske,
monetarne ili ekonomske politike, na

komercijalne interese fizickih | pravnih
osoba, svrhu inspekcija te istrage
i revizije, Postupak proviere ulinaka

objavljivanja informacija sadriava posebnu
procjenu ufinaka svake objave sadriaja |
pojedinosti plana oporavka | plana sanacije iz
clanaka 3. | 12. te rezultat svake procjene
pravedene na temelju Elanaka 10. i 15.

aktivnosti ill od Komisije u vezi sa svojim funkcijama prema ovom
zakonu, bilo kojem licu ili organu, osim u slucaju da to fine u okviru
svojih oviaéfenja prema ovom zakonu, ili v cbliku saistaka ili
agregatnih podataka koji ne omogucavaju identifikaciju
pojedinainih CCP-a, ili uz izriditu i prethodnu saglasnost organa ili
CCP-a koji je dostavio informacije.

Prije objavljivanja bilo koje vrste informacija, lica iz stava 1 ovog
clana duina su da procijene posljedice koje bi otkrivanje moglo da
ima na javni interes u pogledu finansijske, monetarne ili ekonomske
politike, na komercijalne interese fiziCkih i pravnih lica, na swrhu
inspekcija, istraga i revizija.

Postupak provjere posljedica objavijivanja informacija treba da
ukljuCuje | posebnu procjenu uticaja otkrivanja sadriaja | detalja
planova za oporavak | sanaciju iz Elanova 14 | 17 ovog zakona, kao |
rezultata procjena iz clanova 15 i 20 ovog zakona.

Svako lice ili entitet iz stava 1 owvog zakona podlijeiu
gradanskopravnoj odgovornosti u slucaju povrede odredaba ovog
clana.

lzuzetno od stava 3 ovog clana, lica iz stava 1 ovog clana mogu
razmjenjivati povjerljive informacije sa sljedecim subjektima, pod
uslovom da je primalac obavezan na povjerfjivost u swrhu te
razmjene:

1) bilo koje drugo lice, ukoliko je to neophodno za planiranje
ili sprovodenje sanacionih mjera;
2) parlamentarne istraine komisije u svojoj driavi Elanic,

revizorske sudove u svojoj driavi Clanici | druge institucije nadleine
za sprovodenje istraga u svojoj driavi tlanici;

3) nacionalne organe koji su nadleini za nadzor platnih
sistema, organe nadleine za redovne postupke likvidacije, organe
odgovorne za nadzor drugih finansijskih subjekata, organe nadleine
za nadzor finansijskih triista 1 osiguravajucih druitava, kao |
inspektore koji postupaju u njihovo ime, organe odgovorne za
ofuvanje stabilnosti finansijskog sistema u driavama Elanicama
koriscenjem makroprudencijalnih pravila, organe zaduiene za
zastitu stabilnosti finansijskog sistema i lica zaduZenih za obavljanje
zakonskih revizija.

Odredbe ovog ¢lana ne sprijetavaju:




Svaka osoba ili subjekt iz stavka 1. podloZni su
gradanskopravnoj odgovornosti u  sluaju
krienja ovoga Clanka, u skladu s nacionalnim
pravom.

4, Odstupajuci od stavka 3., osobe iz stavka 1.
mogu razmjenjivati povjerljive informacije s
bilo kojom od sljedecih osoba ili tijela vz uvjet
da primatelj, za potrebe te razmjene,
podlijeie zahtjevima u pogledu povjerljivosti:
{a} swakom drugom osobom kada je to
potrebno u svrhu planiranja ili provedbe
mijere sanacije;

[b) parlamentarnim istrainim odborima u
svajoj driavi Elanici, revizorskim sudovima u
svojoj driavi clanici | drugim

subjektima zaduienima za istrage u svojoj
driavi clanici;

{c) nacionalnim tijelima odgovornima za
nadzor nad platnim sustavima, tijelima
odgovernima za redovne postupke u

slu€aju nesolventnosti, tijelima kojima je
povjerena javna duZnost nadzora nad drugim
subjektima financijskog

sekiora, tijelima odgovornima za nadzor
financijskih triista | drustava za osiguranje |
inspektorima koji djeluju u

njinove ime, tijelima odgovormima za
ofuvanje stabilnosti financijskog sustava u
driavama €lanicama uporabom

makrobonitetnih pravila, tijelima
odgovormima  za zastitu stabilnosti
financijskog sustava e osobama

odgovornima za

provedbu zakonskih revizija.

5. Owim €lankom ne spriecava se:

{a} razmjena informacija medu zaposienicima
i stru€njacima tijela ili subjekata iz stavka 1.
tocaka od (a) do (g) i tocke {j)

unutar svakog pojedinog tijela ili subjekta;

1) zaposlene | stru€njake u organima ili entitetima navedenim
utac. 1do 7 iutacki 9 stav 1 ovog ¢lana da medusobno razmjenjuju
informacije unutar svakog organa ili entiteta;

2) Komisiju, ukljuujuci njene zaposlene | strugnjake, da
medusobno razmjenjuju informacije, kao | sa drugim sanacionim
organima, drugim nadleinim organima Unije, nadleinim
ministarstvima, centralnim bankama, organima nadleinim za
redovne postupke likvidacije, organima odgovornim za odrZavanje
stabilnosti finansijskog sistema u driavama Clanicama koriEcenjem
makroprudencijalnih pravilg, licima zaduZenim za zakonske revizije,
EBA, ESMA, ili, uz postovanje clana 85 ovog zakona, organima trecih
drzava koje obavljaju ekvivalentne funkcije sanacionih organa, ili, uz
stroge zahtjeve za povjerljivost, potencijalnim kupcima u svrhu
planiranja ili sprovodenja sanacionih mjera.

Ovim €lanom ne dovodi se u pitanje nacionalno pravo u vezi s
objavom informacija za potrebe sudskih postupaka u kaznenim i
gradanskim predmetima.




(b) razmjena informacija medu sanacijskim
tijelima i nadleinim tijelima, ukljufujudi
njihove zaposlenike i struCnjake, i s

drugim sanacijskim tijelima u Uniji, drugim
nadleinim tijelima wu Uniji, nadleinim
ministarstvima, srediznjim

bankama, tijelima odgovornima za redovne
postupke u slufaju nesolventnosti, tijelima
odgovornima za odriavanje

stabilnosti financijskog sustava u driavama

clanicama uporabom  makroboniteinih
pravila, osobama nadleinim za
provedbu zakonskih revizija financijskih

izvjeitaja, EBA-om, ESMA-om ili, podloino
clanku 80., s tijelima trecih

zemalja koja izvriavaju jednakovrijedne
funkcije kao i sanacijska tijela ili, podloino
strogim zahtjevima u pogledu

povjerljivosti, s potencijalnim stjecateljem za
potrebe planiranja ill provedbe mjere
sanacije.

6. Ovim clankom ne dovodi se u pitanje
nacionalno pravo u vezi s objavom
informacija za potrebe sudskih postupaka u
kaznenim ili gradanskim predmetima.

POGLAVLIE VIL

Pravo na Zalbu i iskljuCivanje drugih radnji
Clanak 74.

Ex antesuglasnost suda i pravo na Zalbu

1. Odiuka o poduzimanju mijere za
sprietavanje krize ili mjere sanacije moZe biti
podloina ex ante suglasnosti suda,

kada se to predvida nacionalnim pravom, ako
se postupak Ishodenja te suglasnosti |
razmatranje suda provode u Zurnom
postupku.

2. Sve osobe na koje utjefe odluka o
poduzimanju mjere za sprjecavanje krize ili
odluka o izvrienju bilo koje ovlasti, uz

Pravo na pobijanje rjefenja o mjerama sanacije nad CCP

Clan 79

Protiv odluka o otpisu i konverziji viasnitkih instrumenata, duZnickih
instrumenata ili drugih neosiguranih obaveza, odluka o pokretanju
sanacije CCP na osnovu €lana 27 ovog zakona, kao | svih drugih
odluka koje Komisija donosi u cilju sprovodenja mjera sanacije, nije
dopuitena Zalba, ali je dopuSteno podnijeti tuZbu nadleinom
upravnom sudu u roku od trideset (30) dana od dana dostave i
objave navedens odiuke.

U slu€aju da viasnicki ili duZnicki instrumenti CCP-a u sanadiji nisu
uvrsteni za trgovanje na regulisanom triistu, Komisija ce naloiti
CCP-u u sanaciji da odluke iz stava 1 ovog £lana dostavi poznatim
vlasnicima vlasnickih instrumenata i povjeriocima.

Potpuno
uskladeno




iznimku mjere sanacije, imaju pravo na Zalbu
na tu odluku.

3. Sve osobe na koje utjete odiuka o
poduzimanju mjere sanacije imaju pravo na
Zalbu na tu odluku.

4. Pravo na Zalbu iz stavka 3. podlijeie
sljedecim uvjetima:

(a) podnoZenje Zalbe nema za posljedicu
automatsku suspenziju udinaka osporavane
odluke;

(b} odluka sanacijskog tijela odmah je izvrsiva
te stvara oborivu pretpostavku da suspenzija
njezina izvrienja ne bi bilau

javnom interesu; |

(c) postupak koji se odnosi na Zalbu provodi
se Zurno.

5. Vlastita procjena suda temelji se na
ekonomskim procjenama cinjenica koje je
pravelo sanacijsko tijelo.

6. Ako je to potrebno radi zastite interesa
trecih strana koje su u dobroj vjeri mjerom
sanacije stekle vlasnicke

instrumente, imovinu, prava ili obveze
sredifnje druge ugovorne strane u sanaciji,
ponistenje odluke sanacijskog tijela ne
utjiefe na naknadne administrativne akte ili
transakcije doficnog sanacijskog tijela koje su
se temeljile na ponistenoj odluci.

Za poitrebe prvog podstavka, u slugaju
ponistenja odluke sanacijskog tijela dostupan
pravni lijek podnositelju Zalbe

ogranifen je na nadoknadu zbog gubitka
pretrpliznog slijedom te odluke.

Rok za podnoSenje tuZbe podinje tedi istekom osmog dana od dana
javne objave odluke u skladu s odredbama stava 5 &lan 77 ovog
zakona, ukoliko je dostava izvrSena javnom objavom.

PodnoSenje tuibe iz stava 1 ovog Elana ne odlaZe izvrienje odluka o
pokretanju sanacije niti drugih odluka koje Komisija donosi u cilju
sprovodenja sanacionih mjera.

Sud ne moZe odluciti da tuiba ima odlagajuci efekat niti moZe da
izda privremenu mjeru.

Ukoliko odluka o pokretanju sanacije predvida odlaganje ili
ogranitenje u skladu s €l. 60, 61 ili 62 ovog zakona, ti uslovi | period
odlaganja ili ogranicenja objavljuju se u skladu s clankom 77 ovog
zakona,

Protiv odluka i rje3enja Komisije donesenih u postupcima sanacije
CCP-3, 3 koje nisu obuhvacene stavom 1 ovog €lana, nije dopustena
Zalba, ali je dopuiteno podnijeti tuibu nadleinom upravnom sudu
u skladu sa rokovima i postupcima propisanim zakonom.

Sud fe u odluivanju o tuZbama koristiti detaljnu i svecbuhvatnu
procjenu finansijskog stanja CCP-a koja je sprovedena do pokretanja
postupka sanacije.

Podno&enje tuzbe podleie sljededim uvjetima:

1) podnoZenje tufbe nema za posljedicu
suspenziju izvrienja osporavane odluke;

2) odluka Komisije je odmah izvrina i postoji opovrgliva
pretpostavka da bi suspenzija njenog izvrsenja bila protivna javnom
interesu;

3) postupak donoZenja odluke o tuibi je ubrzan i efikasan,
Ako nadleini sud djelimiéna ili u cjelosti poniéti odluku o pokretanju
postupka sanacije ili drugi akt donesen na osnovu te odiuke,
posljedice takve odluke ostade na snazi do dono3enja nove odluke
koja ce zamijeniti odluku koja je ponistena, a Komisija, po prijemu
odluke suda, moZe odrediti mjere za umanjenje stete koja bi nastala
daljom primjenom akta koji je ponisten, ukoliko je to potrebno radi
zastite interesa trecih lica koja su u dobroj vjeri stekla vlasnictke
instrumente, imovinu, prava, obaveze ili odgovornosti CCP-a u
sanaciji.

U slufaju ponistenja cdluke Komisije, pravni lijekovi dostupni
podnosiocu tuZbe ogranifeni su na naknadu Stete pretrpljene usljed
Aewdiule,

automatsku




Clanak 75.

Ogranicenja drugih postupaka

1. Redovni postupak u slucaju nesolventnosti
pokrecte se u odnosu na srediSnju dregu
ugovornu stranu  iskljuéivo na inicijativu
sanacijskog tijela ili uz njegovu suglasnost u
skladu sa stavkom 3.

2. Madleina tijela | sanacijska tijela
obavjeSCuju se bez odgode o svakom
zahtjevu za pokretanje redovnog postupka u
slu€aju nesolventnosti u odnosu na sredisnju
drugu ugovornu stranu bez obzira na to je li
ta srediinja druga ugovorna

strana u sanaciji ili je odluka o tome
objavljena u skladu s Clankom 72. stavkom 3.
3. Tijela odgovorna za redovne postupke u
slu€aju nesolventnosti pokredu postupak tek
nakon 3to ih sanacijsko tijelo obavijesti o
svojoj odluci o nepoduzimanju mjere sanacije
u odnosu na srediSnju drugu ugovornu stranu
ili ako obavijest ne prime u roku od sedam
dana od obavijesti iz stavka 2.

Ako je to potrebno za djelotvornu primjenu
sanacijskih instrumenata i ovlasti, sanacijska
tijela mogu od suda zatraZiti da svaki sudski
postupak ili postupak u kojem je srediinja
druga ugovorna strana u sanaciji strana ili
moie postati strana

obustavi tijekom odgovarajufeg razdoblja u
skiadu s ciljevima sanacije.

Ogranifenja drugih postupaka u odnosu na CCP

Clan B0

Redowvni postupak u slufaju stecaja CCP-a ne moie se pokrenuti
osim nma inicijativu Komisije kao sanacionog organa ili uz njenu
izrigitu suglasnost.

Komisija | nadleina tijela duini su bez odlaganja budu cbavijesteni
0 svakom zahtjevu za pokretanje redovnog postupka u slufaju
stefaja CCP-a, bez obzira na to je |i CCP u postupku sanacije ili je
odluka o sanaciji objavljena u skladu s stavom 5 &lan 77 ovog
zakona.

Organi nadleini za vodenje redovnog postupka u slucaju stecaja
smiju pokrenuti navedeni postupak tek nakon o Komisija kao
sanacioni organ obavijesti te organe o svojoj odluci da nede
preduzeti sanacione mjere ili ako navedeno obavjeStenje nije
zaprimljeno u roku od sedam (7] dana od dana dostave obavjestenja
iz stava 2 ovog Clana.

Ukoliko je to potrebno radi efiksanog sprovodenja sanacionih
instrumenata | ovlaicenja, Komisija moZe da zatraii od suda da
odredi obustavu biloc kojeg sudskog postupka ili postupka u kojem
je CCP usanaciji stranka ili moZe postati stranka, | to na odgovarajuci
vremenski period u skladu sa ciljevima sanacije.

Potpuno
uskladeno

GLAVA VI

ODNOS! S TRECIM ZEMLIAMA

Clanak 76.

Sporazumi s trecim zemljama

1. U skladu = €lankom 218. UFEU-3, Komisija
moie podnijeti preporuke Vijecu za
pregovore o sporazumima s jednom

Sporazumi o saradnji s trecim zemljama
Clan 81

Komisija moZe da zakljuéi neobavezujuce bilateralne |l
multilateralne sporazume o saradnji sa odgovarajudim sanacionim
organima iz trecih zemalja, radi razmjene informacija i koordinacije
u vezi sa planiranjem i sprovodenjem mjera sanacije u odnosu na
CCP i druge relevantne subjekte, u sluéajevima kada:
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trecom zemljom ili vise njih o nafinima
suradnje sanacijskih tijela i relevantnih tijela
trecih zemalja u podrucju planiranja
oporavka i sanacije u odnosu na srediSnje
druge ugovorne strane | srediSnje druge
ugovorne strane trecih zemalja u

sljedecim situacijama:

(a) ako sredisnja druga ugovorna strana trece
zemlje pruZa usluge ili ima drustva kceri u
jednoj driavi Clanici ili vize njih;

(b) ako sredifnja druga ugovorna strana s
poslovnim nastanom u driavi clanicl pruza
usluge ili ima jedno drustvo kéer ili

vise njih u trecoj zemilji.

2. Sporazumima iz stavka 1. ovog clanka
osobito se nastoji osigurati  uspostava
postupaka i aranimana za suradnju pri
izvrienju zadaca i ovlasti iz clanka 739,
ukljucujuci razmjenu informacija potrebnu u
te swrhe.

1) CCP iz trece zemlje pruZa usluge ili ima zavisna drustva,
filijale ili znatajne poslovne jedinice u Crnoj Gori ili drugim driavama
clanicama;

2) CCP sa sjediftem u Crnoj Gori ima zavisna drustva, filijale ili
znacajne poslovne jedinice u jednoj ili vize tredih zemalja.
Sporazumima iz stava 1 ovog Clana obeznjeduje se uspostavljanje
postupaka i aranimana za efikasnu saradnju, ukljutujuci razmjenu
potrebnih informacija, radi izvrienja ovlaicenja | zadataka Komisije
u skladu sa ovim zakonom narocito u vezl sa planiranjem oporavka
i sanacije.

Sporazumi ne mogu da sadrie odredbe koje se odnose na
pojedinatne CCP ili druge institucije trecih zemalja.

Sporazumi mogu biti zakljuceni privremeno, do stupanja na snagu
medunarodnih sporazuma koje Evropska komisija zakljufi s jednom
ili wiSe trecih zemalja, a koji ureduju saradnju u oblasti sanacije CCP-
ova.

Clanak 77.

Priznavanje | izvrienje sanacijskog postupka
trece zemlje

1. Ovaj tlanak primjenjuje se na sanacijskl
postupak treée zemlje osim ako s
relevantnom trecom zemljom stupi na

snagu medunarodni sporazum iz Elanka 76,
stavka 1. te do njegova stupanja na snagu.
Clanak se primjenjuje i nakon

stupanja na  snagu  medunarodnog
sporazuma iz clanka 76. stavka 1. s
relevantnom trecom zemljom u mjeri u kojoj
priznavanje i izvrianje sanacijskog postupka
frece zemlje nisu uredeni tim sporazumom.
2. Relevantna nacionalna tijela priznaju
sanacijski postupak trece zemlje koji se
odnosi na srediEnju drugu ugovornu

stranu trece zemlje u bilo kojem od sljedecih
slu€ajeva:

Priznavanje i sprovodenje sanacionih postupaka tredih zemalja
Clan 82

Odredbe ovog Clana primjenjuju se na sanacione postupke koje
pokretu i sprovode sanacioni organi iz trecih zemalja u odnosu na
CCP iz tih zemalja, osim u sluéaju da je izmedu Crne Gore i te trece
zemlje na snazi medunarodni sporazum o saradnji u skladu sa
clanom 81 ovog zakona.

Komisija | relevantni nacionalni organi priznaju sanacioni postupak
trece zemlje koji se odnosi na CCP iz te zemlje u sljedadim
slufajevima:

(a) CCP iz trece zemlje ima usluge, zavisna drustva ili filijale u Crnoj
Gori il drugim driavama clanicama;

(b) CCP iz trece zemlje ima imovinu, prava ili obaveze u Crnoj Gori ili
u drZavama clanicama ili na njih se primjenjuje prave tih driava.
Komisija | relevantni nacionalni organi obeznjeduju sprovodenje
priznatih sanacionih postupaka trece zemije u skladu sa domacim
pravom, | ovlaidena su za:
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{a) srediinja druga ugovorna strana trece
zemlje pruia wsluge ili ima drustva kieri s
poslovnim nastanom u jednoj driavi

Elanici ili vise njih;

(b) srediZnja druga ugovorna strana trece
zemlje ima imovinu, prava ili obveze u jednoj
driavi tlanici ili viSe njih, ili se na

tu imovinu, prava ili obveze primjenjuje
pravo tih driava dlanica.

Belevantna nacignalna fijela osiguravaju
izvrienje priznatog sanacijskog postupka
trece zemlje u skladu =sa svojim

nacionalnim pravem.

3. Relevantna nacionalna tijela ovlaitena su
barem za sljedece:

{a) izvrienje sanacijskih ovlasti u odnosu na
sljedece:

i, imovinu sredidnje druge ugovorne strane
trece zemlje koja se nalazi u njihovoj driavi
tlanici ili se na nju primjenjuje

pravo njihove drzave Clanice; |

ii. prava ili obveze sredisnje druge ugovorne
strane trece zemlje koji su evidentirani u
njihovoj driavi clanici ili se na

njih primjenjuje pravo njihove driave Elanice
ili ako su potraiivanja u odnosu na takva
prava i obveze izvrsiva u

njinovoj driavi clanici;

(b) provedbu, ukljufujudi zahtjev drugoj
osobi da poduzme mijere radl provedbe,
prijenosa viasnickih instrumenata u

drustvu kéeri s poslovnim nastanom u drzavi
Elanici koja ih je imenovala;

{c} izvrienje ovlasti iz Clanaka 55., 56. 1 57. u
odnosu na prava bilo koje strane ugovora sa
subjektom iz stavka 2, ovog

tlanka ako su takve ovlasti potrebne za

1) sprovodenje sanacionih ovladfenja u odnosu na imovinu,
prava i obaveze CCP iz trece zemlje koja se nalaze ili se na njih
primjenjuje pravo u Crnoj Gori;

2) zahtijevanje prenosa viasnitkih instrumenata u zavisnim
drudtvima CCP-a iz trece zemlje;

3) sprovodenje drugih sanacionih oviaicenja potrebnih za
izvrienje sanacicnog postupka trece zemije;

4) ograni€avanje prava otkaza, izvrienja ili drugih ugovornih
prava povezanih s mjerama sanacije koje je donio sanacioni organ
trece zemlje, pod uslovom da se i dalje izvrSavaju kljufne obaveze
ugovora.

Priznavanje i sprovodenje sanacionih postupaka trecih zemalja ne
utite na mogucnost pokretanja stecajnih postupaka u skladu sa
domacim propisima o stecaju.




{d) wdiniti neizvriivim bilo koje ugovorno
pravo na otkaz, unovienje ili prijevremenc
izvrienje ugovora ili utjecati na

ugowvorna prava subjekata iz stavka 2. i drugih
subjekata grupe ako takvo pravo proizlazi iz
mjere sanacije koju u

odnosu na sredifnju drugu ugovornu stranu
trece zemlje poduzima sanacijsko tijelo trece
zemlje ili se ta mjera

poduzima na neki drugi nacin na temelju
pravnih ili regulatomnih zahtjeva u pogledu
sanacijskih aranimana u toj

zemlji, pod uvjetom da se i dalje obavljaju
bitne obveze Iz ugovora, ukljucujudi obveze
placanja i obveze isporuke te

pruzanje kolaterala.

4. Priznavanjem i izvrienjem sanacijskog
postupka trece zemlje ne dovoedi se u pitanje
redovni postupak u slucaju
nesolventnosti  primjenjiv = na
nacionalnog prava.

temelju

Clanak 78.

Pravo na odbijanje priznavanja ili izvrienja
sanacijskog postupka trece zemije
Odstupajuéi od dlanka 77. stavka 2,
relevantna nacionalna tijela mogu odbit
priznati ili izvriiti sanacijski postupak trece
zemlje u bilo kojem od sljedecih slucajeva:
{a) sanacijski postupak trece zemlje
nepovolino bi utjecao na  financijsku
stabilnost u njihovoj driavi Elanici;

(b) postupanje prema  vjerovnicima,
clanovima sustava poravnanja |, ako je to
primjenjivo, njihovim klijentima u njihovoj
driavi €lanici ne bi bilo jednako kao prema
vijerovnicima, clanovima sustava poravnanja
i, ako je to primjenjiva,

Pravo na odbijanje priznavanja ili sprovodenja sanacionog postupka
trece zemlje

Clan 83

Komisija, u saradnji sa drugim relevantnim organima i u skladu s
evropskim sanacionim kolegijumom, ako postoji, moie odbiti
priznanje ili sprovodenje sanacionog postupka trece zemlje ako

procijeni da:

1) bi taj postupak imaoc znacajan negativan uticaj na
finansijsku stabilnost Crne Gore ili drugih driava Elanica;

2) je potrebna nezavisna sanaciona mijera u Crnoj Gori radi
ostvarivanja sanacionih ciljeva;

3) tretman powvjerilaca, ¢Elanova sistema poravnanja |

deponenata u Crnoj Gori nije jednak tretmanu povjerilaca iz trece
zemlje u okviru sanacionog postupka te zemlje;

&) bi priznavanje ili sprovodenje sanacionog postupka izazvalo
znatajne fiskalne posljedice za Crnu Gory;
5) bi efekti priznavanja ili sprovodenja bili u suprotnosti sa

domacim zakonodavstvom.
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njihovim Kklijentima u treco] zemlji koji u
sanacijskom postupku maticne trece zemlje
imaju slitna zakonska prava;

(c) priznavanje ili izvrienje sanacijskog
postupka trece zemlje imall bi bitne fiskalne
posljedice za njihovu driavu clanicu;

(d) priznavanje ili izvrienje bili bi u
suprotnosti s nacionalnim pravom.

Clanak 79.

Suradnja s tijelima trecih zemalja

1. Ovaj clanak primjenjuje se na suradnju s
tredim zemljama osim ako s relevantnom
frecom zemljom stupi na snagu
medunarodni sporazum iz tlanka 76. stavka
1. te do njegova stupanja na snagu. Clanak se
primjenjuje i nakon stupanja na

snagu  medunarodnog  sporazuma s
relevantnom trecom zemljom predvidenog
clankom 76. stavikom 1. u mjeri u kojoj
predmet owvog £&lanka nije ureden tim
sporazumaonm.

2. Madleina tijela ili sanacijska tijela, ovisno o
slufaju, uspostavljaju sporazume o suradnji
sa sljedetim relevantnim

tijelima trecih zemalja, uzimajudi u obzir
postojece sporazume o suradnji
uspostavljene na temelju clanka 25. stavka 7.
Uredbe (EU) br. 648/2012:

{a) ako sredinja druga ugovorna strana trece
zemlje pruZa usluge ili ima drustva kderi u
jednoj driavi Clanidi ili viZe njih, s
relevantnim tijelima trece zemlje u kojoj ta
srediSnja druga ugovorna strana ima poslovni
nastan;

(b) ako sreditnja druga ugovorna strana
pruia usluge ili ima drustvo ki ili viSe njih u
tredim zemljama, s relevantnim

Saradnja sa nadleinim organima trecih zemalja
Clan 84

Odredbe ovog tlana primjenjuju se do stupanja na snagu
medunarodnog sporazuma izmedu Komisije | nadleinih organa
trecih zemalja u skladu sa stavom 1 ¢lan 81 ovog zakona, kao i nakon
stupanja na snagu tog sporazuma, u mjeri u kojoj predmet uredenja
iz st. 2, 3 i 4 ovog Clana nije obuhvacen tim sporazumom.

Odredbe ovog €Elana ne utifu na druge bilateralne ili
multilateralne sporazume koje Komisija zakljufuje u swvojstvu
sanacionogili nadleinog organa za CCP u skladu s drugim propisima.

U sporazume o saradnji izmedu Komisije i nadieinih organa
trecih zemalja mogu se ukljuéit] odredbe o:

1} razmjeni informacija potrebnih za pripremu, izradu |

aZuriranje planova sanacije CCP-g;

2) savjetovanju i koordinaciji u razvoju i primjeni planova
sanacije, ukljufujuci principe i mehanizme sprovodenja
sanacionih ovlaicenja u skladu sa ovim zakonom | propisima
relevantnih trecih zemalja;

3) razmjeni informacija potrebnih za primjenu instrumenata
sanacije | izvriavanje sanacionih ovlastenia;

4} ranom upozoravanju i konsultacijama prije preduzimanja
znacajnih mjera koje bi mogle uticati na CCP ili grupu na
koju se sporazum odnosi;

5) koordinaciji javne komunikacije u slufaju zajednickih mjera
sanacije;

6) wuspostavi i radu mehanizama ili grupa za upravljanje
krizama radi razmjene informacija i koordinacije saradnje.

Komisija je obavezna da ESMA-i dostavi obavjeitenje o svakom
sporazumu o saradnji zaklju€enom u skladu sa ovim Elanom.
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tijelima trecih zemalja u kojima se te usluge
pruZaju ili u kojima ta drustva kceri imaju
poslovni nastan.

3. Sporazumima o suradnji iz stavka 2. ovog
tlanka uspostavijaju se postupci | aranZmani
medu ukljuenim tijelima radi

razmjene potrebnih informacija i suradnje u
obavljanju sljedecih zadaca | izvriavanju
sljedecih ovlasti u odnosu na srediinje

druge ugovorne strane iz tog stavka tolaka
{a}) i (b) ili grupe Ciji su takve sreditnje druge
ugovorne strane clanovi:

{a) izrade planova sanacije u skladu s élankom
12. i sliénim zahtjevima na temelju prava
relevantnih trecih zemalja;

(b) procjene mogucnosti sanacije takwih
institucija | grupa u skladu s €lankom 15. i
slitnim zahtjevima na temelju prava
relevantnih trecih zemalja;

(c) primjene ovlasti za rjeSavanje |l
uklanjanje prepreka mogucnosti sanacije na
temelju €lanka 16. te svih slicnih ovlasti na
temelju prava relevantnih trecih zemalja;

[d) primjene mijera rane intervencije na
temelju €lanka 18. te sliénih ovlasti na
temelju prava relevantnih trecih zemalja; i
(e} primjene sanacijskih instrumenata |
izvriavanja sanacijskin ovlasti te slitnih
ovlasti dodijeljenih relevantnim tijelima
trecih zemalja.

&, Sporazumi o suradnji uspostavljeni izmedu
sanacijskih tijela i nadleinih tijela driava
€lanica i trecih zemalja na

temelju stavka 2. mogu sadriavati odredbe o
sljedecim pitanjima:

fa) razmjeni informacija potrebnih za
pripremu | odrZavanje planova sanacije;




(b) savjetovanju i suradnji pri izradi planova
sanacije, ukljufujuci nacela izvrEavanja
oviasti na temelju Elanka 77. te slicnih
ovlasti na temelju prava relevantnih trecih
zemalja;

[c] razmjeni informacija potrebnih za
primjenu  sanacijskih  instrumenata |
izvriavanje sanacijskih ovlasti te sliénih
ovlasti

na temelju prava relevantnih trecih zemalja;
{d) ranom upozoravanju strana sporazuma o
suradnji ili savjetovanju s njima prije
poduzimanja bilo kakvih znatajnih

mjera na temelju ove Uredbe ili prava
relevantne trece zemlje koji utjeu na
srediSnju drugu ugovornu stranu ili grupu

na koju se araniman odnosi;

(e} koordinaciji javne komunikacije u slucaju
zajednictkih mjera sanacije;

(f) postupcima i aranimanima za razmjenu
informacija i suradnju na temelju tocaka od
{a) do (&) ovog stavka, medu

ostalim, zako je fto primjereng, putem
uspostave i radom skupina za upravljanje
krizama.

Kako bi se osigurala zajednicka, ujednadena |
dosljedna primjena stavka 3., ESMA do 12
kolovoza 2022, daje smjernice o

vrstama | sadriaju odredaba iz stavka 4.

5. Sanacijska tijela i nadleina tijela
obavjescuju ESMA-u o svakom dogovoru o
suradnji koji uspostave u skladu s ovim
Elankom.

Clanak 80.

Razmjena povjerljivih informacija

1. Sanacijska tijela, nadleina tijela, nadleina
ministarstva i, ako je to primjenjivo, druga
relevantna nacionalna tijela razmjenjuju
povjerljive informacije, ukljucujuci planove

Razmjena povjerljivih informacija sa trecim zemljama

Clan 85

Komisija razmjenjuje povjerljive informacije, ukljufujuci planove
oporavka | sanacije CCP-a, sa relevantnim nadleinim organima
trecih zemalja samo ako su ispunjeni sljededi uslovi:
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oporavka, s relevantnim tijelima tredih
zemalja jedinc ako su

ispunjeni sljededi uvjeti:

(a) ta tijela tredih zemalja podlijeiu
zahtjevima i standardima o Cuvanju poslovne
tajne koji se, prema mi&ljenju svih dotitnih
tijela, smatraju barem jednakovrijednima
onima kaoji su propisani clankom 73.; i

(b) informacije su potrebne za obavljanje
funkcija relevantnih tijela trecih zemalja na
temelju nacionalnog prava koje su
usporedive s duinostima na temelju ove
Uredbe te se ne rabe u druge svrhe.

2. U mjeri u kojoj se razmjena informacija
odnosi na oscbne podatke, postupanje s
takvim osobnim podacima i njihov prijenos
tijelima  trecih zemalja uredeni su
primjenjivim pravom Unije o zastiti podataka
i nacionalnim pravom o zastiti podataka.

3. Ako povjerijiva informacija potjece iz druge
driave clanice, sanacijska tijela, nadleina
tijela i nadlefna ministarstva objavijuju tu
informaciju  relevantnim  tijelima trecih
zemalja samo ako su zadovoljeni sljededi
uvjeti:

{a) relevantno tijelo drzave clanice iz koje su
potekle informacije slafe se s objavom; i

(b) informacije se objavljuju samo u svrhe
koje je dopustilo tijelo iz tocke (a).

4. Za potrebe ovog Clanka informacija se
smatra povjerljivom ako podlijeie zahtjevima
u pogledu povjerljivosti na temelju prava

1) nadleZni organ trece zemlje podlijeZe zahtjevima i
standardima profesionalne tajne najmanje jednakim onima
propisanim ovim zakonom,

2) informacije se razmjenjuju iskljuivo radi izvriavanja
sanacionih ovlaicenja | duZnosti relevantnog tijela trece zemlje, a
ne u druge swrhe.

Informacije iz stava 1 oovg clana smatraju se povjerljivim u skladu s
vaZecim propisima Evropske unije o povjerljivosti | zastiti podataka.
Povjerljive informacije koje Komisija primi od druge driave élanice
mogu se ufiniti dostupnim relevantnim organima trecih zemalja
samo ako:

1) nadleini organ driave clanice koje je pruZio informacije da
saglasnost za njihovo dijeljenje sa tom trecom zemljom;
2) informacije se koriste samo za svrhe odobrene od strane

organa koje je informacije pruiilo.

Unije,

GLAVA VI Maknada za administrativne rashode Komisije Potpuno
ADMINISTRATIVNE MIERE | SANKCIIE Clan 86 uskladeno
Clanak 81. Komisija je kao sanacijski organ oviastena od CCP-a i clanova

Administrativhe sankcije i
administrativne mjere

druge

sistema poravnanja kojim upravija CCP da naplacuje godiEnju
naknadu za podmirivanje administrativnih rashoda povezanih s
funkcijom sanacijskog organa u skladu sa odredbama ovog zakona.




1. Me dovodedi u pitanje pravo driava clanica
da predvide i izritu kaznene sankcije, driave
clanice utvrduju pravila o administrativnim
sankcijama | drugim administrativnim
mjerama koje se primjenjuju u slucaju
nepoitovanja ove Uredbe te poduzimaju sve
potrebne mjere kako bi osigurale njihovu
provedbu.

Ako odlute da nece uivrditi pravila o
administrativnim sankcijama za krienja koja
podlijeiu nacionalnom kaznenom pravu,

driave clanice Komisiji 1 ESMA-I priopcuju
relevantne odredbe kaznenog prava.
Administrativne sankcije i druge

administrativne mjere moraju biti ufinkovite,
proporcionalne | odvracajuce. Driave tlanice
do 12. kolovoza 2022, detaljno obavjeScuju
Komisiju | ESMA-u o pravilima iz prvog |
drugog podstavka ovog stavka. One Komisiju
I ESMA-u bez odgode obavjeituju o
naknadnim izmjenama tih pravila.

2. Ako se obveze iz stavka 1. primjenjuju na
sredisnje druge ugovorne strane | clanove
sustava  poravnanja, driave  Clanice
osiguravaju da se u sluaju krienja, podloZno
uvjetima utvrdenima u nacionalnom pravu,
mogu primijeniti administrativne sankcije ili
druge administrativne mjere iz tog stavka na
odbor i vite rukovodstvo sredifnjih drugih
ugovornih  strana | Elanova  sustava
poravnanja | druge fiziCke osobe koje su na
temelju nacionalnog prava odgovorne za
krienje.

3. Ovlasti izricanja administrativnih sankcija
ili drugih administrativnih mjera predvidenih
ovom Uredbom daju se sanacijskim tijelima
ili, ako se ne radi o istim tijelima, nadleinim
tijelima, ovisno o wvrsti krienja. Sanacijska
tijela | nadleina tijela imaju sve ovlasti za

Komisija pravilima detaljnije ureduje visinu, natin izrafuna i nadin
placanja naknade iz stava 1 ovoga Clana.
IV, KAZMENE ODREDBE

Prekriaji CCP

Clan 87

MNovEanom kaznom od 5.000 eura do 40.000 eura kaznice
se za prekriaj CCP, ako:

1) ne izradi, ne odrZava ili ne aZurira plan sanacije u
skladu sa ovim zakonom (cl. 3 do 5);

2) ne dostavi Komisiji sve podatke, dokumentaciju i
informacije potrebne za izradu | sprovodenje plana sanacije (€. 12
do 14);

3) ne obavijesti Komisiju da CCP propada ili je
vierovatno da Ce propasti, u propisanom roku (€l. 30 do 32);

4) ne obavijesti Komisiju o promjenama pravne i

organizacione strukture, profila rizika, poslovanja ili finansijskog
polozaja koje mogu zahtijevati izmjenu plana sanacije, u roku od
osam dana (. 5 i 6);

5) ne uspostavi ili ne aZurira evidenciju svih podataka
relevantnih za sanaciju, uklju€ujudi izloZenosti, kolateral,
likvidnosne izvore | finansijske ugovore (€. 71 8);

6) ne izvriava cbaveze i ne dostavlja informacije
Komisiji u vezi sa procjenom mogucnosti sanacije, ukljutujudi
obaveze za Elanove grupe (¢l. 12 do 14);

7) u propisanom roku ne dostavi plan ili program za
otklanjanje prepreka sanaciji, ili ne postupi po mjeri koju naloZi
Komisija (€l. 22 do 25);

g) ne saraduje sa Komisijom, ESMA-om, nadleZnim
organima drugih driava ili koledZima, uklju€ujudi uskracivanje
informacija, otefavanje pristupa ili drugo ometanje rada koledia
(€l 15 do 21});

9) ne izradi ili ne dopuni plan reorganizacije u skladu
sa zahtjevima Komisije (€l 25);

10) ne objavi informacije, akte ili odluke v vezisa
sanacijom | mjerama rane intervencije kada je to propisano ovim
zakonom (El. 31132).

Za prekriaj iz stava 1 ovog €lana kaznice se | odgovorno
lice u CCPnovEanom kaznom od 5.000 eura do 20,000 eura.




prikuplianje informacija i sve istraZne ovlasti
koje su potrebne za izvrSavanje njihovih
funkcija. Pri  izvrSavanju svojih  ovlasti
izricanja sankcija sanacijska tijela | nadlezna
tijela blisko suraduju kako bi osigurala da
administrativne sankcije ili druge
administrativne mjere daju Zeljene rezuliate
e uskladuju svoje  djelovanje u
prekogranicnim predmetima,

4. Sanacijska tijela i nadleina tijela izvriavaju
svoje  oviasti  izricanja  administrativnih
sankcija ili drugih administrativnih mjera u
skladu s ovom Uredbom 1 nacionalnim
pravom na bilo koji od sljedecih naina:

{a) izravno;

(b} u suradnji s drugim tijelima;

[c}  wvlastitom  odgovornoScu  putem
delegiranja takvim tijelima;
{d) podnoienjem zahtjeva nadleinim

pravosudnim tijelima.

Za prekriaje ufinjene iz koristoljublja kojima je ostvarena
imovinska korist, kaznice se CCP | odgovorno lice novéanom
kaznom u dvostrukom iznosu kazne propisane za taj prekriaj.

Za najteZe prekriaje iz stava 1 ovog €lana moie se izredi |
novtana kazna u procentu od 1% do 10% povrijedene zasticene
vrijednosti.

Povrijedenom zasticenom vrijednoscu, u smislu
prethodnog stava, smatra se ofuvanje finansijske stabilnosti,
neprekinuto funkcionisanje kliringa i za3tita kolaterala i sredstava
klijenata, koja se, za potrebe prekriajnog postupka, izraZava kao
neto prinod CCP ostvaren u poslovnoj godini koja prethodi godini u
kojoj je prekriaj uinjen.

lzuzetno, ako je CCP zavisno druitvo matiénog drudtvau
Crnoj Gori, relevantni neto prihod utvrduje se iz konsolidovanog
godisnjeg finansijskog izvjeitaja krajnjeg maticnog drustva u Crnoj
Gorl.

Prekriaji drugih lica povezanih sa procjenama | tehnitkim
ulogama

Clan 88

MNovéanom kaznom od 5.000 eura do 20.000 eura kaznice
se za prekriaj nezavisni procjenjivad — pravno lice, ako ne izvrsi
dopunu izvjestaja u vezi sa procjenom mogucnosti sanacije ili
procjenom finansijskog poloZaja CCP kada ga Komisija na to
obaveia (El. 141 29).

Za prekria] iz stava 1 ovog €lana kaznice se [ nezavisni
procjenjivac — fizitko lice novCanom kaznom u iznosu od 1.000
eura do 2.000 eura.

Prekriaji razrijeSenih Elanova upravljackih i nadzornih tijela
CCP i drugih lica sa posebnim ovlaicenjima

Clan 89

MovEanom kaznom od 1.000 eura do 2.000 eura kaznice se
za prekriaj razrije3eni clanovi odbora direktora, nadzornog odbora,
izvrini direktori i druga lica sa posebnim ovlaséenjima u CCP-u,
ako:

i Komisiji, kolegijumu ili drugim nadleinim crganima
odmah ne omoguce pristup cjelokupnoj poslovnoj i ostaloj
dokumentaciji CCP (€, 26 do 28);




2 ne dostave pojasnjenja, dodatne informacije ili
izvjestaje o poslovanju CCP na zahtjev Komisije ili sanacionih tijela
(€l 12 do 14 i 30 do 32).

Clanak 82.

Posebne odredbe

1. Driave Clanice osiguravaju da se njihovim
zakonima i drugim propisima predvidaju
sankcije i druge administrativne mjere barem
u odnosu na sljedece situacije:

{a}) ako se planovi oporavka ne izrade, ne
odriavaju i ne aZuriraju, cime se krsi clanak
9;

(b) ako se ne pruie sve informacije potrebne
za izradu planova sanacije, Cime se krii danak
13.;i

(c) ako sredifnja druga ugovorna strana ne
obavijesti nadleino tijelo o tome da ta
srediSnja druga ugovorna strana propada ili
je vjerojatno da ce propasti, cime se krsi
€lanak 70. stavak 1.

2. Driave clanice osiguravaju da u
slufajevima iz stavka 1. administrativne
sankcije i druge administrativne mjere koje
se mogu primijeniti ukljufuju najmanje
sljedece:

{a) jawvnu izjavu u kojo]j su navedeni
odgovorna fizicka osoba, sreditnja druga
ugovorna strana ili druga pravna osoba te
vrsta krienja;

(b) naredbu kojom se od odgovorne fizicke ili
pravne osobe traiida prekine postupanje ida
ne ponavlja takvo postupanje;

(c) privremenu zabranu obavljanja funkcija u
srediSnjoj drugoj ugovornoj strani za clana
vigeg rukovodstva sredidnje druge

vgovorne strane ili svaku drugu fizicku csobu
koju se smatra odgovornom;

Teie administrativne mjere

Clan 90

U slucajevima teskih ili ponovijenih krienja obaveza iz ovog zakona,
Komisija moZe izredi sljedece administrativne mjere:

1) javnu izjavu sa identifikacijom odgovornog lica, CCP ili
drugog pravnog lica | opisom krienja;

2) naredbu kojom se nalaie prestanak nezakonitog
postupanja i zabrana ponavljanja;

3) privremenu zabranu obavljanja funkcija u CCPza élana viseg
rukovodstva ili drugo lice koje se smatra odgovornim;

4) administrativnu novEéanu kaznu do 10 % ukupnog godisnjeg
prinoda ©CCP u prethodnoj poslovnoj godini, odnosno
konsolidovanog prihoda maticne grupe;

5) administrativnu novEanu kaznu do 5.000.000 eura za fizicka
lica;

6) administrativnu novZanu kaznu do dvostrukog iznosa koristi

ostvarene krienjem, ako se ta korist moZe utvrditi.

Administrativne mjere iz ovog €lana mogu se izredi samostalno ili
zajedno sa prekrSajnim kaznama iz prethodnih Elanova ovog
zakaona.

Potpuno
uskiadeno




{d) u slu€aju pravne osobe, administrativne
novZane kazne u iznosu do 10 % ukupnog
godignjeg prometa te pravne osobe

u prethodnoj poslovnoj godini. Ako je pravna
osoba drustvo kd  matiCnog  drudtva,
relevantni promet jest promet koji

proizlazi iz konsclidiranih  financijskih
izvjestaja  krajnjeg matihog drusStva u
prethodnof poslovnoj godini;

(e} u slucaju fizicke osobe, administrativne
noviane kazne u iznosu do 5 000 000 EUR ili,
u drZavama clanicama u kojima

euro nije sluZbena waluta, odgovarajucu
vrijednost u nacionalnoj valuti na datum 11,
veljace 2021.; i

(f) administrativne novEane kazne u visini do
dvostrukog iznosa koristi dobivene krisnjem,
ako je takvu korist moguce

utwrditi.
Clanak 83. lavno objavijivanje podataka o prekriajima CCP i odgovornih lica Potpuno
Objavljivanje administrativnih sankcija ili | Clan 91 uskladeno

drugih administrativnih mjera

1. Sanacijska tijela ili nadleina tijela na svojim
sluZbenim internetskim stranicama
objavljuju sve administrativne

sankcije ill administrativne mjere koje su
izrekla zbog krienja ove Uredbe ako takve
sankcije ili mjere nisu bile predmet

Zalbe ili ako je pravo na Zalbu iscrplieno.
Takvo  objavijivanje obavlja se bez
nepctrebne odgode, nakon Sto je fizicka ili
pravna oscba obavijestena o toj sankciji ili
mijeri, te ukljutuje informacije o vrsti i prirodi
krienja te identitet fizicke ili

pravne oscbe kojoj je sankdija ili mjera
izreena.

Ako driave Clanice dozvole objavijivanje
administrativnih ~ sankcija il drugih
administrativnih mjera na koje je moguce

Komisija na svojoj internet stranici, bez odlaganja, objavljuje
podatke o pravosnainim kaznama izrefenim CCPi odgovornim
licima u prekriajnom postupku zbog krienja odredbi ovog zakona |
propisa donesenih na osnovu njega.

lzuzetno od stava 1 ovog €lana, odluke o prekriajnim kaznama
objavice se na nadin kojim se ne otkrivaju identitet CCP ili
odgovornih lica, ako:

1) je kazna izrefena odgovornom licu, a objavljivanje lignih
podataka nije srazmjerno prekriaju;

2) bi objavljivanje ugrozilo finansijsku stabilnost ili su u toku
istraine radnje;

3) bi objavljivanje prouzrokovalo nesrazmjernu Stetu CCPili
odgovornim licima.

lzuzetno od stava 2 ovog Clana, ako se ofekuje da Ce se uslovi za
puno objavljivanje steci u razumnom roku, Komisija moZe odioZiti
objavljivanje odluke.

Podaci iz st. 11 3 ovog €lana ostaju objavljeni na internet stranici
Komisije do isteka pet godina od dana objavljivanja.




podnijeti Zalbu, sanacijska tijela | nadleZna
tijela na svojim sluibenim internetskim
stranicama bez nepotrebne odgode
objavljuju informacije o statusu te Zalbe |
njezinu ishodu,

2. Sanacijska tijela i nadleina tijela objavijuju
u anonimnom obliku administrativne kazne li
druge administrativne

mijere koje su izrekli, na nagin koji je u skladu
s nacionalnim pravom, u bilo kojoj od
sljedecih okolnosti:

{a) ako je administrativna sankcija ili druga
administrativna mjera izrefena fizicko] osobi
te se objavijivanje osobnih

podataka pokazuje nerazmjernim na temelju
obvezne prethodne procjene razmjernostl
takvog objavljivanja;

(b) ako bi objavijivanje ugrozilo stabilnost
financijskih triista ili kaznenu istragu ili
postupak koji su u tijeku;

[c) ako bi objavljivanje ukljucenoj sreditnjoj
drugoj ugovornoj strani ili fizickim osobama
prouzrotilo nerazmjernu stetu,

u mjeri u kojoj je to moguce uterditi.
Umjesto toga, u takvim se slufajevima
objavljivanje  dotitnih podataka moie
odgoditi na razumno razdoblje ako se moze
predvidjeti da ce u tom razdoblju prestati
postojati razlozi za anonimnost objavijivanja.
3. Sanacijska tijela 1 nadleina tijela
osiguravaju da svako objavijivanje u skladu =
ovim €lankom ostane na njihovim

sluzbenim internetskim stranicama najmanje
pet podina. Oscbni podaci sadriani u
objavljivanju ostaju na sluZbenim
internetskim stranicama sanacijskog tijela ili
nadleinog tijela onoliko dugo koliko je to
potrebno u skladu s primjenjivim

pravilima o zastiti podataka.

Lieni podaci fizickih lica uklanjaju se ranije ako to zahtijevaju propisi
0 zattiti podataka. Podaci koji se u skladu sa ovim zakonom smatraju
povjerljivim ne objavljuju se na nadin utvrden st. 11 2 ovog Elana.




4, ESMA do 12. kolovoza 2022. podnos
izvjeice Komisiji o objavljivanju
administrativnih sankcija i drugih
administrativnih mjera driava Elanica u
anonimnom obliku, kako je predvideno na
temelju stavka 2. te osobito o tome

postoje li u tome pogledu znatna odstupanja
medu driavama clanicama. U tome izvjeicu
navode se | sva znatna

odstupanja  u  trajanju  objavijivanja
administrativnih sankcija ili drugih
administrativnih mjera na temelju
nacionalnog

prava driava ¢€lanica za objavljivanje
administrativnih sankcija i drugih

administrativnih mjera.

Clanak 84.

OdrZavanje srediinje baze podataka koje
provodi ESMA

1. PodloZno zahtjevima o fuvanju poslovne
tajne iz Elanka 73., sanacijska tijela i nadlezna
tijela obavjescuju ESMA-u o

svim administrativnim sankcijama koje su
izrekla na temelju clanka B1. te o statusu
svake Zalbe protiv takvih sankcija i

njezinu ishodu.

2. ESMA odriava srediinju bazu podataka o
administrativnim sankcijama o kojima je
obavijestena, iskljucivo u swrhu

razmjene informacija medu sanacijskim
tijalima, koja je dostupna samo sanacijskim
tijelima te se afurira na temelju

informacija koje pruzaju sanacijska tijela.

3. ESMA odriava sredisnju bazu podataka o
administrativnim sankcijama o kojima je
obavijestena, iskljuivo u svrhu

razmjene informaciia medu nadleinim
tijelima, koja je dostupna samo nadleinim
tijelima te se aZurira na temelju

Odriavanje centralne baze podataka koju vodi ESMA

Clan 92

Komisija dostavlja ESMA-i podatke o svim administrativnim
sankcijama | drugim administrativnim mjerama koje je izrekla u
skladu sa ovim zakonom, ukljucujudi | podatke o statusu eventualno
podnesenih tugbi protiv tih odluka i njihovom ishodu.

Obaveza dostavljanja podataka primjenjuje se u skladu sa pravilima
0 Cuvanju poslovne tajne iz ¢lana 78 ovog zakona.

ESMA odriava centralnu bazu podataka o administrativnim
sankcijama i drugim administrativnim mjerama o kojima je
obavijestena, iskljufivo u svrhu razmjene informacija medu
sanacionim organima driava clanica, a koja je dostupna samo tim
organima i aZurira se na osnovu informacija koje pruZaju sanacioni
organi, ukljutujuci Komisiju.

ESMA odriava odvojenu  centralnu  bazu  peodataka o
administrativnim sankcijama i drugim administrativnirn mjerama o
kojima je obavijeitena, iskljufivo u svrhu razmjene informacija
medu nadleZnim organima driava clanica, a koja je dostupna samo
tim tijelima i aZurira se na osnovu informacija koje pruiaju nadleina
tijela, ukljutujuci Komisiju.

ESMA na svajim internet stranicama odriava stranicu sa linkovima
na javno objavljene administrativne sankcije | druge administrativne
mjere svih sanacionih i nadleZnih tijela driava clanica, u skladu sa

Potpuno
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informacija koje pruZaju nadleina tijela.

4. E3MA na svojim internetskim stranicama
odriava internetsku stranicu s poveznicama
na objavljene administrativne

sankcije svih sanacijskih tijela | nadleinih
tijela na temelju clanka E3. te navodi
razdoblje za koje svaka driava Clanica
objavljuje sankcije.

clanom 51 ovog zakona, 1 navodi period u kojem svaka driava
objavijuje sankcije.

Clanak 85.

lzvrsavanje ovlasti izricanja administrativnih
sankcija i drugih administrativnih mjera |
njihova wuéinkovita primjena od strane
nadleinih tijela | sanacijskih tijela

Driave tlanice osiguravaju da pri odredivanju
vrste administrativnih  sankcija ili drugih
administrativnih mjera i razine
administrativnih novianih kazni nadleina
tijela | sanacijska tijela uzimaju u obzir sve
relevantne okolnosti, ukljufujudi, ako je to
primjerenc:

{a) ozbiljnost | trajanje krienja;

(b) stupanj odgovornosti odgovorne fizicke ili
pravne oscbe;

(c) financijsku snagu odgovorne fizitke ili
pravne osobe, navedenu, primjerice, kao
ukupni promet odgovorne pravne osobe i
godiznji dohodak odgovorne fizicke osobe;
(d) iznos ostvarene dobiti ili izbjegnutih
gubitaka odgovorne fizicke ili pravne osobe,
u mjeri u kojoj ih je moguce utvrditi;

() gubitke kaje su zbog krienja imale trece
strane, u mjeri u kojoj ih je moguce utvrditi;
(f) razinu suradnje odgovorne fizicke il
pravne osobe s nadleinim tijelom |
sanacijskim tijelom;

(g} prethodna krienja od strane odgovorne
fizicke ili pravne osobe;

(h) moguce sistemske posljedice krienja.

Kriterijumi za izricanje administrativnih mjera | administrativnih
novcanih kazni

Clan 93

Pri odludivanju o wrsti administrativne mjere i visini
administrativne novfane kazne koja se izriCe u skladu sa ovim
zakonom, Komisija duina je da uzme u obzir sve okolnost
konkretnog slucaja, ukljutujudi narofito:

1) ozbiljnost | trajanje povrede zakona, podzakonskih akata ili
odluka donijetih na osnovu zakona;

2) stepen odgovornosti fizitkog ili pravnog lica za utvrdenu
povredu;

3) finansijsku snagu odgovornog lica, iskazanu narodito kroz
ukupan prihod, bilansnu sumu ili godiznji dohodak;

4) iznos ostvarene koristi ili Izbjegnutih gubitaka, ako se ti
iznosi mogu pouzdano utvrditi;

5) wisinu Stete koju su zbog povrede pretrpjela treca lica, ako
se takva Steta moZe utvrditi;

6) nivo saradnje odpgovornog lica sa Komisijom tokom

postupka nadzora, utvrdivanja povrede i sprovodenja sanacionih
mijera;

7) ranije utvrdene povrede ovog zakona i propisa donijetih na
njegovom osnovy, ufinjene od strane istog lica;
g) sistemske posljedice povrede, ukljutujuci mogudi uticaj na

stabilnost finansijskog triista, investitore i druge ucesnike na triidtu.
Komisija duZna je da u obrazloZenju rjeienja o izricanju mjere i
kazne navedu i ocijene kriterijume iz stava 1 ovog Clana.

Alko se administrativna noviana kazna izrice pravnom licu, Komisija
moie izreci administrativnu novéanu kaznu | odgovornom licu u
pravnom licu, uzimajuéi u obzir kriterijume iz stava 1 ovog Elana.
Mjere i kazne iz ovog zakona maoraju biti djelotvorne,
proporcionalne i odvracajuce.

Potpuno
uskladeno




Cl. 86-92

MNema odgovarajuce odredbe

Materija je predmet
regulisanja drugih
propisa

Clanak 93.

lzmjena Direktive 2014/59/EU

U clanku 1. dodaje se sljededi stavak:

»3. Ova se Direktiva ne primjenjuje na
subjekte koji imaju odobrenje za rad i u
skladu s ¢lankom 14. Uredbe (EU} br,
648/2012."

Mema odgovarajuce odredbe

Neprenosivo

Cl.9495 MNema odgovarajufe odredbe Materija je predmet
regulisanja drugih
propisa

Cl. 96-97 Mema odgovarajuce odredbe Meprenosivo




