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SKUPSTINA CRNE GORE

Gospodin Andrija Mandié, predsjednik

Vlada Cme Gore, na sjednici od 14, januara 2026. godine, utvrdila je PREDLOG
ZAKONA O REFERENTNIM VRIJEDNOSTIMA®*, koji Vam u prilogu
dostavljamo radi stavljanja u proceduru Skupstine Crne Gore.

Vlada predlaze Skupsuni da, u skladu sa ¢lanom 151 Poslovnika Skupitine Cre
Gore (,,Sluzbeni list RCG*, br. 51/06 1 66/06 1 ,,SluZbeni list CG* br. 88/09, 80/10,
39/11, 25/12, 49/13, 32/14, 42/15, 52/17, 17/18, 47/19, 112/20, 129/20, 65/21, 48/24
i 80/24), ovaj zakon donese po hitnom postupku iz razloga koji su sadrzani u
ObrazloZenju Predloga zakona.

Za predstavnike Vlade, koji ¢e ucestvovati u radu Skupstine i njenih radnih tijela
prilikom razmatranja Predloga ovog zakona, odredeni su NOVICA VUKOVIC,
ministar finansija i mr ALEKSANDRA POPOVIC, generalna direktorica
Direktorata za finansijski sistem i koordinaciju politika u Ministarstvu finansija.

Vlada preporucuje Skupitini Crne Gore da, prilikom razmatranja Predloga ovog
zakona, pozove Zeljka Drinciéa, predsjednika Komisije za trZiSte kapitala, da
u¢estvuje u radu Skupitine i njenih radnih tijela.

PREDSJEDNIK
mr Milojko Spajic, s. r.
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PREDLOG
ZAKON O REFERENTNIM VRIJEDNOSTIMA®

. OSNOVNE ODREDBE

Predmet
Clan 1

Ovim zakonom ureduju se pru2anje, koriS¢enje | nadzor referentnih vrijednosti u
finansijskim instrumentima, finansijskim ugovorima | investicionim fondovima, zahtjevi u vezi sa
administratorima, doprinos ulaznih podataka referentnim vrijednostima, pravila koja obezbjeduju
taénost, clelovitost | pouzdanost referentnih vrijednosti, ovladéenja Komisije za trziste kapitala u
sprovodanju ovog zakona kao | druga pitanja od znadaja za sprovodenje ovog zakona.

Referentna vrijednost i a:ln&lnlatmlnr referentne vrijednosti
lan 2

Referentna vrijednost (benchmark) je indeks na osnovu kojeg se odreduje iznos koji
dospijeva po finansijskom instrumentu ili ugovoru o finansijskom instrumentu, ill indeks koji se
koristi za mjerenje uspjesnosti investiclonog fonda u svrhu pradenja povrata tog Indeksa,
definisanja raspodjele imovine portfolija ili obraéuna naknada za uspjesnost.

Administrator referentne vrijednosti je pravno lice koje je odgovormno za izradu i
objavljivanje referentne vrijednosti.

Nadzor referentnih vrijednosti
Clan 3

Nadzor referentnih vrijednosti predstavija kontinuirani nadzor rada administralora
referentnih vrijednosti i sprovodenja zakonskih | regulatornih obaveza koje se odnose na pruZanje
referentnih vrijednosti, ukljuéujuéi metodologiju izraéuna, ulazne podatke | kodeks ponasan|a.

Nadzor iz stava 1 ovog &lana vrsl Komisija za trZiste kapitala Cme Gore (u daljem teksiu:
Komisija).

Komisija saraduju sa Evropskim nadzornim tijelom za vrijednosne papire i tr2ista (u daljem
tekstu: ESMA) | nadleznim organima drava &lanica Evropske unije.

Primjena zakona
Clan 4

Ovaj zakon se primjenjuje na:

1) pravna lica upisana u registar administratora Komisije koja administriraju referenine
vrijednosti;

2) liCa koja doprinose podalima za utvrdivanje referentne vrijednosti

3) lica koja koriste referentne vrijednosti u finansijskim instrumentima, finansijskim ugovorima ili
za mjerenje uspjednosti investicionih fondova, ukljucujuci investiciona drustva, banke i druge
finansijske institucije i drustva za upravijanje investicionim fondovima;

4) Komisiju za triSte kapitala, kao nadleZni organ za sprovodenje ovog zakona.

lzuzeci od g:::‘nj:na zakona

Ovaj zakon se ne primjenjuje na:
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referentne vrijednosti koje odreduje centralna banka, ukljuéujuéi referentne kamatne stope

kole odreduje Centralna banka Crne Gore;

referentne vrijednosti koje se odreduju u okviru sporazuma izmedu preduzeca unutar iste

grupe, kada se one ne objavljuju i ne éine dostupnim freéim litima;

indikativne kotacije ili procjene cijena koje se ne koriste direkino kao referentne vrijednosti u

smisiu clana 2 stav 1 ovog zakona;

indeksne vrijednosli koje se koriste iskljucivo za statistike ili informativne svrhe, bez

primjene na finansijske instrumente, ugovore ili mjerenje uspjesnosti fondova;

referentne vrijednosti koje se koriste samo unutar jedne drZave, u okviru ugovora lli

instrumenata koji nijesu dostupni profesionalnim investitorima ili Siroj javnosti i nemaju

sistemski znaéaj, pod uslovima koje pre!izira Komisija posebnim aktom;

robne referentne vrijednosti zasnovane na doprinosima veéine ne nadziranih subjekata, pod

uslovom da su ispunjeni kriterijumi i to:

a) na referentnu vrijednost se pozivaju finansijski instrumenti za koje je zahtjev za trgovanje
podnesen na samo jednom mijestu trgovanja ili kojima se trguje samo na jednom takvomn
mjestu,

b) ukupna vrijednost finansijskih instrumenata koji se pozivaju na referentnu vrijednost ne
prelazi 100 miliona EUR;

pruZaoce indeksa u vezi sa indeksom koji su pruzill, a da nisu znali ili opravdano nisu mogli

da znaju da se indeks upotrebljava u smislu €lana 2 stav 1 ovog zakona;

referentnu vrijednost promptnog deviznog kursa.

Znatenje izraza
Clan 6
Pojedini izrazi upotrijebljeni u ovom zakonu imaju sljedeéa znadenja:
indeks je bilo koja vrijednost koja se objavijuje ili stavija na raspolaganje javnosti i koja se
redovno utvrduje u potpunosti ili djelimiéno primjenom formule, drugom metodom obraéuna ili
procienom | na osnovu vrijednosti jednog ili vise osnowvnih instrumenata ili cijena, ukljuéujuci
procijenjene cijene, stvame ili procijenjene kamatne stope, ponude | obavezujuée ponude, Ili
druge vrijednosti i ankete;
pruzalac indeksa je fizicko ili pravno li’e koje ima kontrolu nad pruzanjem indeksa;
porodica referentnih vrijednosti je grupa referentnih vrijednosti koje pru2a isti administrator
i koje se utvrduju na osnovu ulaznih podataka iste prirode, a koje mjere isti ili sli¢an tr#isni ili
ekonomski pokazatelj.
pruzanje referentne vrijednosti podrazumijeva organizaciju postupka utvrdivanja referentne
vrijednosti, prikupljanje, analizu ili obradu ulaznih podataka radi utvrdivanja referentne
vrijednosti | utvrdivanje referentne vrijednosti primjenom formule, druge metode obraguna ili
procjenom ulaznih podataka dostavijenih u tu svrhu.
koriécenje referentne vrijednosti je izdavanje finansijskog instrumenta koji se odnosi na
indeks ili kombinaciju indeksa, utvrdivanje iznosa dospjelog po finansijskom instrumentu ili
ugovoru o finansijskom instrumentu na osnovu indeksa ili kombinacije indeksa, ugestvovanje
u finansiskom ugovoru koji se odnosi na indeks ill kembinaciju indeksa, davanje kamatne
stope za pozajmicu obraunate kao razlika ili marza u odnosu na indeks ili kombinaciju
indeksa, koja se koristi iskljuivo kao referenca u ugovoru u kojem je povjerilac strana kao i
mjerenje uinka investicionog fonda putem indeksa ili kombinaclje indeksa radi pracenja
povrata indeksa, definisanja raspodjele imovine portfolija ili obraguna naknada za uéinak.
dostavljanje ulaznih podataka je davanje bilo kojih ulaznih podataka koji nisu neposredno
dostupni administratoru ili drugom licu u svrhu njihovog prosljedivanja administratoru, a koji
su potrebni u vezi sa utvrdivanjem referentne vrijednosti | daju se upravo u tu svrhu;
davalac podataka je fizicko ili pravno lice koje dostavija ulazne podatke;
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8) nadzirani davalac podataka je kreditna institucija, investiciono drustvo ili drugo nadzirano
lice koje dostavija ulazne podaike administratoru;

9) dostavljac je fizitko lice koje je zaposleno kod davaoca podataka u svrhu doslavljanja ulaznih
podataka;

10) procjenjivac je zaposieni kod administratora robne referentne vrijednosti ili drugo fizicko lice
Cije su usluge stavijene na raspolaganje administratoru lli se nalaze pod njegovom kontrolom,
a koje je odgovorno za primjenu metodologlje il struéne procjene na ulazne podatke | druge
informacije, radi donoSenja konatne prociene o cijeni odredene robe;

11) struéna procjena je diskreciono postupanje administratora il davaoca podataka u pogledu
upotrebe podataka prilikom utvrdivanja referentne vrijednosti, ukljuéujuci ekstrapolaciju
vrijednosti iz prethodnih ili srodnih transakcija, prilagodavanje vrijednosti faktorima koji mogu
uticat! na kvalitet podataka kao $to su triisni dogadaiji Ili smanjenje kreditnog kvaliteta kupca
ili prodavca, kao | davanje vete tezine évrstim ponudama za kupovinu ili prodaju u odnosu na
pojedinaéne zakljuene transakcije;

12)ulazni podaci su informacije koji se odnose na vrijednost jednog ili vise osnovnih
instrumenata il cijena, ukljuujuéi procijenjene cijene, ponude, obavezujuce ponude ili druge
vrijednosti, a koje administrator koristi za utvrdivanje referentne vrijednosti;

13) transakcioni podaci su uodliive cijene, stope, indeksi ili vrijednosti koje predstavijaju
transakcije lzmedu nepovezanin ugovornih strana na aktivnom trZistu podloZnom
konkurentskim snagama ponude | potraZnje.

14) Finansijski instrumenti su:

a) prenosive hartije od vrijednosti;

b) instrumenti trzista nov a;

c) investicione jedinice, u smislu zakona kojim se ureduje osnivanje i poslovanje investicionih
fondova i drustava za upravljanje investi“lonim fondovima;

d) derivati koji cbuhvataju:

— opoije, fjuéerse, svopove, kamatne forvarde i druge izvedene finansijske instrumente koi
se odnose na hartije od vrijednosti, valute, kamatne stope ili kamatne prinose, jedinice
emisije gasa sa efektiom staklene ba3te, kao | druge izvedene finansijske instrumente,
finansijske indekse ill finansijske jedinice koje se mogu saldirati u gotovom noveu ili
razmjenom;

— opcije, fjuterse, svopove, kamatne forvarde | ostale izvedene finansijske instrumente koji
se odnose na robu | koji se obavezno saldiraju u gotovom noveu lli mogu biti saldirani u
gotovini na zahtjev jedne od ugovornih strana, iz razloga koji nijesu vezani za
neizvrienje obaveza ili raskid ugovora;

— opcije, fjuterse, svopove | druge izvedene finansijske ugovore koji se odnose na robu |
moqgu biti saldirani fiziéki, pod uslovom da se tom robom trguje na regulisanom tr2igtu ¥ill
MTP-u ifili OTP-u, osim veleprodajnih energetskih proizvada kojima se trguje na OTP-u
koji moraju biti saldirani razmjenom;

— opcije, fjuterse, svopove, forvarde | druge izvedene finansijske instrumente koji se
odnose na robu i mogu biti saidirani fizitki, na nacin koji nije predviden u podtacki c ove
tatke, koji nijesu predvideni za trgovanje i imaju karakteristike izvedenih finansijskih
instrumenata,

— izvedene finansijske instrumente za prenos kreditnog rizika;

— finansijske ugovore o razlikama,

— opcije, fluterse, svopove, kamatne forvarde | druge izvedene finansijske instrumente koji
se odnose na klimatske promjene, trodkove prevoza, jedinice emisije gasa sa efektom
staklene baste ili stope inflacije ili drugu zvaniénu ekonomsku statistiku koja mora biti
saldirana u golovom novcu na zahtjev jedne od ugovornih strana iz razioga koji nijesu
povezani sa neizvréenjem obaveza ili raskidom ugovora, kao | druge izvedene
finansijske ugovore koji se odnose na imovinu, prava, obaveze, indekse i druge jedinice
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mijere koje imaju karakteristike drugih izvedenih finansijskih instrumenata, kojima se
trguje na regulisanom trzistu, MTP-u ili OTP-u;

e) jedinice emisije gasa sa afektom staklene baste.

15) Nadzirani subjekt je:

a) banka;

b) investiciono drustvo;

c) drusivo za osiguranje;

d) drustvo za reosiguranje;

e) Investicioni fond sa javnom ponudom (UCITS) | drustvo za upravijanje tim fondom;

f) alternativni investicioni fond;

g) institucija za profesionaino penzijsko osiguranje;

h) povjerilac u ugovorima o potroZatkom kreditu;

i) povjerila u ugovorima o stambenom krediu;

j) organitzator trzista;

k) centralna druga ugovomna strana (CCP);

l) registar trgovanja;

m) administrator referentne vrijednosti.

16) Finansijski ugovor je ugovor kojim se ureduje odobravanje ili koriSéenje finansijskin
sredstava, a naroito:

a) ugovor o potrosackom kreditu, kojim se potrogacu stavija na raspolaganje novéani iznos
u obliku kredita, odloZenog placanja, dopustenog prekoracenja ili drugog oblika
finansiranja, pod uslovima | na naéin utvrden zakonom kojim se ureduju potroSaéki
krediti;

b) ugovor o stambenom kreditu, kojim se potroacu stavija na raspolaganje novéani iznos za
kupovinu, izgradnju ili rekonstrukciju nepokretnosti, obezbijeden hipotekom ili drugim
uporedivim sredstvom obezbjedenja, pod uslovima | na nagin utvrden zakonom kojim se
ureduju stambeni krediti.

17) investicioni fond je UCITS ili altemativni investicioni fond:

a) alternativni investicion fond je fond koji prikuplja sredstva od vie investitora, ulaze ih u
skladu sa unaprijed utvrdenom investicionom politikom u svrhu ostvarivanja koristi za
investitore, | koji nije fond sa javnom ponudom (ucits);

b) investicloni fond sa javnom ponudom (ucits) je fond koji prikuplja sredstva od javnosti |
ulaZe ih u prenosive hartije od vrijednosti | druge finansijske instrumente, u skladu sa
pravilima o diverzifikaciji rizika i zastiti investitora.

18) organ upravijanja je organ ili organi administratora ili drugog nadziranog subjekta kojl su
imenovani u skladu sa zakonom, ovlateni da utvrduju strategiju, ciljeve i op&ti pravac
dielovanja administratora ili drugog nadziranog subjekta, i koji nadgledaju i prate donogenje
upravijackih odluka, ukljuujudi lica koja efektivno rukovode poslovanjem administratora ili
drugog nadziranog subjekta.

19) potrosac je fizicko lice koje u finansijskim ugovorima postupa u svrhe koje nisu povezana
sa njegovom trgovinom, posiovanjem ili profesionalinom djelatno&céu.

20) referentna kamatna stopa je referentna vrijednost koja se utvrduje na osnovu stope po kojoj
banke mogu odobravati kredite ili pozajmijivati sredstva drugim bankama ili subjektima koji
nisu banke, na novéanom trZistu.

21) spot devizna referentna vrijednost je referentna vrijednost koja odrazava kurs jedne valute
prema drugoj na promptnom (spot) trZistu, utvrden na osnovu stvarnih transakcija, kotacija ili
drugih pouzdanih trzisnih podataka za na najraniji moguéi datum valute.

22) robna referentna vrijednost je referentna vrijednost &iji je osnovni instrument roba, osim
emisijskih dozvola, koja se koristi u trgovanju | praéenju cijena odredenih roba.

23) EU referentna vrijednost za klimatsku tranziciju je referentna vrijednost koja je oznatena
kao takva | koja ispunjava sljedede uslove:
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a) njeni osnovnl instrumenti se biraju, ponderisu ili iskljutuju na nagin koji osigurava da
portfelj referentne vrijednosti prati putanju dekarbonizacije;

b} konstrulsana je u skladu sa minimainim standardima utvrdenim propisima kojima se
ureduju tehnicki kriterijumi za ovakve referentne vrijednosti.

24) EU referentna vrijednost uskladena sa Pariskim sporazumom je referenina vrijednost
koja je oznadena kao takva | koja ispunjava sljiedece uslove:

a) njeni osnovni instrumenti se biraju, ponderisu ill iskljuéuju tako da emisije ugljen-dioksida
portfelja referentne vrijednosti budu u skladu sa ciljevima Pariskog sporazuma;

b) konstruisana je u skladu sa minimalnim standardima utvrdenim propisima za tehnicke
kriterijume;

c) aktivnostl koje se odnose na osnovne instrumente ne nanose znacajnu Stetu drugim
ekoloskim, socijalnim i upravijaékim (ESG) ciljevima.

25) putanja dekarbonizacije je mjerijiva, nauéno zasnovana | vremenski ogranitena putanja ka
uskladivanju sa ciljevima Parikog sporazuma, ostvarena smanjenjem emisija ugljen-dioksida
iz sljedecih izvora:

a) Emisija 1 su emisije koje nastaju iz izvora koje kontrolie preduzece koje izdaje osnovne
instrumente;

b) Emisija 2 su emisije koje nastaju potrosnjom kupljiene elektriéne energije, pare ili drugih
izvora energije proizvedenih prije preduzeéa koje izdaje osnovne instrumente;

c) Emisija 3 su sve Indirektne emisije koje nisu obuhvadene tatkama 1| 2, a nastaju u
lancu vrijednosti preduzeca, ukljuéujuéi emisije u uzvodnim i nizvodnim djelovima,
posebno za seklore sa znadajnim uticajem na klimatske promjene i njihovo ublazavanje.

26) regulisana referentna vrijednost |e referentna vrijednost koja se utvrduje primjenom formule
na:

a) ulazne podatke koji se u patpunosti | direktno dobijaju od:

— ftrZiSne platfiorme il regulisanog trzista, ali samo u vezi sa transakcionim podacima o
finansijskim instrumentima;

— odobrenog sistema za objavljivanje transakcija ili provajdera konsolidovanih podataka,
u skladu sa obaveznim pravilima o objavijivanju transakcija, samo u vezi sa
transakcionim podacima o finansijskim instrumentima koje se trguju na triisnoj
platformi;

— odobrenog mehanizma za izvieStavanje, samo u vezl sa transakcionim podacima o
finansijskim instrumentima koji se trguju na tr2isno| platformi | koji moraju biti objavijeni
u skladu sa obaveznim pravilima o objavijivanju transakcija;

— berze elektricne energije;

— berze prirodnog gasa;

— aukcijske platforme;

— provajdera usluga kojem je administrator referentne wrijednosti outsorsovao
prikupljanje podataka, pod usiovom da provajder dobija podatke u potpunosti | direkino
od subjekata iz al. 1 do 6 ove latke;

b) neto vrijednosti imovine investicionih fondova.

27) kriticna referentna vrijednost je referentna vrijednost koja nije regulisana referentna
vrijednost, a koja ispunjava uslove propisane zakonom i koja se nalazi na spisku referentnih
vrijednosti od posebnog znataja;

28) znacajna referentna vrijednost je referentna vrijednost koja ispunjava kriterijume propisane
zakonom za znacajne referentne vrijednosti;

20) neznacajna referentna vrijednost je referentna vrijednost koja ne ispunjava kriterijume za
krititne ili znagajne referentne vrijednosti;

30) sjediste ili lokacija je, u odnosu na pravno lice, drzava u kojo| se nalazi njegovo sjediste ili
drugi sluZbeni adresni podatak, a u odnosu na fizitko lice, drzava u kojo| je lice poreski
rezident;
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31) klju€na referentna vrijednost je referentna vrijednost od sistemskog znacaja koja ispunjava
uslove iz Elana 28 ovog zakona;

32) znacajna | neznacajna referentna vrijednost je vrijednost koja ispunjava, odnosno ne
ispunjava uslove iz &lana 35 ovog zakona.

I INTEGRITET | POUZDANOST REFERENTNIH VRIJEDNOSTI

Upravijanje i kontrola od strane adminl’rglratnra i zahtjevi u vezi sa sukobom interesa
lan 7

Administrator mora da ima pouzdane upravijatke aranimane, koji ukljuéuju jasnu
organizacionu strukturu sa dobro definisanim, ftranspareninim | doslfjednim ulogama i
odgovornostima za sva lica ukljuéena u pruZzanje referentne vrijednosti,

Administrator je duZan da preuzme odgovarajuée mjere za Identifikovanje, sprietavanje i
upravijanje sukobima interesa izmedu sebe, svojih rukovodilaca, zaposlenih ili bilo kojeg lica
direkino ili indirektno povezana kontrolom, sa davaocima podataka ili korisnicima, | da osigura da
se bilo koja prociena ili diskrecija u procesu utvrdivanja referentne vrijednosti vrsi nezavisno |
posteno.

Pruzanje referentne vrijednosti mora da bude operativno odvojeno od bilo kojeg dijela
poslovanja administratora kojl moZe da stvori stvamni ili potencijaini sukob interesa.

Ako sukob interesa proizilazl iz viasnicke strukture, kontrolnih interesa ili drugih aktivnosti
subjekta koji posjeduje ili kontrolie administratora, ili subjekta koji je u vlasnistvu ili pod kontrolom
administratora ili njegovih povezanih lica, a koji se ne moze adekvatno ublaZiti, Komisija zahtijeva
od adminisiratora da uspostavi nezavisnu funkciju nadzora sa uravnotezenom zastupljenoséu
zainteresovanih strana, ukljuéujudi korisnike i davaoce podataka.

Ako sukobom interesa iz stava 4 ovog &lana ne moZe adekvatno da se upravija, Komisija
zahtijeva od administratora da prekine aktivnosti ili odnose koji stvaraju sukob interesa, ili da
obustavi pruzanje referentne vrijednosti,

Administrator je duzan da objavi ili dostavi sve posiojece ili potencijalne sukobe interesa
korisnicima referantne vrijednosti, Komisiji |, gdje je primjenjivo, davaocima podataka, ukljuéujuéi
sukobe interesa Koji proizilaze iz vlasnistva ili kontrole administratora.

Administrator mora da uspostavi | primjenjuje odgovarajuée politike | procedure, kao i efikasne
organizacione aranimane, za idenlifikovanje, objavijivanje, sprjetavanje, upravijanje |
ublazavanje sukoba Interesa radi zastite integriteta | nezavisnosti utvrdivanja referentnih
vrijednosti.

Politike | procedure iz stava 7 ovog €lana moraju da se redovno pregledaju | aZuriraju, |
uzimaju u cbzir:

a) povjerljivost informacija dostavijenih administratoru ili proizvedenih od strane administratora,

uz obaveze objavijivanja i transparentnosti;

b) specifitno ublazavanje sukoba interesa koji proizilaze iz viasnistva ili kontrole administratora,

il interesa u grupi administratora ili uticaja trecih lica u vezi sa utvrdivanjem referentne vrijednosti.
Administrator mora da osigura da njegovi zaposleni i druga fizicka lica ije su usluge

slavijene na raspolaganje ili pod kontrolu administratora, a koja su direkino ukljuéena u pruzanje

referentne vrijednosti:

1) posjeduju potrebne vjestine, znanje i iskusivo za dodijeljene duZnosti | da podiijezu
efikasnom nadzoru;

2) nisu podloZni neprimjerenom uticaju ili sukobima interesa, | da pagradivanje i ocjena
uginka ne stvaraju sukobe interesa kao ni da narusavaju integritet procesa utvrdivanja
referentne vrijednosti;

3) nemaju interese |li poslovne veze koje ugroZavaju aktivnosti administratora;
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4) ne doprinose utvrdivanju referentne vrijednosti putem lignih ponuda, kupovina iii prodaja,
osim kada je takav natin doprinosa izriGito predviden metodologijom i podlijeze posebnim
pravilima;

5) predmet su efikasnih procedura kontrole razmjene informacija sa drugim zaposlenima ili
trecim licima, gdje razmjena moie da utice na referentnu vrijednost ili da stvori rizik od
sukoba interesa.

Administrator mora da uspostavi specifiéne interne kontrolne procedure kako bi osigurao

integritet i pouzdanost lica koje utvrduje referentnu vrijednost, ukljuCujuci najmanje intemo
odobrenje rukovodstva prije cbjavijivanja referentne vrijednosti.

Funkcija nadzora
Clan 8

Administrator je duZan da uspostavi | odrzava stalnu | efikasnu funkciju nadzora koja
obezbjeduje nadzor svih aspekata pruZanja referentnih vrijednosti.

Administrator je duZan da razvije i primjenjuje robusne procedure u vezi sa funkcijom
nadzora | da ih dostavi Komisiji na misljenje | saglasnost.

Funkcija nadzora mora da djeluje sa integritetom | da obuhvata odgovornosti prilagodene
sloenosti, namjeni i ranjivosti referentne vrijednosti i to da:

1) redovno, najmanje jednom godisnje, pregleda definisanje | metodologiju referentne
vrijednosti;

2) nadgleda promjene metodologije referentne wrijednosti | da zahtijeva konsultacije
administratora u vezi sa tim promjanama;

3) nadgleda kontroini okvir administratora, upravijanje | funkcionisanje referentne vrijednosti,
ukljuéujuci kodeks ponasanja davalaca podataka ako se referentna vrijednost zasniva na
ulaznim podacima;

4) pregleda | cdobrava procedure za prestanak referentne vrijednosti, ukljucujuci konsultacije u
vezi prestanka;

5) nadgleda trece strane ukljuéene u pruZanje referentne vrijednosti, ukljutujuci agente za
izraéunavanje ili distribuciju;

8) ocjenjuje interne i eksteme revizije | nadgleda implementaciju identifikovanih korektivnih
mijera;

7) prati ulazne podatke | davaoce podataka, kao | aktivnosti administratora u provieri | validaciji
tih podataka;

8) preduzima efikasne mjere u sluéaju krSenja kodeksa ponadanja davalaca podataka;

9) prijavijuje Komisiji bilo kakve nepravilnosti ili sumnjive aktivnosti davalaca podataka li
administratora koje funkcija nadzora uoéi.

Funkcija nadzora moZe da se izvr3ava putem posebnog odbora, komisije il drugog
odgovarajuéeg organa upravijanja.
Administrator je du2an da odredl unutradnju organizaciju funkcije nadzora, ukljutujudi

sastav, pozicioniranje unutar organizaclone strukture | mjere za osiguranje integriteta funkcije i

odsustva sukoba interesa, u skladu sa sloZeno&cu i vrstom referentne vrijednosti.

Zahtjevi za kontrolni okvir
Clan 9
Administrator je duZan da uspostavi kontroini okvir koji obezbjeduje da se referenine
vrijednosti pruZaju | objavijuju ill stavijaju na raspolaganje u skladu sa zakonom.
Kontroini okvir mora da bude proporcionalan stepenu identifikovanih sukoba interesa,
obimu slobode odiuivanja u pruZanju referentne vrijednosti i prirodi ulaznih podataka.
Kontrolni okvir obuhvata:
1) upravijanje operativnim rizikom;
2) odgovarajuce i efikasne planove kontinuiteta poslovanja | oporavka od katastrofa;
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3) procedure za vanredne situacije u slucaju prekida procesa pruzanja referentne vrijednosti,
Administrator je duzan da uspostavi mjere kako bi obezbijedio:

1) dadavaoci podataka postuju kodeks ponasanja | primjenjuju vaZete standarde za ulazne
podatke;

2) practenje ulaznih podataka, ukljuéujuci, gdie je moguce, pracenje prije objavijivanja
referentne vrijednosti | provieru podataka nakon objavijivanja radi identifikacije gre3aka |
anomalija,

Kontrolni okvir mora da bude dokumentovan, redovno pregledan i azuriran, i stavijen na
raspolaganje Komisiji I, na zahtjev, korisnicima.

Za Fkriti€ne referentne vrijednosti, administrator je posebno duZan da osigura pouzdane
administrativne | raéunovodstvene procedure, unutra3nje mehanizme kontrole, efikasne
procedure prociene rizika, kao | efikasne mjere kontrole | zastite za upravijanje informaciono-
komunikacionim sislemima koji se koriste u radu referentne vrijednosti,

Zahtjevi za okvir odgovornosti
Clan 10

Administrator je duZan da ima uspostavijen okvir odgovornosti koji obuhvata vodenje
evidencije, reviziju i pregled, kao i postupak podnogenje prigovora, a koji omoguéava
dokazivanje uskladenosti sa ovim zakonom u vezi sa referentnim vrijednostima.

Administrator je duzan da odredi internu funkciju sa odgovarajutim kapacitetom za
pregled i izvjestavanje o uskladenosti administratora sa metodologijom referentne vrijednosti |
ovim zakonom.

Za krititne referentne vrijednosti, administrator je duZan da imenuje nezavisnog eksternog
revizora koji najmanje jednom godignje pregleda i izviedtava o uskladenosti administratora sa
metodologijom | ovim zakonom.

Administrator je duzan da na zahtjev Komisiji dostavija detalje pregleda | izvje5taja iz stava
2 ovog élana.

Administrator je duzan da na zahtjev Komisiji ili korisniku referentne vrijednosti, objavijuje
detalje revizije iz stava 3 ovog élana.

Zahtjevi za vodenje evidencije
Clan 11
Administrator je duZan da vodi evidenciju o:

1) svim ulaznim podacima, ukljuéujuéi nain njihove upotrabe;

2) metodologiji koja je kori¢ena za utvrdivanje referentne vrijednosti;

3) svim procjenama i odlukama administratora, i, gdje je primjenjivo, ocjenjivaéa, u procesu
utvrdivanja referentne vrijednosti, ukljucujuci obrazioZenje tih procjena il odiuka;

4) zanemarivanju bilo kojih ulaznih podataka, narogito kada su ti podaci ispunjavall zahtjeve
metodologije, uz navoden|e razioga za takvo zanemarivanje:

5) drugim promjenama ili odstupanjima od standardnih procedura | metodologija, ukljuéujuéi
promjene tokom perioda trziSnog stresa ili poremecaja;

6) identitetima podnosilaca podataka i fizickih lica zaposienih kod administratora za utvrdivanje
referentne vrijednosti;

7) svim dokumentima vezanim za prituzbe, ukljuéujuci one dostavijene od strane podnosioca
prituzbe;

B) telefonskim razgovorima |l elektronskim komunikacijama izmedu zaposlenih kod
administratora | davalaca podataka ili podnosilaca podataka u vezi sa referentnom
vrijednoscu.

Administrator je du2an da &uva evidenciju iz stava 1 ovog &lana najmanje pet godina, u
formatu koji omoguéava potpunu reprodukeiju i razumijevanje utvrdivanja referentne vrijednasti,
kao | sprovodenije revizije il evaluacije ulaznih podataka, proraéuna, prociena i odluka.
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Evidencija telefonskih razgovora ili elektronskih komunikacija, vodena u skladu sa tatkom B
stava 1 ovog &lana, mora da bude dostupna licu koje zahtijeva pristup tim podacima.

Mehanizam za rjeSavanje prituZbi
Clan 12
Administrator je duZan da ima uspostavijene i objavijene procedure za prijem, ispitivanje |
éuvanje evidencije o prituzbama, ukljuéujuéi prituzbe u vezi sa procesom utvrdivanja referantne
vrijednosti.
Mehanizam za rjeSavanje prituzbi mora da obezbijedi da:

1) administrator uéini dostupnom politiku rjeSavanja prituZbi, putem koje se mogu podnijeti
prituZzbe u vez sa:

a) reprezentativnoScu odredene referentne vrijednosti u odnosu na trZiSnu vrijednost;
b) predioZenim izmjenama u procesu utvrdivanja referentne vrijednosti;

c) primjenom metodologije u vezi sa odredenom referentnom vrijednoScu;

d) drugim odlukama u vezi sa procesom utvrdivanija referenine vrijednosti;

2) prituzbe se ispitaju u roku od najvi$e 30 dana od dana prijema, na nepristrasan | transparentan
nadin, a pisani ishod Ispitivanja dostavija se podnosiocu pritube u roku od 7 dana od
donoSenja odluke, osim u sluajevima kada je takva komunikacija u suprotnosti sa javnim
interesom, Sto mora biti jasno obrazloZzeno;

3) ispitivanje prituzbi bude sprovedeno nezavisno od bilo kojeg zaposlenog li lica koje je direktno
ili indirektno uéestvovalo u predmetu prituzbe.

lzdvajanje funkcija putem trecih lica
Clan 13

Administrator ne smije da izvrSava funkcije putem treih lica na nagin koji bitno narusava
kontrolu administratora nad pruZanjem referentne vrijednosti ili sposobnost Komislje da nadzire
refereninu vrijednost.

U slugaju kada administrator prenosi funkcije ili relevanine usluge i aktivnosli u vezi sa
pruzanjem referentne vrijednosti na pruZaoca usluga, administrator ostaje u potpunosti
adgovoran za ispunjavanje svih svojih obaveza propisanih ovim zakonom.

U sluéaju izdvajanja funkcija odnosno outsourcinga, administrator je duzan da obezbijedi
da su ispunjeni sljedeci uslovi:

1) da pruzalac usluga ima sposocbnos!, kapacitet | potrebna oviascenja za pouzdano |
profesionalno obavijanje prenesenih funkcija, usluga Il aktivnosti;

2) administrator je duzan da stavi na raspolaganje Komisiji podatke o identitetu i zadacima
pruZaoca usluga koji uéestvuje u procesu utvrdivanja referentne vrijednosti;

3) administrator je duZan da preduzme odgovarajuée mjere ako se utvrdi da pruzalac usluga ne
obavlja prenesene funkcije efikasno i u skladu sa zakonom i regulatornim zahtjevima;

4) administrator zadrzava potrebnu strunost za efikasno nadgledanje prenesenih funkcija |
upravijanje rizicima povezanim sa outsourcingom;

5) da je pruzalac usluga duZan da obavjestava administratora o bilo kojem dogadaju koji moZe
da ima znatajan uticaj na njegovu sposobnost da efikasno izvrSava prenesene funkcije u
skladu sa zakonom | regulatormnim zahtjevima;

6) da je pruzalac usluga duzan da saraduje sa Komisijom u vezi sa prenesenim aktivnostima, a
administrator | Komisija imaju efikasan pristup podacima vezanim za te aktivnosti, kao i
posiovnim prostorijama pruzaoca usluga, pri éemu Komisija ostvaruje svoja prava pristupa;

7) da administrator ima moguénost da prestane da izdvaja funkcije kada je to neophodno;

8) administrator je duzan da preduzima razumne mjere, ukljuujuci planove za vanredne
situacije, kako bi izbjegao neprihvatijiv operativni rizik povezan sa uestvovanjem pruZaoca
usiuga u procesu utvrdivanja referentne vrijednosti.
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Utazni podaci
Clan 14
Pruzanje referentne vrijednosti podiijeze sljededim zahtjevima u vezl sa ulaznim
podacima:

1) ulazni podaci moraju da budu dovoljno precizni | da pouzdano predstavijaju trzidnu il
ekonomsku stvamost koju referentna vrijednost treba da mjeri,

2) ulazni podaci iz tatke 1 ovog stava treba da budu transakcijski podaci, ako su dostupni |
odgovarajuci;

3) ako transakcijski podaci iz tagke 2 ovog stava nisu dovoljni ill nisu prikladni za precizno |
pouzdano prikazivanje irziSne ili ekonomske stvamosti, mogu da se koriste i drugi podaci koji
nisu transakcijski, ukljuéujuéi procijenjene cijene, ponude i obavezne ponude ili druge
vrijednosti;

4) ulazni podaci iz ta¢. 1, 2 3 ovog stava moraju da budu provierljivi;

5) administrator je duzan da izradi | objavi jasna uputstva o vrstama ulaznih podataka, prioritetu
njihove upotrebe i naginu primjene struéne procjene, kako bi se osigurala uskladenost sa taé.
1, 21 3 ovog stava | metodologijom;

6) kada se referentna vrijednost zasniva na ulaznim podacima od davalaca podataka,
administrator je duzan da, gdje je primjenjivo, pribavi podatke od pouzdane i reprezentativne
grupe ili uzorka davalaca, kako bi se obezbijedilo da referentna vrijednost bude pouzdana |
reprezentativna za trzisnu ili ekonomsku stvarnost koju mjeri;

7) administrator ne smije da koristi ulazne podatke od davalaca podataka ako postoji indikacija
da davalac ne poStuje kodeks ponasanja, | u tom sluéaju mora da pribavi reprezentativne
javno dostupne podatke.

Administrator je duZan da obezbijedi da kontrola ulaznih podataka obuhvata:

kriterijume koji odreduju ko moze da daje ulazne podatke | postupak za odabir davalaca podataka:

1) postupak za ocjenu ulaznih podataka davalaca |, po polrebl, za obustavijanje daljeg davanja
podataka ili primjenu drugih sankcija za nepostovanje;

2) postupak za provieru ulaznih podataka, ukljutujuci poredenje sa drugim indikatorima ifi
podacima, kako bi se obezbijedila njihova taénost | Integritet.

Kada ulazne podatke referentne vrijednosti daje front office funkcija, tj. bilo koji sektor,
odjelienje, grupa ili zaposleni davalaca podataka ili njihovih povezanih lica koje obavija aktivnosti
odredivanja cijena, trgovanja, prodaje, marketinga, reklamiranja, pribavijanja Klijenata,
strukturiranja ili posredovanja, administrator je duZan da:

a) pribavi podatke iz drugih izvora koji potvrduju te ulazne podatke;

b) obezbijedi da davalac podataka ima odgovarajute interne procedure nadzora i provjere.

Administrator je duZzan u roku do 30 dana od identifikacije nepravilnosti izvr$iti izmjenu ulaznih
podataka, davalaca podataka ili metodologije, ili prestati da pruZa predmetnu referentnu
vrijednost a svi koraci | razlozi za izmjene moraju biti dokumentovani i dostupni nadleznom
organu.

Metodologija
Clan 15
Administrator referentne vrijednosti duZan je da korisli metodologiju za utvrdivanje
referentne vrijednosti koja je:

1) pouzdana i zasnovana na objektivnim osnovama;

2) zasnovana na jasnim pravilima kojima se odreduje natin | sluéajevi u kojima se moze

koristiti diskreciono pravo prilikom utvrdivanja referentne vrijednosti;

3) rigorozna, kontinuirana i pedloZna provieri, ukljuéujuci, kada je to primjereno, i provieru

unazad korlStenjem raspoloZivih podataka o transakcijama;

4) otporna i obezbjeduje da se referentna vrijednost moZe utvrditi u Sto veéem broju moguéih

okolnosti, bez ugroZavanja njenog integriteta;

5) provjerljiva | zasnovana na podacima koji omoguéavaiju njen trag i dokazivanje.
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Prilikom izrade metodologije, administrator referentne vrijednosti je duZan da:

1) uzme u obzir fakiore kao Sto su veliina | uobiajena likvidnost trzista, transparentnost
trgovanja i pozicije ufesnika na trZiStu, koncentrisanost | dinamika trZzita, kao |
adekvalnost uzorka da predstavi trziste ili ekonomsku realnost koju referentna vrijednost
treba da mjeri;

2) odredi 5ta se smatra aktivnim trziStem za potrebe utvrdivanja te referentne vrijednosti;

3) utvrdi prioritet koji se daje razliéitim vrstama ulaznih podataka.

4) dostavi objasnjenje na koji nacin kljuéni elementi metodologije uzimaju u obzir faktore
zastite Zivotne sredine, drustvene aspekte | upravijanje (ESG) za svaku referentnu
vrijednost ili grupu referentnih vrijednosti, osim za kamatne stope | devizne referentne
vrijednosti.

Administrator referentne vrijednosti je duzan da obezbijedi jasna i javno objavijena pravila
kojima se utvrduju okoinosti u kojima koligina ili kvalitet ulaznih podataka ne ispunjava standarde
potrebne da bi se referentna vrijednost utvrdila taéno | pouzdano, kao i nagin na koji ¢e se
referentna vrijednost u tim okolnostima obragunavati.

Transparentnost metodologije
Clan 16
Administrator referentne vrijednosti je duZan da razvija, primjenjuje | upravija referentnom
vrijednodéu | metodologijom na transparentan naéin.
Radi obezbjedenja transparentnosti, administrator referentne vrijednosti duzan je da
objavi ili na drugi nacin u&ini dostupnim:;

1) kljutne elemente metodologije koju koristi za svaku referentnu vrijednost koju utvrduje |
objavijuje, odnosno, kada je primjenjivo, za svaku grupu referentnih vrijednosti;

2) podatke o unutrasnjoj reviziji i postupku odobravanja metodoiogije, kao i uéestalost takve
revizije;

3) postupke za sprovodenje konsultaciia o svako] predioZeno] materijalnoj izmjeni
metodologije, ukljuCujuci obrazloZenje izmjena, definiciju 5ta se smatra materijalnom
izmjenom | okolnosti u kojima administrator obavjestava korisnike o tim izmjenama;

4) obrazloZenje kako kljuéni elementi metodologije iz tatke 1 stav 2 ovog élana odraZavaju
ESG faktore za svaku referentnu vrijednost ili grupu referentnih vrijednosti, osim kada se
radi o kamatnim Ili deviznim referentnim vrijednostima.

Poslupci iz stava 2 tatka 3 ovog €lana moraju da obezbijede:

1) blagovremeno obavijeStenje sa jasno odredenim rokom, kojim se korisnicima omoguéava
da analiziraju i komentariSu uticaj predloZenih materijalnih izmjena;

2) dostupnost komentara iz tatke 1 ovog stava | odgovora administratora na le komentare
nakon sprovedenih konsultacija, osim u slutajevima kada |e podnosilac komentara
zahtijevao povjerljivost.

Prijavijivanje nepravilnosti
Clan 17

Administrator referentne vrijednosti je duZan da uspostavi odgovarajuce sisteme | efikasne
kontrole radi obezbjedenja Integritela ulaznih podataka, kako bi mogao da prepozna i prijav
Komisiji svako ponasanje koje mozZe upudivati na manipulaciju ili pokuSaj manipulacije
referentnom vrijednoscéu.

Administrator referentne vrijednosti je duZan da prati ulazne podatke | davaoce podataka,
kako bi mogao da obavijesti Komisiju i dostavi sve relevantne informacije kada posumnja da je u
vezi sa referentnom vrijedno&éu doslo do ponasanja koje moke da predstavija manipulaciju ili
pokusaj manipulacije, ukljuéujuéi | postupanje u dogovoru s tim ciljem.

Administrator referentne vrijednosti je duzan da uspostavi postupke kojima se
menadZerima, zaposlenima i drugim fizickim licima Gije su usluge na raspolaganju administratoru
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ili su pod njegovom kontrolom omogucava da interno prijave nepravilnosti u vezi sa primjenom
ovog zakona.

Kodeks ponasanja i zght}evl za davaoce podataka
lan 18

Kada se referentna vrijednost zasniva na ulaznim podacima koje obezbjeduju davaoci
podataka, administrator referentne vrijednosti duzan je da za svaku referentnu vrijednos! izradi
kodeks ponaSanja kojim se jasno odreduju odgovomosti davacca podataka u vezi sa
dostavijanjem ulaznih podataka | da obezbijedi da se kodeks pona&anja stalno primjenjuje.

Administrator je duzan da najmanje jednom godiSnje, kao | u sluéaju izmjena kodeksa,
provjeri da li se davaoci podataka pridrzavaju kodeksa ponasanja.

Kodeks pona3anja mora da sadrZi najmanje:

1) jasan opis ulaznih podataka koji se dostavijaju | zahtjeva kojima se obezbjeduje da se ulazni
padaci dostavijaju u skladu sa ovim zakonom;

2) identifikaciju lica koja mogu dostavijati ulazne podatke administratoru, postupke za provjeru
identiteta davaoca i dostavljata podataka, kao | odobravanje lica koja dostavijaju ulazne
podatke u ime davaoca;

3) pravila kojima se obezbjeduje da davalac podataka dostavi sve relevanine ulazne podatke;

4) sisteme | kontrole koje je davalac podataka du2an da uspostavi, ukljutujudi narocito:

a) postupke za dostavijanje ulaznih podataka, ukljutujuci cbavezu davaoca da navede da li

su ulazni podaci podaci o transakcijama i da li ispunjavaju zahtjeve administratora;

b) pravila o koriS¢enju diskrecionog prava prilikom dostavijanja ulaznih podataka;

c) zahljeve za provjeru ulaznih podataka prije njihovog dostavijanja administratoru;

d) politiku vodenja evidancije;

g) obaveze izvjeStavanja o sumnjivim ulaznim podacima;

f) zahljeve u vezl sa upravijanjem sukobima interesa.

Administrator moZe da izradi jedinstven kodeks ponasanja za grupu referentnih vrijednosti.

Ako Komisija utvrdi da pojedini elementi kodeksa ponasanja nijesu u skladu sa ovim zakonom,
obavijesti¢e administratora o utvrdenim nepravilnostima.

Administrator je duZan da uskladi kodeks ponasanja sa ovim zakonom u roku od 30 dana od

dana dostavljanja obavjeSienja iz stava 5 ovog ¢lana .

U roku od 15 radnih dana od dana kada se odredena referentna vrijednost proglasi kritiénom,
administrator te referentne vrijednosti duZan je da doslavi kodeks ponasanja Komisiji.

Komisija provjerava u roku od 30 dana da |i je sadrzaj kodeksa ponasanja u skladu sa ovim
zakonom, i u sluéaju da utvrdl nepraviinosti primjenjuju se odredbe st. 5 | 6 ovog Elana.

Zahtjevi u pogledu upravljanja i kcluntrula za nadzirane davaoce podataka
an 19

Na nadziranog davaoca podataka primjenjuju se sljededi zahtjevi u pogledu upravijanja i

kontrole:

1) davalac podataka je duZan da obezbijedl da dostavijanje ulaznih podataka nije pod
uticajem postojecih ill potencijainih sukoba interesa i da se diskreciono prave, kada je
potrebno, koristi nezavisno | posteno, na osnovu relevantnih informacija, u skladu sa
kodeksom ponasanja;

2) davalac podataka je duzan da usposiavi okvir kontrole kojim se obezbjeduje integritet,
taénoslt | pouzdanost ulaznih podataka | da se ulazni podaci dostavljaju u skladu sa ovim
zakonom | kodeksom ponaSanja.

Nadzirani davalac podataka je duZan da ima uspostavijene efikasne sisteme i kontrole radi

obezbjedenja Integriteta | pouzdanosti svih dostavijenih ulaznih podataka administratoru,
ukljuéujuéi narogito:
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1) kontrole kojima se ureduje ko moe dostavijati ulazne podatke administratoru, ukljuéujuéi,
kada je primjereno, i postupak potvrdivanja od strane lica na viSem poloZaju od
dostaviljata podataka,

2) odgovarajuéu obuku za dostavijate podataka, koja obuhvata najmanje pravila ovog
zakona i zakona kojim se ureduje trZiste kapitala u dijelu zabrane manipulacije trzistem;

3) mjere za upravijanje sukobima interesa, ukljuujuéi organizaciono razdvajanje zaposlenih
kada |e to primjereno | razmatranje nacina uklanjanja podsticaja za manipulaciju koji mogu
proistedi iz politike naknada;

4) vodenje evidencije, tokom odgovarajuceg vremenskog perioda, o komunikacijama u vezi
sa dostavljanjem ulaznih podataka, svim informacijama koris¢enim za svako dostavijanje
podataka, kao | o postojecim ill potencijainim sukobima interesa, ukljuujuci izloZenost
davaoca podataka finansijskim instrumentima koji koriste referentnu wrijednost kao
uporiste;

5) vodenje evidencije unutragnjih | spoljagnjih revizija.

Ako se ulazni podaci zasnivaju na struénoj procjeni, nadzirani davaoci podataka su duzni da,
pored sistema i kontrola iz stava 2 ovog €lana, uspostave politike koje ureduju keriséenje struéne
procjene lli diskrecionog prava | da vode evidenciju o razlozima za svaku takvu odluku, uzimajuéi
u obzir prirodu referentne vrijednosti i ulaznih podataka.

Nadzirani davalac podataka duZan je da u potpunosti saraduje sa administratorom |
Komisijom prilikom nadzora | kontrole dostavljanja ulaznih podataka | da stavi na raspolaganje
informacije i evidenciju vodenu u skladu sa stavovima 2 i 3 ovog clana.

lll. ZAHTJEVI ZA RAZLICITE VRSTE REFERENTNIH VRIJEDNOSTI

Referentne vrijednosti mcﬂvane na regulisanim podacima
lan 20

Odredbe &lana 14 stav 11aé. 4i 5, tlana 14st. 213, dlana 17st. 112 kao i €. 18119
ovog zakona ne primjenjuju se na utvrdivanje i dostavijanje referentnih vrijednosti zasnovanih na
regulisanim podacima.

QOdredba tlana 14 stav 1 tatka 1 ovog zakona ne primjenjuje se na utvrdivanje referentnih
vrijednosti zasnovanih na ulaznim podacima koji se u potpunosti i neposredno dostavijaju na
nacin odreden ovim zakonom.

Na utvrdivanje | dostavijanje referantnih vrijednosti zasnovanih na regulisanim podacima,
koje se neposredno ili posredno koriste u okviru kombinovanih referentnih vrijednosti kao uporiste
za finansijske instrumente ili finansijske ugovore, ili za mjerenje uspjesnosti investicionih fondova
ukupne vrijednosti do 500 milijardi eura, primjenjuju se odredbe &l. 35 | 36 ovog zakona, odnosno
odredbe &lana 37 ovog zakona, u zavisnosti od slugaja.

Referentne vrijednosti kamatnih stopa
Clan 21
Na utvrdivanje | dostavljanje referentnih vrijednosti kamatnih stopa pored ili umjesto
zahtjeva od €l. 7 do 19 ovog zakona primjenjuju se posebni zahtjevi iz €l. 60 do 65 ovog zakona
kojl se odnose na referentne kamatne stope.
Odredbe &. 35, 36 | 37 ovog zakona ne primjenjuju se na utvrdivanje | dostavijanje
referentnih vrijednosti kamatnih stopa.

Spot devizna referentna vrijednost
Clan 22
Komisija mo2e da odredi spot deviznu referentna vrijednost koji se administrira od strane
administratora smjestenih van Crne Gore, ukoliko su ispunjeni kriterijumi:
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1) spot devizna referentna vrijednost se odnosi na spot kurs valute tre¢e drzave koja nije
slobodno konvertibilng; i
2) spot devizni referentna vrijednost se koristi na Eest, sistemati¢an | redovan naéin za
zastitu od nepovoljnih kretanja deviznog kursa.
Komisija je duina da sprovede javne konsultacije kako bi identifikovala spot devizne
referentne vrijednosti koji ispunjavaju kriterijume iz stava 1 ovog élana.
Blize kriterijume za utvrdivanje liste spot deviznih referentnih vrijednosti koji ispunjavaju
kriterijume iz stava 1 ovog €lana propisuje Komisija.

Referentne vrijednosti roba
Clan 23

Na utvrdivanje | dostavijanje referentnih vrijednosti roba primjenjuju se posebni zahtjevi
propisani €l. 66 do 74 ovog zakona, umjesto zahtjeva iz &l. 7 do 19 ovog zakona, osim odredbi
€lana 13 ovog zakona, osim ako se radi o referentnoj vrijednosti zasnovanej na regulisanim
podacima ili o referentnoj vrijednosti koja se zasniva na dostavama davaoca podataka od kojih
vecinu tine nadzirani subjekti.

Odredbe €l. 35, 36 | 37 ovog zakona ne primjenjuju se na utvrdivanje i dostavijanje
referentnih vrijednosti roba.

Ako je referentna vrijednost roba kriti€na, a osnovna imovina je zlato, srebro ili platina,
primjenjuju se zahtjevi od &l. 7 do 19 ovog zakona umjesto odredbi &l. 66 do 74 ovog zakona.

Klimatska referentna vrijednost i referentna vrijednost uskladena sa Pariskim
sporazumom
Clan 24
Za pruzanje i doprinos klimatskim referentnim vrijednostima | referentnim vrijednostima
uskladenim sa Pariskim sporazumom primjenjuju se zahtjevi utvrdeni &l 75 do 77 ovog zakona,
uz primjenu odredbi €l. 7 do 40 ovog zakona.
Komisija moZe da utvrditi minimalne standarde za klimatske referentne vrijednosti | referentne
vrijednosti uskladene sa Pariskim sporazumom, ukljuéujuéi:
1) kriterijume za izbor osnovne imovine, ukljuéujudi, gdie je primjenjive, kriterjume za
iskljugivanje imovine;
2) kriterijume | metodu ponderisanja osnovnih imovina u referentnom kursu;
3) odredivanje trajektorije dekarbonizacije za klimatske referentne vrijednosti,
Administratori referentnih wvrijednosti koji pruZaju kiimatski referentna vrijednost ili
referentna vrijednost uskladen sa Pariskim sporazumom du2ni su da postupaju u skladu sa
odredbama ovog zakona.

Zahtjevi za klimatske referentne vrijednosti
Clan 25

Administratori kiimatskih referentnih vrijednosti duZni su da odaberu, ponderisu ili iskljuée
osnovnu imovinu izdatu od strane kompanija koje prate trajektoriju dekarbonizacije, u skladu sa
sljededim zahtjavima:
1) kompanije objavijuju mjerljive cilieve smanjenja emisije ugljen-dioksida koji se ostvaruju u

odredenim vramenskim okvirima;
2) kompanije objavijuju smanjenje emisije ugljen-dioksida razlofeno do nivoa relevantnih

operativnih filijala;
3) kompanije objavijuju godiSnje informacije o napretku u ostvarivanju ciljeva;
4) aktivnosti povezane sa osnovnom imovinom ne nanose znaéajnu Stetu drugim ESG ciljevima.

Iskljuéenja za referentne wiiedn%uﬂ uskladene sa Pariskim sporazumom
lan 26
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Komisija moZe da utvrdi sektore koji se iskljutuju iz referentnih vrijednosti uskladenih sa
Pariskim sporazumom, ukoliko ne postoji mjerjivi cilj smanjenja emisije ugljen-dioksida sa
konkretnim rokovima koji su uskladen| sa clljevima PariSkog sporazuma, kao | da aZurira taj
spisak najmanije svake tri godine.

Pruzanje klimatskih referentnih vrijednosti
Clan 27
Administratori sa sjedistem u Crnoj Gori koji pruzaju znaéajne referenine vrijednosti
odredene na osnovu vrijednosti jedne ili vise osnovnih imovina ili cijena, duZni su da nastoje da
pruze jedan ili viSe klimatskih refereninih vrijednosti do roka utvrdenog od strana Komisije.

Kriti¢ne referentne vrijednosti
Clan 28

Komisija utvrduje | najmanje svake dvije godine revidira listu referentnih vrijednosti koje se

smatraju krititnim, pod uslovom da je ispunjen bar jedan od sljedecih kriterijuma:

1) referentna vrijednost se neposredno i posredno koristi u okviru kombinacije referentnih
vrijednosti kao uporiSte za finansijske instrumente, finansijske ugovore ili za mjerenje uginka
investicionih fondova, éija ukupna vrijednost iznosi najmanje 500 milijardi eura;

2) referentna vrijednost se zasniva na dostavama davaoca podataka od kojih vecina djeluje u
jednoj dr2avi | priznata je kao kritiéna u 1o driavi od strane nadleinog organa, u skladu sa
procedurama definisanim u st. 2 do 5 ovog élana;

3) referentna vrijednost ispunjava sljiedece kriterijume:

a) koristi se neposredno Ili posredno kao referanca za finansijske Instrumente, finansijske
ugovore ili za mjerenje u€inka investicionih fondova ukupne vrijednosti najmanje 400
milijardi eura, ali ne premasuje prag iz tacke 1 ovog stava;

b) nema ili ima vrio malo odgovarajuéih trziSno vodenih zamjena;

c¢) u sluéaju prestanka pruzanja ili prufanja na osnovu nepouzdanih i viSe ne
reprezentativnih podataka, doslo bi do znagajnih negativnih posljedica po integritet trzista,
finansijsku stabilnost, potresace, realnu ekonomiju ili finansiranje domacinstava | privrede.

Ako referentna vrijednost ispunjava kriterijume iz st. 1 tacke 3 podtac. b i c ovog tlana, ali ne

ispunjava kriterijum iz st. 1 tacke 3 podtacke a ovog clana, Komisija moZe, u dogovoru sa

nadleZnim organima drugih drzava ¢iji davaoci doprinose referentnoj vrijednosti, da odluci da se
referentna vrijednost prizna kao kritiéna,

U sluéaju neslaganja, Komisija donosi konaénu odluku uz obrazloZenje razloga neslaganja.

Komisija Je duzna je da fzvrsi procjenu polencijainog uticaja prestanka pruzanja ili

nepouzdanosti referentne vrijednosti na:

1) integritet trzista;

2) finansijsku stabilnost;

3) potrosate;

4) realnu ekenomiju;

5) finansiranje domacinstava i privrede.

Pri ocjeni se posebno se uzima u obazir:

a) vrijednost finansijskih instrumenata | ugovora koji se odnose na referentnu vrijednost |

vrijednost investicionih fondova u drzavi;

b) relevantnost u odnosu na bruto domacdi proizvod,

c) drugi objektivni pokazatelji koji mogu procijeniti patencijaini uticaj prekida ili nepouzdanosti

referenine vrijednosti.

Komisija revidira svoju procjenu najmanje svake dvije godine i dostavija azuriranu procjenu

Komisiji.

Komisija, nakon izvréene procjene iz stava 4 ovog clana, utvrduje listu krititnih referentnih

vrijednosti | objavijuje je u skladu sa ovim zakonom.
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Komisija donosi podzakonske akte kojima:

1) se utvrduje nacin ocjene nominalne vrijednosti finansijskin instrumenata, vrijednosti
izvedenica i neto vrijednosti investicionih fondova u svrhu uporedivanja sa pragovima iz st. 1;

2) se revidira metodologija za utvrdivanje pragova na osnovu trzidnih, cjenovnih i regulatornih
promjena, najmanje svake dvije godine;

3) se preciziraju kriterijumi Iz st. 1 tatke 3 podiatke ¢ ovog glana 2a ocjenu potencijalnog uticaja
prekida ili nepouzdanosti referentne vrijednosti.

Obavezna adnﬂnl:tra:ij% kriticne referentne vrijednosti
lan 29
Ako administrator kriticne referentne vrijednosti namjerava da prestane sa njenim pruZanjem,
duzan je da:
1) odmah obavijesti Komisiju, kao nadle2ni organ administratora;
2} u roku od cetiri sedmice od obavjestenja dostavi procjenu o tome:
a) kako se referentna vrijednost moze prenijeti na novog administraiora: li
b) kako prestanak pruanja referentne vrijednosti moZe bitl izveden na uredan nadin,
uzimajuci u obzir procedure predvidene zakonom.
Tokom perioda iz tatke 2 stav 1 ovog Elana, administrator ne smije da prestane sa pruzanjem
referentne vrijednosti.
Nakon prijema procjene iz stava 1 ovog Elana, Komisija:

1) informise po potrebi, relevantni struéni kolegijum;

2) u roku od Cetiri sedmice vrsi viastitu procjenu o tome kako se referentna vrijednost moze
prenijeti na novog administratora ili uredno prestati da se pruZa, uzimajuéi u obzir zakonske
procedure,

Tokom perioda iz tatke 2 stav 3 ovog élana, administrator ne smije da prestane sa
pruzanjem referentne vrijednosti bez pismenog odobrenja Komisije,

Nakon zavrSetka procjene iz stava 3 ovog clana, Komisija ima ovlaséenje da zahtjeiva od
administratora da nastavi sa objavijivanjem relerentne vrijednosti dok:

1) pruzanje referentne vrijednosti ne bude preneseno na novog administratora;

2) prestanak pruZanja referentne vrijednosti ne bude izveden na uredan nadin; ili

3) referentna vrijednost prestane da bude kriticna.

Period tokom kojeg Komisija moze da zahtijeva nastavak objavijivanja ne smije da bude duZi
od 12 mjeseci,

Na kraju perioda iz stava 7 ovog clana, Komisija vr3i reviziju odluke i moZe, po potrebi, da
produi period do najviSe dodatnih 12 mjeseci.

Ukupan maksimalni period cbavezne administracije ne smije da bude du2i od pet godina.

U slugaju da je administrator kriticne referentne vrijednosti u steajnom postupku, Komisija
procienjuje da li | na koji nacin referentna vrijednost moze biti prenesena na novog administratora

ili uredno da prestane da se pru2a, u skladu sa procedurama predvidenim ovim zakonom.

Smanjenje trziSne moci admlnlsga‘tm'a kritinih referentnih vrijednosti
lan 30

Administrator kriticne referentne vrijednosti duZan je da, bez prejudiciranja primjene propisa
0 konkurenciji, pri pruzanju referentne vrijednosti preduzme sve potrebne mjere kako bi:
1) licence za koriSc¢enje referentne vrijednosti bile dostupne svim korisnicima na praviéan,

razumljiv, transparentan i nediskriminatorski nagin;
2) informacije u vezi sa referentnom vrijedno&cu bile pruZene svim korisnicima na isti nagin,

bez favorizovanja pojedinih uéesnika tr7ista.

Obavezni doprinos kritiénoj referentnoj vrijednosti
Clan 31
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Qdredbe ovog &lana se primjenjuje na kntiéne referenine vrijednosti koje se zasnivaju na
doprinosima davaoca podataka, od kojih vecina éine nadzirana pravna lica ili drugi subjekti pod
nadzorom.

Administrator jedne ili vise kritiénih referentnih vrijednosti du2an je da najmanje svake
dvije godine Komisiji dostavi procjenu sposobnosti svake kritiéne referentne vrijednosti i da mjeri
relevanino trziste ili ekonomsku stvamost.

Ako nadzirani davalac podataka namjerava da prestane da doprinosi ulaznim podacima,
duzan je odmah pismenim putern da obavijesti administratora referentne vrijednosti, a
administrator je duZzan da bez cdiaganja obavijesti Komisiju.

Ako se nadziranl davalac nalazi u drugoj drzavi, Komisija obavjestava nadleni organ te
drzave, a administrator dostavlja Komisiji procjenu uticaja prestanka doprinosa na sposobnost
referentne vrijednosti da mijeri trZiste ili ekonomsku stvarnost, najkasnije 14 dana od dana
dostavijanja obavjestenja.

Komisija, po prijemu procjene administratora, informiSe po potrebi, struéni kolegijum, i vrSi
sopstvenu procjenu sposobnosti referentne vrijednosti da mjeri triSte | ekonomsku stvarnost,
uzimajudi u obzir procedure za prestanak referenine vrijednosti utvrdene zakonom.

Od trenutka kada je Komisija obavijestena o namjeri davaoca podataka da prestane da
doprinosi ulaznim podacima, i dok procjena iz stava 4 ovog &lana ne bude zavrSena, Komisija
moZe da zahtijeva od davaoca podataka da nastavi da doprinosi ulaznim podacima, najvise Cetiri
sedmice, bez obaveze trgovanja ill preuzimanja trgovackih obaveza.

Ako Komisija, nakon isteka perioda iz stava 5 ovog €lana i na osnovu sopstvene procjene,
ocijeni da je reprezentativnost kritiéne referentne vrijednosti ugrozena, moze da:

1) zahtijeva od nadziranih subjekata, ukljuujuéi i one koji koji do tada nijesu bill davaoci
podataka za relevantnu kritiénu referentnu vrijednost, da dostavijaju ulazne podatke
administratoru, u skladu sa metodologijom administratora, kodeksom pona3anja iz €lana 18
ovog zakona u periodu ne duZem od 12 mjeseci od dana donodenja poleine odiuke o
obavezno] dostavi podalaka iz stava 6 ovog ¢lana, odnosno, za subjekie koji do lada nijesu
bili davaoci podataka, od dana donoSenja odluke o obavezno| dostavi podataka u skladu sa
ovim stavom;

2) produZ period obaveznog doprinosa do najviSe 12 mjeseci, uz reviziju mjera;

3) odredi oblik i rok doprinosa podataka, bez obaveze trgovanja;

4) zahtijeva od administratora izmjenu metodologije, kodeksa ponasanja ili drugih pravila.
Ukupan period obaveznog doprinosa iz stava 7 tac. 112 ovog ¢lana ne moze da bude duZi
od 5 godina.

Komisija, uz saradnju nadleZnih organa nadziranih subjekata, bira nadzirane subjekte koji ¢e

doprinositi na osnovu njihove stvarne | potencijalne tr2idne uloge.

Nadle2ni organ nadzimog subjekta kol je obavezan da doprinosi referentnoj vrijednosti, na

osnovu mjera iz stava 7 taé 1, 2 ili 3 ovog &lana, duZan je da saraduje sa Komisijom u

sprovodenju tih mjera.

Do isteka perioda |z stava 7 tatka 1 ovog &lana, Komisija prelspituje mjere usvojene na

osnovu stava 7 ovog €lana i ukida te mjere ako utvrdi da:

1) je vierovatno da ¢e davaoci podataka nastaviti sa dostavljanjem ulaznih podataka najmanje
godinu dana nakon Sto bi mjera bila ukinuta, 5to se dokazuje najmanje:

a) pismenim obavezivanjerm davaoca podataka administratoru i Komisiji da ¢e nastaviti
dostavijanje ulaznih podataka za kriti€nu referentnu vrijednost najmanje godinu dana
nakon ukidanja mjere;

b} pismenim izvjestajem administratora upucenim Komisijl, kojim se daje dokaz za ocjenu da
se odrzivost kriticne referentne vrijednosti moZe obezbijediti nakon ukidanja obaveznog
doprinosa;

2) se obapzﬂjﬂdivanja referentne vrijednosti moze nastaviti i nakon Sto davaoci podataka, koji su
bili obavezani na dostavljanje ulaznih podataka, prestanu sa doprinosom;
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3) postoji prihvatljiva zamjenska referentna vrijednost | da korisnici kritiéne refarentne vrijednosti
mogu preci na tu zamjensku vrijednest uz minimalne troSkove, Sto se dokazuje najmanje
pismenim izvjestajem administratora kojim se cbrazlaZe natin prelaska na zamjensku
referentnu vrijednost | moguénost i troSkovi prelaska za korisnike; ili

4) nije moguce identifikovati odgovarajuce alternativne davaoce podataka | da bi prestanak
doprinosa relevantnih nadziranih subjekata oslabio referentnu vrijednost do mjere koja
zahtijeva njen prestanak.

U slugaju kada kriticna referentna vrijednost prestaje da se obezbjeduje, svaki nadzirani
subjekt koji doprinosi toj vrijednosti duZan je da nastavi sa dostavijanjem ulaznih podataka u
periodu koji odredi Komisija, a koji ne mo2e biti du2i od maksimalnog perioda od 24 mjeseca,
utvrdenog u stavu 7 tacka 2 ovog clana.

Administrator je duzan da bez odlaganja obavijesti Komisiju u sluéaju kada bilo koji davalac
podataka prekrii obaveze propisane u stavu 7 ovog &ana.

U slucaju kada je referentna vrijednost prepoznata kao kriticna u skladu sa postupkom iz &lana
23st. 2, 3, 415 ovog zakona, Komisija zahtijeva dostavijanje ulaznih podataka u skladu sa stavom
6itat. 1,23 stava 7 ovog tlana samo od nadziranih subjekata koji imaju sjediste u Cmoj Gori.

Zakonska zamjena referentne vrijednosti
Clan 32

Odredbe &l. 32, 33 i 34 ovog zakona primjenjuju se na svaki ugovor ili finansijski instrument
u smislu zakona kojim se ureduje trZiSte kapitala, koji se odnosi na referentnu vrijednost i podiijeze
pravu Crne Gore ili drugog relevantnog pravnog sistema unutar Unije i na svaki ugovor &ije su
ugovorne strane smjestene u Crnoj Gori ili EU, koji se poziva na referentnu vrijednost i koji
podlijeze pravu trece zemlje, ukeliko to pravo ne predvida uredno postupno ukidanje referentne
vrijednosti.

Zamjena referentne vgindnunﬂ zakonskim aktom
lan 33

Odredbe ovog tlana primjenjuju se na krititne referentne vrijednosti, referentne vrijednosti
zasnovane na doprinosu ulaznih podataka, &iji prestanak ill prekid znafajno naruSava
funkcionisanje finansijskih trzista i referentne vrijednosti treéih zemalja, &iji prestanak ili prekid
znaéajno naruSava funkcionisanje finansijskih tr2ita ili predstavija sistemski rizik za finansijski
sistem.

Komisija moze da odredi jednu ili viS5e zamjenskih referentnih vrijednosti ako:

1) nadlezno tijelo administratora referentne vrijednosti objavi da referentna vrijednost vise ne
odrazava tr2iSte ili ekonomsku realnost; kod kritiénih referentnih vrijednosti ovo saopétenje se
daje samo ukoliko, nakon koris¢enja nadleznih ovlaséenja, referentna vrijednost i dalje ne
odrazava trZiste ili ekonomsku realnost;

2) administrator referentne vrijednosti li lice koje djeluje u njegovo ime objavi da ée uredno da
prestane da pruza referentnu vrijednost, ukljucujuc¢i odredene wvalute ili ro€nost, bez
nasljednog administratora;

3) nadleZno tijelo administratora ili tijelo nadleZno za insolventnost/sanaciju administratora objavi
prestanak urednog pruZanja referentne vrijednosti, bez naslednog administratora;

4) nadlezno tijelo administratora povuce ili suspenduje odobrenje ili zahtijeva prestanak
odobrenja, uz uslov da nema naslednog administratora | da trenutnl administrator uredno
prestaje da pruZa referentnu vrijednost.

Zamjenska referentna vrijednost iz stava 2 ovog £lana zamjenjuje sve reference na referentu
vrijednost u ugovorima i finansijskim instrumentima koji se odnose na referentnu vrijednost koja
prestaje da vazi na dan zamjene, ukoliko ti ugovori lli finansijski instrumenti ne sadr2e odredbu o
zamijeni referentne vrijednosti ili prikladne odredbe o zamjenskom angazmanu.

Odredba o zamjeni referentne vrijednosti iz stava 3 ovog €lana smatra se neprikladnom ako;
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1) ne predvida trajnu zamjenu referentne vrijednosti;

2) zahtijeva saglasnost trecih lica koja je odbijena;

3) predvida zamjenu referentne vrijednosti koja vise ne odrazava ili znaéajno odstupa od
trzidne ili ekonomske realnosti koju referentna vrijednost u prestanku treba da mjeri, a ija
primjena moZe nepovoljno da utice na finansijsku stabilnost.

Zamjena za referentnu vrijednost dogovorena kao ugovoma rezervna slopa smalra se
neprikladnom ako vise ne odraZava i znagajno odstupa od osnovne triisne ili ekonomske
stvarnosti koju bi prestala referentna vrijednost trebala da mjeri | njena primjena moze da ima
negativan efekat na finansijsku stabilnost, ako:

1) relevantno nacionaino tijelo utvrdi navedeno na osnovu horizontalne procjene vrste
ugovornog aranzmana, sprovedene na obrazioZeni zahtjev najmanje jedne zainteresovane
strane i nakon savjetovanja s relevantnim stejkholderima;

2) nakon procjene (z tatke 1 ovog stava, jedna od strana ugovora ili finansijskog Instrumenta
ulodi prigovor na ugovorno dogovorenu odredbu o rezervnom aranZmanu najkasnije tri
mjeseca prije prestanka referentne vrijednosti; i

3) nakon prigovora iz tatke 2 ovog stava, ugovorne strane ne postignu dogovor o alternativnoj
zamjeni za referentnu vrijednost najkasnije jedan radni dan prije prestanka le referentne
vrijednosti, o cemu nadleZno nacionalno tijelo bez odlaganja obavjestava Komisiju o svojoj
procjeni.

Ako procjena moZe da utite na subjekie u viSe drzava, relevanina tijela lih drzava sprovode
procienu zajednicki.

Blize odredenje jedne ili viSe zamjena za prestalu referentnu vrijednost kada nastupi bilo koji
od dogadaja iz stava 2 ovog &lana propisuje Komisija.

Zamjena za referentnu vrijednost odredena od strane Komisije ne primjenjuje se ako su sve
strane ugovora i finansijskog instrumenta, ili njihova potrebna vedina, dogovorile primjenu
drugaéije zamjene, bilo prije ili nakon datuma primjene akta iz stava 9 ovog &lana.

Zamjena referentne vrijednosti nacionalnim zakonom
Clan 34
Komisija moZe da odredi jednu ili vise zamjena za referentnu vrijednost iz &lana 28 latka

2 stav 1 ovog zakona, ako:

1) Komisija, kao nadleZno tijelo za adminisiratora referentne vrijednosti, objavi javno saopstenje
ili informaciju kojom se utvrduje da referentna vrijednost vise ne odraZava osnovno triste |li
ekonomsku stvarnos!; takvo saopétenje se moZe objavili samo ako, nakon preduzimanja
nadzornih mjera iz &l. 52 | 53 ovog zakona, referentna vrijednost | dalje ne odraZava osnovno
trziste ili ekonomsku stvarnost;

2) administrator referentne vrijednosti, ili lice koje postupa u njegovo ime, objavi javno
saopstenje ili informaciju kojom se najavijuje da ce zapoceti postupak urednog gasenja (wind-
down) te referentne vrijednosti ili da ¢e trajno ili na neodredeno vrijeme prestati da je
objavljuje, pod uslovom da u trenutku objave ne postoji nasljedni administrator koji bi nastavio
s pruzanjem te referentne vrijednosti;

3) Komisija, ili drugo nadleino tijelo koje ima oviadtenja u vezi s sanacijom Il steajem
administratora, objavi javno saop&tenje ill Informaciju kojom se navodi da ¢e administrator
zapodeti uredno gasenje ili trajno prestati da pruza referentnu vrijednest, pod usiovom da u
trenutku objave ne postoji nasljedni administrator;

4) Komisija donese odiuku o oduzimanju Il suspenziji odobrenja administratoru referentne
vrijednosti u skladu s &lanom 46 ovog zakona, pod uslovomn da u tom trenutku ne postoji
nasljedni administrator koji bi nastavio s pruzanjem referentne vrijednosti, te da ce
administrator zapoéeti uredno gagenje ili trajno prestati s pruzanjem te referentne vrijednosti.
Kada Komisija odredi jednu ili vide zamjena za referentnu vrijednost u skladu sa stavom 1

ovog &lana, duzna je da o tome bez odlaganja obavijesti Evropsku komisiju | ESMA-u.
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Zamjena za referentnu vrijednost iz stava 1 ovog élana zamjenjuje sva pozivanja na tu
referentnu vrijednost u ugovorima i finansijskim instrumentima, ako:
a) ugovori ili finansijski instrumenti pazivaju se na referentnu vrijednost koja prestaje da se koristi
na dan stupanja na snagu nacionalnog propisa kojim se utvrduje zamjena; i
b) ugovori ili finansijski instrumenti ne sadr?e rezervnu odredbu (fallback provision) ili sadrze
rezervnu odredbu koja ne obezbjeduje trajnu zamjenu za prestalu referentnu vrijednost.

Zamijena referentne vrijednosti koju Komisija odredi u skladu sa stavom 1 ovog &lana ne

primjenjuje se ako su sve strane ugovora ili potrebna vecina strana u ugovoru |li finansijskem
instrumentu pristale da primijene drugagiju zamjenu 2a referentnu vrijednost, bilo prije ili nakon
slupanja na snagu nacionalnog propisa kofim se propisuje zamjena.

Znacajne referentne vrijednosti
Clan 35
Referentna vrijednost koja ne ispunjava nijedan od uslova iz &lana 28 stav 1 ovog zakona
smatra se znacajnom ako:

1) se koristi, neposredno Il posredno, unutar kombinacije referentnih vrijednosti kao referenca
za finansijske instrumente, finansijske ugovore ili za mjerenje uspjednosti investicionih
fondova cija ukupna prosjeéna vrijednost iznosi najmanje 50 milijardi eura, raéunato na
osnovu citaveg raspona dospijeca Il rofnosti referentne vrijednosti, gdje je primjenljivo, u
periodu od Sest mjesec; ili

2) nema ili ima veoma malo odgovarajucih trziSno zasnovanih zamjena, a u sluéaju kada
prestane da se obezbjeduje ili se obezbjeduje na osnovu ulaznih podataka koji nijesu u
potpunosti reprezentativni za osnowvno trziste ili ekonomsku stvarnost, ili na osnovu
nepouzdanih ulaznih podataka, nastupio bi znacajan i negativan uticaj na integritet tr2ista,
finansijsku stabilnost, potrodace, realnu ekonomiju ili finansiranje domacinstava ili privrednih
subjekata u jednoj ili vise drzava.

Komisija moze da najmanje jednom u dvije godine preispita metod cbraéuna praga iz stava 1
lacka 1) ovog Clana, imajuéi u vidu trziSna, cjenovna i regulatorna kretanja, kao i svrsishodnost
klasifikacije referentnih vrijednosti na koje se odnosi ukupna vrijednost finansijskih instrumenata,
finansijskih ugovora ili investicionih fondova koja je blizu tog praga.

Administrator je duzan da odmah obavijesti Komisiju kada znacajna referentna vrijednost
padne Ispod praga iz stava 1 tatka 1 ovog élana.

lzuzeci od specifiénih nbawzg za znacajne referentne vrijednosti
lan 36

Administrator znacajne referentne vrijednosti mo2e da odiuél da iskoristi moguénost
izuzeca predvidenu ovim zakonom, ukoliko ocijeni da bi primjena odredenih obaveza bila
nesrazmjerna u odnosu na prirodu ili uticaj referentne vrijednosti, odnosno veliéinu administratora.

Administrator koji se odlugi da Iskoristi moguénost izuzeéa iz stava 1 ovog &lana, duzan
je da odmah obavijesti Komisiju i dostavi sve relevantne informacije koje potvrduju osnov
ocjenu da bi primjena tih obaveza bila nesrazmjema.

Komisija moZe da odiui da administrator znatajne referentne vrijednosti ipak primjenjuje
jednu ili vise obaveza iz stava 1 ovog €lana, ako smatra da je to opravdano u odnosu na prirodu
ili uticaj referentne vrijednosti, odnosno veliinu administratora.

Komisija, prillkom svoje procjene, na osnovu informacija dostavijenih od strane
administratora, uzima u obzir sljiedeée kriterijumae:

1) ranjivost referentne vrijednosti na manipulaciju;
2) karakter ulaznih podataka;

3) nivo sukoba interesa;

4) stepen diskrecije administratora;

5) uticaj referentne vrijednosti na trzista;
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6) prirodu, obim | sloZenost pruZanja referantne vrijednosti;

7) znataj referentne vrijednosti za finansijsku stabilnost;

8) vrijednost finansijskih instrumenata, ugovora ili investicionih fondova koji se odnose na
referantnu vrijednost;

9) welitinu, organizacionu formu i strukturu administratora.

Komisija je duina da u roku od 30 dana od prijema obavjestenja iz stava 2 ovog ¢lana
obavijesti administratora o odluci da se primijeni dodatna obaveza iz stava 3 ovog &lana.

Ako se obavjestenje podnese tokom postupka odobrenija ili registracije, primjenjuju se
rokovi propisani ovim zakonom za te postupke.

Komisija, u okviru svojih nadzornih oviastenja, redovno preispituje da |l je prociena iz
stava 3 ovog Elana i dalje vaZeca.

Ako Komisija utvrdi opravdano da su informacije dostavijene u skladu sa stavom 2 ovog
¢lana nepotpune ili da su polrebne dodatne informacije, rok od 30 dana iz stava 4 ovog élana
potinje da tec¢e od dana doslavijanja trazenih dodatnih informacija, osim ako zakonski rokovi za
odobrenie ili registraciju nisu primjenjivi,

Administrator znatajne referentne vrijednosli koji ne primjenjuje jednu ili vise obaveza iz
stava 1 ovog Elana, duZan je da objavi | odrZava izjavu o uskladenosti u kojoj jasno navodi razloge
zbog kojih je primjena tih cbaveza neprikladna.

Referentne vrijednosti koje nisu znacajne
Clan 37

Administrator referentnih vrijednosti koje nijesu znagajne moZe da se odluéi da iskoristi
izuzeée u skladu sa ovim zakonom | da ne primjenjuje odredene obaveze, ukoliko ocijeni da
njihova primjena nije neophodna s obzirom na prirodu | zna&aj tih referentnih vrijednosti.

Administrator je duzan da odmah obavijesti Komisiju ako referentna vrijednost koja nije
zna&ajna premasi prag utvrden ¢lanom 35 stav 1 taéka 1 ovog zakona | da u tom sluaju u roku
od tri mjeseca poéne da primjenjuje sve obaveze koje se odnose na znacajne referentne
vrijednosti.

Administrator referentnih vrijednosti koje nijesu znaéajne, koji se odiu€i da ne primjenjuje
jednu ili vise obaveza iz stava 1 ovog élana, duZan je da objavi | dostavi Komisiji izjavu o
uskladenosti u kojoj jasno navodi razloge zbog kojih je primjena tih obaveza neprikiadna.

Komisija pregledava izjavu o uskladenosti iz stava 3 ovog &lana | mo2e, u okviru svojih
nadzornih oviaéenja, da zahtijeva dodatne Informacije od administratora u vez| sa referentnim
vrijednostima koje nijesu znagajne, kao i da naloZi izmjene radi obezbjedenja uskladenocsti sa
ovim zakonom.

IV. TRANSPARENTNOST | ZASTITA KORISNIKA

Izjava o referentnoj vrijednosti
Cian 38
Administrator je duzan da u roku od dvije sedmice od dana upisa u registar iz €lana 48 ovog
zakona objavi izjavu o referentnoj vrijednosti za svaku referentnu vrijednost li, kada je primjenjivo,
za svaku grupu referentnih vrijednosti.
Izjava o referentnoj vrijednosti objavijuje se na nacin koji obezbjeduje praviéan | jednostavan
pristup.
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Administrator koji zapotne da pruza nove referentne vrijednosti il grupe referentnih vrijednosti
koja se mo2e koristiti u skladu sa ovim zakonom, duZan je da u roku od dvije sedmice od poéetka
pruZanja objavi izjavu o to] referentnoj vrijednosti il grupi referentnih vrijednosti.

Administrator je duan da redovno preispituje izjavu o referentnoj vrijednosti | da je, kada je
to potrebno, aZurira u siucaju svake promjene podataka koji se u njoj navode, a najmanje jednom
u dvije godine.

Izjava o referentnoj vrijednosti mora jasno | nedvosmisleno da definiSe trZiste ili ekonomsku
stvarnost koju referentna vrijednost mjeri i okolnosti u kojima takvo mjerenje moZe da se pokaze
kao nepouzdano.

Izjava o referentnoj wrijednosti mora da sadrii tehnike specifikacije kojima se jasno |
nedvosmisieno identifikuju elementi izratunavanja referentne vrijednosti u vezi sa kojima se moze
koristiti diskreciono pravo, kriterijumi za njegovo korid€enje, poloZaj lica koja mogu koristiti
diskreciju | nacin naknadne ocjene takvog koricen|a.

Izjava o referentnoj vrijednosti mora da sadrzi upozorenje o moguénosti da odredeni faktori,
ukljuéujuéi | spoljne faktore koji nijesu pod kontrolom administratora, mogu da zahtijevaju izmjene
ili prestanak referentne vrijednosti.

Izjava o referentnoj vrijednosti mora da sadrzi upozorenje korisnicima da izmjene ili prestanak
referentne vrijednosti mogu da imaju uticaj na finansijske ugovore i finansijske instrumente koji
se odnose na tu referentnu vrijednost ili na mjerenje uspjesnosti investicionih fondova.

Izjava o referentnoj vrijednosti mora da sadr2i najmanje definicije svih kljuénih pojmova u vezi
sa referentnom vrijednoséu.

lzjava o referentnoj vrijednosti mora da sadrzi obrazioZenje za usvajanje melodologije
referentne vrijednosti | postupke za njeno preispitivanje | odobravanje.

Izjava o referentnoj vrijednosti mora da sadrzi kriterijume i postupke koji se koriste za
utvrdivanje referentne vrijednosti, ukljuéujuél opis ulaznih podataka, prioritet dat razligitim vrstama
ulaznih podataka, minimalne podatke potrebne za utvrdivanje referentne vrijednosti, koriéenje
modela ili metoda ekstrapolacije i postupke za rebalansiranje sastavnih elemenata indeksa
referenine vrijednosti.

Izjava o referentno| vrijednosti mora da sadr2i kontrole | pravila kojima se ureduje svako
koris¢enje procjene ili diskrecionog prava od strane administratora ill davaoca podataka, radi
obezbjedenja dosljednosti u njihovoj primjeni.

Izjava o referentnoj vrijednosti mora da sadri postupke koji ureduju utvrdivanje referentne
vrijednosti u periodima stresa ill u periodima kada transakcionl podaci mogu da budu nedovoljni,
netacni ili nepouzdani, kao i potencijalna ogranicenja referentne vrijednosti u tim periodima.

Izjava o referentnoj vrijednosti mora da sadrZi postupke za postupanje u sluéaju gresaka u
ulaznim podacima ili u utvrdivanju referentne vrijednosti, ukljuéujuéi situacije kada je potrebno
ponovno utvrdivanje referentne vrijednosti.

Iziava o referentnoj vrijednosti mora da sadrzi identifikaciju potencijainih ograni€enja
referentne vrijednosti, ukljutujuéi njeno funkcionisanje na nelikvidnim Ili fragmentisanim trzigtima
I mogucéu koncentraciju ulaznih podataka.

Izmjene i prestanak objavijivanja referentne vrijednosti
Clan 39

Administrator e duZan da, zajedno sa izjavom o relerentngj vrijednosti iz &ana 38 ovog
zakona, objavi postupak kojim se ureduju mjere koje ¢e preduzeti u sluéaju izmjene ili prestanka
objavijivanja referentne vrijednosti koja se mo2e koristiti u skladu sa clanom 41 stav 1 ovog
zakona.

Postupak |z stava 1 ovog Elana moZe da se, kada je to primjenjivo, utvrdi za porodicu
referentnih vrijednosti.
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Administrator je du2an da postupak iz stava 1 ovog €lana aurira | ponovo objavi svaki put
kada dode do znacajne izmjene.

Nadzirani subjekti, osim administratora iz stava 1 ovog €lana, kojl koriste referenine
vrijednosti, du2nl su da sacine | odrZavaju robusne pisane planove u kojima se utvrduju mjere
koje ¢e da preduzmu u slugaju zna&ajnih izmjena ili prestanka objavijivanja referenine vrijednosti.

Planovi iz stava 4 ovog &lana, kada je to moguée i primjereno, moraju da predvide jednu
ili visge alternativnih referentnih vrijednosti koje mogu da korisle kao zamjenu za refereninu
vrijednost koja se vise ne objavijuje, uz navodenje razloga zbog kojih su te vrijednosti podobne
zamjene.

MNadzirani subjekti su duzni da, na zahtjev Komisije, dostave planove iz stava 4 ovog clana
i njihove izmjene,

Nadzirani subjekti su duini da planove iz stava 4 ovog ¢lana ukljuce u svoje ugovormne
odnose sa klijentima.

Dostupnost informacija putem E\rropskec jedinstvene pristupne tacke (ESAP)
lan 40
Prilikom javnog objavijivanja informacija propisanih ovim zakonom, administrator je duzan
da iste informacije istovremeno dostavi Komisiji kako bi bile dostupne na Evropskoj jedinstvenoj
pristupnoj tacki (ESAP).
Informacije iz stava 1 ovog tlana:

1) dostavijaju se u formatu koji omogucava ekstrakciju podataka ili, kada je to propisano

zakonom, u masinski &itljivomn formatu;

2) prate Ih sljiededi metapodaci:

a) ime administratora na kojeg se informacije odnose;

b) jedinstveni identifikator pravnog lica (LEI) administratora, ako je rije€ o pravnom licu;

c) kategorija veliGine administratora, ako je rije€ o pravnom licu;

d) tip informacija prema klasifikaciji utvrdenoj od strane Komisije;

e) naznaka da li informacije sadrze licne podatke.

Administrator koji je pravno lice duan je da pribavi jedinstveni identifikator pravnog lica (LEI)
radi ispunjenja obaveze iz stava 2 tatka 2 ovog &lana.

Komisija je tijelo za prikupljanje informacija i €ini ih dostupnim na ESAP.

Informacije koje se odnose na nadzor | odobravanje administratora, kao | druge informacije
propisane ovim zakonom su dostupne na ESAP, u formatu | metapodacima iz stava 2 latka 2
ovog Clana.

Za odredene informacije od zna€aja za nadnacionalni nadzor | saradnju sa institucijama
Evropske unije, tijelo za prikupljanje podataka je ESMA.

Radi obezbjedanja efikasnog prikupljianja | upravijanja informacijama, ESMA donosi tehnitke
standarde kojima se biiZze ureduju:

1) dodatni metapodaci koji prate informacije;
2) struktura podataka u informacijama,
3) naéin i format dostavijanja informacija u masinski &itijivom obliku.

ESMA po potrebi donosi smjemice radi obezbjedenja taénosti | potpunosti metapodataka koji
se dostavijaju u skladu sa odredbama st. 1 do 7 ovog flana.

V. KORISCENJE REFERENTNIH VRIJEDNOSTI

Koriséenje refnranlnlhcvﬁildnnuli u Evropskoj uniji
lan 41
Nadzirani subjekt mo2e da koristi referentnu vrijednost i kombinaciju referentnih
vrijednosti u Evropskoj uniji, ukoliko je referentna vrijednost pruzena od strane administratora koji
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se nalazi u Evropskoj uniji i upisan je u registar iz €lana 48 ovog zakona, ili je referentna vrijednost
koja je upisana u registar iz élana 48 ovog zakona.

Nadzirano lice moZe da koristi zamjensku referentnu vrijednost koja je odredena u skladu
sa €l. 32 | 33 ovog zakona.

Kada je predmet prospekta koji se objavljuje u skiadu sa zakonom kojim se ureduje trzisie
kapitala | ucits fondovi prenosive hartije od vrijednosti ili investicioni proizvodi koji se odnose na
referentnu vrijednost, izdavalac, ponudag ili lice koje tra2i odobrenje za trgovanje na regulisanom
trziStu duzno je da u prespekiu jasno i istaknuto navede da li je referentna vrijednost pruzena od
strane administratora kojl je upisan u ragistar iz &lana 48 ovoq zakona.

Ekvivalencija referenmg'h vrijednosti iz trecih zemalja
lan 42

Referantnu vrijednost koju pruza administrator sa sjedidtem u trecoj zemlji moe da koristi
nadzirani subjekt u Crnoj Gori, ped uslovom da je taj administrator prethodno dobio priznanje od
ESMA-e, u skladu sa odredbama ovog élana.

Nadzirani subjekt moZe da koristi referentnu vrijednost ili kombinaciju referentnih vrijednosti
iz trece zemlje u Croj Gori ili u Evropskoj uniji, pod uslovom da su referentna vrijednost i njen
administrator upisani u registar iz €lana 48 ovog zakona.

Za upls u registar iz stava 1 ovog €lana moraju da budu ispunjeni sljedeéi uslovi:

1) Komisija donosi odluku o priznavanju ekvivalencije tre¢e zemije;

2) administrator je oviascen ili registrovan u trecoj zemlji i podioZan je nadzoru nadleznog organa
te zemlje;

3) administrator je dostavio Komisiji saglasnost da njegove postojece ili buduée referentne
vrijednosti mogu da koriste nadzirani subjekti u Crnoj Gori ili EU, uz navodenije liste referentnih
vrijednosti | nadieZnog nadzornog tijela u treco] zemlji;

4) uspostavijeni su operativni aranZmani o saradnji izmedu Komisije | nadle2nih tijela treéih
zemalja.

Komisija moZe, na osnovu procjene pravnog okvira i nadzome prakse trece zemlje, da
utvrdi da:

1) administratori ovia&ceni ili registrovani u toj trecoj zemlji ispunjavaju obavezujuée zahtjeve koji
su ekvivalentni zahtjevima ovog zakona;

2) obavezujuéi zahtjevi su predmet efektivnog nadzora | sprovedenja u treco] zemilji.
Alternativno, Komisija moZe da utvrdi da su obavezujuéi zahtjevi u trecoj zemlji u odnosu na

specificne administratore ili referentne vrijednosti ili grupe referentnih vrijednosti ekvivalentni

zahtjevima ovog zakona, te da su ti administratori ili referentne vrijednosti podio?ni efektivnom
nadzoru | sprovodenju zakona u trecoj zemilji.

Komisija u saradnji sa nadleZnim organima tre¢ih zemalja &iji pravni okvir | nadzoma praksa
su priznati kao ekvivalentni, utvrduje aranZmane o saradniji koji obezbjeduju najmanje:

1) mehanizam razmjene informacija izmedu Komisije i nadleZnih tijela trec¢ih zemalja, ukljuéujuéi
pristup svim relevantnim informacijama o administratoru oviadéenom u treéoj zemilji;

2) mehanizam za brzu obavijest Komisije kada se utvrdi da administrator iz trece zemlje krsi
uslove oviaséenia ili druge nacionalne propise;

3) procedure koordinacije nadzomih aktivnosti, ukljuujuéi inspekcije na licu mjesta.

Komisija utvrduje minimalni sadrZaj aranzmana iz stava 6 ovog ¢lana, radi obezbjedenja da
nadzirani subjekti i nadleZna tijela mogu da izvrSavaju svoja nadzoma oviaséenja u skiadu sa
ovim zakonom.

Povlatenje registracije administratora iz trece zemlje
Clan 43
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Komisjja donosi rieSenje o poviacenju registracije administratoru koji se nalazi u trecoj
zemlji brisanjem tog administratora iz registra iz ¢lana 48 ovog zakona, ukoliko postoje opravdani
razlozi zasnovani na dokumentovanim dokazima da administrator:

1) djeluje na nalin koji je jasno Stetan po interese korisnika njegovih referentnih vrijednosti ili
uredno funkcionisanje trzista; ili

2) ozbilino kri zakonodavstvo trece zemlje ili druge primjenjive odredbe na osnovu kojih je
Komisija donijela odiuku o priznavanju ekvivalencije u skladu sa élanom 42 ovog zakona.
Komisija moze da donese odluku iz stava 1 ovog €lana samo ako su ispunjeni sljedeéi uslovi:

1) Komisija je prethodno obavijestila nadleZni organ trece zemlje i nadleZni organ te zemlje nije
preduzeo odgovarajuce mjere potrebne za zastitu investitora i uredno funkclonisanje tr2ista ili
nije dokazao da administrator ispunjava primjenjive zahtjeve u trecoj zemlji;

2) Komisija je obavijestila nadleZni organ tre¢e zemlje o svojoj namjeri da povuce registraciju
administratora najmanje 30 dana prije poviaéenja.
Komisija obavjestava ESMA-u i ostale nadleZni organe o svim mjerama donesenim u skladu

sa stavom 1 ovog &lana bez odlaganja i objavijuje svoju odluku na svom zvanicénom web saijtu.

Priznavanje administratora iz tre¢e zemlje
Clan 44

Do donosenja odluke o ekvivalenciji iz ¢lana 42 ovog zakona, nadzirani subjekti u Cmoj
Gori mogu da koriste referentnu vrijednost koju prua administrator iz treée zemlje, pod uslovom
da administrator prethodno stekne priznanje od Komisije, u skladu sa odredbama ovog é&lana.

Administrator iz trece zemlje koji namjerava da stekne prethodno priznanje, u skiadu sa
stavom 1 oveg €lana, duan je da Ispunjava zahtjeve propisane ovim zakonom, izuzev odredbi
¢lana 14 stav 4 i &l. 19, 28, 29 i 31 ovog zakona.

Za utvrdivanje ispunjenosti uslova iz stava 2 ovog &lana i procjenu uskladenosti sa
principima 10SCO za finansijske referentne vrijednosti ili principima 10SCO za PRAs, gdje je
primjenjivo, ESMA moZe da uzme u obzir:

1) ocjenu nezavisnog eksternog revizora; ili
2) sertifikat kojl Izdaje nadieZna institucija administratora u treéoj dr2avi u kojoj je administrator
smjesten.

Administrator mo2e da ispuni ovu cbavezu primjenom medunarodnih principa za
finansijske referentne vrijednosti, pod uslovom da takva primjena bude ekvivalentna ispunjavanju
zahtjeva iz ovog zakona, [zuzev odredbi iz stava 2 ovog élana.

Radi provjere ispunjenosti uslova iz st. 2 i 3 ovog &lana, Komisija mo2e da koristi procjenu
nezavisnog eksternog revizora ili, ukoliko je administrator iz trece zemlje pod nadzorom, potvrdu
nadleZnog organa le tre¢e zemije.

Ako administrator dokaZe da je referentna vrijednost koju pruza regulisana referentna
vrijednost bazirana na podacima ili referentnih vrijednosti roba koja nije zasnovana na podacima
veéine nadziranih subjekata, ne primjenjuju se zahtjevi koji nisu relevantni za pruzanje takvih
vrsta referentnih vrijednosti, u skladu sa odredbama €lana 28 j ¢lana 30 stav 1 ovog zakona

Komisija moZe, radi provjere ispunjenosti uslova iz stava 2 | 3 ovog ¢lana, da se osloni na
ocjenu nezavisnog eksternog revizora lli, ake je administrator pod nadzorom u tre¢oj zemlji, na
potvrdu nadleznog organa le tre¢e zemlje.

Administrator iz tre¢e zemlje koji traZi prethodno priznanje mora da imenuje pravnog
zastupnika u Cmoj Gorl.

Pravni zastupnik iz stava 8 ovog &lana Je fizitko ili pravno lice u Crnoj Gori kole je izrigito
imenovao administrator | koje djeluje u ime administratora prema nadleZnim organima | drugim
licima u Crnoj Gori u vezl sa obavezama administratora iz ovog zakona.

Pravnl zastupnik nadzire pruZanje referentnih vrijednosti zajedno sa administratorom |
odgovaran je Komisiji.

Odredivanje driave referentne za administratora iz trece zemije vréi se na sljedeéi naéin:
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1) ako je administrator dio grupe koja sadri jednog nadziranog subjekta u Cmoj Gori, drzava
referentna je drzava u kojoj se ta] nadzirani subjekt nalazi | ta] nadzirani subjekt se imenuje
kao pravni zastupnik;

2) ako tacka 1 ovog stava nije primjenjiva, a grupa sadrZi vide nadziranih subjekata u Crnoj
Gori, drzava referentna je ona u kojoj je najveci broj nadziranih subjekata ili, ako je jednak
broj, gdje je najveta vrijednost finansijskih instrumenata, ugovora ili investicionih fondova
koji referenciraju referentnu vrijednost a jedan nadzirani subjekl iz te drzave imenuje se
kao pravni zastupnik;

3) ako ni ta¢ka 1 ni tatka 2 ovog stava nisu primjenjive, drzava referentna je drzava u kojoj
je finansijski instrument koji referencira referentnu vrijednost prvi put listiranan ili trgovan;

4) ako nita. 1, 2 3 ovog stava nisu primjenjive, drzava referentna je ona u kojoj je najveci
broj nadziranih subjekata kojl koriste refereninu vrijednost,

5) ako nijedna od prethodnih tagaka ovog stava nije primjenjiva, a administrator zakljuuje
ugovor sa nadziranim subjektom o kori$éenju referentne vrijednosti, drzava referentna je
drzava u kojoj se nadzirani subjekt nalazi.

Administrator iz tre€e zemlje podnosi Komisiji zahtjev za priznanje | duZan je da dostavi
sve informacije potrebne da Komisija potvrdi da su uspostavijeni svi polrebni aranZmani za
ispunjenje zahtjeva iz st. 213 ovog Elana, kao i listu referentnih vrijednosti koje mogu biti koridéene
u Crmoj Gorl, te, ako je primjenjive, nadleznog nadzormog organa u trec¢oj zemlji.

Komisija provjerava, u roku od 90 radnih dana od prijema zahtjeva, da li su ispunjeni uslovi
iz st. 2 do 6 ovog ¢lana i u sluéaju da Komisija utvrdi da uslovi nisu ispunjeni, odbija zahtjev za
priznanje | obrazlaze razloge odbijanja.

Dodatni uslovi za priznavanje administratora iz trece zemije su da:

1) je administrator pod nadzorom, i da je uspostavijen odgovarajuci aranZman o saradnji
izmedu Komisije | nadleznog organa trece zemlje radi efikasne razmjene informacija;

2) zakonodavstvo ili regulatorne odredbe trece zemlje ne ometaju efikasno izvrSavanje
nadzornih funkcija Komisije.

Ako Komisija utvrdi da referentna vrijednost iz trece zemlje ispunjava kriterijume znacajne ili
neznaéajne referentne vrijednosti, obavjestava o tome relevanini nadiednl organ | podrZava
procjenu informacijama iz zahtjeva za priznanje.

Komisija moze da obustavi i povuée priznanje administralora iz trece zemlje ako postoje
opravdan| razlozi, zasnovan| na dokumentovanim dokazima, da administrator djeluje Stetno po
korisnike referentnih vrijednosti, naruSava uredno funkcionisanje Irzista, ili je dao lazne podatke
za sticanje priznanja.

Komisija pravilima propisuje oblik, sadr?aj | nadin podnofenja zahtjeva za priznanje
administratora iz tre¢e zemlje, kao | nadin dostavijanja podataka | informacija potrebnih za
odlucivanje o zahtjevu.

Prihvatanje referentnih vrijednosti pruzenih u trecoj zemlji
lan 45

Administrator sa sjedistem u Cmoj Gorl koji je ovlascen il registrovan u skladu sa clanom
46 ovog zakona, il drugl nadzirani subjekt sa sjedidtem u Cmo| Gorl kojl ima jasnu | definisanu
ulogu u okviru kontrole ili odgovomosti administratora iz tree zemilje, a koji je u moguénosti da
efekiivno prati pruzanje referentne vrijednosti, moze da podnese zahtjev Komisiji za prihvatanje
(endorsiranje) referentna vrijednosti ili grupe referentnih vrijednosti koje pruza administrator iz
tre¢e zemlje, pod uslovom da su ispunjeni sljededi uslovi:

1) administrator ili drugi nadzirani subjeki koji donosi odiuku o prihvatanju je provijerio |
sposoban je da kontinuirano dokazuje Komisiji da pruZanje referentne vrijednosti ili grupe
referentnih vrijednosti koje se prihwataju Ispunjava, obavezno ili dobrovoljno, zahtjeve koji
su najmanje jednako strogi kao zahtjevi ovog zakona;
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2) administrator il drugl nadzirani subjekt koji donosi odluku o prihvatanju posjeduje potrebnu
struénost da efektivno nadzire pruzanje referentne vrijednosti u treé¢o] zemlji i upravija
povezanim rizicima;

3) postoji objektivan razlog da se odredena referentna vrijednost ili grupa referentnih
vrijednosti pruza u trecoj zemlji i da se takva referentna vrijednost prihvata za kori¢enje
u Cmoj Gon.

Administrator il drugi nadzirani subjekt koji podnosi zahtjev za prihvatanje duZan je da dostavi
Komislji sve potrebne informacije radi dokazivanja da su uslovi iz stava 1 ovog €lana ispunjeni u
trenutku podnoSenja zahtjeva.

Komisija donosi rjeSenje o odobrenju il odbijanju zahtjeva za prihvatanje u roku od 90 radnih
dana od dana prijema potpunog zahtjeva.

Komisija o prihvacenoj referentnoj vrijednosti ili prihvacenoj grupi referentnih vrijednosti
obavjestava ESMA-u.

Prihvacena referentna vrijednost ili prihvaéena grupa referentnih vrijednosti smatra se
referentnom vrijednoSéu koju pruza administrator ili drugi nadzirani subjekt koji je izvriio
prihvatanje.

Administrator ili drugi nadzirani subjekt ne smije da donosi odluku o prihvatanju referentne
vrijednosti ili prihvatanju grupe referentnih vrijednosti radi izbjegavanja primjene zahtjeva ovog
zakona.

Administrator ili drugi nadzirani subjekt koji je lzvrio prihvatanje referentne vrijednosti ili
prihvatanje grupe referentnih vrijednosti pruZenih u trecoj zemlji snosi punu odgovornost za te
referentne vrijednosti | za njihovu uskladenost sa obavezama iz ovog zakona.

Ako Komisija ima osnovane razloge da smatra da uslovi Iz stava 1 ovog Elana vise nijesu
ispunjeni, moze da zahlijeva od administratora ili drugog nadziranog subjekta da obustavi
prihvatanje i o tome obavjestava javnost | ESMA-u.

Na prestanak prinvatanja shodno se primjenjuju odredbe clana 28 ovog zakona.

Blize uslove pod kojima Komisija ocjenjuje da posto|l objektivan razlog 2za pruZanje referentne
vrijednosti u trecoj zemlji i njeno prihvatanje za koriS¢enje u Crnoj Gori, uzimajuéi u obzir
specificnosti relevantnog trziSta ili ekonomske sivarnosti, dostupnost ulaznih podataka,
vremenske zone | posebne struéne zahljeve u vezi sa pruZzanjem referentne vrijednosti propisuje
Komisija.

Odobrenje | registracija administratora
Clan 46

Pravno lice sa sjedistem u Crnoj Gori koje namjerava da obavlja poslove administratora
podnosi Komisiji zahtjev za:

1) odobrenje, ukoliko obezbjeduje ili namjerava da obezbjeduje indekse koji se koriste ili su
namijenjeni da se koriste kao referentne vrijednosti u smislu ovog zakona;

2) registraciju, ukoliko je rije€ o nadziranom subjekiu, osim administratora, koji obezbjeduje ili
namjerava da obezbjeduje indekse koji se koriste Ili su namijenjeni da se koriste kao
referentne vrijednosti u smislu ovog zakona, pod uslovom da obavijanje te djelatnosti nije
sprijeéeno posebnim propisom kojim se ureduje rad tog subjekta i da nijedan od obezbijedenih
indeksa ne predstavija znatajnu referentnu vrijednost;

3) registraciju, ukoliko obezbjeduje ili namjerava da obezbjeduje iskiju€ivo indekse koji se
smatraju beznacajnim referentnim vrijednostima.

Ako jedan il vise indeksa koje pruZa lice iz stava 1 ovog &lana ispunjava kriterijume za kritiéne
referentne vrijednosti, kako je odredeno u taé. 11 3 stav 1 &lan 28 ovog zakona, pravno lice j@
duzno da zahtjev za prethodno priznanje podnese | ESMA-i.

Administrator kome je izdato odobrenje ili izvrSena registracija duzan je da u svakom trenutku

ispunjava uslove propisane ovim zakonom | da o svakoj bitno] promjeni obavijesti Komisiju.
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Zahtjev iz stava 1 ovog ¢lana podnosi se u roku od 30 radnih dana od dana zakljuéenja
ugoveora nadziranog subjekia o koridéenju indeksa koji obezbjeduje podnosilac zahtjeva, kao
reference za finansijski instrument ili finansijski ugowvor, odnosno za mjerenje uspjesnosti
investicionog fonda.

Podnosilac zahtjeva je duzan da dostavi svu potrebnu dokumentaciju | informacije kojima se
potvrduje da je, u trenutku podno3enja zahtjeva, uspostavio sve aranZmane potrebne za
ispunjavanje uslova propisanih ovim zakonom.

Komisija je duzna da, u roku od 15 radnih dana od dana prijema zahtjeva, ocijeni da li je
zahtjev potpun i da o tome obavijesti podnosioca.

Ako zahtjev nije potpun, podnosilac je duZan da dostavi dodatne informacije koje Komisija
zahtijeva.

Rokovi iz st. 4, 51 6 ovog élana ratunaju se od dana dostavljanja trazenih informacija.

Komisija je duZna da;

1) odlu€i o zahtjevu za odobrenje i donese rieSenje o cdobravanju ili odbijanju odobrenja u raku
od éetiri mjeseca od dana prijema potpunog zahtjeva;

2) odlu€i o zahtjevu za registraciju | donese rjeenje o registraciji ili odbijanju registracije u roku
od 45 radnih dana od dana prijema polpunog zahtjeva.

Komisija je du&na da u roku od pet radnih dana od dana donosenja riesenja iz alineje 1 stav
B ovog £lana o tome obavijesti podnosioca zahtjeva, a u sluéaju odbijanja zahtjeva, rjesenje mora
da sadri obrazloZenje razloga za odbijanje.

Komisija je duzna da u roku od pet radnih dana od dana donosenja rjeSenja o odobrenju ili
registraciji obavijesti ESMA-u | objavi odluku na svojoj internet stranici.

Ponistenje ili priviemena ::Ebua!ava odobrenja ili registracije
lan 47

Komisija ¢e ponistiti ili privcremeno obustavi odobrenje ili registraciju administratora ako
administrator:

1) izricito odustane od odobrenja il registraciie ili u prethodnih 12 mjeseci nije obezbijedio
nijednu referentnu vrijednost;
2) pribavi odobrenje ili registraciju, ili potvrdi referentnu vrijednost, na esnovu neistinitih navoda

ili na drugi nezakonit nagin;

3) vise ne ispunjava uslove na osnovu kojih je dobio odobren|e ili registraciju; ili
4) tesko lli ponovijeno krsi odredbe ovog zakona.

Komisija obavjeStava ESMA-u i obezbjeduje javnu dostupnost rieSenja o ponistenju ili
priviemenoj obustavi odobrenja ili registracije administratora u roku od pet radnih dana od
donoSenja rjedenja.

Komisija i ESMA bez odiaganja aZuriraju registar iz élana 4B ovog zakona

Nakon donosenja rjeSenja o privremenoj obustavi odobrenja ili registracije administratora,
ukoliko bi prestanak obezbedivanja referentne vrijednosti imao za posljedicu nastupanje vise sile,
onemogucio ili na drugi nacin doveo do povrede odredaba finansijskog ugovora |li finansijskog
instrumenta, ili pravila investicionog fonda koji koristi tu referentnu vrijednost, Komisija moZe da
dozvoll nastavak obezbedivanja referentne wvrijednosti do ukidanja rjeSenja o privremeno
obustavi.

U slucaju iz stava 4 ovog &lana koris¢enje referentne vrijednosli od strane nadziranih
subjekata dozvoljeno je samo za finansijske ugovore, finansijske instrumente | investicione
fondove koji su vec vezani za tu referentnu vrijednost.

Nakon donosenja odluke o ponisienju odobrenija ili registracije administratora, primjenjuju se
odredbe &lana 39 st. 4 do 7 ovog zakona.

Registar administratora i referentnih vrijednosti
Clan 48
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Komisija uspostavija | vodi Javni registar administratora | referentnih vrijednosti koji sadrzi
sijedece podatke:

1) podaci o administratoru kojima je izdato odobrenje ili izvr3ena registracija u skladu sa &anom
46 ovog zakona, kao | podatke o nadzoru nad tim administratorima;

2) identitet administratora koji ispunjavaju uslove propisane élanom 46 stav 1 ovog zakona, kao
i listu referentnih vrijednosti iz tlana 46 stav 1 tacka 3 ovog zakona | nadieZna tijela trecih
drzava koja vrse nadzor nad tim administratorima;

3) identitet administratora koji su stekll priznanje u skladu sa ¢lanom 44 ovog zakona, listu
referentnih vrijednosti iz lana 44 stav 7 ovog zakona |, kad je primjenjivo, nadlezna tijela
traé¢ih drzava koja vrie nadzor nad tim administratorima;

4) referentne vrijednosti koje su potvrdene u skladu sa lanom 45 ovog zakona, identitet njihovih
administratora, kao | identitet administratora ili nadziranih subjekata koji su izvrsili potvrdu.
Registar iz stava 1 ovog élana je javno dostupan na internet stranici Komisije | aZurira se bez

odlaganja, shodno potrebi.

Komisija je duZzna da o podacima iz stava 1 ovog €lana cbavjeStava ESMA-u.

Saradnja nadleznih organa
Clan 49

Komisija moZe, uz prethodnu saglasnost nadleZnog organa druge drZzave ¢lanice sa kojim
ostvaruje saradnju u skladu sa ovim zakonom, da povjeri lom organu obavljanje pojedinih poslova
iz svoje nadleznosti utvrdene ovim zakonom.

Komisija je duzna da o namjeri povieravanja poslova iz stava 1 ovog ¢lana obavijesti
ESMA-u najmanje 60 dana prije nego 4to povieravanje potne da se primjenjuje.

Komisija moZe, uz saglasnost ESMA-e da povijeri nadleZnom organu iz slava 1 ovog clana
obavljanje pojedinih poslova iz svoje nadleznosti utvrdene ovim zakonom.

ESMA obavjestava dr2ave &lanice o predioZzenom povjeravanju u roku od sedam dana od
dana prijema obavjestenja, a podatke o svakom zakljutenom povijeravanju objavijuje u roku od
pet radnih dana od dana obavijestenja.

Komisija je duZna da bez odlaganja obavijesti ESMA-u o svako| odluci kojom se
povjeravanje poslova odobrava, mijenja ili prestaje da va2i.

Otkrivanje informacija pdml}enéh od nadleznog organa druge drzave
lan 50

Komisija moZe da otkrije informacije koje je primila od nadleZnog organa druge dr2ave clanice
samo ako je:
1) prethodno pribavila pismenu saglasnost tog organa i ako se informacije otkrivaju iskljuéivo u

svrhe 2a koje je taj organ dao saglasnost; ili
2) takvo oikrivanje neophodno radi vodenja ili sprovodenja sudskog postupka.

Komisija je duzna da o svakom otkrivanju informacija iz stava 1 ovog ¢lana obavijesti nadle2ni
organ koji je informacije dostavio, kao | ESMA-u.

Saradnja u aguvodan]u nadzora
lan 51

Komisija moZe da zatraZi pomo¢ nadleZnog organa druge drzave clanice u vezi sa
sprovodenjem neposrednog nadzora ili istrage.

NadleZni organ kojl primi zahtjev duZan je da, u mjeri u kojoj je to moguée | primjereno,
saraduje u sprovodenju nadzora ili istrage.

Komisija je duZna da o podnosenju zahtjeva iz stava 1 ovog &lana obavijesti ESMA-u.

U sluéaju nadzora ili istrage na licu mjesta koji ima prekograniéni karakter, nadie2ni organi
mogu zatraZiti od ESMA-e da koordinira sprovodenje takvog nadzora ili istrage.
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Kada Komisija primi zahtjev od nadleZnog organa druge drZave Elanice da sprovede
nadzor ili istragu na licu mjesta, moze da:
1) sprovede nadzor lli istragu na licu mjesta samostaino;
2) omoguéi nadleZnom organu koji je podnio zahtjev da uestvuje u sprovodenju nadzora ili
istrage na licu mjesta; lli
3) angaZuje revizore ili druge struénjake radi pruZanja podrske ili sprovodenja nadzora lli istrage
na licu mjesta.
Komisija je duzna da o sprovedenim aktivnostima iz stava 5 ovog Glana obavijesti nadiezni
organ koji je podnio zahtjev, kao | ESMA-u.

Nadlezni organi
Clan 52

Za sprovodenje poslova | ovladéenja utvrdenih ovim zakonom, u odnosu na administratore
i nadzirane subjekte, nadleZni organ u Croj Gori je Komisija za trziste kapitala.

Ako se za sprovodenje pojedinih odredaba ovog zakona odrede i drugi nadle2ni organi,
potrebno je da se jasno utvrdi i razgraniéi njihova nadleZnost | medusobni odnosi, kao | da se
odredi jedan organ koji ¢e biti odgovoran za koordinaciju saradnje | razmjenu informacija sa
Evropskom komisijom, ESMA-om i nadleZnim organima drugih drZava &anica.

ESMA objavijuje na svojoj internet stranici spisak nadle2nih organa odredenih u skladu sa
st. 112 ovog élana.

Komisija je duzna da bez odlaganja obavijesti Evropsku komisiju | ESMA-u o svakom
imencvanju, promjeni ili prestanku nadieznosti organa iz stava 1 ovog &lana.

Ovlaséenja nadleznog organa
Clan 53
Radi izvrSavanja svojih duZnosti iz ovog zakona, Komisija u skladu sa odredbama élana

52 stav 2 ovog zakona ima sljedeca ovladcenja za nadzor | ispitivanje:

1) pristup svakom dokumentu i podacima u bilo kom obliku, uz pravo da ih primi ili sa&ini kopiju;

2) zahtijevanje dostavijanja informaciia od svakog lica koje uéestvuje u cbezbjedivanju,
izraéunavanju, objavijivanju ili doprinoenju referentnoj vrijednosti, ukljugujuéi | pruzaoce
usluga kojima su povjereni pojedini poslovi, usluge ili aktivnosti u vezi sa obezbjedivanjem
referentne vrijednosti, kao | od njihovih rukovedilaca i, po potrebi, pozivanje | saslufanje tih
lica radi pribavijanja podataka;

3) zahtijevanje, u odnosu na referentne vrijednosti zasnovane na robi, informacija od davaoca
podataka sa spot irZidta, u standardizovanom obliku, kao | izvjedtaja o transakcljama |
neposrednog pristupa sistemima trgovaca;

4) sprovodenje neposrednog nadzora i istraga, osim u privatnim prostorijama fizickih lica;

5) ulazak u poslovne prostorije pravnih lica, radi oduzimanja dokumenata i drugih podataka u
bilo kom obliku, kada postoji osnovana sumnja da su ti dokumenti ili podaci od znaéaja za
utvrdivanje povrede odredaba ovog zakona, uz prethodnu saglasnost nadleznog suda ako je
ona propisana zakonom;

6) zahtijevanje postojecih snimaka telefonskih razgovora, elektronske komunikacije ili drugin
zapisa o saobracaju podataka koje posjeduju nadzirani subjekti;

7) podnosenje zahtjeva za zamrzavanje, odnosno oduzimanje imovine, ili za obje mjere;

8) zahtijevanje privremenog obustavijanja svake prakse za koju Komisija ocijeni da je protivna
odredbama ovog zakona,

89) izricanje priviemene zabrane obavijanja profesionaine djelatnosti;

10) preduzimanje svih mjera potrebnih radi taénog informisanja javnosti o obezbjedivanju
referentne vrijednosti, ukljuéujudi zahtjev da administrator, lice koje je objavilo ili distribuiralo
referentnu vrijednost, ili oba, objave ispravku prethodno objavijenih podataka ili doprinosa.
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Komisija obavija funkciju i ovlascenja iz stava 1 ovog €lana, kao i izricanje sankclja propisana

¢lanom 54 ovog zakona na jedan od sljedecih nacina:

1} neposredno;

2) u saradnji sa drugim organima ili uesnicima na trzistu;

3) posredstvomn delegiranja nadieZnosti, pod svojom odgovomoséu, drugim organima il

utesnicima na trzistu; il
4) putem obraéanja nadleznom sudu.

Komisija je duzna da pri vrSenju nadzomih i istraZnih oviaéenja obezbijedi adekvatne |
djelotvome garancije u pogledu prava na odbranu | zaStitu osnovnih prava.

Drzavni organi i druge institucije duZni su da preduzmu odgovarajute mjere kako bi Komisija
imala sva nadzorna i istrazna oviasc¢enja neophodna za izvrSavanje svojih posiova u skladu sa
ovim zakonom.

Administrator referentne vrijednosti ili drugl nadzirani subjekt koji Komisiji dostavi informacije
u skladu sa ovim &lanom ne smatra se odgovornim za povredu ugovorne, zakonske, podzakonske
ili druge obaveze ¢uvanja povjerljivosti podataka.

Nadzorne mjere
Clan 54
Ako u postupku nadzora Komisija utvrdl da je doslo do povrede odredaba ovog zakona
koje se odnose na obaveze administratora, davaoca podataka, korisnika | drugih nadziranih
subjekata ili nepostupanja, nesaradnje ili odbijanja saradnje u sprovodenju nadzora, istrage li
zahtjeva Komisije u skladu sa clanom 53 ovog zakona, Komisija moZe da donese rjedenje kojim
nalaze subjektu nadzora da u ostavljenom roku otkloni utvrdene nepravilnosti, a moZe, u
zavisnosti od vrste i teiine povrede, da izrekne jednu ili vise sljededih nadzomih mjera i to da:
1) nalozi administratoru ili nadziranom subjektu da odmah ocbustavi povredu i da se uzdrzi od
njenog ponavijanja;
2) oduzme nezakonito ste€enu imovinsku korist ili izbjegnuti gubitak, ako se moze utvrditi njihov
iznos;
3) izda javno upozorenje kojim se navodi identitet lica i opls povrede;
4) privremeno ili trajno oduzme, odnosno suspenduje odobrenja za rad administratoru referentne
vrijednosti;
5) privremeno zabrani fizickom licu ocdgovomom za povredu da obavija rukovodecée funkcije u
administratorima ili nadziranim subjektima;
6) priviemeno ili trajno ograniéi prava administratora na pruzanje odredenih referentnih
vrijednosti;
7) naloZi administratoru ili nadziranom subjektu da objavi ispravku netaénih ill obmanjujucih
informacija, odnosno da Komisija o trodku tog lica objavi ispravku;
8) naloZi smjenu ¢lana organa upravijanja administratora ili nadziranog subjekta;
9) preduzme druge mjere propisane ovim Ili drugim zakonima.
Komisija, prilikom odluéivanja o '-I'l‘sﬂ nadzornih mjera, naroéito cijeni:
1) teZinu, trajanje i ucestalost
2) znacaj referentne vrijednosti za ﬁnansﬂsbm stabilnost | trzigle kapitala;
3) stepen odgovornosti lica koje je lzvrSilo povredu;
4) finansijsku snagu odgovomog lica;
5) ostvarenu korist ili izbjegnut gubitak;
6) stepen saradnje lica sa Komisijom tokom nadzora | postupka;
7) ranije povrede istog lica; |
8) mijere koje je lice preduzelo nakon povrede radi spreavanja njenog ponavijanja.
Komisija Jednom godisnje dostavija ESMA-I zbime podatke o svim (zreéenim nadzornim
mjerama u skladu sa ovim zakonom, izuzev mjera istraznog karaktera.
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Komisija moie, u skladu sa zakonom, da propiSe i druge nadzome mjere osim onih iz stava
1 ovog €lana, ako je to neophodno radi efikasnog nadzora, zastite integriteta tr¥ista | zastite
korisnika referantnih vrijednosti.

MNadzorme mjere koje izrice Komisija moraju da budu djelotvorne, srazmjerne i odvracéajuce.

Komisija, u vréenju nadzomih i istraZnih ovia&cenja | prilikom izricanja nadzomih mjera u
skladu sa ovim zakonom, saraduje sa nadieZnim organima drugih drzava élanica | ESMA-om radi
obezbjedivanja dosljedne primjene nadzomih mjera, izbjegavanja preklapanja | dupliranja
postupaka u prekograniénim slucajevima i efikasnog sprovodenja ovog zakona.

Komisija | nadie2ni organi drugih drzava élanica medusobno koordiniraju aktivnosti nadzora,
istraga i izricanja nadzornih mjera kako bi se osigurala jedinstvena primjena zakonskih odredb i
zastita interesa korisnika referentnih vrijednosti u prekograniénom kontekstu.

Obaveza saradnje
Clan 55

U sprovodenju ovog zakona Komisija saraduje sa Centralnom bankom Cme Gore,
Agencijom za nadzor osiguranja Crne Gore, kao | drugim nadleZnim organima | institucijama u
Crnoj Gori, radi obezbjedenja efikasnog nadzora i izvrSavanja svojih poslova | duznosti.

U okviru saradnje iz stava 1 ovog €lana, Komisija razmjenjuje informacije sa navedenim
organima koje su znalajne za [zvrSavanje njihovih nadle2nosti, u skladu sa propisima o
povjerljivosti, zastiti i upotrebi podataka.

Radi izvravanja poslova i duznosti utvrdenih ovim zakonom, kao i medunarodnim
ugovorima i sporazumima koje je Komisija zakljucila sa regulatornim organima drugih drzava,
Komisija moZe od nadleznih organa | institucija pribavijati podatke i informacije, ukljuéujuéi | one
koje se smalraju povjerljivim ili tajnim, u skladu sa propisima kojima se ureduje njihova zastita.

NadleZni organi | institucije duZni su da Komisiji, na njen zahtjev, dostave podatke |
informacije iz stava 3 ovog &lana, u skladu sa propisima kojima se ureduje pristup, obrada | za$tita
takvih podataka.

Podatke pribavijene u skladu sa ovim &lanom Komisija mo2e razmjenjivati sa organima |
institucijama |z stava 1 ovog €lana, kao | sa regulatornim organima drugih dr2ava, u skladu sa
ovim zakonom, medunarodnim ugovorima | sporazumima, uz obavezu obezbedivanja
povierljivosti | zastite podataka koji se razmjenjuju.

Komisija |e dufna da, u skladu sa ovim zakonom, nadleZnim organima drugih drzava
Elanica | ESMA-i dostavi informacije znacajne za sprovodenje obaveza medusobne saradnje |
razmjene infarmacija.

Komisija pruza pomoé nadleZnim organima drugih drZava é&lanica kroz razmjenu
informacija | saradnju u sprovodenju nadzornih | istranih aktivhosti.

Objavljivanje odluka
lan 56

Komisija objavijuje svaku odluku kojom se izrice mjera zbog povrede odredaba ovog
zakona, na svojoj intermet stranici, odmah nakon Sto lice na koje se odluka odnosi buds
obavijesteno o toj odluci.

Objavijivanje iz stava 1 ovog Elana sadri podatke o vrsti | prirodi povrede, kao | o identitetu
lica na koje se odluka odnosi.

Odredba stava 1 ovog &lana ne primjenjuje se na odiuke kojima se izritu mjere istraZnog
karaktera,

Ako Komisija ocijeni da bi objavijivanje identiteta pravnog lica ili lignih podataka fizitkog
lica bilo nesrazmjemo, nakon sprovedene pojedinatne procjene srazmjernosti objavijivanja, ili da
bi takvo objavijivanje moglo ugroziti stabiinost finansijskog tr2ista ili tekucu istragu, Komisija moze
da:

1) codlozi objavijivanje odluke do prestanka razloga za odlaganje,
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2) objavi odiuku u anonimizovanom obliku, na natin kojim se obezbjeduje djelotvormna zastita
licnih podataka;

3) odiui da se odluka ne objavi, ake bi i pored primjene mjera iz ta. 1 | 2 ovog stava bilo
ugroZzeno otuvanje stabiinosti finansijskog trZista Ili bl objavijivanje bilo nesrazmjerno s
obzirom na prirodu povrede,

U sluéaju iz stava 4 tatka 2 ovog &lana, Komisija moZe odloZiti objavijivanje podataka
najvide do 30 dana, ako se moZe opravdano oéekivatl da ce razlozi za anonimizaciju prestati u
tom periodu a edluka o odlaganju mora biti pismeno obrazloZena.

Ako je protiv odluke Komisije podnijet pravni lijek pred sudom ili drugim nadieZnim
organom, Komisija objavijuje informaciju o podnijetom pravnom lijeku, kao | svaku naknadnu
informaciju o ishodu postupka. Svaka odluka kojom se ponistava ranija odluka o izricanju sankcije
ili mjere iakode se objavijuje.

Odluke koje se objavljuju u skiadu sa ovim élanom ostaju dostupne na zvanino| internet
stranici Komisije najmanje pet godina od dana objavijivanja.

Liéni podaci sadrzani u objavijenim odlukama Euvaju se samo u vremenskom periodu koji
je potreban u skladu sa propisima o zaéliti podataka o lignosti.

Komisija jednom godidnje dostavija ESMA-I objedinjene podatke o svim izreCenim
sankcijama | drugim mjerama donijetim u skladu sa ovim zakonom, osim mijera istraZnog
karaklera.

Ako se za odredene povrede ovog zakona propisuju krivigne sankcije, Komisija jednom
godisnje dostavija ESMA-i anonimizovane i objedinjene podatke o sprovedenim kriviénim
istragama i izreenim kriviénim sankcijama.

ESMA objavijuje objedinjene podatke iz st. 9 | 10 ovog &lana u godisnjem izvjestaju.

Komisija obezbjeduje azurnost i tatnost podataka koje dostavija ESMA-i | saraduje sa
ESMA-om u pogledu razmjene informacija.

Kolegijumi nadleZnih organa
Clan 57

Komisija, najkasnije u roku od 30 radnih dana od dana uklju€ivanja referentne vrijednosti
u listu kritiénih referentnih vrijednosti, osniva kolegijum nadleZnih organa, osim ako se radi o
referaninoj vrijednosti kod koje vecinu ugesnika cine nenadzirana lica.

Kolegijum &ine Komisija, kac nadlezni organ administratora referentne vrijednosti, ESMA
i nadlezni organi nadziranin uéesnika referentne vrijednosti.

NadleZni organi drugih drzava imaju pravo da postanu ¢lanovi kolegijuma ukoliko
prestanak pruzanja kritiéne referentne vrijednosti ima znaéajan negativan uticaj na integritet
tr2iéla, finansijsku stabilnost, potrodafe, realnu ekonomiju Ili finansiranje domacinstava |
preduzeéa u tim drzavama.

MNadlezni organ drugih drzava koji namjerava da postane €lan kolegijuma podnosi zahtjev
Komisiji sa dokazima da su ispunjeni uslovi iz stava 3 ovog &lana.

Komisija razmatra zahtjev | obavjeStava podnosioca zahtjeva u roku od 20 radnih dana o
ispunjenosti uslova i dostavljenim dokazima iz stava 3 | stava 4 ovog ¢&lana, a u slucaju da
Komisija ocijeni da uslovi nisu ispunjeni, podnosilac zahtjeva moZe se obratiti ESMA-.

ESMA doprinosi efikasnom, dosljednom | djelotvornom radu kolegijuma | utestvuje po
potrebi, a u tom kontekstu se smatra nadieZnim organom | u okviru svojih nadleZnosti, osigurava
odgovarajuéu razmjenu informacija i saradnju sa &lanovima kolegijuma.

Komisija, kao nadleZnl organ administratora, predsjedava sastancima kolegijuma,
koordinira aktivnosti kolegijuma i osigurava efikasnu razmjenu informacija medu Elanovima.

Ako administrator pruza vise kritiénih referentnih vrijednosti, Komisija moze osnovati jedan
zajednitki kolegijum za sve te referentne vrijednosti.

Komisija utvrduje pisane aranZmane unutar kolegijuma koji reguliSu:

1) informacije koje se razmjenjuju izmedu nadleZnih organa;
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2) proces donosenja odluka i rokove u kojima odiuke moraju biti donijete;

3) slucajeve kada se nadleZni organi moraju medusobno konsultovati;

4) saradnju u vezi sa primjenom odgovarajucih zakonskih odredbi | mjera.

Komisija uzima u obzir saviete ESMA-e prije konaénog usvajanja pisanih aranzmana.

Komisija aranZmane iz st. 9 | 10 ovog &lana utvrduje u jednom dokumentu koji sadrZi
obrazloZenje za svako znaCajno odslupanje od savieta ESMA-e | dostavija ih Elanovima
kolegijuma | ESMA-I.

Prije preduzimania bilo kojih mjera koje se odnose na upravne ili regulatorne aktivnosti u vezi
sa referentnim vrijednostima, Komisija se konsulluje sa Elanovima kolegijuma.

Clanovi kolegijuma &ine sve $1o je razumno kako bl postigli dogovor u rokovima utvrdenim u
pisanim aranzmanima.

Komisija, prillkom donoSenja odluka, uzima u obzir uticaj na druge driave, posebno na
stabilnost njihovih finansijskih sistema.

U slugaju neslaganja ¢lanova kolegijuma, nadlezni organi mogu se obratiti ESMA-i u sljedeéim
situacijama:

1) nekomunikacija kljuénih informacija;

2) neispunjavanje zahtjeva za ¢lanstvo u kolegijumu;

3) neslaganje o pitanjima iz pisanih aranZmana;

4) neslaganje oko mjera koje se preduzimaju u vezi sa upravnim ill regulatornim aktivnostima;
5) neslaganje u vezi sa specifiénim mjerama utvrdenim pravilima kolegijuma.

Ako se problem iz stava 15 ovog €lana ne rijesi u roku od 30 dana od upucivanja ESMA-i,
Komisija donosi konaénu odluku | pismeno obrazlaze svoju odluku &lanovima kolegijurna i ESMA-
| sa napomenom da se rokovi iz drugih odredbi suspenduju od dana upuéivanja do donodenja
odluke,

ESMA, u skladu sa svojim nadleznostima, moze provjeriti da Il su mjere Komnisije u skladu sa
vazaecim pravnim okvirom | preduzeti odgovarajuée aktivnosti u sluéaju neslaganja.

Saradnja sa ESMA-om
Clan 58

Komisija saraduje sa ESMA-om radi obezbjedivanja dosljedne i djelotvarne primjene ovog
zakona i propisa donijetih na osnovu njega.

Komislja bez odlaganja dostavija ESMA-i sve informacije koje su neophodne za obavijanje
njenih nadleznosti, ukljuéujuéi informacije koje se odnose na nadzor nad administratorima, nad
u€esnicima na trzidtu i nad referentnim vrijednostima, kao i druge podatke koji doprinose zastiti
integriteta | stabilnosti finansijskog sistema.

Komisija saraduje sa ESMA-om kroz razmjenu informacija, uéesée u kolegijumima nadleZnih
organa, zajednicke nadzorne aktivnosti i druge oblike saradnje, radi obezbjedivanja jedinstvene
primjene pravila, razmjene dobrih praksi | jaGanja nadzora nad tr2istem kapitala.

Poslovna tajna
Clan 59

Svaka povjerljiva informacija koja se primi, razmijeni ili prenese u skladu sa ovim zakonom
podiijeze obavezi Cuvanja poslovne tajne, u skiadu sa stavovima ovog &lana.

Obaveza ¢uvanja poslovne tajne odnosi se na sva lica koja rade ili su radila u Komisiji, kao i
na svako drugo lice, organ, trzidni subjekt ili pravno il fizitko lice na koje je Komisija prenijela
svoja oviascenja, ukljuéujuci revizore i struénjake koje Komisija anga2uje.

Informacije koje su obuhvaéene obavezom Euvanja poslovne tajne ne mogu se otkrivati bilo
kom licu ili organu, osim ako je to propisano zakonom.

Sve informacije koje nadleZni organi razmjenjuju u skladu sa ovim zakonom, a koje se odnose
na poslovne ili operativne uslove, ekonomske podatke ili liéne okolnosti, smatraju se povjerljivim
I podiijezu obavezi ¢uvanja poslovne tajne, osim ako nadleZni organ u trenutku dostavijanja
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informacije ne odredi da se informacija moZe objaviti ili ako je njeno objavijivanje neophodno u
sudskom postupku.

VI. POSEBNI ZAHTJEVI ZA REFERENTNE VRIJEDNOSTI KAMATNIH STOPA

Prioritet koriS¢enja ulaznih podataka
Clan 60
Prioritet koriSéenja ulaznih podataka je sljededi:
1) transakcije davaoca podataka na osnovnom tr2istu koje referentna vrijednost treba da
mjeri ill, ako one nisu dovoljne, transakcije na povezanim triitima, kao &to su:

a) neosigurano medubankarsko depozitno triste,

b) druga neecsigurana depozitna trZista, ukljuCujuci potvrde o depozitima i
komercijalne zapise,

c) druga trZisla kao Sto su overnight index swaps, ugovori o ponovnoj kupovini,
devizni forwardi, futures | opcije na kamatne stope, pod uslovom da te transakcije
ispunjavaju zahtjeve za ulazne podatke utvrdene Kodeksom ponasanja;

2) zapalanja davaoca podataka o transakecijama trecih lica na trziStima opisanima u tagki1
ovog clana;

3) obavezne ponude (committed quotes)

4) indikativne ponude ili strutne prociena.

Prilagodavanje ulaznih podataka
lan 61
Ulazni podaci mogu biti prilagodeni primjenom sljedecih kriterijuma:

1) blizina vremena transakcija vremenu davanja ulaznih podataka i uticaj trZiSnih dogadaja

izmedu ta dva trenutka;
2) interpolacija ili ekstrapolacija na osnovu podataka o transakcijama;
3) prilagodavanja koja odrazavaju promjene u kreditnom rejtingu davaoca podataka i drugih

ucesnika na trzistu.

Funkcija nadzora
Clan 62
Administrator referentne vrijednosti kamatnih stopa mora da uspostavi nezavisni nadzomi
odbor, sa javno dostupnim detaljima o élanovima odbora, ukljuéujuéi izjave o sukobu interesa i
procedure za izbor ili imenovanje &lanova.
Nadzorni odbor mora da da djeluje s integritetom | da odrzava najmanje jednu sjednicu na
svakih ¢eliri mjeseca | da vodi zapisnike sa svake sjadnice,

Revizija
Clan 63
Administrator referentne vrijednosti kamatnih siopa duzan je da imenuje nezavisnog
eksternog revizora koji ¢e pregledati | izvjeStavati o uskladenosti administratora sa metodologijomn
referantne vrijednosti | ovim zakonom.
Prva revizija se obavlja Sest mjeseci nakon uvodenja Kodeksa pona3anja, a polom na
svake dvije godine.
Nadzomi odbor moZe da zahtijeva eksternu reviziju davaoca podataka ukoliko nije
zadovoljan bilo kojim aspektima njegovog rada.

Sistemi i kontrole davaoca podataka
Clan 64
Davacci podataka moraju da imaju:
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1) jasno definisane odgovomosti unutar firme, ukljuZujuéi inteme linije izvjeStavanja i
ocdgovomosti, lokacije podnosilaca i menadZera, kao i imena odgovornih osoba i
zamjenika;

2) interne procedure za potvrdu i odobrenje ulaznih podataka;

3) disciplinske procedure o sluéaju pokusaja manipulacije il neizviestavanja o
manipulacijama;

4) efikasne procedure upravijanja sukobom interesa | kontrole komunikacije, kako unutar
davaoca podataka, tako i izmedu davaoca podataka i treéih lica, uz obavezan fizigki
razmak izmedu podnosilaca podataka | trgovaca kamatnim derivatima;

5) procedure za spriecavanje ili kontrolu razmjene informacija koje bi mogle dovesti do
sukoba interesa;

6) pravila za sprjeCavanje dogovora medu davaocima | izmedu davaoca | administratora
benchmark indeksa;

7) mijere za sprieCavanje neprikladnog uticaja na osobe koje ugestvuju u davanju ulaznih
podataka;

8) uklanjanje bilo kakve direkine veze izmedu naknada zaposlenih koji daju ulazne podatke
i prihoda ili bonusa povezanim s drugim aktivnostima gdje moze nastati sukob interesa;

9) kontrole za identifikaciju bilo kakvih reverznih transakcija nakon davanja ulaznih podataka.

Evidencija i izvjedtavanje
Clan 65

Davaoci podataka moraju da vode detaljnu evidenciju o svim relevantnim aspektima
doprinosa ulaznim podacima, procesu odredivanja | odobrenja podataka, imenima podnosilaca |
njihovim odgovornostima, komunikaciji s trgovcima, brokerima i administratorom, upitima o
ulaznim podacima i njihovim ishodima, kao i izvjeStajima o osjetljivosti trgovinskih knjiga vezanih
za kamatne stope i druge relevanine derivate.

Evidencija iz stava 1 ovog &lana se ¢uva na mediju koji omoguéava pristup informacijama za
budugu reviziju sa dokumentovanim audit-trailom.

Funkeija uskladenosti davaoca podataka mora redovno da izviestava menadzment o svim
nalazima, ukljutujuci reverzne odnosno povratne transakcije.

Ulazni podaci i procedure podlijezu redovnim intemim pregledima i kontrolama.

Eksterna revizija ulaznih podataka davaoca, uskladenosti s Kodeksom ponasanja | ovim
zakonom vréi se prvi put $esl mjeseci nakon uvodenja Kodeksa, a potom na svake dvije godine,

VIl. POSEBNI ZAHTJEVI ZA ROBENE REFERENTNE VRIJEDNOSTI

Metodologija
Clan 66

Administrator robne referentne vrijednosti sastavija, dokumentuje i objavijule metodologiju

kojom se koristi pri izraCunavanju referantne vrijednosti,

Metodologija iz stava 1 ovog Elana sadrai:

1) kriterijume | postupke razvoja referentne vrijednosti, ukljuéujucéi nagin kori€enja ulaznih
podataka, obim, podatke o transakcijama, ponude | druge tr2igne informacije, razloge za
upotrebu odredenih referentnih jedinica, prikupljanje podataka, smjemice za kontrolu
procjena, modele | pretpostavke koriséene pri ocjenjivanju;

2) postupke | praksu za obezbjedenje dosljednosti procjenjivaca;

3) vaznost pojedinih kriterijuma pri izragunavaniju radi kvaliteta i potpunosti podataka;

4) kriterijume za minimalnu koli¢inu transakcijskin podataka potrebnih za izraéunavanije, ili
obrazlo2enje nepostojanja praga i postupke ako podaci nisu dostupni;

5) kriterijume za ocjenjivanje perioda sa nedostatkom podataka | altemativne metode
procjene;
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6) kriterijume za blagovremenost i nagin dostavijanja podataka;

7) kriterijume i procedure za situacije kada jedan ili vise doprinosilaca imaju znaéajan udio u
ulaznim podacima; i

8) kriterijume za Iskljucivanje transakcijskih podataka iz izratunavania.

Administrator objavijuje kjutne elemente metodologije za svaku objavijenu referentnu

vrijednost ili porodicu referentnih vrijednosti.

Uz metodologiju iz st. 1 do 3 ovog &lana, administrator objavijuje i:

1) obrazloZenje prihvatanja metodologije, uklju€ujudi prilagodavanja cijena i povjerljivost
perioda ulaznih podataka;

2) postupke unutradnjeq preispitivanja | odobravanja metodologije, kao | utestalost
preispitivanja;

3) postupke nezavisnog preispitivanja i konsultacija s korisnicima.

Promjena metodologije
Clan 67
Administrator donosi i objavljuje jasne postupke za svaku bitnu promjenu metodologije, pri

temu obezbjeduje kontinuiranu polpunost izraéunavanja | stabilnost tr#iSta, ukljuéujuéi;

1)
2)

prethodno obaviestenje korisnicima za analizu | primjedbe;
objavu primjedaba | odgovora nakon savjetovanja, osim ako se zahtijeva povjerijivost.
Administrator robne referentne vrijednosti redovno preispituje svoje metodologije kako bi

obezbijedio da one pouzdano odrazavaju fizicko trziste koje se procjenjuje, i uspostavlja postupak
za uzimanje u obzir stavova relevantnih korisnika.

1)

3)

4)

5)

6)

Kvalitet i potpunost izraCunavanja
Cian 68

Administrator robne referentne vrijednosti duzan je da:
odredi kriterijume kojl definisu fizicku robu koja je predmet odredene metodologije;
daje prioritet ulaznim podacima prema sljededem redosljedu, ukoliko je to u skladu s
njegovim metodologijama:

a) zakljugene i prijavijene transakcije, a u sluéaju da nisu prioritet razlozi za to moraju

da budu cbrazloZeni, u skiadu sasatvom 2 taéka 3 ovog élana;

b) ponude i zahtjevi (bids and offers);

¢) druge informacije;
primjenjuje dovoljne mjere kako bi koristio ulazne podatke koji su bona fide, §to znaéi da su
stranke koje dostavijaju podatke zakljucile ili spremne su da zakljuce transakcije koje generiSu
te podatke, a zakljufene transakclje su lzvrSene po principu .arms-length® (na trziSnim
uslovima), pri €amu se posebna paZnja posvecuje transakcijama izmedu povezanih lica;
uspostavi | primjenjuje postupke za identifikaciju neuobigajenih ili sumnjivin podataka o
transakcijama | vodi evidenciju o odlukama o iskljutenju podataka iz procesa izratunavanja
referentne vrijednosti;
podstice davaoce podataka da dostave sve ulazne podatke koji ispunjavaju kriterijume
administratora za izraunavanje a administrator treba, u mjeri u kojoj je to moguée i razumno,
da obezbijedi da dostavijeni ulazni podaci budu reprezentativni za stvamo zakljutene
transakcije davaoca podataka;
koristi odgovarajuéi sistem mjera da obezbijedi uskladenost davaoca podataka sa
standardima kvaliteta i integriteta koje je odredio administrator u vezi s ulaznim podacima.
Administrator robne referentne vrijednosti duzan je da, za svako izratunavanje, u mjeri u kojoj

je to razurmno moguée, a da se ne ugrozi blagovremeno objavijivanje referentne vrijednosti, opise
i cbjavi:

1)

sazelo objasnjenje koje je dovoljno da omoguéi korisniku referentne vrijednosti il nadieznom
organu razumijevanje nacina na koji je izratunavanje razvijeno, ukljuéujuci najmanje: velic¢inu



2)

3)
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i likvidnost fiziCkog trZista koje se procjenjuje (kao 5to su broj | obim dostavijenih transakeija),
raspon | prosjeéan obim te raspon | prosjecnu cijenu, kao | indikativne procente svake vrste
ulaznih podataka koji su uzeti u obzir pri izraéunavanju.

u objasnjenju iz stava 2 tacka 1 ovog &lana potrebno je da se koriste izrazi koji se odnose na
metodologiju odredivanja cijena, kao §to su ,zasnovano na transakcijama®, ,zasnovano na
rasponima (spreads)”, interpolirano® il ,ekstrapolirano”; i

saZeto objasnjenje obima i osnova na kojima je koriS¢ena bilo koja procjena, ukljuujuéi
iskljuéenja podataka koji su inafe ispunjavali zahtjeve relevanine metodologije za o
izratunavanje, kao | slutajeve kada su cljene zasnovane na rasponima (spreads),
interpolaciji, ekstrapolaciji ili kada su ponude ili zahtjevi ponderisani vise od zakljutenih
transakcija, ako ih je bilo, korigc¢eni u bilo kojem izragunavanju.

Integritet postupka izvjeStavanja
Clan 69

Administrator robne referentne vrijednosti duzan je da:

1) odredi kriterijume koji defini5u ko moke dostavijati ulazne podatke administratoru;

2) uspostavi postupke kontrole kvaliteta radi provjere identiteta davaoca podataka | svakog
podnosioca koji prijavijuje ulazne podatke, kao | oviadéenja takvog podnosioca da
dostavija podatke u ime davaoca,

3) odredi kriterijume kojl se primjenjuju na zaposlene davaoca podataka koji su oviadéeni da
dostavljaju ulazne podatke administratoru u ime davaoca;

4) podstite davaoce da doslavijaju podatke o transakcijama iz back-office funkcija i, kada se
podaci o transakcijama dobijaju direkino od trgovea, pribavi potvrdujuée podatke iz drugih
izvora; i

5) primjenjuje interme kontrole | pisane procedure za identifikaciju komunikacija izmedu
davalaca podataka | procjenjivaca, koje imaju za cil] da utiéu na izraéunavanje u korist bilo
koje trgovatke pozicije (bilo davaoca, njegovih zaposlenih ili treée sirane), da navedu
procienjivata na krsenje pravila ill smjernica administratora, ili da identifikuju davaoce
podataka koji se ufestalo bave dostavijanjern neucbiéajenih ili sumnjivih podataka o
transakcijama.

Procedure iz stava 1 tacka 5 stav ovog clana ukljuéuju, u mjeri u kojoj je to moguée, i
mehanizam za eskalaciju ispitivanja od strane administratora unutar organizaclje davaoca
podataka, dok kontrole obuhvataju | provijeru tr¥ignih pokazalelja radi validacije destavijenih
informacija.

Procjenjivaci
Clan 70

U vezi s ulogom procjenjivaca, administrator robne referentne vrijednosti duZan je da:

1) uspostavi | primjenjuje jasna Interna pravila | smjernice za izbor procjenjivaca, ukljucujuci
minimaini nivo njihovog obu€avanja, iskustva i vjestina, kao i postupak periodiénog
preispitivanja njihove struéne osposobljenosti;

2) obezbijedi mehanizme kojima se garantuje da se izratunavanja mogu vrsiti na dosljedan
i redovan nadin;

3) obezbijedi kontinuitet | plan nasljedivanja u vezi s procjenjivacima, kako bi se osiguralo da
izratunavanja vrse zaposleni sa odgovarajuéim nivoom struénosti; i

4) uspostavi interne kontrolne procedure radi osiguranja integriteta | pouzdanosti
izratunavanja.

Interne kontrole | procedure iz stava 1 tatka 4 ovog €lana obuhvataju stalni nadzor nad radom

procjenjivata kako bi se osiguralo pravilno sprovodenje metodologile, kao | inteme procedure
odobravanja od strane nadredenog prije objavijivanja cijena tr2istu,
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Zapis revizije
Clan 71

Administrator robne referentne vrijednosti mora da ima uspostavijena pravila | procedure za
istovremeno dokumentovanje svih relevantnih informacija, ukljutujuéi:
1) sve ulazne podatke;
2) procijene Koje su procjenijivaéi izvrsili prilikom utvrdivanja svake referentne vrijednosti;
3) sluCajeve kada je izratunavanje iskljuéilo odredenu transakciju koja je Inage Ispunjavala

zahtjeve relevantne metodologije, uz cbrazioZenje razloga za iskljucenje;
4) identitet svakog procjenjivata | svakog drugog lica koje je dostavilo ili na drugi nagin

generisalo bilo koju od informacija iz stava 1 taé. 1, 2 ili 3 ovog élana.

Administrator robne referentne vrijednosti obezbjeduje pravila | procedure kojima se
osigurava da se zapis revizije | relevantnih informacija €uva najmanije pet godina, radi dokazivanja
nacina izratunavanja referentne vrijednosti.

Sukob interesa
Clan 72

Administrator robne referentne vrijednosti mora da ima uspostavijene politike i procedure za
identifikovanje, objelodanjivanje, upravljanje, ublazavanje i izbjegavanje sukoba interesa, kao |
za zaStitu nepristrasnosti | nezavisnosti izradunavanja.

Politike | procedure iz stava 1 ovog ¢lana redovno se preispituju | a2uriraju, | njima se:

1) obezbjeduje da izradunavanje referentnih vrijednosti ne bude pod uticajem postojanja, niti
mogucnosti  postojanja, komercijainih ili liénih poslovnih odnosa ili interesa izmedu
administratora ili povezanih lica s njim, njegovih zaposlenih, klijenata, utesnika na trzistu il s
njima povezanih lica;

2) obezbjeduje da liéni interesi | poslovne veze zaposlenih kod administratora ne uti€u na
obavijanje njegovih funkclja, ukljuéujuél zaposlenje van administratora, putovanja, prihvatanje
poziva, darova ili gostoprimstva od strane klijenata administratora ili drugih uéesnika na trzidtu
robe:;

3) obezbjeduje, u slucaju utvrdenog sukoba interesa, odgovarajuce razdvajanje funkcija unutar
administratora kroz nadzor, sistem nagradivanja, pristup sistemima i tokove informacija;

4) E&liti povjerljivost informacija koje administrator prima ili izraduje, u skladu s njegovim
obavezama objelodanjivanja;

5) zabranjuje rukovodiocima, procjenjivaéima i drugim zaposienima administratora da uéestvuju
u izraunavanju referentne vrijednosti uéestvovanjem u ponudama, zahtjevima ili trgovini, bilo
u svoje ime il u ime u€esnika na trzistu; |

6) obezbjeduje efikasno rjefavanje svakog utvrdenog sukoba interesa koji moZe postojati
izmedu aktivnosti administratora u vezi sa obezbjedivanjem referentne vrijednosti (ukljugujuci
sve zaposlene koji u€estvuju u izradunavanju referentne vrijednosti) | drugih posiovnih
aktivnosti administratora.

Administrator robne referentne vrijednosti obezbjeduje da druge poslovne aktivnosti imaju
uspostavijene odgovarajuce procedure | mehanizme kojima se smanjuje vjerovatnoéa da sukob
interesa utite na nepristrasnost izratunavanja referentne vrijednosti.

Administrator robne referenine vrijednosti obezbjeduje razdvolenost linlla izvieStavanja
izmedu rukovodilaca, procjenjivaéa | drugih zaposlenih, kao | izmedu rukovodilaca | najviseg nivoa
organa uprave administratora, radi obezbjedenja:

1) da administrator na zadovollavajuci natin sprovodl zahtjeve ovog zakona,; |

2) da su odgovomosti jasno utvrdene i da nijesu u sukobu, niti stvaraju privid sukoba.

Administrator robne referentne vrijednosti duzan je da bez odlaganja obavijesti svoje korisnike
u slutaju saznanja za postojanje sukoba interesa koji proizlazi iz vlasnitke strukture
administratora.
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Prituzbe
Clan 73
Administrator robne referenine wvrijednosti duZan je da uspostavi | objavi politiku
postupanja po prituzbama, kojom se utvrduju procedure za prijem, ispitivanje | éuvanje evidencije
o prituzbama koje se odnose na proces izraéunavanja referentne vrijednosti.

Mehanizmi za podnosenje prituzbi obezbjeduju da:

1) korisnici referentne vrijednosti mogu podnijeti prituzbu u vezi s tim da i odredeno
izraéunavanje referentne vrijednosti odraZzava trZisnu vrijednost, u vezi s predioZenim
izmjenama izraéunavanja referentne vrijednosti, primjenom metodologije na konkretno
izratunavanje referentne vrijednosti Iii drugim uredivatkim odiukama u vezi s postupkom
izratunavania;

2) postoji utvrden rok za postupanje po pritutbama;

3) formalne prituzbe podnesene protiv administratora | njegovih zaposlenih razmatraju se u
roku od najvise 30 dana od dana prijema, na nepristrasan i transparentan na&in a rezultat
razmatranja dostavlja se podnosiocu prituzbe u pisanom obliku;

4) ispitivanje prituzbe sprovodi lice nezavisno od zaposlenih koji su eventualno ukljuéeni u
predmet prituzbe;

5) administrator je duZan da postupak ispitivanja prituzbe zavrsi najkasnije u roku od 30 dana
od dana prijema prituzbe, osim u opravdanim sluéajevima kada je potrebno dostaviti
pismeno cbrazloZenje za produZenje roka;

6) administrator je duZan o ishodu Ispitivanja prituzbe obavijestiti podnosioca prituzbe i druga
relevantna lica u pisanom obliku, najkasnije u roku od 30 dana od dana zavrSetka
ispitivanja prituzbe;

7) podnosilac prituzbe u slu€aju da je nezadovoljan naginom na koji je administrator postupio
po prituzbi ili odlukom administratora, ima pravo da se u roku koji ne moze biti dui od
Sest mjeseci od dana podnosSenja prvobitne prituzbe obrati nezavisnom trecem licu koje
imenuje administrator; |

B) €uva najmanje pet godina dokumentaciju koja se odnosi na prituzbu, ukljuéujudi
dokumenta koja |e dostavio podnosilac prituzbe, kao | evidenciju administratora.

Neslaganja koja se odnose na dnevno utvrdivanje cijena, a koji nijesu formalne prituzbe,

rieSavaju se od strane administratora robne referentne vrijednosti u skladu s njegovim
odgovarajuéim standardnim procedurama.

U slucaju da prituzba dovede do izmjene cijene, detalji te izmjene cijene objavijuju se tr2istu

bez odlaganja.

Nezavisna revizija
Clan 74

Administrator referentne vrijednosti robe duzan je da imenuje nezavisnog spoljnog revizora
koji posjeduje odgovarajuce Iskustvo i struéne sposobnosti za sprovodenje revizije | izvjestavanje
o uskladenosti aktivnosti administratora sa utvrdenim kriterijumima metodologije i zahtjavima
ovog zakona.

Revizija iz stava 1 ovog élana sprovodi se najmanje jednom godisnje.

Izvjedtaj o obavijenoj reviziji objavijuje se najkasnije tri mjeseca nakon zavrietka revizije.

Privremene (interim) revizije mogu se sprovediti i u kra¢im vremenskim intervalima, kada je
to primjereno ili neophodno radi provjere uskladenosti sa metodologijom | zahtjevima ovog
zakona.

VIll. REFERENTNE VRIEDNOSTI ZA KLIMATSKU TRANZICIJU | REFERENTNE
VRIJEDNOSTI USKLADENE S PARISKIM SPORAZUMOM

Metodologija za referentne vrijednosti za kiimatsku tranziciju
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Clan 75

Administrator referentne vrijednosti za klimatsku tranziciju duZan je da sastavi, dokumentuje
i objavi metodolegiju za izratunavanje te referenine vrijednosti, pri éemu mora da obezbljedi
povierljivost | zastitu neotkrivenih znanja, iskustava | poslovnih informacija koje se smatraju
poslovnom tajnom.

Metodologija iz stava 1 ovog &lana sadrzi:

1) prikaz glavnih elemenata koji éine referentnu vrijednost;

2) sve kriterijume i metode koje se primjenjuju pri izradi i odrZzavanju referentne vrijednosti,
ukljutujuci faktore izbora i ponderisanja, pokazatelje | zamjenske vrijednosti;

3) kriterijume za iskljutenje sredstava ili druStava koja imaju nivo emisije ugljen-dioksida ili nivo
rezervi fosilnih goriva koji nijesu uskladeni sa ukljugivanjem u referentnu vrijednost;

4) kriterijume za odredivanje putanje dekarbonizaclje;

5) wrslu i izvor podataka koji se koriste za odredivanje putanje dekarbonizacije, | lo za:

a) emisije iz prvog nivoa, odnosno emisije koje nastaju iz izvora pod kontrolom drustva

izdavaoca osnovne imovine;

b) emisije iz drugog nivoa, odnosno emisije koje nastaju potroSnjom Kupliene elekiricne
energije, pare ill drugih izvora energije koji se proizvode van drustva |zdavaoca osnovne
imovine;

¢) emisije iz tre¢eg nivoa, odnosno sve indirektne emisije koje nijesu obuhvacene stavom 2
tatka 5 podtaé. a | b ovog tlana, a koje se pojavijuju u lancu vrijednosti drustva koje
izviestava, ukljugujuéi i prethodne | naknadne emisije, posebno za sektore sa znagajnim
uticajem na klimatske promjene i njihovo ublaZzavanje;

d} nagin na koji se podaci zasnivaju na medunarodno priznatim metodama za izradunavanje
ekoloSkog otiska proizvoda i organizacije, odnosno na globalnim standardima u oblasti
klimatskih finansijskih objava;

6) ukupne emisije ugljen-dioksida portfelja indeksa.

Ako se za izradu klimatski tranzicione referentne vrijednosti koristi matiéni indeks, obavezno
se objavijuje odstupanje pracenja izmedu klimatski tranzicione referentne vrijednosti i maticnog
indeksa.

Ako se za izradu klimatski tranzicione referentne vrijednosti koristi mati€éni indeks, obavezno
se objavijuje odnos izmedu trziSne vrijednosti hartija od vrijednosti koje su uklju€ene u klimatsku
tranzicionu referentnu vrijednost i trzisne vrijednosti hartija od vrijednosti koje su ukljutene u
matiéni indeks.

Metodologija za referentne uﬂ]edlénaﬂ uskladene s PariSkim sporazumom
lan 76
U metodologiji za klimatski uskladene referentne vrijednosti, pored elemenata iz élana 75 stav
2 tag. 1, 21 3 ovog zakana, administartor referentne vrijednosti duZan je da utvrdi formulu ili nagin
obratuna koji se koristi za provjeru uskladenosti emisija sa ciljevima iz Pariékog sporazuma o
klimatskim promjenama, uz obezbjedenje povijerijivosti | zastite poslovnih tajni, poslovnog znanja
i informacija koje nijesu javno dostupne,

Izmjena metodologije
Clan 77
Administrator referentnih vrijednosti za klimatsku tranziciju | referentnih vrijednosti uskladenih
s Pariskim sporazumom duzan je da utvrdi postupak za izmjenu metodologije utvrdivanja
referentne vrijednosti.
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Administrator je duZan da objavi postupak iz stava 1 ovog €lana, kao | svaku predioZenu
izmjenu metodologije | razloge za tu izmjenu.

Postupak iz stava 1 ovog €lana mora da bude uskladen sa osnovnim ciljem da se cbezbijedi
da izracunavanje referentnih vrijednosti kontinuirano odrazava ciljeve klimatske tranzicije i ciljeve
iz PariSkog sporazuma o klimatskim promjenama.

U postupku izmjene metodologije cbezbjeduje se:

1) prethodno obavjeSlenje o predioZenim izmjenama u roku koji omoguéava korisnicima
referentnih vrijednosti da analiziraju uticaj predioZenih izmjena i dostave svoje primjedbe,
uzimajuéi u obzir procjenu ukupnih okolnosti od strane administratora;

2) mogucnost da korisnici referentnih vrijednosti dostave primjedbe na predioZene izmjene,
kao i obaveza administratora da na njih odgovori | da primjedbe uéini dostupnim nakon
zavrsetka perioda konsultacija, osim ako podnosilac primjedbe zatrai povierljivost
podalaka.

Administrator referentnih vrijednosti za klimatsku tranziciju | referentnih vrijednosti uskladenih

s PariSkim sporazumom duzan je da najmanje jednom godisnje preispita metodologiju utvrdivanja
referenine vrijednosti, kako bi obezbijedio da referentna vrijednost pouzdano odrazava ciljeve na
kojima se zasniva, | da u tom postupku uzme u obzir misljenja svih relevantnih korisnika
referentne vrijednosti,

IX. KAZNENE ODREDBE

Prekrsaji administratora i nadziranog davaoca podataka
Clan 78
NovEanom kaznom od 5.000 eura do 40.000 eura kaznice se za prekriaj pravno lice -
administrator referentne vrijednosti ili nadzirani davalac podataka, ako:

1) nema pouzdane upravijacke aranZmane koji uklju€uju jasnu organizacionu strukturu sa dobro
definisanim, transparentnim | dosljednim ulogama i odgovomostima za sva lica ukljuéena u
pruZanje referentne vrijednosti (&lan 7 stav 1);

2) ne preuzme odgovarajuce mjere za identifikovanje, sprjeéavanje | upravijanje sukobima
interesa izmedu sebe, svojih rukovodilaca, zapostenih ili bilo kojeg lica direktno ili indirekino
povezanog konlrolom, sa davaocima podataka ili korisnicima, ili ne osigura da se procjena ill
diskrecija u procesu utvrdivanja referentne vrijednosti vri nezavisno i posteno (&lan 7 stav 2):

3) ne uspostavi i ne primjenjuje odgovarajuce politike | procedure, kao i efikasne organizacione
aranzmane, za identifikovanje, objavijivanje, sprieéavanje, upravijanje | ublazavanje sukoba
interesa radi zastite integriteta | nezavisnosti utvrdivanja referentnih vrijednosti (&lan 7 stav 7);

4) ne uspostavi ili ne odrzava stalnu i efikasnu funkciju nadzora koja obezbjeduje nadzor svih
aspekala pruzanja referentnih vrijednosti (€lan 8 stav 1),

5) ne razvije il ne primjenjuje robusne procedure u vezi sa funkcijom nadzora ili ih ne dostavi
Komisiji na misljenje i saglasnost (€lan 8 stav 2);

6) ne uspostavi kontroini okvir koji obezbjeduje da se referentne vrijednosti pruZaju i objavijuju
ili stavljaju na raspolaganje u skladu sa zakonom (&lan 9 stav 1);

7) ne dokumentuje kontrolni okvir, redovno ga ne pregleda i ne aZurira ili ga ne stavi na
raspolaganje Komisiji, odnosno korisnicima na zahtjev (Clan 9 stav 4);

8) nema uspostavijen okvir odgovornosti koji obuhvata vodenje evidencije, reviziju | pregled, kao
i postupak za podno$enje prigovora, radi dokazivanja uskladenosti sa ovim zakonom (&lan 10
stav 1);

9) ne vodi evidenciju ne vodi evidenciju propisanu &lanom 11 stav 1 ovog zakona (&lan 11 stav
1)

10)ne ¢uva evidenciju iz élana 11 stav 1 ovog zakona najmanje pet godina, u formatu koji
omoguéava potpunu reprodukciju | razumijevanje utvrdivanja referentne vrijednosti, kao |
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sprovodenje revizije ili evaluacije ulaznih podataka, proraéuna, prociena i odiuka (&lan 11 stav
2);

11) ne uspostavi ili ne objavi procedure za prijem, ispitivanje | Euvanje evidencije o prituzbama,
ukljuéujuci prituzbe u vezi sa prolesom utvrdivanja referentne vrijednosti (Elan 12 stav 1);
12)ne obezbijedi mehanizam za rjeSavanje prituzbi na nagin da prituzbe budu ispitane
blagovremeno | pravednote da se ishod ispitivanja dostavija podnosiocu prituibe u
razumnom roku, osim ako bi takva komunikacija bila suprotna javnom interesu (&lan 12 stav

2 tatka 2);

13) izvriava funkcije putem trecih lica na nacin koji bitno narusava kontrolu administratora nad
pruzanjem referentne vrijednosti ili sposobnost Komisije da nadzire referentnu vrijednost (&lan
13 stav 1);

14) u slugaju izdvajanja funkcija odnosno outsourcinga, ne obezbijedi da su ispunjeni ualovi
propisani &lanom 13 stav 3 ovog zakona,

15) ne obezbijedi da ulazni podaci budu precizni, pouzdani, provierljivi | u skladu sa vrstom i
prioritetom propisanim zakonom | objavijenim uputstvima (Elan 14 stav 1 ta 1 do 5);

16) koristl ulazne podatke od davalaca za koje postoji Indikacija nepostovanja kodeksa
ponasanja, a ne pribavi reprezentativne javno dostupne podatke (€lan 14 stav 1 tatka 7);
17) ne koristi metodologiju za utvrdivanje referentne vrijednosti u skladu sa élanom 15 stav 1 ovog

zakona (€lan 15 stav 1);

18) ne obezbijedi jasna | jJavno objavijena pravila kojima se utvrduju okolnosti u kojima kaligina il
kvalitet ulaznih podataka ne ispunjava standarde potrebne da bi se referentna vrijednost
utvrdila taéno i pouzdano, kao i nagin na koji ¢e se referentna vrijednost u tim okolnostima
obraéunavati (Elan 15 stav 2),

19)ne razvija, ne primjenjuje ili ne upravija referentnom vrijednodéu | metodologljom na
transparentan nacin (€lan 16 stav 1);

20) radi obezbjedenja transparentnosti ne objavi Ili ne na drugi nacin uCini dostupnim kljucne
elemente metodologije koju koristi za svaku referentnu vrijednost koju utvrduje | objavijuje,
odnosno, kada je primjenjivo, za svaku grupu referentnih vrijednosti | podatke o unutrasnjoj
reviziji i postupku odobravanja metodologije, kao i uéestalost takve revizije (Elan 16 stav 2 tac.
112)

21) radi obezbjedenja transparentnosti ne objavi ili ne na drugi nagin ugini dostupnim postupke
za sprovodenje konsultacija o svakoj predioZenoj materijalnoj izmjeni metodologije,
ukljutujuéi obrazioZenje izmjena, definiclju $ta se smatra materijainom lzmjenom | okolnosti u
kojima administrator obavjestava korisnike o lim izmjenama | obrazioZenje kako kljuéni
elementi metodologije iz tatke 1 stav 2 ovog &lana odraZavaju ESG faktore za svaku
referantnu vrijednost ili grupu referentnih vrijednosti, osim kada se radi o kamatnim ili deviznim
referentnim vrijednostima (€lan 16 stav 2 tac. 3 i 4),

22) ne uspostavi postupke kojima se menadzerima, zaposlenima { drugim fizickim licima &ije su
usluge na raspolaganju administratoru ili su pod njegovom kontrolom omeogucava da intemo
prijave nepravilnosti u vezi sa primjenom ovog zakona (&lan 17 stav 3);

23)najmanje jednom godiSnje, kao i u slu€aju izmjena kodeksa, ne provieri da li se davacci
podataka pridrzavaju kodeksa ponasanja (&lan 18 stav 2);

24) Nema uspostavijene efikasne sisteme | kontrole radi ocbezbjedenja integriteta | pouzdanosti
svih dostavijenih ulaznih podataka administratoru (Elan 19 stav 2),

25) nema uspostavljene efikasne sisteme i kontrole za obezhjedenje integriteta svih dostavijenih
ulaznih podataka, ukljutujuéi kontrole za identifikaciju dostavijaga, obuku. upravijanje
sukobima interesa, vodenje evidencije | revizije (¢lan 19 stav 3 tatke 1 do 5);

26) se ulazni podaci zasnivaju na struénoj procjeni pored sistema | kontrofa iz €lana 19 stav 2
ovog zakona, ne uspostave politike koje ureduju koriS¢enje struéne procjene ili diskrecionog
prava i ne vode evidenciju o raziozima za svaku takvu odluku, uzimajuéi u obzir prirodu
referentne vrijednosti i ulaznih podataka (€lan 19 stav 3);
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27)u potpunosti ne saraduje sa administratorom i Komisijom prilikom nadzora i kontrole
dostavijanja ulaznih podataka i ne stavi na raspolaganje informacije | evidenciju vodenu u
skladu sa ¢lanom 19 st. 2 i 3 oveg zakona (&lan 19 stav 4);

28) na utvrdivanje i dostavijanje referentnih vrijednosti kamatnih stopa pored ili umjesto zahtjeva
od &l. 7 do 19 ovog zakona ne primjenjuje posebne zahtjeve iz €l. 60 do 65 ovog zakona koji
se odnose na referentne kamatne stope (&lan 21 stav 1),

29) ne dostavi Komisiji procjenu o prijenosu referentne vrijednosti na novog administratora ili o
urednom prestanku pruzanja u roku od Eetiri sedmice (&lan 29 stav 1 tatka 2),

30) prekine pruzanje referentne vrijednosti u periodu dok traje procjena Komisije ili bez njenog
pismenog odobrenja (&lan 29 st. 4 | 6);

31) bez prejudiciranja primjene propisa o konkurenciji, pri pruzanju referentne vrijednosti ne
preduzme sve polrebne mjere kako bi licence za koriSc¢enje referentne vrijednosti bile
dostupne svim korisnicima na praviéan, razumljiv, transparentan | nediskriminatorski naéin
{Elan 30 stav 1 tatka 1);

32) ne obezbijedi da informacije u vezi sa referentnom vrijednodéu budu pruZzene svim korisnicima
na isti nacin, bez favorizovanja pojedinih uesnika tr2ista (&lan 30 stav 1 tatka 2):

33) najmanje svake dvije godine Komisiji dostavi procjenu sposobnosti svake kriticne referentne
vrijednosti i da mjeri relevanino tréiste ili ekonomsku stvamost (Elan 31 stav 2);

34) ne dostavl Komisiji procjenu uticaja prestanka doprinosa na sposobnost referentne vrijednosti
da mijeri trzi5te ili ekonomsku stvamost, najkasnije 14 dana od dana dostavijanja obavjestenja
(€lan 31 stav 4);

35) ne postupi u skladu sa cdredbama o zamjeni referentne vrijednosti nacionalnim zakonom,
ukljuéujuci obaveze javnog saopstenja | obavjeStavanja ESMA-e | Evropske komisije (&lan 34
st. 112);

36) odmah ne obavijesti Komisiju kada znacajna referentna vrijednost padne ispod praga iz stava
35 stav 1 tacka 1 ovog zakona (&lan 35 stav 3);

37) odmah ne obavijesti Komisiju ako referentna vrijednost koja nije znagajna premadi prag
utvrden €lanom 35 stav 1 tacka 1 ovog zakona i da u tom slugaju u roku od tri mjeseca ne
potne da primjenjuje sve obaveze koje se odnose na znadajne referentne vrijednosti (&lan 37
stav 2);

38) ne objavi izjavu o referentnoj vrijednosti ili grupi referentnih vrijednosti u roku od dvije sedmice
od dana upisa u registar iz tlana 48 ovog zakona Il od potetka pruZanja novih referentnih
vrijednosti (Cian 38 st. 1 3),

39) redovno ne preispituje izjavu o referentnoj vrijednosti i, kada je to potrebno, ne aZurira u
slucaju svake promjene podataka koji se u njoj navode, & najmanje jednom u dvije godine
(Elan 38 stav 4),

40) u izjavi o referentnoj vrijednosti ne sadrii sve podatke i obavjestenja propisane &lanom 38, st.
5 do 18 ovog zakona (ukljugujuéi tehniéke sperifika‘ije, upozorenja | metodologiju);

41) zajedno sa Izjavom o referentnoj vrijednosti iz Elana 38 ovog zakona, ne objavi postupak kojim
se ureduju mjere koje ce preduzeti u slu€aju izmjene ili prestanka objavijivanja referentne
vrijednosti koja se moze koristiti u skladu sa ¢lanom 41 stav 1 ovog zakona i ne aZurira i
ponovo ne objavi svaki put kada dode do znaéajne izmjene (€lan 39 st. 11 3);

42) prilikom javnog objavijivanja informacija propisanih ovim zakonom iste informacije
istovremeno ne dostavi Komisiji kako bi bile dostupne na Evropskoj jedinstvenoj pristupnoj
tacki (ESAP) (Elan 40 st. 11 2);

43) kao pravnao lice ne pribavi jedinstveni identifikator pravnog lica (LEI) radi ispunjenja obaveza
iz Clana 40, stav 2 tatka 2 ovog zakona (Clan 40 stav 3);

44) koristi referentnu vrijednost ili kombinaciju referentnih vrijednosti u Crnoj Gori ili Evropskoj
uniji, a da referentna vrijednost nije pruZena od strane administratora upisanog u registar iz
tlana 48 ovog zakona (€lan 41 stav 1);
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45) koristi zamjensku referentnu vrijednost koja nije odredena u skladu sa &1, 32 i 33 ovog zakona
(Elan 41 stav 2),

46) koristi referentnu vrijednost iz trece zemlje bez prethodnog priznanja od ESMA-e | bez upisa
u registar iz €lana 48 ovog zakona (Glan 42 st. 11 2);

47) ne imenuje pravnog zastupnika u Crnoj Gori u skladu sa €lanom 44 st. 8 i 9 ovog zakona;

48) podnese zahtjev za prihvatanje referentne vrijednosti il grupe referentnih vrijednosti, a da ne
Ispunjava uslove za to (Elan 45 stav 1 tacka 1);

49)ne postupi po zahtievu Komisije za obustavu prihvatanja referentne vrijednosti, nakon
prestanka vaZenja uslova za prihvatanje (Elan 45 stav 8);

50) podnese zahtjev za odobrenje ili registraciju, a da ne ispunjava uslove propisane zakonom
(Clan 46 stav 1),

51) ne postupi po rjeSenju Komisije o otklanjanju nepravilnosti u ostavljenom roku (&an 54 stav
1)

52) odbije da obustavi povredu ili se ne uzdr2i od njenog ponavijanja (&lan 54 stav 1 taéka 1),

53) ne vrati nezakonito ste¢enu imovinsku korist iii ne nadoknadi izbjegnuti gubitak (&lan 54 stay
1 tatka 2);

54) ne postupi po nalogu za objavu javnog upozorenja ili ispravke (Elan 54 stav 1 tagka 31 7);

55) odbije smjenu &lana organa upravijanja ili ne postupi po drugim naredenim mjerama (&lan 54
stav 1 la€. Bi9);

56) ne imenuje nezavisnog eksternog revizora kol ¢e pregledatl | izvjeStavali o uskladenosti
administratora sa metodologijom referentne vrijednosti i ovim zakonom (€lan 63 stav1);

57) ne obavi prvu reviziju Sest mjeseci nakon uvodenja Kodeksa ponasanja, a polom na svake
dvije godine (&lan 63 stav 2);

58) ima veze izmedu naknada zaposlenih i drugih sukoba interesa koje mogu uticati na
vjerodostojnost ulaznih podataka (élan 64 stav 1 tacka B);

59) ne vode detaljinu evidenciju o svim relevaninim aspektima doprinosa ulaznim podacima,
procesu odredivanja | odobrenja podataka, imenima podnosilaca | njihovim odgovormnastima,
komunikaciji s trgovcima, brokerima i administratorom, upitima o ulaznim padacima | njihovim
ishodima, kao i izvjestajima o osjetijivosti trgovinskih knjiga vezanih za kamatne stope i drugs
relevantne derivate (&lan 65 stav 1),

60)ne sastavija, ne dokumentuje ili ne objavijuje metodologiju za izraéunavanje referentne
vrijednosli, ili metodologija ne sadrZi obavezne elemente iz ¢lana 66 stav 2 (Elan 66 st. 11 2);

61) ne donosl | ne objavijuje jasne postupke za svaku bitnu promjenu metodologije, ukljutujudi
prethodno obavjestenje korisnicima za anlizu | primjedbe i objavu primjedaba, | odgovora
nakon savjetovanja, osim ako se zahtijeva povjerljivost (Slan 67 stav 1);

62) ne preispituje redovno metodologije kako bi osigurao njihovu pouzdanost | ne uspostavija
postupke za uzimanje u obzir stavova relevantnih korisnika (&lan 67 stav 2);

63) ne vodi zapis revizije sa svim relevantnim informacijama i ne éuva te zapise najmanje pet
godina (&lan 71 stav 1 2);

64) nema uspostavijene politike | procedure za identifikovanje, objelodanjivanje, upravijanje,
ublazavanje i izbjegavanje sukoba interesa, kao i za zaStitu nepristrasnosti i nezavisnosti
izracunavanja (élan 72 stav 1);

65) bez odlaganja ne obavijesti svoje korisnike u sluéaju saznanja za postojanje sukoba interesa
koji proizlazi iz viasnicke strukture administratora (élan 72 stav 5);

66) ne uspostavi | ne objavi politiku postupanja po prituzbama, kojom se utvrduju procedure za
prijem, ispitivanje | tuvanje evidencije o prituzbama koje se odnose na proces izratunavanja
referentne vrijednosti (€lan 73 stav 1);

67) ne imenuje nezavisnog spoljnog revizora ili ne sprovedi redovne revizije najmanje jednom
godignje, niti objavijuje izvjestaj u propisanom roku (&lan 74 st. 1 do 3);
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68) ne sastavi, ne dokumentuje i ne objavi metodologiju za izracunavanije te referentne vrijednosti,
pri €emu mora da obezbijedi povijerljivost | zastitu neotkrivenih znanja, iskustava i poslovnih
informa_lja koje se smatraju poslovnom tajnom (&lan 75 stav 1),

69) ne utvrdi formulu ili nagin obraguna koji se koristi za provjeru uskladenosti emisija sa ciljevima
iz Pariskog sporazuma o klimatskim promjenama, uz obezbjedenje povijerljivosti | zastite
poslovnih tajni, poslovnog znanja i informalija koje nijesu javno dostupne (Elan 76),

70) ne utvrdi postupak za izmjenu metodologije referentnih vrijednosti za klimatsku tranziciju |
uskladenih referentnih vrijednosti, niti ne objavi taj postupak, predloZene izmjene i razioge za
izmjenu (Clan 77 st. 11 2),

71)ne uskladi postupak izmjene metodologije sa ciljem kontinuiranog odrazavanja klimatske
tranzicije i ciljeva PariSkog sporazuma, ukljutujuéi prethodno obavjestenje korisnika i
maguénost podnosenja primjedbi (Elan 77 st. 3 | 4),

72) najmanje jednom godiSnje ne preispita metodoleglju utvrdivanja referentne vrijednosti, kako
bi obezbijedio da referentna vrijednost pouzdano odraZava ciljeve na kojima se zasniva, i da
u tom postupku uzme u obzir miSljenja svih relevantnih korisnika referentne vrijednosti (77
stav 5);

Novéanom kaznom od 500 eura do 4.000 eura kaznice se za prekriaj iz stava 1 ovog ¢lana
odgovorno lice administratora.

Za najteZe prekriaje iz stava 1 taé. 1, 15, 44 ovog Elana moze se izredi | novéana kazna u
procentu od 1% do 10% povrijedene zastiCene vrijednosti.

Povrijedenom zasticenom vrijednoScu, u smislu stava 3 ovog ¢lana, smatra se ofuvanje
stabilnosti bankarskog sistema | zastita sredstava klijenata koja se, za potrebe prekrsajnog
postupka, |zraZava kao neto prihod ostvaren u poslovnoj godini koja prethodi godini u kojoj je
prekriaj uginjen i koji je objavijen u godiSnjem finansijskom izviestaju te kreditne institucije.

lzuzetno od stava 4 ovog €lana, ako je prekrsal pocinio administrator kao pravno lice koje je
zavisno drustvo matiénom drustvu u Crnoj Gori, relevantni neto prihod po kamatama | naknadama
utvrduje se iz konsolidovanog godiSnjeq finansijskog izviestaja krajnjeg matiénog drustva u Cmoj

Gori.

Za prekrSaje iz koristoljublja kojima je ostvarena imovinska korist mo2e se kazniti
administralor | odgovomo lice u administratoru novéanom kaznom u dvostrukom iznosu novéane
kazne propisane za taj prekriaj.

Objava prekrsajnih sankcija i nadzornih mjera
Clan 79
Komisija je duzna da objavi na svojoj internet stranici odluke o izricanju novéanih kazni,
prekriajnih sankcija | nadzornih mjera izreéenih zbog krienja odredbi ovog zakona, ukljudujuci:

1) rjeSenja o izricanju novéanih kazni koje se odnose na povrede odredbi ovog zakona;

2) rieSenja o prekriajima u vezi sa krsenjem odredbi ovog zakona;

3) prekr3ajne naloge na koje nije ulozena 2alba u skladu sa zakonom kojim se ureduje

prekriajni postupak;

4} rjeSenja o izricanju nadzormih mjera donesenih u postupcima nadzora koje sprovodi

Komisija.

Objavljivanje iz stava 1 ovog €lana vrsi se bez nepotrebnog odlaganja nakon 5to |e podinilac
povrede obavijesten o rjeSenju kojim se izrice sankcija ili mjera, kao i o €injenici da ¢e rjesenje
biti objavljeno na internet stranici Komisije.

Objave iz stava 1 ovog tlana sadr?e najmanje infoermacije o vrsti | karakteru povrede |
identitetu poéinioca povrede, a ne primjenjuju se na odluke o izricanju mjera istrazne prirode.

lzuzetno od stava 1 ovog Elana, Komisija ¢e objaviti rieSenja o izricanju novéanih kazni,
prekriajnih sankcija ill nadzornih mjera bez navodenja identiteta potinioca povrede u sljededéim
slucajevima:
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1) ako je sankcija ili mjera izregena fizikom licu | utvrdeno je da je cbjava liénih podataka

neproporcionalna,

2} ako bl objava ugrozila stabilnost finansijskih tréista ill kaznenu Istragu u foku, pri éemu

Komisija, ukoliko ima saznanja o istrazl u vezi sa &injenicama koje su osnov za sankeiju
ili mjeru, dostavija rjeSenje organu koji vodi istragu radi moguceg odredivanja tajnosti
riesenja u roku od 15 dana;

3) ako bi objava prouzrokovala neproporcionalnu 4tetu ukljuéenim pravnim ili fizickim licima,

u mjeri u kojoj je to moguce utvrditi.

U sluaju anonimne objave, Komisija odlaze objavu relevaninih podataka na rok do 30 dana,
ukoliko utvrdi da ¢e razlozi za anonimnu objavu prestati nakon isteka tog roka.

Ukoliko je protiv novéanih kazni ili nadzomih mjera podnesen pravni lijek ili pokrenut upravni
spor, Komisija ¢e tu éinjenicu ukljuciti u objavu ili izmijeniti prethodnu objavu, kao | objaviti ishod
postupka |li odluku o poniStenju sankcije ili mjere.

Ako je protiv prekrSajne sankcije podnesen pravni lijek, Komisija ¢e obavijest o tome ukljuciti
u objavu ili izmijeniti prethodnu objavu, te objaviti ishod postupka ili odiuku o poniStenju prekrSajne
sankcije.

Sva pravosnaZna rjesenja kojima se ponistavaju odluke o izricanju sankeija ill nadzornih mjera
objaviée se bez odlaganja na intemet stranici Komisije.

Objave iz ovog €lana bice dostupne na internet stranicl Komisije u trajanju od pet godina od
dana objave.

Komisija je duina da obavijesti ESMA-u o svim izretenim novEanim kaznama i nadzomim
mjerama, ukljufujuci informacije o podnesenim pravnim lijekovima | njihovom ishodu, prema
potrebi.

X. PRELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE

Rok za donoSenje podzakonskih akata
lan 80
Podzakonski akti za sprovodenje ovog zakona donijece se u roku od 24 mjeseca od dana
stupanja na snagu ovog zakona.

Rok za uskladivanje ;:l-cm‘2 ojecih pruzalaca indeksa
lan 81
PruZaoci indeksa koji na dan stupanja na snagu ovog zakona obezbjeduju referentnu
vrijednost duzni su da podnesu zahtjev za odobrenje ili registraciju najkasnije u roku od dvije
godine od poéetka primjene ovog zakona, u skladu sa ovim zakonom.

Stupanje na snagu
Clan 82

Ovaj zakon stupa na snagu osmog dana od dana objavijivanja u ,SluZzbenom listu Cme
Gore", a primjenjivace se od dana pristupanja Crme Gore Evropskoj uniji.

*U ovaj Zakon prenesene su Regulativa (EU) 2016/1011 Evropskog parlamenta | Savfela
od 8. juna 2016. godine o indeksima koji se koriste kao referentne vrijednost! u finansijskim
instrumentima | finansijskim ugovorima ill za mjerenje uspfesnosti investicionih fondova, kao | o
izmjenama Direktiva 2008/48/EZ | 2014/17/EU i Regulative (EU) br. 596/2014 i Regulativa (EU)
2019/2089 Evropskog parlamenta | Savjeta od 27. novembra 2019. godine o izmjeni Regulative
(EU) 2016/1011 u pogledu referentnih vrijednosti Evropske unije za klimatsku tranziciju |
referentnih vrijednosti Evropske unife uskladenih sa Pariskim sporazumom, kao | o objaviiivanju
informacifa u vezi sa odriivoscu za referentne vrijednost.
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OBRAZLOZENJE
| USTAVNI OSNOV ZA DONOSENJE ZAKONA

Ustavni osnov za donosenje ovog zakona e élan 16 stav 1 taéka 5 Ustava Cme Gore, prema
kome se, u skladu sa Ustavom, ureduju pitanja od interesa za Cmu Goru,

Il RAZLOZI | CILJ DONOSENJA ZAKONA O REFERENTNIM VRIJEDNOSTIMA

Prediog zakona o referentnim vrijednostima uspostavlja pravni okvir za pruzanje, koriséenje i
nadzor referentnih vrijednosti u finansijskim instrumentima, finansijskim ugovorima i investicionim
fondovima, kao | za definisanje nadleZnosti Komisije za tr2iSte kapitala Crne Gore u ovoj oblasti,
Cilj zakona je da obezbijedi tatnost, pouzdanost | integritet referentnih vrijednosti koje se koriste
u finansijskom sistemu Cme Gore, &ime se jaga transparentnost irZista kapitala | povierenje
ucesnika. Zakon definiSe obaveze administratora, davaoca i karisnika podataka, te propisuje
pravila o nadzoru, transparentnosti | odgovomnosti u vezi sa utvrdivanjem i objavijivanjem
referantnih vrijednosti.

Referentne vrijednosti, kao Sto su kamatne stope, devizni kursevi ili irZisni indeksi, imaju kijuénu
ulogu u funkcionisanju finansijskog sistema jer predstavijaju osnovu za odredivanje iznosa u
finansijskim instrumentima i ugovorima. Neadekvatno upravijanje referantnim vrijednostima moze
dovesti do znagajnih sistemskih rizika, manipulisanja trzistem | gubitka povjerenja investitora.
DonoSenjem zakona stvaraju se uslovi za stabilno, transparentno | uskladeno funkcionisanje
sistema referentnih vrijednosti, uz jasno definisane uloge Komisije za triste kapitala, éime se
jada integritet | stabilnost finansijskog trziéta.

| USAGLAQEHQST SA _EVROPSKIM __ZAKONODAVSTVOM | POTVRBENIM
MEBUNARODNIM KONVENCIJAMA

Predfog zaknna o referentnim vrijedneostima u polpunosti je uskladen sa Regulativom (EU)
2016/1011 Evropskog parlamenta | Savjeta od 8. juna 2016. godine o indeksima kojl se koriste
kao referenine vrijednosti u finansijskim instrumentima i finansijskim ugovorima (,Benchmark
Regulation®), kao i sa Delegiranom Regulativom (EU) 2019/2089 u dijelu koji se odnesi na
klimatske | ESG referentne vrijednosti.

Ovim zakonom se preuzimaju osnovni principi evropskog regulatomog okvira koji obezbjeduje:
» integritet | tagnost referentnih vrijednosti;

sprie¢avanje sukoba interesa;

zadtitu korisnika i investitora;

nadzor | cdgovornost administratora | davaoca podataka;

uvodenje specifiCnih pravila za klimatske, kamatne, devizne i robne referentne

vrijednosti.

Zakon predstavija vazan korak u procesu harmonizacije pravnog okvira Crne Gore sa pravnom
tekovinom Evropske unije u oblasti trzista kapitala i finansijske stabilnosti, 8to je od posebnog
Znacaja u kontekstu pristupanja Cme Gore EU.

IV OBJASNJENJE OSNOVNIH PRAVNIH INSTITUTA ZAKONA O REFERENTNIM
VRIJEDNOSTIMA

Predlog Zakona o o referentnim vrijednostima sadr?i 82 &lana, kojima se requlie sljedeée:
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Clan 1 se odnosi na predmet zakona. Njime se utvrduje da zakon ureduje pruzanje,
koriscenje | nadzor referentnih vrijednosti u finansijskim instrumentima, ugovorima | investicionim
fondovima, kao i nadleZnosti Komisije za trziSle kapitala u sprovodenju ovog zakona. Ovim
élanom se postavija osnovni okvir zakona.

Clan 2 se odnosi na osnovne definiciie pojmova ,referentna vrijednost” | .administrator
referentne vrijednost®. Propisuje se &la se smaltra referentnom vrijednogéu (benchmarkom) | ko
|e odgovoran za njeno utvrdivanje | objavijivanje.

Clan 3 se odnosi na nadzor nad referentnim vrijednostima. Definige se da nadzor nad
sprovodenjem zakona vrsl Komisija za tr2iste kapltala. Uspostavija se | saradnja sa ESMA |
regutatorima drzava Clanica EU.

Clan 4 se odnosi na primjenu zakona. Utvrduju se subjekti na koje se zakon odnasi —
administratori, davaoci | korisnici podataka, kao | Komisija za trZiste kapitala kao nadleni organ.

Clan 5 se odnosi na izuzetke od primjene zakona. Propisuje situacije u kojima se odredbe
zakona ne primjenjuju (npr. referentne vrijednosti koje odreduje centralna banka, interne grupne
vrijednosti, indikativne kotacije, vrijednosti koje nisu dostupne javnosti ili nemaju sistemski znacaj
i sl.).

Clan 6 se odnosi na znatenje izraza upotrijebljenih u zakonu. Detaljno se definisu kljuéni
pojmovi — indeks, davalac podataka, ulazni podaci, nadzirani subjekti, investicioni fondowvi,
finansijski instrumentl, referentne kamatne stope, klimatske referentne vrijednosti | drugl izrazi od
znataja za primjenu zakona.

Clan 7 se odnosi na zahtjeve za upravijanje i kontrolu od strane administratora. Propisuje
se obaveza administratora da uspostavi organizacionu strukturu, procedure i politike koje
spredavaju sukobe interesa | obezbjeduju integritet u procesu utvrdivanja referentne vrijednosti.

Clan 8 se odnosi na funkciju nadzora kod administratora. Uspostavija se obaveza
formiranja stalne funkcije nadzora koja kontrolide sve aspekte pruzanja referentnih vrijednosti,
prati metodologiju, promjene i poStovanje kodeksa pona3anja.

Clan 9 se odnosi na kontralni okvir administratora. Propisuje obavezu uspostavijanja
unuirasnjih kontrola, planova konfinuiteta poslovanja i procedura za upravijanje operativnim
rizicima, radi obezbjedenja pouzdanosti referentne vrijednosti.

Clan 10 se odnosi na okvir odgovomosti administratora. Utvrduju se obaveze vodenja
evidencija, provodenja revizija i obezbjedenja transparentnosti postupaka. Posebna obaveza
propisana je za kritiéne referentne vrijednosti — godisnja nezavisna ekstema revizija.

Clan 11 se odnosi na vodenje evidencije. Administrator je du2an da vodi i Euva evidencije
o ulaznim podacima, metodologiji, procjenama i komunikaciji sa davaocima podataka. Time se
obezbjeduje mogucnost naknadne kontrole i revizije.

Clan 12 se odnosi na mehanizam za rjeSavanje prituzbi. Administrator mora da uspostavi
procedure za prijem | rjeSavanje prituzbi koje se odnose na taénost, metodologiju ili izmjene
referentne vrijednosti, uz obavezu neprisirasnog postupanija.

Clan 13 se odnosi na izdvajanje funkcija (outsoureing). Propisuje uslove pod kojima
administrator moZe prenijeti dio funkcija na treca lica, uz obavezu zadrzavanja pune odgovornosti
i nadzora nad sprovodenjem zakona.

Clan 14 se odnosl na ulazne podatke. Utvrduju se zahtjevi u pogledu kvaliteta,
pouzdanosti | provierljivosti ulaznih podataka, kao | obaveze administratora | davaoca podataka
u vezi sa prikupljanjem i kontrolom tih podataka.

Clan 15 se odnosi na metodologiju utvrdivanja referentne vrijednosti. Propisuje se da
metodologija mora biti objektivna, pouzdana, provjerljiva | otporna na promjene trziSnih uslova, te
da ukljutuje ESG faktore kada je to primjenjivo.

Clan 16 se odnosi na transparentnost metodologije. Administrator je du2an da javno
objavl kjuéne elemente metodologlje, postupke izmjena | konsultacija s korisnicima, €ime se
povedava transparaninost | povjeranje trzista.
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Clan 17 se odnosi na prijavijivanje nepravilnosti. Propisuje obavezu administratora da
uspostavi Interne mehanizme | procedure za prijavijivanje sumnji na manipulaciju ili druge
nepravilnosti Komisiji i nadleZnim organima.

Clan 18 se odnosi na kodeks ponasanja i zahtjeve za davacce podataka. Administrator
mora uspostaviti kodeks ponaSanja koji definiSe obaveze davaoca podataka u vezi sa
dostavijanjem ulaznih podataka, upravijanjem sukobima interesa i vodenjem evidencija.

Clan 19 se odnosi na zahtjeve upravljanja i kontrole za nadzirane davaoce podataka.
Ureduju se organizacioni i kontrolni zahtjevi koje moraju ispunjavati banke, investiciona drustva |
drugi nadzirani subjekti koji dostavijaju podatke administratoru.

Clan 20 se odnosi na referentne vrijednosti zasnovane na regulisanim podacima.
Propisuje izuzetke i pojednostavijene zahtjeve za referenine vrijednosti koje se zasnivaju na
podacima sa regulisanih trZidla, éime se smanjuje administrativno optereéenje.

Clan 21 se odnosi na referentne vrijednosti kamatnih stopa. U ovom &anu se propisuje
da se za kamatne referentne vrijednosti primjenjuju posebni zahtjevi iz kasnijih odredaba zakona
(&l. 60-65), dok se odredbe o kritifnim, znatajnim | neznagajnim vrijednostima na njih ne odnose.

Clan 22 se odnosi na spot devizne referentne vrijednosti, Komisija moZe odrediti spot
devizne vrijednosti koje se odnose na valute trecih zemalja koje nijesu slobodno konvertibilne, a
koje se redovno koriste za zaSfitu od valutnih rizika. Clan propisuje uslove, kriterijume i
konsultacioni postupak za njihovo odredivanje.

Clan 23 se odnosi na referentne vrijednosti roba. Propisuju se posebni zahtjevi i izuzeci
za robne referentne vrijednosti (zlato, srebro, platina, energenti i dr.), uz upuéivanje na élanove
B6-74 ko|l detaljno ureduju ova pitanja.

Clan 24 se odnosi na klimatske referentne vrijednosti | referentne vrijednosti uskiadene
sa Pariskim sporazumom. Utvrduje primjenu posebnih zahtjeva (1. 75-77), kao | moguénost da
Komisija propise minimaine standarde za izbor osnovne imovine, ponderisanje | trajektoriju
dekarbonizacije.

Clan 25 se odnosi na zahltjeve za klimatske referentne vrijednosti. Propisuje obaveze
administratora da biraju osnovnu imovinu koja prati putanju smanjenja emisija CO; | da
obezbijede objavijivanje ciljeva | napretka u dekarbonizaciji, uz postovanje ESG principa.

Clan 26 se odnosi na iskljuZenja iz referentnih vrijednosti uskiadenih sa Pariskim
sporazumom. Komisija moZe utvrditi sektore koji se iskljuéuju iz tih referentnih vrijednosti ako
nemaju mjerljive ciljeve smanjenja emisija CO; u skladu sa Pariskim sporazurmom.

Clan 27 se odnosi na obavezu pruzanja klimatskih referentnih vrijednosti. Administratori
znatajnin referentnih vrijednosti sa sjediStem u Crmoj Gori obavezni su da do roka koji odredi
Komisija obezbijede najmanje jednu klimatsku referentnu vrijednost.

Clan 28 se adnosi na krititne referentne vrijednosti. Komisija utvrduje i periodiéno revidira
listu referentnih vrijednosti od sistemskog znacaja, na osnovu kriterijuma kao sto su ukupna
vrijednost finansijskih instrumenata (najmanje 500 milijardi eura), tr2isna vaZnost i uticaj na
finansijsku stabilnost.

€lan 29 se odnosi na obaveznu administraciju krititne referentne vrijednosti. U sluéaju
kada administrator namjerava da prestane s pruzanjem takve vrijednosti, duzan je da obavijest|
Komisiju | predioZi plan prenosa ili urednog prestanka. Komisija moze privremeno obavezati
nastavak objavijivanja do pet godina.

Clan 30 osigurava da administratori kritiénih referentnih vrijednosti ne zloupotrebljavaiju
svoju tr2isnu moc. Propisuju se mjere kojima se garaniuje ravnopravan, transparentan i
nadiskriminatorski pristup licencama | informacijama svim korisnicima, &ime se poveéava trZifna
konkurencija | povjerenje u referentne vrijednosti.

Clan 31 uvodi obavezu redovnog pracenja | izvjeStavanja o sposobnosti kritiénih
referentnih vrijednosti da realno odraZavaju trziSte. Takode predvida mehanizme da se obezbijedi
kontinuitet doprinosa podalaka od strane nadziranih subjekata, te ovlaZéuje Komisiju da
interveniSe u slucaju ugroZenosti referentne vrijednosti, Eime se &titi stabilnost finansijskog tr2ista.
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€lan 32-34 ureduju pravni okvir za zamjenu referentnih vrijednosti koje prestaju da budu
relevanine ili se poviade. Komisija ima oviaséenje da odredi zamjenske vrijednosti i time sprijedi
pravnu nesigumnost | poremecaje na trzistu. Takode se ureduju uslovi | procedure kako bi se
za&titili korisnici | finansijska stabilnost.

Clan 35 defini5e kriterijume za znacajne referenine vrijednosti koje imaju veliki uticaj na
finansijsko trziSte. Ove vrijednosti zahtijevaju poseban nadzor | zastitu zbog njihove Siroke
upotrebe | nedostatka adekvatnih zamjena, kako bi se sprijegili sistemski rizici.

Clan 36 izuzeci od specifiénih obaveza za znaéajne referentne vrijednosti. Administrator
znatajne referentne vrijednosti moze izuzeti primjenu odredenih obaveza ako procijeni da su one
nesrazmjerna u odnosu na prirodu (i uticaj referentne vrijednosti ili veliéinu administratora. O
odiuci mora odmah cbavijestiti Komisiju i dostaviti relevanine informacije. Komisija moze traziti
da se ipak primjene neke obaveze ako |e to opravdano, pri éemu uzima u obzir niz faktora poput
ranjivosti na manipulaciju, sukoba interesa | uticaja na trZiste. Komisija redovno preispituje
opravdanost takve odiuke.

Clan 37 Referentne vrijednosti koje nisu znaGajne. Administrator referentnih vrijednosti
koje nisu znacajne moze odluciti da ne primjenjuje odredene obaveze ako smatra da nisu
neophodne, ali mora o tome odmah obavijestili Komisiju. Ukoliko vrijednost prede prag
znacajnosti, mora poceti primjenjivali obaveze za znafajne referentne vrijednosti. Takode je
duZan da objavi | Komisiji dostavi izjavu o uskladenosli s objaSnjenjem za izuzece, a Komisija
moZe zahtijevati dodatne informacije | izmjene.

Clan 38 propisuje da je Administrator duZan da u roku od dvije sedmice od upisa u registar
objavi detaljnu izjavu o svakoj referentnof vrijednosti koju pruZa. lzjava mora jasno definisati
trziste koje se mjeri, metodologiju, tehnitke specifikacije, pravila za diskreciono pravo i procedure
za aZuriranje, kao i upozorenja o mogucim ograniéenjima i rizicima za korisnike.

Clan 39 lzmjene i prestanak objavijivanja referentne vrijednosti. Administrator mora
objaviti | redovno aZurirati postupak kojim se ureduju mjere za slutaj izmjene il prestanka
objavijivanja referentne wrijednosti. Nadziranl subjekti su duZni Imati pisane planove za
reagovanje u tim situacijama, ukljutujuci potencijaine zamjene referentnih vrijednosti, koje moraju
biti ukljuéene | u ugovore s klijentima.

Clan 40 se odnosl na dosiupnost informacija putem Evropske jedinstvene pristupne tatke
(ESAP)Sve relevanine informacije koje administrator objavi moraju se istovremeno dostaviti
Komisiji radi objavijivanja na ESAP-u u formatu koji omogucava masinsku obradu. ESMA donosl
tehnitke standarde za format, metapodatke i kvalitet podataka, kako bi se obezbijedila
transparantnost i dostupnost podataka za nadzor i karisnike.

Clan 41 definige osnovna pravila za kori&éenje referentnih vrijednosti od strane nadziranih
subjekata u Crnoj Gori. Nagladava se vaznost transparentnosti | uskladenosti sa regulatornim
zahtjevima - referentne vrijednosti moraju biti pruZene od strane registrovanih administratora, bilo
da su iz Cme Gore ili EU. Takode, omogucava se koriScenje zamjenskih referentnih vrijednosti
kako bi se obezbijedila fleksibilnost i sigumost na trZistu. Obaveza jasno oznatavanja izvora
referentne vrijednosti u prospektu jata povierenje investitora i osigurava uskladenost s evropskim
standardima.

Clan 42 ureduje se uslov za koridéenje referentnih vrijednosti iz zemalja van EU | Cme
Gore (tre¢ih zemalja). Definifu se uslovi za priznavanje ekvivalencije regulatornog sistema treée
zemlije, Sto omoguéava integraciju | medunarodnu saradnju na trZiStu kapitala. Komisija mora
procijeniti da |i tre¢a zemlja zadovoljava standarde iz zakona | omogucéava nadzor, €ime se Stite
investitorl | tr2iste. Takode, ulvrduju se mehanizml za saradnju | razmjenu informacija sa
nadieZnim ftijelima tre¢ih zemalja, 3to je kljuéno za efikasan nadzor. _

Clan 43 uvodi sankcije za administratore iz tre¢ih zemalja koji krde propise ili Stete trzistu
| korisnicima. Komisija ima ovlaséenje da povule registraciju, ali uz obaveznu prethodnu obavijest
i saradnju s nadleZznim organima tre¢e zemlje. Time se osigurava pravna sigurnost |
transpareninost postupka, ali i zastita trziSta od neodgovormnih subjekata.
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Clan 44 omoguéava administratorima iz trecih zemalja da steknu prethodno priznanje
Komisije za pruZanje referentnih vrijednosti na crnogorskom tristu, prije nego $to bude donesena
odiuka o ekvivalenciji cijele zemlje. DefiniSu se zahtjevi koje takvi administratori moraju ispuniti,
uz mogucnost priznavanja medunarodnih standarda (IOSCO), ¢ime se olak$ava integracija |
uskladivanje sa globalnim praksama. Uvodenje pravnog zastupnika u Crnoj Gori jaga nadzor |
odgovornost.

Clan 45 ureduje proces tzv. .endarsiranja” (prihvatanja) referentnih vrijednosti iz trecih
zemalja od strane domacih administratora ili drugih nadziranih subjekata, koji preuzimaju
odgovornost za uskladenost tih vrijednosti s domadim propisima. Time se omoguéava fleksibilnost
i prilagodavanje trzistu, ali se istovremeno osigurava da se poStuju standardi zastite | kontrole, uz
jasnu odgovomost subjekata koji ih prihvataju. Ova odredba je vaZna za sprieéavanje zloupotreba
| osiguranje stabilnosti trista.

Clan 46 propisuje postupak kojim pravna lica u Cmoj Gori koja Zele da budu administratori
referentnih vrijednosti moraju dobiti odobrenje ili izvrSiti registraciju kod Komisije za trZiste
kapitala, zavisno od vrste indeksa koje obezbjeduju. Takode, odreduje se obaveza pravnog lica
da odriava uslove | obavjestava Komisiju o bitnim promjenama. Rokovi za podnoSenje zahtjeva
i donoSenje odluka su jasno definisani radi efikasnosti procesa,

Clan 47 se odnosi na oniStenje ili priviemena obustava odobrenja ili registracije. Komisija
ima pravo da ponisti ili priviemeno obustavi odobrenje il registraciju administratora ako se prekrée
uslovi, ako administrator odustane ili ako su podaci za odobrenje pribavijeni nezakonito, Ovdje
su propisani i mehanizmi zastite korisnika u sluéaju privremene obustave, kao i obaveza
obavjestavanja ESMA-e.

Clan 48 Propisuje obavezu Komisije da vodi javan registar svih oviadéenih i registrovanih
administratora i referentnih vrijednosti koje oni obezbjeduju, éime se obezbjeduje transparentnost
| javna dostupnost kljuénih podataka, kao i obaveza obavjestavanja ESMA-e.

Clan 49 omogucava Komisijl da povjeri izvrSenje odredenih posiova nadleznim organima
drugih drzava ¢lanica, uz saglasnost, a takode reguliSe obaveze obavjestavanja ESMA-e i drugih
drzava o takvoj saradnji, €ime se olakSava prekogranicni nadzor i koardinacija.

Clan 50 ureduje uslove pod kojima Komisija moZe otkriti informacije koje je primila od
nadleznih organa drugih dr2ava, pri €emu je potrebna saglasnos! izvornog organa ili sudska
potreba, uz obavezu obavjestavanja.

Clan 51 propisuje pravo Komisije da tra%i pomo¢ drugih nadlenih organa u sprovodeniu
nadzora ili istrage, kao i moguénosti koordinacije nadzora s ESMA-om, &to omogudéava efikasniju
i zajednicku kontrolu prekogranicnih aktivnosti.

€lan 52 propisule da je Komisija za tr2iste kapitala kao glavni nadle?ni organ u Cmoj Gori
za nadzor nad administratorima | nadziranim subjektima, te propisuje obavezu jasnog
razgranicenja nadleznosti ako postoje drugi organi, kao i koordinaciju sa ESMA-om | Evropskom
komisijom.

Clan 53 detaljno nabraja ovlas¢enja Komisije u nadzoru i ispitivanju, ukljuéujuél pristup
dokumentima, zahtjeve za informacijama, nadzore i istrage, kao i mjere kao Sto su zabrane,
zamrzavanje imovine | objavijivanje ispravki. Takode propisuje da Komisija moZe djelovati
samostalno, u saradnji il posredstvom drugih organa, uz postovanje prava na odbranu.

Clan 54 propisuje da Komisija moze naloZiti otklanjanje nepravilnosti i izrecl razligite mjere
nadzora ako se utvrde povrede zakona ili nepostupanja, ukljuéujudi zabranu ponavijanja povrede
i oduzimanje nezakonito steCene koristi, éime se osigurava sprovodenje zakona | zastita triSta.

Clan 55 ureduje obavezu Komisije da ostvaruje saradnju | razmjenu informacija sa
domacim i medunarcdnim nadleznim organima radi efikasnog sprovodenja ovog zakona |
nadzornih funkcija. Propisuje se obaveza medusobnog dostavljanja informacija izmedu Komisije
I nadle2nih organa u Crnoj Gori, uz postovanje pravila o povijerljivosti | zastitl podataka. Takode
se ureduje pribavijanje i razrmjena povjerijivih | tajnih podataka u skladu sa vaZe&im propisima,
kao | saradnja sa regulatomim organima drugih drzava clanica | ESMA-om. Cilj ove odredbe je
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obezbjedivanje punog regulatornog uskladivanja, blagovremene | efikasne razmjene informacija
i dosljednog nadzora nad subjektima trZista kapitala.

Clan 56 se odnosi na transparentnost u radu Komisije koja je kljuéna je za povierenje
tr2ignih ugesnika i javnosti u regulatorni sistem. Ova| élan propisuje obavezu objavijivanja odluka
o izreGenim sankcijama, ¢ime se javno istiCe sankcionisanje povreda propisa, dok istovremeno
&titi interese pravnih | fizickih lica kroz moguénost anonimizacije ili odlaganja objave u posebnim
slutajevima. Time se postize balans izmedu javnog interesa | za3tite privatnosti, kao | stabilnosti
finansijskog trista.

Clan 57 ureduje osnivanje kolegijuma nadleznih organa za krititne referentne vrijednosti
ima za cil| da omogudi efikasnu koordinaciju | saradnju regulatomnih tijela u upravijanju nizicima
vezanim za kljuéne trzidne pokazatelje. Ukljucivanje ESMA-e | nadleZnih organa drugih drzava
omoguéava pravovremenu razmjenu informacija i uskladene reakcije na potencijalne prijetnje
finansijsko] stabilnosti, &ime se spreavaju neZeljene posljedice prekida ili manipulacie
referentnim vrijednostima.

Clan 58 regulide saradnju sa ESMA-om. U okviru evropskog regulatornog sistema za
\rZiéle kapitala, saradnja sa ESMA-om je od kljuénog znacaja za dosljednu primjenu pravila |
unifikaciju nadzora. Komisija je obavezna da bez odlaganja pruza ESMA-i sve relevantne
informacije | udestvuje u zajednitkim nadzomim aktivnostima, €ime se podize kvalitet
regulatornog nadzora i doprinos| stabilnosti | integritetu finansijskih trzista.

Clan 59 &titi povjerljive informacije koje Komisija prima | razmjenjuje, obavezujuéi sve
ufesnike u procesu nadzora da cuvaju poslovnu tajnu. Ova zastita je neophodna da bi se
osigurala sigurnost osjetljivih pedataka i sprijeile zloupotrebe koje bi mogle narusiti trZiSne
subjekte ili regulatornl proces. Ipak, odredene izuzetke zakon dozvoljava, narofito u sudskim
postupcima il kada je objavijivanje informacija propisanc zakenom, &ime se uspostavija
ravnoteZa izmedu zastite povjerljivosti | pravde.,

&l. 60 do 65 ovog zakona se odnose na posebni zahtjevi kojl se odnose na referentne
kamatne stope.

Clanovima 66 do 74 ovog zakona propisuju se posebni zahtievi za utvrdivanje i
dostaviljanje relerentnih vrijednosti raba.

Clanovima 75 do 77 ovog zakona propisuju se posebni zahtjevi koje se odnose na
pruzanje i doprinos klimatskim referentnim vrijednostima i referentnim vrijednostima uskladenim
sa Pariskim sporazumom.

Clan 78 ovog zakona odnose se na prekriaje administratora | nadzirane davaoca
podataka.

Clan 79 propisuje objavu prekrSajnih sankcija | nadzomih mjera.

Clan 80 ureduje prelazni period za poslojeée pruZaoce indeksa koji obezbjeduju
raferentne vrijednosti na dan stupanja na snagu ovog zakona. Njima se daje rok od dvije godine
da podnesu zahtjev za odobrenje ili registraciju u skladu sa novim zakonskim pravilima i
podzakonskim aktima Komisije. Ovim se osigurava pravna sigurnost | neometan prelaz na novi
ragulatorni re2im bez naglog prekida usluga koje utitu na trziste kapitala.

Dodatno, &lan propisuje moguénost da Komisija registruje pruZzaoca indeksa iako on nije formaino
nadzirano lice, pod uslovom da se radi o ne-kritiénim referentnim vrijednostima koje nisu Siroko
koridéene, Ova odredba omoguéava odredenu fleksibilnost u primjen| zakona, sprjecavajuci
nepotreban regulatorni teret za manje znagajne pruzaoce | odrzavajuci stabilnost tr2ista,
Komisila je u obavezi da o ovim odlukama ocbavijesti ESMA-u, &ime se obezbjeduje
transparentnost | uskladenost sa evropskim regulatornim standardima. Omogucavanjem
nastavka obezbjedivanja referentnih vrijednosti do isteka roka za odobrenje ili registraciju, zakon
Stiti kontinuitet finansijskin ugovora i instrumenata koji zavise od ovih referentnih vrijednosti,

U sluéajevima kada prestanak |l izmjena referentne vrijednosti mogu izazvatl ozblljne posljedice
poput dogadaja vise sile ili povrede ugovomih prava, Komisila moze dozvoliti dalju upotrebu
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takvih vrijednosii uz ograniéenje da se ne mogu dodavati novi finansijski instrumenti ili fondovi
kaji se na njih pozivaju, ¢&ime se postize balans lzmedu pravne sigurnosti | tr2ine stabilnost,

Clan 81 propisuje obavezu donoSenja svih neophodnih podzakonskih akata za
sprovodenje zakona u roku od 24 mjeseca od dana stupanja na snagu. Time se osigurava
pravovremena i kompletna implementacija zakonskih odredbi u praktiéan i operativan okvir rada
nadieznih tijela, sto je kljuéni uslov za efikasnu primjenu novog regulatornog reima.

Clan 82 propisuje da zakon stupa na snagu osmog dana od objavijivanja u Sluzbenom
listu Cme Gore®, $io je u skladu sa uobiéajenom praksom za donoSenje zakona. Medutim,
njegova primjena se odlaze do dana pristupanja Crme Gore Evropsko| uniji, kako bl se
obezbijedilo da se novi regulatomi okvir primjenjuje u trenutku kada Crna Gora postane dio
jedinstvenog evropskog trzista. Ovakvo rjesenje omoguéava svim subjektima na tristu kapitala i
nadleznim Institucijama da se blagovremeno pripreme za ispunjavanje obaveza koje proistiéu iz
ovog zakona, ¢ime se obezbjeduje pravna sigurnost | nesmetano funkcionisanje tr2ista prilikom
prelaska na evropski regulatorni rezim.

V. PROCJENA FINANSIJSKIH SREDSTVA ZA SPROVODENJE ZAKONA

Za potrebe sprovodenja ovog zakona nije potrebno obezbijediti dodatna sredstva iz budzeta Crme
Gore, Sto znati da se finansijski teret primjene Zakona o referentnim vrijednostima neée prenijeti
na drzavni budZet. Sredsiva za sprovodenje zakona biée obezbijedena kroz postojece budzete
nadleznih regulatornih tijela, kao | putem naknada | taksi koje se naplatuju od pruzalaca
referentnih vrijednosti i drugih uéesnika na tristu u skladu sa ovim zakonom.

Ovaj pristup omogucava efikasnu i odrzivu primjenu zakona bez dodatnih trokova za drzavni
budzet, pri emu se finansijska odgovomost za uskladivanje | nadzor pruzalaca referentnih
vrijednosti preuzima od strane samih pruzalaca i trzisnih aktera. Time se postiZe cil| poveéanja
transparentnosti, pouzdanosti i kvaliteta referentnih wvrijednosti, Sto doprinosi stabilnosti |
integritetu finansijskog trzista Crme Gore.

Zakonski okvir je dizajniran tako da se troSkovi sprovodenja efikasno rasporede, a nadle?ne
institucije imaju adekvatne resurse kroz postojece finansijske kapacitete i prihodovne izvore, &to
minimizira potrebu za dodatnim drzavnim intervencijama.

VI. RAZLOZI ZA HITNOST DONOSENJA OVOG ZAKONA

Prediaze se donogenje Zakona o referentnim vrijednostima po hitnom postupku, u skladu sa
¢lanom 151 Poslovnika Skupstine Crne Gore.

Hitnost donoSenja ovog zakona opravdava se potrebom za uskladivanjem nacionalnog
zakonodavsiva sa pravnom tekovinom Evropske unije, posebno u svietlu novih regulatornih
zahtjeva koje postavija Uredba (EU) 2016/1011 o referentnim vrijednostima (Benchmark
Regulation - BMR), te pratece evropske regulative.

Uvodenje novog zakonodavnog okvira omogucéava Crnoj Gori da ispuni svoje medunarodne
obaveze i osigura uspostavijanje transparentnog, pouzdanog i pravno sigumog sistema za
administraciju referentnih vrijednosti, éime se smanjuju rizici od manipulacije | neuskladenosti sa
medunarodnim standardima.

Donosenije zakona po hitnom postupku neophodno je kako bi se $to prije uspostavila zakonska
regulativa koja garantuje zaSlitu interesa svih uéesnika na finansijskom trziStu, omoguéava
efikasan nadzor nad administratorima referentnih vrijednosti | doprinosi jaganju povierenja u
finansijski sistam.

S obzirom na sirateski znagaj harmonizacije sa EU pravom i medunarodnim standardima, kao i
na potrebu da Crna Gora osigura stabilnost i integritet finansijskog tr#ista, prediaZe se da se
postupak donoSenja ovog zakona sprovede po hitnom postupku.



OBRAZAC
IZVJESTAJ O SPROVEDENO.J ANALIZI PROCJENE UTICAJA PROPISA

mmrm MINISTARSTVO FINANSIA — Komisia za trziste
: kapitala
NAZIV PROPISA Predlog zakona o referentnim vrijednostima

1. Definisanje problema
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U pravnom sistemu Cme Gore frenutno ne postoji poseban zakon koji ureduje oblast
referentnih vrijednosti (engl. benchmarks) | aktivnosti njihovih administratora. Referentne
vrijednosh, kao $to su kamatne stope, devizni kursevi, indeksi tr2iSta kapitala i sliénl pokazatelji,
pmdﬂaﬂjaju kljuéni element finansijskih ugovora, instrumenata | trZiSnih praksi, Njihova

izrada, netransparentno upravijanje ili manipulacija mogu izazvati ozbiljne
posliedice po finansijsku stablinos!, povjerenje investitora | integritet trZiSla kapitala.

Trenutno se referentne vrijednosti koriste u finansijskim instrumentima i ugovorima (posebno u
bankarskom i investicionom sekloru), ali bez posebnih pravila o naginu njihove izrade, objave,
kontrole | odgovornosti. Time postoji rizik od manipulacija, neuskladenosti sa medunarodnim
standardima i potencijalne Stete za investitore | korisnike finansijskih usluga.

Koji su uzroci problema?

= Neadekvatan pravni okvir — ne postojl propis koji definie pojam referentne vrijednosti,
kriterijume za njenu zradu, cdgovornosti administratora | naéin nadzora.

« Ogranicena institucionaina koordinacija — nadleZnost za pradenje i kontrolu referentnih
vrijednosti trenutno nije jasno utvrdena.

« Rizik manipulacije i sukoba interesa — zbog nedostatka propisa, administraton | subjekti
::]1 kTriste referentne vrijednosti mogu djelovati bez odgovarajuéih mehanizama

nirole.

= Neuskladenost sa EU propisima, posebno sa Regulativom (EU) 2016/1011, koja je

osnovni zakonodavni okvir u drzavama é&lanicama EL.

Koje su posljedice problema?

= Rizik od objavljivanja netaénih il manipulisanih referentnih vrijednosti, $to moze uticati
na cijene finansijskih instrumenata i vrijednost ugovora.
Ograniceno povjerenje investitora u trZiste kapitala i finansijske institucije.
Mar?;.:rri:wt regulatornih i trZiSnih barijera za domace subjekte koji Zele poslovati sa EU
pa ma.




« Potencijaini negativni efekti na stabilnost finansijskog sistema u sluéaju zloupotrebe
referentnih vrijednosti

Koji su subjekti oSteceni, na koji nacin i u kojoj mjeri?

« |Investitori: snase rizik da proizvodi ili ugovori zasnovani na neprovierenim referentnim
vrijednostima rezultiraju finansijskim gubicima.

= Finansijske insfitucije (banke, investiciona drustva, investicioni fondovi); suocfavaju se
s reputacionim i operativnim rizicima, te neizvjesnoScu u poslovanju.

« Driavni organi | regulator: trpe posljedice u vidu nedostatka transparentnosti i
nemoguénosti efikasnog nadzora nad trZistem.

« Gradani | privreda: indirekino pegodeni kroz polencijalne poremecéaje na irZistu
finansijskih instrumenata.

Kako bi problem evoluirao bez donosenja propisa (,status quo” opcija)?

Bez posebnog zakona, triste bi nastavilo da funkcioni$e u pravnom vakuumu Rizici od
manipulacija bi ostali, dok bi se poveéavali troSkovi kasnijeg uskladivanja sa EU pravnim
okvirom u procesu pristupanja. Povierenje u domace referentne vrijednosti bi ostalo nisko, a
mogucnost prekogranitnog priznanja takvih vrijednosti bila bi praktiéno onemoguéena

2, Ciljevi
- Koji ciljevi se postizu pmllnhnim propisom?
- Navesti uskladenost ovih ciljeva sa postojecim strategijama ili programima Viade,
ako je primjenljivo.

Glavni clljevi propisa:

= Uspaostavijanje pravnog okvira za izradu, kori$éenje i nadzor referentnih vrijednosti u
Cmoj Gori,

= Jasno definisanje uloga i odgovornosti administratora referentnih vrijednosti,
ukljuéujuél procedure odobrenja, nadzora | sankcionisanja.
Povedanje povierenja investilora | zastite korisnika finansijskih usluga.
Uskladivanje sa Regulativom (EU) 2016/1011 o referentnim vrijednostima i
relevantnim delegiranim uredbama.

« Jadanje regulatorne infrastrukiure Komisije za tr2iSte kapitala kao nadlefnog organa
ovu oblast.

Posebni ciljevi:

« Spretavanje manipulacije | zloupotreba pri izradi referentnih vrijednosti

« Obezbjedivanje taénih, pouzdanih | transparentnih izvora podataka.

. imyguﬁunia da domade referentne vrijednosti budu priznate u EU | medunarodnim
virima.

Uskiadenost sa strateskim dokumentima Viade Crne Gore:

Nacrt Zakona o referentnim vrijednostima direktno doprinosi strateskim ciljevima Viade u
pogledu jaanja, modemizacije i stabilnosti finansijskog sektora. Uspostavijanjem pravnog
okvira za definisanje, upravijanje i nadzor referentnih wrijednosti, ovaj zakon povecava
transparentnost | integritet finansijskog tr#ista, &to je temel] povjerenja investitora i odrzivoq |
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razvoja trZista kapitala. Precizno uredeni standardi za administratore referentnih vrijednosti
omogucavaju pouzdanije funkcionisanje trZista | smanjuju rizik od manipulacija, &ime se
doprinosi dugoroénoj otpornosti finansijskog sistema Cme Gore.

Zakon doprinosi ostvarivanju ciljeva Nacionalnog plana za ekonomski oporavak kroz poveéanje
povjerenja investitora i stabilnosti finansijskih trZiSta. Pouzdane i transparenine referentne
vrijednosti su predusiov za sigumo poslovanje banaka, investicionih fondova | drugih
finansijskih institucija, §to omoguéava privredi laksi | povoljniji pristup kapitalu. Time se
posredno podstice razvoj malih i srednjih preduzeéa (MSP), povecava investiciona aktivnost i
ja&a ukupna konkurentnost privrede, posebno u postkriznim uslovima.

Nacrt Zakona o referentnim vrijadnostima je u potpunosti uskladen sa pravnom tekovinom
Evropske unije, konkretno sa Regulativom (EU) 2016/1011 o referentnim vrijednostima i
relevantnim delegiranim regulativama. Dono8enjem ovog zakona, Crna Gora potvrduje svoje
opredjeljenje da uskladi regulatorni okvir finansijskih trZista sa evropskim standardima, ¢ime se
ja€a institucionalni kredibilitet dr2ave i olakSava buduéa integracija u jedinstveno trziste kapitala
EU. Ovaj zakon lakode omogucéava medusocbno priznanje referentnih vrijednosti |
administrativnu saradnju sa evropskim regulatornim tijelima.

Zakon doprinosi clljevima Viade u pogledu podréke malim i srednjim preduzeéima kroz
sivaranje pouzdanijeq | predvidijivijeg finansijskog okrufenja. Pouzdane referentne vrijednosti
omoguéavaju preciznije formiranje kamatnih stopa, trZinih cijena i finansijskih pokazatelja, 5to
claksava MSP-ima planiranje trodkova finansiranja | investicija. Na taj nadin se indirektno jata
njihova sposobnost pristupa kreditima i investicionim fondovima, &ime se podstice njihov rast,
razvo| | konkurentnost.

PredloZeni zakon uskladen je | sa stralekim ciljiem digitalne transformacije finansijskog
sektora. Uvodenje standardizovanih postupaka i nadzomih mehanizama administratore
referentnih vrijednosti podrazumijeva digitaine vodenje registara, elekironsko izvjestavanje |
automatizovanu analitiku, §to doprinosi efikasnijem | savremenijem nadzoru trZidta. Time se
olvara prostor za integraciju sa medunarodnim bazama podataka | povetava sposobnost Crne
Gore da utestvuje u globalnim procesima razmjene finansijskih informacija.

3. Opcije

- Koje sumoguce opcije za ispunjavanje ciljeva i rjeSavanje problema? (uvijek treba
razmatrati “status quo” opciju | preporuéljivo je ukljuéiti i neregulatornu opciju,
osim ako postoji obaveza enja predloZenog propisa).

- ObrazloZiti preferiranu opeiju? i

Opcija 1 — Status quo (bez donogenja novog propisa)

Ova opcija podrazumijeva zadriavanje postojeeg regulatormog okvira, bez donodenja
posebnog zakona o referentnim vrijednostima. U tom sluéaju, pitanja vezana za referentne
vrijednosti nebi bila regulisana.

Prednosti su jer se ne zahlijevaju dodatni administrativni ill finansijskl trodkovi za drkavu |
trzi¥ne subjekte i nema potrebe za dodatnim institucionalnim prilagodavanjima.

Nedostach:




« Nastavlja se postojanje pravne praznine u pogledu upravijanja i nadzora nad
referentnim vrijednostima.

= Odsustvo propisanih standarda povecava rizik od manipulacija, sukoba interesa i
zloupotreba u izradi referentnih vrijednosti.
Ne postoji mehanizam nadzora nad administratorima referentnih vrijednosti.
Cma Gora bi ostala neuskladena sa pravnim okvirom Evropske unije, §to bi negativno
uticalo na proces pristupanja EU | medunarodnu repulaciju finansijskog sistema.

« |nvestitori | finansijske institucije bi nastavili da posluju u pravnoj i trZiSnoj nesigurnosti,
&to dugorono smanjuje povierenje | likvidnost tr2ista kapitala.

Ova apcija je kratkorotno najjeflinija, ali dugorotno najnepovoljnija, jer produZava postojede
rizike | onemogucava razvo] modernog i sigurnog finansijskog trZista. Nema trajnu vrijednost |
ne ispunjava obaveze Crne Gore u procesu EU Integracija.

Opcija 2 — Samoregulacija i dobrovoljni standardi

Ova opcija predvida da industrija, udruzenja finansijskih institucija i drugi trZidni subjekti razviju
dobrovoljne slandarde | kodekse ponaSanja za administratore referentnih vrijednosti, bez
uvodenia zakonske obaveznosti ili dr¥avnog nadzora. Regulator bi imao samo pasmatraéku
ulogu.

Prednosti se ogledaju u veco| fleksibilnosti u primjeni standarda, posebno za manje subjekte,
mogucnost brieg usvajanja praksi jer nije potrebno prolaziti kroz formaine zakonodavne
procedure kao i nizi pocetni troskovi za regulatora.

MNedostaci

= Nedostatak obaveznosti | zakonske sankclje za nepostovanje pravila.

« Nema garancije da ¢e svi ucesnici trZi§ta postovati iste standarde, §to moZe dovesti do
neujednaens i natransparantne prakse.

« Onemoguctava efikasan nadzor | zastitu investitora, jer regulator nema formalna
oviadéenja.

« Takav sistem nije prepoznat u okviru EU pravne tekovine, pa bi Crna Gora ostala izvan
evropskih mehanizama saradnje | rmzmjene informacija.

» Rizik reputacionih | trZiénih posljedica u slu€aju nepravilnosti ostaje visok.

Samoregulacija moZe biti koristan prelazni korak, ali ne predstavija sistemsko resenje.
Oslanjanje iskljuéivo na dobrovoljine mehanizme ne obezbjeduje ni stabilnost ni medunarodnu
kompatibilnost trista.

Opcija 3 - Donodenje posebnog Zakona o referentnim vrijednostima (preporuéena
opcija)

QOva opcija podrazumijeva donosenje posebnog zakona kojim se ureduje pravni okvir za izradu,
upotrebu, nadzor | transparentnost referentnih vrijednosti, u potpunosti uskladenog sa
Regulativom (EU) 2016/1011.

Zakonom se definisu:




uslovi za dobijanje odobrenja za administratore referentnih vrijednosti,
obaveze administratora u pogledu metodologije | objavijivanja podataka,
nadzorna oviasé¢enja Komisije za trZiste kapitalz,

mehanizmi sankcionisanja i zaétite korisnika,

pravila o upotrebi stranih referentnih vrijednosti u Cmaoj Gori.

Prednosti:

= Pravna sigurnost i uskladenost sa medunarodnim standardima i pravnom tekovinom
EU

Povecano povjerenje investilora i korisnika finansijskih usluga.
Zastita integriteta trzista i spreCavanje manipulacija.
Jasno definisana odgovornoest administratora | transparentnost procesa izrade
referentnih vrijednosti.

* Mogucnost medunarodnog priznanja domaéih referentnih vrijednosti, $to omogucava
njihovu upotrebu i na trZiétima EU.

» Dugoroéna stabilnost i otpomost finansijskog sekiora, kao i podsticaj za razvo] novih
trZiSnih instrumenata.

* Jalanje kapaciteta Komisije za trziste kapitala kroz institucionalnu ulogu nadzora |
saradnju s evropskim organima.

Nedostaci:

Pocetni troskovi uspostavijanja sistema nadzora i obuke kadrova u Komisiji.
Potreba da administratori referentnih vrijednosti prilagode svioje interne procedure
novim standardima.

= Kratkoroéno povecéanje administrativnog optereéenja u fazi uvodenja zakana.

ObrazloZenje preferirane opcije:

Regulatorna opcija — donosenje posebnog Zakona o referentnim vrijednostima — pradstavija
jedino trajno | odriivo rjedenje. Njome se:

uspostavija svecbuhvatan institucionalni okvir u skladu sa EU praksom:;

smanjuju pravne | trZiSne nezvjesnosti;

osigurava efikasna za$tita investitora | finansijskih institucija;

jata kredibilitet Cme Gore kao zemlje koja usvaja savremene evropske standarde.

Dugoroéne koristi, poput poveéanja povierenja, razvoja tr¥iéta kapitala, jaéanja medunarodne
saradnje i institucionalnog kapaciteta, visestruko nadmasuju podetne trodkove uspostavijanja
sislema.

Nakon uporedne analize, Komisija za trZiste kapitala ocjenjuje da je donogenie posebnog
Zakona o referentnim vrijednostima najracionalnija, najefikasnija i najstabilnija opcija. Ovim
zakonom Crna Gora dobija transparentan, uskladen | pouzdan sistem referentnih vrijednosti
kaoji jaca finansijsku stabilnost | doprinosi procesu evropskih integracija.

~"Na kog e  kako ée najvjerovatni

Na koga ce | kako ce najvjerovatnije uticati riesenja u propisu - nabrojati pozitivne
inegativne uticaje, direktne i indirektne,




Koje troskove e primjena propisa izazvati gradanima i privredi (naro&ito malim i
srednjim preduzecima).

Da li pozitivne posljedice donoSenja propisa opravdavaju troskove koje ce on
stvoriti,

Da li se propisom podrzava stvaranje novih privrednih subjekata na trzistu |
trziSna konkurencija. .

Ukljuéiti procjenu administrativnih optereéenja i biznis barijera.

Pozitivni uticaji

- Finansijske institucije (banke, investicioni fondovi, investiciona drustva) dobic¢e vecu
pravnu sigumost i jasne smjemice za koriSé¢enje referentnih vrijednosti, Sto smanjuje
rizik od pravne neizvjesnosti | moguéih sporova, le olakSava upravijanje rizicima.

- Komisija za trZiste kapitala dobite efikasniji alat za nadzor | kontrolu nad
administratorima | korisnicima referentnin  vrijednosti, Sto doprinosi  stabilnosti
finansijskog sistema i povecanju povjerenja investitora

« Krajnji korisnici i investitori imace pnstup transparentnijim i pouzdanijim referentnim
vrijednostima, §to povecava sigurnost ulaganja i smanjuje rizik od manipulacija.

« Administratori referentnih vrijednosti bi¢e Jasno regulisani kroz propisane
standarde, éime se unapreduje kvalitet, transparentnost i pouzdanost njihovih
metodologija i podataka.

Negativni uticaji

+ Mala i srednja preduzeca (SME) koja koriste referentne vrijednosti u ugovorima
mogu se suoditi sa dodatnim troSkovima prilagodavanja, administrativnim obavezama i
potrebom za struénom podrékom.

* Privredni subjekti koji nisu direkino ukljuteni u trZiste kapitala, ali korste
finansijske instrumente vezane za referentne vrijednosti, mogu osjetiti indirektne
posliedice kroz moguée poveéanje troSkova finansiranja ili sloZenije uslove u
ugovorima,

» Administratori referentnih vrijednosti morace da se usklade sa novim zahtjevima
(governance, metodologija, izvieStavanje, IT), 5to moZe povecati njihove operativne
trodkove, posebno za manje administratore.

Procjena troskova — vrste, iznosi i metodologko obrazlozenje

U nastavku je prikazano detaljno razvrstavanje vrsta troskova i okvime prociene njihovih
raspona u regionu i EU. Procjene su orljentacione | zavise od vise faklora: velidéine subjekla
(gradanin, SME, velika finansijska instilucija, administrator), vrste | znaéaja referentne
vrijednosti (lokalni, znaéajni ili kritiéni medunarodni benchmark), kao i prethodne tehnoloske i
organizacione spremnosti.




Koriséeni rasponi zasnovani su na javno dostupnim analizama primjene Regulative o
referentnim vrijednostima (Benchmark Regulation — BMR), dokumentima i prijediozima ESMA-
e o nadzomim naknadama, kso i relevantnim studijama o regulatornim | uskladivaikim
troskovima u finansijskom sektoru. Prociene su date s ciljiem omogucavanja razumijive,
provierljive | medunarodno uporedive analize finansijskog i administrativnog opteracenja.

1) Kategorije troSkova'

1. Jednokratni (implementacijski) trodkovi
o prilagodavanie IT sistema (prikupljanje podataka, sigurnost, storage), integracija
feedova | APl-ja;
o uspostava governance/Compliance okvira (policy. procedura, interna
dokumentacija);
o auditi vanjska revizija podataka / modele | metodologije;
o pofetno pravno savjetovanje i revizija ugovora (legacy ugovori);
o registracija / podnoSenje zahtjeva za autorizacijwrecognition (priprema
dokumentacije).
2. Godisnji / stalni (operativni) troskavi
o nadzor | zvjeStavanje (monitoring, izrada periodiénih izvjestaja);
o plate/staini trodak compliance | data-timova (FTE):
o vanjski revizori/fpravne usluge tokom godine;
o ESMA /regulatome nadzorne naknade (ako se administrator nadzire od ESMA-

e).
3. Transakcioni / korisnicki troskovi
o prilagodavanje ugovora korisnika / klijenata (pravni | operativni troSak po
ugovoru),
o eventualne vece cijene usluga koje adminisirator prenese na korisnike.
4. Indirekini trodkovi
o sporaditne prekidne mjere (ako benchmark prestane) — trodak zamjene
referenci u parifeljima;
o skuplie finansiranje (ako benchmark postane manje likvidan ili skup za pristup);
o barijere ulaska za male ponudage (poveéani lrodkovi autorizacije),

Pravila za procjenu trodkova | metode opisane su u OECD | EU studiama o compliance
trodkovima.

2) Okviri procjene trodkova — grube brojke (EU / region)®
Gradani | krajnji investitori

» Direktni troskovi: prakiitno 0 — 50 € godiénje (uglavnom neznatnii eventuaino
naknade za pristup podacima ili povecane naknade za usluge).

D Regulatory Co 5t Assessime nece | QECD

¥ Napomena: rasponi su orijentacioni, grupisani po fipu subjekta | veliéini. Manjl zavréni iznosi (donji raspon) odnose
s& na jsdnostavnije korsnlke |l mals preduzeés = manjm brojem ugovora; gomji raspon na vede instiucije il
administratore kritiénih benchmarka.
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« Indirektni: mogu osjetiti promjene kroz cijene finansijskih proizveda (indirekino).
{uopsteno mala direktna izloZenost).

Mala | srednja preduzeéa (SME) — korisnici benchmarka u ugovorima

= Jednokratno (prilagodavanja ugovora, pravna pomoé, manja IT prilagodavanja):
= 500 € — 40.000 €
o fipicno: pravna revizija i izmjena template-a ugovora: 500 € — 5.000 € po tipu
ugovora;
= ako je polrebna integracija s novim feedom ili sistemom: 2.000 € — 30.000 €.
- Godignje (odrzavanje, izvjestavanje, eventuaine naknade): = 500 € - 10.000 €
« EU studije o administrativnom optereéenju | analize pokazuju da se sektorski i pravni
troskovi cesto mjere u stotinama do desetina hiljada eura, u zavisnosti od obima posla®.

Finansijske institucije (banke, fondovi, investiciona drustva) — korisnici ifili
doprinosioci

» Jednokratno: = 10.000 € — 300.000 €
o vete institucife: integracije trZisnih feedova, modeliranje | governance mogu
brzo dostici srednjel/visoke stope.
= Godisnje: = 5.000 € — 200.000 € (u zavisnosti o FTE i obimu izvjeStavanja).
» Globalne ankete o trofku uskladivanja pokazuju znacajan ras! troékova compliancea u
bankama i asset managerima, Delpitle/Thomson Reulers analize,

Administrator referentnih vrijednosti (benchmark administrators)

= Jednokratno (autorizacija, IT, governance, audit): = 50.000 € — 1.000.000+ €
o mala lokaina administracija (jedan benchmark): doniji raspon;
¢ medunarodnicritical” benchmark (s mnogo inputa, visokim zahtjevima za
kontrolu): gomiji raspon.
« Godidnje operativno (ukljuéujuéi plate, revizije, kontinuirano izvjestavanje): =
30.000 € - 500.000+ €
» ESMA-ine nadzormne naknade (prema ESMA final report)*:
o 2za kritiéne administratore godidnja naknada mao2e i¢l visokim lznosima (npr.
ESMA je u prijediogu oznadila primjere do ~155.000 € u nekim slutajevima).
o za trece-zemaljske priznate administratore ESMA prediaZe minimalnu
godignju naknadu = 20.000 € (i vise proporcionaine relevantnom turmnoveru).

3) Konkretni primjer troSkova po aktivnosti (ilustracija)®

« Pravna revizija jednog standardnog ugovora: 300 € -2 000 €

= Prilagodavanja/automatizacija obratuna u ERP / treasury sistemu 5000 € -
60.000 € (zavisno od kompleksnosti).

« lzrada | revizija metodologije benchmarka (admin): 20.000 € — 250.000 €

3 final-report_enpdf Cost of the Cumulative Effects of Compliance with EU Law for SMEs
* Final Report ESMA's technical advice to the Commission on fees for benchmark administrators under




Godisnji trosak jednog senior compliance FTE (ukupno trodak poslodavea u EU). =
60.000 € - 150.000 € (zavisno od driave),

4) Ko te najviSe platiti | kako®

Najveci apsolutni troSkovi: administratori referentnih vrijednosti i velike finansijske
institucije (zbog obima, ESMA-inih naknada | stalnih FTE trodkova).

Relativno najveci teret (% prihoda): mala i srednja preduzeéa — iako apsolutno manii
iznos, trosak moZe predstavijati znagajan udarac u odnosu na promet.

Gradani - gotovo zanemarivo direktno.

§) Da li pozitivni efekti opravdavaju troskove?

Kratko | jJasno: u veéini analiza argumentuje se se da da — jer jasna pravila, pouzdani
benchmarki i bolja zastita od manipulacija smanjuju sistemski rizik i stite ulagace, sto
dugoroéno smanjuje troskove trZista kapitala | spome sporove. BMR je uveden upravo
zbog velikih trodkova manipulacija (LIBOR i dr.).

Medutim: za male subjekte i za manje likvidne / nifne benchmarke pogetni trokovi
mogu bili relativno visoki | predstavijati barijeru ulaska — predioZene mjere ublazavanja
za uvodenje pragova, tranzicioni period | pomoé.

6) Administrativhe obaveze i biznis barijere — procjena

Administrativno opterecenje: jasno Ce se povetali (novi izviedtaji, revizije,
dokumentacija). Za SME to znaci zaposljavanje lica/spoljnjih usluga — relativno visoko
opterecenje. (Standardne metode procjene administrativnih trodkova preporucuju SCM
ilt OECD metode)”.

Biznis barijere: za nove male administratore ulazak moZe bifi oteZzan bez podsticaja
(trofak autorizacije, minimalne naknade, IT | revizija). Regulativa ma2e istovremeno
otvoriti trZiSle (jasni standardi) all | poveéati fiksne trodkove (barijera).

7) Preporuke za ublazavanje | mjere procjene

1.

2
3

Segmentirati obaveze po veliGini subjekta (smanjeni zahtjevi / niZe naknade za male
administratore).

. Tranzicioni periodi | jasne smjemice za legacy ugovore — smanjuje hitne veliki

jednokratne troskove,

. Poticaji / subvencije za SME (pravna pomo¢, template ugovora) kako bi se smanjila

potreba za skuplim savjetovanjem.
Transparentno objavljivanje ESMA-inih naknada | metoda izra€una (ESMA-in final
report daje dobar template za jediniénu procjenu).®




Da li pozitivne posljedice donoZenja propisa opravdavaju trofkove koje ée on stvoriti

Da li se propisom podrZava stvaranje novih privrednih subjekata na tr#istu i trkiSna
kankurencija

Procjena administrativnih opterecenija i biznis barijera

Da, jer se uspostavijanjem jasnih i transparentnih pravila za referentne vrijednosti
povecava stabilnost | pouzdanost finansijskog trZiSta, 5to dugorofno doprinosi
povjerenju investitora | finansijskoj sigurnosti.

Transparentnost | pravna sigumost doprinose smanjenju rizika od manipulacija i
sporova, $lo smanjuje ukupne troskove irZista kapitala u buduénosti.

lako postoje pocetni troskovi uskladivanja, dugorocni efekti u vidu baoljeg tr#iSnog
okruenja opravdavaju ove troSkove.

Propis uvedi jasna pravila | standarde 3te moZe omoguditi novim administratorma
referentnih vrijednosti ulazak na trZiste, éime se podstice konkurencija.
Standardizacija | transparentnost stvaraju povoljnije uslove za razvo] finansijskih
proizvoda, 5o moZe podstaci nove ucesnike na trzidtu kapilala

S druge strane, dodatni regulatomni zahtjevi mogu predstavijati prepreku za ulazak
manjim subjektima ukolike nisu adekvatno podrZani.

Propis uvodi dodatne administrativne zahtjeve za privredne subjekte koji su direktno ili
indirektno povezani sa koriséenjem referentnih vrijednosti, naroéito za administratore |
finansijske institucije.

Za mala i srednja preduzeta moguée su barijere uslijed sloZenijih uslova i potreba za
struénom podrskom.

S druge strane, regulator predvida mehanizme za podriku uskladivanju i prelazne
pericde koji ublaZavaju administrativhe terete,

Ukupno, administrativha opterec¢enja su opravdana potrebom za vecom sigumoséu i
transparentnodéu na tristu kapitala, all je neophodno pratiti njihovu primjenu kako bi
se sprijedile napotrebne biznis barijere.

5. Procjena fiskalnog uticaja

-

implementaciju propisa i u kom iznosu?

Da |l je potrebno obezbjedenje finansijskih sredstava iz budieta Crne Gore za

Da li je obezbjedenje finansijskih sredstava jednokratno, ili tokom odredenog
vremenskog perioda? ObrazioZiti. S

Da [i implementacijom propisa proizilaze medunarodne finansijske obaveze?
Obrazloziti.

Da li su neophodna finansijska sredstva obezbijedena u budZetu za tekuéu
fiskalnu godinu, odnosno da li su planirana u budZetu za narednu fiskanu godinu?
Da li je usvajanjem propisa predvideno donosenje podzakonskih akata iz kojih ée
prolahéi finansijske obaveze?

Da li ée se implementacijom propisa ostvariti prihod za budzet Crne Gore?
Obrazloziti metodologiju koja je koriSéenja prilikom obracuna finansijskih
Izdataka/prihoda.

Da li su postojali problemi u preciznom obracunu finansijskih izdataka/prihoda?
ObrazloZiti.

Da li su postojale sugestije Ministarstva finansija na nacrt/predlog propisa?
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- Dali su dobijene primjedbe ukljuéene u tekst propisa? ObrazloZiti.

Za sprovodenje ovog zakona i podzakonskih akata koji ¢e biti donijeti po osnovu ovog zakona
nije potrebno obezbjedenje finansijskih sredstava iz budzeta Cme Gore.

Buduti da za implementaciju ovog zakona nisu potrebna finansijska sredstva iz budZeta Crne

Gore, ne postojl potraba za obezbjedenjem bilo kakvih sredstava, bilo jednokratno lli na dui
vremenski period.

Implementacijom zakona | podzakenskih akata ne prolzilaze medunarodne finansijske
obaveze. Propis je osmiSljen tako da se oslanja na postojece resurse | nadleZnosti requiatornih
tijela.

S obzirom na to da zakon ne zahtijeva izdvajanje finansijskih sredstava iz budZeta, nisu
potrebne posebne budzetske stavke ni u tekuéoj ni u narednoj fiskalnoj godini.

Podzakonski akti koji e biti doneseni na osnovu ovog zakona nede generisati finansijske
obaveze za budZet Crme Gore.

Implementacijom ovog zakona neGe se direktno ostvariti prihodi za budzet Cme Gore.

Obzirom na to da zakon ne zahtijeva dodatna sredstva iz budZeta | ne predvida direktne
finansijske prihode, nije bilo potrebe za izradom posebnih obratuna finansiiskih izdataka ili
prihoda.

Nisu postojall problemi u obradunu finansijskih izdataka ill prihoda, jer zakon ne generie
troskove ili direkine prihode za budzet

Komisija za tr2iste kapitala Crne Gore je u kantinuitetu u kemunikaciji sa Ministarstvom finansija
tokom izrade Nacria zakona.

6. Konsultaclje zainteresovanih strana

- Naznagéiti da li je koris¢ena eksterna ekspertska podrska i ako da, kako.

- Haznﬂiﬂ koje su grupe zainteresovanih arlrana konsultovane, u kojoj fazi RIA

- lemﬂﬂ _glavne mulht- Imniuttani]a. | koji su predlozi i sugestije

zainteresovanih strana prihvaceni odnosno ni}ﬁu prihvaceni. Obrazloziti.

Prilikom izrade Nacrta zakona o referentnim vrijednostima nije koriSéena eksterna eksperiska
podrika medunarodnih institucija ili privatnih konsultanata. Komisija za trZiste kapitala oslonila
se na postojede regulatorne standarde i pravne ckvire razvijenih zemalja EU, kao i na najbolje
prakse u oblasti referentnih vrijednosti, kako bi kreirala zakonodavni okvir prilagoden
specifiénostima crnogorskeg tr2ista kapitala,

Tekst Nacria zakona je bio na javnoj raspravi od 21.11,2025. godine do 11.12.2025. godine,
prillkom ¢ega nije bilo sugestija’komentara zainteresovanih strana.

Izvpﬁtaj sa javna rsspravu dostupran jena t|nku ggs Hrerwna. gov. mafdanah!mtﬂ|

7. Monitoring | evaluacija
- Koje su potenc jalne prepreke za implementaciju propisa?
- Koje ée mjere biti preduzete tokom primjene propisa da bi se ispunili ciljevi?
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- Koji su glavni indikatori prema Kojima e se mjeriti spunjenje cijeva?.

- Ko e bifi zaduzen za sprovodenje monitoringa i evaluacije primjene propisa?
Koje su potencijalne prepreke za implementaciju propisa?

Ne postoje identifikovane znacajne prepreke implementadiju Zakona o referentnim
vrijednostima. Prilikom [zrade propisa uzeti su u obzir pravni, operativni | regulatorni aspekti sa
ciliem osiguravanja njegovog nesmetanog sprovodenja u praksi. Jasna regulativa | definisani
mefanizmi pracenja doprinose efikasnoj primjeni zakona.

Koje ée mjere biti preduzete tokom primjene propisa da bi se ispunili ciljevi?

Nadzor | inspekcija: Komisija za trziste kapitala konlinuirano ée nadzirati administratore
referentnih vrijednosti | korisnike na tr38lu radi osiguranja uskladenoslti sa zakonskim
obavezama.

lzviedtavanje i transparentnost. Administratori referentnih vrijednosti biée obavezni da redovno
dostavijaju izvjetaje o metodologijama, izvorima podataka i ostalim relevantnim parametrima.

Edukacija i podrika: Organizovade se edukativne aktivnosti za sve uBesnike na tr¥igtu radi
povecanja svijesti 0 obavezama i benefitima propisa.

Koji su glavni indikatori prema kojima ce se mjeriti ispunjenje ciljeva?

= Broj registrovanih | licenciranih administratora referentnih vrijednasti na tristu.

= Kvalitet i transparentnost objavijenih referentnih vrijednosti, ocijenjeni kroz revizorske
izvjestaje | nadzorme aktivnosti.

e Broj i vrsta prijavijenih nepravilnosti ili prituzbi korisnika referentnih vrijednostl.

* Stepen uskladenosti priviednih subjekala sa zakonskim obavezama o korifcenju
referentnih vrijednosti.

» Povecanje povijerenja investitora | uéesnika na trzistu, mjerijivo kroz trzifne pokazatelje
i anketna istraZivanja.

Ko €e biti zaduZen za sprovodenje monitoringa i evaluacije primjene propisa?
Primarnu odgovomost za nadzor | evaluaciju primjene Zakona o referentnim vrijednostima ima

Komisija za trite kapitala Crne Gore, kaja ¢e pratiti uskiadenost poslovanja administratora |
korisnika referentnih vrijednosti sa zakonskim okvirima.

Datum i mjesto
Podgorica, 12.12.2025. godine
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Adress; Bulevar lvana Cmojeviéa 187

Crna Gora 81 D00 Podgorica, Crna Gora
Ministarstvo evropskih poslova Fec taH2 RO AR | 201
Br: D4/4-807/26-47/2 15. januar 2026
Za MINISTARSTVO FINANSIJA
ministru Novici Vukoviéu

Veza.  Dopis br 05/1-03-041/25-44019/6

Predmet: Misljenje o uskladenosti Predioga zakona o referentnim vrijednostima s
pravnom tekovinom EU

Pobtovani,

Dopisom broj 06/1-03-041/25-44019/6 od 12. januara 2025. godine tra2ill ste misljenje
o uskladenost! Predioga zakona o referentnim vrijednostima s pravnom tekovinom
Evropske unije.

Nakon upoznavanja sa sadrZinom predioga propisa, & u skladu sa nadieZnostima
definisanim &lanom 40 stav 1 alineja 2 Poslovnika Viade Crne Gore (,5L list CG", br. 3112,
31M16, 48/17, 6218, 121/23, 5824 i 43/25) Minisiarstvo evropskih posiova je saglasno sa
navadima U obrascu uskladenosti predioga propisa s pravnom tekovinom Evropske unije.

Prilog: b
« izjava | tabela uskisdenosti Predlogs zakona o ﬁhmnh‘rlmmﬂadnwﬁfafﬁﬁvﬂn lekovinam EL

Destavleno:

- Minkstarstvu fnansifa;
- afa




IZJAVA O USKLADENOSTI NACRTA/PREDLOGA PROPISA CRNE GORE 5 PRAVNOM
TEKOVINOM EVROPSKE UNUE

Identifikacioni broj Izjave | MF-IU/P2/26/03

1. Naziv nacria/predioga propisa
- na crnogorskom jeziku | Prediog zakona o referentnim vrijednostima
- na_engleskom jeziku | Proposal for the Law on benchmarks

2. Podacdi o obradivatu propisa

a) Organ driavne uprave koji priprema pro

Organ driavne uprave Ministarstvo finansija
- Suktor/odsjek Direktorat 2a finansijski sistem | koordinaciju politika
- odgovorng lice [ime, prezime, telefon, | Novica Vukovic, ministar,
e-mail) novica vukovic @mif. gov.me,
+38220242835

Aleksandra Popovi¢, generaina direktorica,
I r

- | +38263262818
= kontakt osoba (ime, prezime, telefon, | Aleksandra Popovié, generaina direktorica,

e-mail) aleksandra. popovic@mif.gov.me,
+38263262818
b) Pravno lice s javnim oviatenjem 2a pripremu | sprovodenje propisa

- Naziv pravnog fica Komisija za triite kapitala Crne Gore

- odgovomno lice (ime, prezime, telefon, | Predsjednik Komisije za triiéte kapitala
e-mail) Zeljko Drintié, tel. 020/442 800

- kontakt osoba (ime, prezime, telefon, | Predsjednik Komisije za triSte kapitala
e-mail) Zeljko Drinfic, tel, 020/442 BOD

3. Organi driavne uprave koji primjenjuju/sprovode propis
- Organ driavne uprave | Zakon ne primjenjuje/ne sprovodi organ driavne uprave, ved Komisija za triidte
kapitala Crne Gore _
4. Uskladenost nacrta/predloga propisa s odredbama Sporazuma o stabilizaciji | pridrufivanju izmedu
Evropske unije | njenih driava ¢lanica, s jedne strane | Crne Gore, s druge strane (55P)
a) Odredbe 55Pa s kojima se uskladuje propis
Glava Vill Politike saradnje, Clan 91, Bankarstvo, osiguranje i druge finansijske usluge
b) Stepen ispunjenosti obaveza koje proizilaze Iz navedenih odredbi 55Pa
] | ispunjava u potpunosti
| | djelimiéno ispunjava
| | | ne lspunjava
€} Razlozi za djelimiEno Ispunjenje, odnosno neispunjenje obaveza koje proizilaze iz navedenih odredhi S5Pa
/
5. Veza nacrta/predioga propisa s Programom pristupanja Crne Gore Evropskoj uniji (PPCG)
- PPCG 28 period | 2025-2026
- Poglavije, potpoglavije /
- Rok za donoienje propisa I

- Napomena | Donofenje zakona o referentnim vrijednastima nije

predvideno Programom pristupanja Crne Gore Evrapska]j uni]i
6. Uskladenost nacrta/predloga propisa s pravnom tekovinom Evropske unije

3) Uskladenost s primarnim izvorima prava Eviopske unije

Ugovor o funkclonisanju Evropske Unije, Dio tredi - Politike | unutralnje djelovanje Unije, Glava Vill -
Ekonomska i monetarna politika, Poglavije 2 - Monetarna Politika, ¢lan 131/ Treaty on the Functioning of |




the Eurapean Union,Part Three — Union Policies and Internal Actions, Tithe VIl = Economic and Monetary
Policy,Chapter 2 — Monetary Polioy Article 131

r&m&m&t@gﬁ
b} Uskladenost sa sekundarnim izvorima prava Evropske unije

32016R1011

Regulativa (EU) 2015/1011 Evropskog parlamenta | Savieta od 8. juna 2016. godine o indeksima koji se
koriste kao referentne vrijednosti u finansijskim Instrumentima | finansijskim ugoverima il @ mjerenje
uspjesnasti investicionih fondova, te o izmjeni direktiva 2008/48/EZ i 2014/17/EU i Uredbe (EU) br.
596/2014/Aegulation (EU) 2016/1011 of the Eurapean Parliament and of the Council of 8 June 2016 on
indices used as benchmarks in financial instruments and financial contracts or to measure the performance
of investment funds and amending Directives 2008/48/EC and 2014/17/EU and Regulation (EU) No
596/2014 [0J L 171, 29.6.2016)

Potpuno uskladeno/Fully harmonized

32019RZ089

Regulativa (EU) 2019/2089 Evropskog parlamenta i Savjeta od 27. novembra 2019. godine o izmjeni Uredbe
(EU) 2016/1011 u pogledu referentnih vrilednosti EU za klimatsku tranziciju | referentnih vrijednosti EU
uskladenih sa Pariskim sporatumom, kso | objaviivania informacia v vezi sa odriivolfu za referentne
vrijednosti/ Regulation {EU) 2019/2083 of the European Parliament and of the Council of 27 November
2019 amending Regulation [EU) 2016/1011 as regards EU Climate Transition Benchmarks, EU Paris-aligned
Bem:hrn arks and iu:taimhlhr-rellted disclosures for benchmarks (0J L 317, 9.12.2019)

c} shhdmslslim Ir.\m'i prm Evropske unije

Ne postojl izvor prava EU ove vrste s kojim bl se predlog propisa mogao uporediti radi utvrdivanja stepena
njegove uskladedosti.

6.1. Razlozi za djefimiEnu uskladenost ili neuskladenost nacrta/predioga propisa Crne Gore s pravnom
tekovinam Evropske unije | rok u kojem je predvideno postizanje potpune uskladenosti

/

7. Ukoliko ne postoje odgovarajudi propisi Evropske unije s kojima je potrebno obezbijediti uskladenost
konstatovati tu Einjenicu

/
8. Navesti pravne akte Savjeta Evrope i ostale izvore medunarodnog prava koriftene pri izradi
nacrta/predioga propisa
Ne postoje lovor medunarodneg prava sa kejima je /
potrebno uskladiti nacrt propisa.

9. Navesti da li su navedeni izvori prava Evropske unije, Savieta Evrope | ostali izvori medunarodnog
prava prevedeni na crnogorski jezik (prevode dostaviti u prilogu)

Regulative 32016R1011 | 32019R2089 nisu prevedene na cmogorski jezik.

10. Navesti dz li je nacrt/prediog propisa iz tatke 1 kzjave o uskladenosti preveden na engleski jezik
(prevod dostaviti u prilogu)

Predlog zakona o referentnim vrijednostima nije preveden na engleski Jezik.

11.Ugeice konsultanata u izradi nacria/predloga propisa i njihove misljenje o uskladenaosti

U izradi Predloza zakona o referentnim vrijednostima nijesu uestvovali strani e .
Patpls / ml:hmllmnhrdlw& propisa7~ s G J:Rotpls / ministarks fi_ﬂu;‘ Y
iRl i F o
3 T — . . [ Lq;,i
; - n-=9 N
DI'II.HI'I-.’ m'; | e th = |L" (i
Prilog obrasca: ' N ;

2. Prevod nacrta/predioga p s mgiﬂimmju&u {ukoliko pﬂi‘l‘ﬂjl]



TABELA USKLADENDSTI

L. identifikacioni broj (18] nacrta/predicga propisa 1.1. identifikacionl bro| izjave o uskiadenosti | datum utvrdivanja nacrta/predioga propisa ra Viadi
MF-TU/PZ{26/03 MF-IU/Pi/26/03

1. Naziv izvora prava Evropske unije | CELEX oznaka

Regulativa (EU) 2016/1011 Evropskog parlamenta | Savieta od 8. juna 2016, godine o indekaima hojl ee korlste kao relerentni wrijednostl u finens|jakim instrumentima |
fmansigskim ugovorima i za mjerenje uspjeSnasti investicionih fondova, te o imjeni direkiiva 2008/48/E2 | 2014/17/EU i Uredbe [EU} br. 596/2014

Regulativa {EU) 2019/2089 Evropskog partamenta | Savieta od 27. novembra 2019, goding o lemjenl Uredbe [EU) 2016/1011 u pogledu refersntnily vrijadnost EU
idimatsku tranzlclu | referentnih wijsdnesti EU uskladenih sa Parltidm sporazumam, kao | objavijivania infarmacija u vezi sa odriivoiéy ta referentne vrijednosti

3. Nativ nacrta/predioga progisa Crne Gore
i croogorskam priku Na englesiom jeziku
Prediog Zakona o refesentnim veijednostima Proposal for the Law an banchmarks
tmmﬂlmﬂus[ﬂo!immlmhm
[ by o d) 0
dedlﬁ | tekst odredbe vors prava | Odredba i tekst odredbe nacria/predioga propisa Crne Gore [Elan, Uskizdenost | Aadlog za Rok =
Evropsie unije (Slan, stav, tafls) sy, talka) odiedbe djeliminu postizanjs
nacrta/ uskizdenost il polpune
prediogs neuskladenost uskladanostl
propina Cme
Gore s
odredbom
IVOTE Prava
Evropake
unije
| Regulstiva 2016/1011
GLAVA | PREDMET, PODRUCIE PRIMIERE | Fotpuno
DEFINICUE Clanak 1. e uskladens
Fredmet Ovom Uredbom uvodl se Cian 1
majednilkl okvir =& osiguravanje t1oénost | Owvim rakonom uwredups se prulanje, korfienje | nadsar
ciebovitosti indeksa koji s upotrebljavaju | referentnih vrijednosti u finansskim instrumentima,  finansijskim
3o referenine vrijednosti u financijskim | ugoverima - | investiclonim  fondovima, ahtjevi o werl sa
instrumentira | financijskim ugovorima, il | administratorima, doprings  ulumih  podataks  referentrim
ra migrene  usplednosti  investicljskh | vrijednostima, pravila kojz  oberbjeduju tafnost, cielovitest |




fondeva u Unji Time se ovem Uredbiom
doprimosi  pravilnom  Fumkeionirmnju
unutarnjeg triifta wr istodebng postianje
visoke razine saitite potroiata | ulagstela

pousdnot referentnih wrijednost, ovialtenja Komisle za triidte
kapitala u sprovodeniu ovog rakons kao i drugs pitenja od mataja za
sprovoden|e ovol Fakona.

Primjena rakona Petpung
Elana uskladens
Ovwaj rakon se primjpen|iije na:
1} prawne lics upisana u registar adminigtrators Komidje koje
Clanzk 2 Podrugje primjens sdministrivaju referentne srijednasti;
1.Chva ae Ursdba primjenjuje na prukanje | 2] lien kojs doprineds podacima za utvrdivanjs referentne
referentnih wrijednosti, doprinos wlzznib wrijednast;
podatake  referentnim  wrijodoostima || B) Nea  koja  koviste  relerenine  wrijednosti  u fimansijskim
upotrebu referentnih vriednosti unutar instrumentima, finansiskim ugoworima ili 23 mjerenje uspjeinosti
Unilje. investiclonit fondova, ukljufujudl imvesticiona drudtva, banke |
druge Hransijsks insdftucie | dradive B3 upsavijanis mvesticionim
fondewvimas
4) Komisiju za tridte kapitala, kao nadieinl organ ra sprovodenje
ovop zakons.
Z.0va 5o Uredba no primjonjuje na; touzec| od primjane Takona Potpuno
2] sredifnju banku; Clan 5 uskladeng
(bl javmo tijelo, kada ono  doprnosl | Ovaj makon ge ne primjenjuje n:

podatke, pruia referentne vrijednosti 73
swrhe javme politie, ukipsfujudl mjere u
podrudju  zepoiljavana,  pospodarshe
alctivnasti | Inflacie B ake maju kontroly
nad  prufanjem  takvih  refecentnih
yrijpdnost;

[e) srediiniu drugu ugovomu stranw, kads
pruiz referentne cjene i cijene namire
upntrijeblpne ra svrbe upravijanjs rgkom
sredisnje druge ugovorne strang | njezine
nmire;

[d} prutanie jedinstvens refarenine cijens
za bifo kojl financijsks instrument neveden

1jr=ferentne wrijednosti koje odreduje centralnn banks, widjutijed
refergntne kamatne stops kojs sdreduje Cantralng banks Cras Care
2} jwena tijela, kada ona dopringse podatke il prudaju referentne

vl jednosth u serhe javne palltike, whijedujud mpere o oblasti
rapoilisvania, ekonomske aktivmasts i inflacije, i kads imaju
kontroly nad profanjem takvih referenini vrijednosts

1) eontralny drugy ugoveenu strany, kads pruls referentne cljene il
cijens namire koje se koriste skdjutivo 1a potrebe upraviania riskom
| marmire,

4) pruianje jedinstvens referantne cijene 13 linansijski instrument |2
Cxtjelj km C Prilogs | Direktve 2004/65/E0;




wod|eljku € Priloge |, Dircktivw 2014/85EU;
Iz} tisak, druge madijz | novinare kads kao
din wojih novimarskih aktvnosti semo
abavijulu 1B nivode referentng veljednost,
& da nemaju kontrolu nad njesdnim
prulangem;

{7 fiiEieus 14 praveu osabu koja daje kredit

i 3o obvife dati kredit u tijeku svojo

trgovine, poslovana (N profeslje, all ssmo
pod uvjetom da ta cwcba objed N wéinl
javno dostupnim svoje viastite variabiine
il flksne kamatne stope utvrdene informim
odiukama i@ pramjenijive Bkijufivo na
financiske ugowore koge pe to osoba (N
druttvo bhutar Kte ceuplse sdopllo sa
wwoim klijentima;

{g) robou referentnu vrijednost temeljenu
ma podnoienjima doprinositelja od kojih
wecing nisu naddranl subjektl, a za koje
wrijede oba djedeta uvieta:

I, na referentnu vijednost se poehaju
financijski instrumenti = koje je ehtjevia
trgovanje podnesen na wamo jednom
mjestu trgovanjs kako je definirang u
Harku 4. @avie 1 tofld 24, Direliive
2014/65/EU 1Ii kojima e trguje samo na
Jednom kakvorm mijestu trgowanja;

. ukupng ramiileny vhjednost financikih
instrumenata kol se  pozvaju  na
refetentnu vrijednost ne premaiuje 100
milijunz EUR;

i) prudatelja indeksa u ver 5 indeksom

knji je prudio, a da nije znao §i opravidano

nfje _mogzo cnatl da se ta) indeks

51 fampu, druge medije | novinare, kada u okvirg svojib novinarsklh
aktivnosti wkljotvo objavijuju ii navode referentnu vijednost, bex
kontrale nad njenim prufaniem;

&) firitkn ili prawno lice koje daje kredit i se obaveruje da co dati
kredit u okving svoje trgovinake, posiovne il profesionaine
djelatnosti, pod uslovorn da objevijuje i &ini javne dostupnim
iskljustive sopsteena varljabiine ilf filksne kamatne stope, utvdens
internim odlukema, koje se primjen|uju samo na finansyjske ugovore
rakljufens = sopstvenim iijentima il Hijentima drubtava unutar ke

grupe;

Tirelerentne vrijednasti koje se odreduju u okviry sporazuma izmedu
produséds unutar iste grupe, kads se ong ne ohjavijuju | ne dne
dostupaim tredim flcima;

#ilndikativie kotac)je il progens cijena koje se ne korste direkine
kan referentne wijednost| u smishi £lana 2 stav 1 ovog 7akona;
Sindeksne vrijednast kaje se koriste skljufivo u statistiéhe &
informathene svrhe, bea prim|jens na finansijske instrumente, ugoware
ifi mjerenje uspjelnoti fondova;

10]referentne wijednost] kope se kariste sama unutar jedne driaee, u
okviru ugovors @i instrumenata koji nesu dostupal profesionalpim
inviestitarima (il Siroj pvnost | nemaju sistemski madaj, pod ushovima
ke bitfe propisuje Komisij;

11)robne referentne vrijednast) zasnovane na doprinodima vedine
nenadiranit subjekata, pod uilewom da:

a) d2 na relerendny vijednost posivaju linans gk mstrument £6 koje
[ aahtjey @@ trgovanje podnesen il se njima trguje samo na ednsm
mijestu trgovanja |

b} ukwupnia wrijednost fnansiskih instrumenats kojl se pozlvaju na tu
referentnu wrijednost ne prefazi 100 milionz eursz;

12}prulnoce indéksn u vedl sa Indeksom kojl su prulill, 8 da nijesu
miah niti su opravdano mogl nsti da se indeis kovkst u smishy Clana
2 st | ovog rakona;

13 )referentnu vrifednost pram ptnog deviznog Kursa.




| upotrebijeva u svrhe iz Eanka 3, stavia 1
tofke 3.

Tadke b-| roguistive 2016/1011 raknadno dodate u prediog rakonn
fakan upita MEP-5

Clansk 3. Defwmicile 128 potrebe ove

utvrdivanie iznosa koji se placa na temedju
Ninancijskog (nstrumenta 1 Minanciskog
ugovars, (i wrijednost  financijskog
instrumenda, 1§ ta mjetenje wgheinost
investiciiskog  fomda 5 cilfem  pratenja
poviata takvog indeksa il utvidvanja
dodjele sredsteva portfelja 1 izrafuna
noknads 1 uspreinost;

Referentna vrijednost [benchmark] | indeks na csnovu kojeg
ie odredupe imnos kofi dospgeve po finansiskom fnstrumentu il
uvpovary o fmansiskom mstrumentu, 6 indeks koji ose korsti 1=
miperenje uspleinost Investicionog fonda u svrhi praden|a poviata tog
intieksa, definianis raspodiele imovine partfolia il cbraduna naknadz
o uspednost.

Administrator referentnie wijednosti fe pravio Boe koje |e
odgovorno @ itradu | objaviivanje referentne vrijednostl

Potpuno
Uredbe primjenjuju se sijedete definicije: Inafen)e ram uskladena
1. ,indeks® znafi svaka brojkn: [a) koja je Clan &
objaviiena il dostupnz javnostl; (b] kojz se Pojedini zrazi upotrijebljen) u ovom zakonu imaju sijedeca
redovites ubtwdule: L oo cijelostl N | cheden)a:
dielomictno primjenom formuls, ili nekom | 1] indeks je bilo koje vrjedeost kojs 5= obEvijue i stada ma
dirugam metodom (araduns, Il procjenam, raspolaganie jmnosil | kojs se redovne utvrdule U potpunosth B
i7i, ma pEnovi vrijednosti jedne il vile vrita digfimiéno primjenom formule, drupom metodom obracuna i
vegane imovine, W cijena, ekijelujud procienom | na osnovu wiijednostl jecnog I vile ocsmavnih
procjenjene  cijene,  stvarih i instrusnenata ill cliena. ukiutujuéi procijenjene diene, stvame il
procijengenih kamammih stopa, ponweds | procijgnjens kematne siops, ponude | obaverujude ponude, ili
abvesujutih ponuda il drugih wijednasti i drige vrijednasti | ankete;
| preglada;
w-m Fotpuno
E uskiadeno
1. Jprulstel] indeksa” 1at fizidka il pravea
ko ' nad prubsnjem h1@|mmrmnumummmm
Indeksa; 2} prufatac indekaa jo fieidks i pravee liee koje ima kontrolu nad
prufanjem indeksa;
3. _referentna viljednost™ madl  svakd Referentna vrijednost | administrator referentne vrijed nostl Potpunc
indeks kojl se koriatl kao csnovs e Clan 2 uskladeno




4. _obitel] mefereatnih wijednosti® madi
skuping refersntni vrijednosti koje pruka
isti administrator, a koje su utvrdene na
temeliu wamih podstala iste  prircde,
lojima se prudaju posebne mjere istog il
siiénog tridts (i pospodarske stvarnost:

Znafenje izraza
Clan &

Pojedini frrazt upotrijebien] v ovom zakonu maje sljededa
natenja:

3] porodica referentnih wijednosti j2 grupa refereatnih wijgdnost
koje prada isti administrator | koje se utwidup na esnowvu ulasih
podataia ine prirode, & koje mjers U5t W sfan tedidnd (0
eonomskl pakaratel].

Polpuno
uskladens

5. wprulanje referentne vrijednowtl™ nadic
(2} upravifanje aranfmanima za utvrdvane
referentne vrijedrosti: (b) prikugljanje,
analiza ill obrada ulanih podataka u swrhu
utvrdivanja referentne wijednasti; 1 (c)
utvrdivanje referentns vrifedmosti
primjenom  formule 0 dooge  mélode
icratuna ili ocpenjivanjem ulzmih podataia
dostawjenit u tu swrhiu;

Enatenje irraza
Clan 6
gedini mrazi upotrijeblieni v ovem zakonu imagu siedeca
malpnja:
4) prufanje referentne vrijedmostl podrozumijeve arganizacju
postupka utvrdivanja referentne wrijednastl, prikuglianie, analizu
ili phradu ulsinih podatika redi ubwdivenja referentne vifednosti
| wtwdwanje referentme vigednosti primjenom formule, diuge
metode cbratuna ili procjénom ulamnith padataka dostavijenih utu
surhu.

Potpuns
ushladgne

b.  adminkstrator” zradl fielia W pravna
osoba koja ima kontrolu nad prulanjem
referentne vrijgdnostl;

Referentna vrijednost | adminkstrator referentne vrijednosti
Eian 2 staw 2

(2] Admintitrator referantme vrijednast je pravno fice kojo e
adgovarno = irradu | objavijivanie referentne vrijednost

Patpuno
uskladane

T. Jupotrobs referentng viljednosti™ nadl
(2} irdavanje financi|skog instrumenta koji
52 porkva ne indeks | kambinaclju indeksa;
[b] utwrdivanje iznosa kojfi so placs na
temedjy  financipgkog  (nstrumenta (W
fnanciikog ugowara iemallenom  na
indekse (il kombimacl indeksa; (o) biti
stranka U fnanciskom ugovaru Kojl se
poziva 62 indeks i kombinaciu ndeksa;
(d] prafonje kamatne stope kako jo
definirano u Elanku 3. todk {]) Direkiive
I00B/48/ET  icrafunane koo rariks

Inafenje (zraza
Han &

Pojedinl |orazl upatrijebljenl u ovem makonu imaju sljedeta matenja;
5] koriidenje referentne vrijednostl je izdavanjs finansijikog
instromentz koji se odnosi na indeks i kombinaciu indeksa,
utvrdivanje 2noia dospieleg po finanviskom Instrumentu (Il ugovoru
o finansijskom instrumentu na osnovy indeksa ill kombmacie indeksa,
wlestvovanis u finansijskom ugovory kojl se odnost pa ndeks (I
kombinaciju indeksa, davanje kamatne stope ra pozajmicu obratusate
ko rutlike il marks w odnosu na indeks il kombinaciu indeksa, koja
@ korsti iskljufive ko referenca u ugoveru u kojem je povjerilac
strana kso | migrenje utinks investicionog fonda putem indeksa il

Potpuno
uakipdeno




kupevne il predajne cllens 1l povedanie
wiijedriosti indekss #i kombinadije ndelsa
na koju s semo pozive u Tinancijskom
ugovory kojeg je vierownik srana; (e}
mjerenje uspjeinosti investicljskog fonds
indeksom il kombinscijom indeksa w svrhu
prafenja poviata takvog indelsa i
kombinacie indeksa, u swrhu utvrdhan]a
dodjele sredstsva portfella B u serhu
fafunania naknada &5 uspleinot;

kombinacije indeisa radl pracenja powrata indedsa, definisanja
taspodjele imovine portfolija @i obratuna neknada 13 ufinak

8 .doprinot ulaanih  podutaka” mnafi
prifanje adminstratory b drigs| csobl u
it dowlave  administratora,  wladnih
podataka kafi nisu zravno dostupnl, 2 koji
s potrebnl u wenl 3 wivedivanjom
referentne yrijednosti te su u tu swrhu
dostav|jend;,

Inadenje iraza

Clan &

Pojedini ieran upotrijeblen u ovom Takonu imaju shededa znafenja:
Gjdostavijznje ulaznih podataks je davani= bilo kojih ulazmih
podataks kojl fkiu aeposredng dostupil sdministratonu | drugem
It w svibu njivvog prosipedivan)a adminstratory, & koji s potrebini
u wezl sa utyrdivan/em referenine vrimdnost | daju se upravo witu
svrh

PorpLng
uskladena

9,  doprinositel]” mall ks 0l pravna
osoba ko doprinosi ulaene podatie;

Enagenje loraza

flansd

Fagedind erazi wpotrijeblien| u ovom zokonu imaju siedeca tnatenja:
Tidavaler podataka je fincka il prame lice koje dostaija waine
podatke

Potpuno
uskdadens

10,  nadrirani doprinasitel]” mnaf subjelt
pod nadiorom ko)l adminiEtratond
smjeitenom o Unip doprinosi  wlazne
podatke;

Inafenje lzrazn

Clan 6

Pojedini zrazi upotrijebijenl U ovom Takonu imaju sededs matenja:
8} nadziram davalac podataka je kreditna mstilucija, investicions
drufitwd il druge nadzirana liee koje dostavile ulazne podathe
adminisraton

Fotpuno
uskladens

11. podnositelj” maa fuitks ssoba kaju
mapodljova doprinositelj o wrhu
doprinoieng ulaznih podataka;

Znadenje zraa

Clan &

Pojedini lprai upotreblien) v ovom mkonu imaju sededa mnaden)s:
9)dostavijat je Mzitko lice koje je raposleno kod davaocs podataka u
i dostavijans ulaenih podataka;

Patpuna




13 prodjeniel]”  @nall  maposienik
adminstratora robne refarentne
vrijednost] il svaka druga fiokfia osobae 2je
s usluge na raspolaganju adminstratory
il su pod kontrolom administratons, & koja
| odgoverna ra primjenjivanie
metwdologle il procese na ulame
podatke | druge Indormaciie o swrhu
postizanja  konafne prociene o ojend
odiedens robe;

Inatenje raga

Clan g

Pojedin imrael upotrijebijen u ovom Eakony imaju si|eseca matenja
iljprocienjvat je taposheni kod administratora robne referentne

il jednosts il diugo fizkke bee Lje su wslupe stavjene na
raspolaganje administratoru 1 se nalare pod njegovom kontralom, o
koje je ndgovarno 22 primjenu metadolopije il siruéne prociens na
ulazne podatke | druge informacije, radi donodenja kanadne prociens
o cijeni odredene robe;

Potpuno
uskiadeno

13, . @rufna prosudbs”™ mad koridtenje
dukreciskim pravom  administrstors )
doprinasitelia o kewidtenju  podataka
prilikom utvrdivanja referentne vrijednosti
ukljufujuci  ekstrapolacijo  wrijednosti i@
prijagnjih i poweranih  tramsakeija,
prilugedavanie wipetdnostl ra fakione koji bl
mogh utjerstl na kvalitetu podataka k3o
o su dogadaji ma triistu i pogorianje
erzditne kvafitets kupse Il prodavatelz |
davanie prednosti ponudima tertkl fa
kupnju | prodaju koje su vece od cdredene
rakljufene transakelje:

Znacenje raza

Clan &

Pojedini ierael upotriebl)enl u ovem eakonu imaju §l)ededa raslenja:
11}struéna prociens je diskrecione postupanie adminigrators i
divancs podataks u pogledu upatrebe podataka prilikom uterdlvanja
referentne vreijednosti, uklefujudi ekstrapataciju wijednosti iz
prethadnib il erodnih transakeija, pritagodavanje vrijednosti
faktorima kojl mogu uticati Aa kealitet podataka kao 5o su trfidnl
dogadall M smanjenje kredinog kvaliteta kupea i prodavea, kao |
davanje veds tedine tvrstim ponudanma za kupovinu i1 prodaju u
adnodu na pojedinatne akfulene transakeie:

Fotpuno
uskladenn

14, uwlaeni podatc™ mnadl podale o
vrijednostl veznne |movine Il cienama,
uhljubujuti procljenjene cjene, ponude,
obverujute ponude i druge wrijednostl
koje administretar upotrebliwa s
utvrdivanje referentne vrijednasti;

Inatenje izraza

Cian &

Pojedini izral upatrijebijeni u ovom akong imaju djedecn matenja:
12 jutarni podao su informacdje koji se odnose na vrijednost dnog il
wilp evnownih instrumenata il cijens, ukljutujud| procienjene cljens,
panude, chaveruiude ponude ili druge vrijpdnosts, 3 koje
administrator korist] 2a utwrdivanje referentne vrijednostl;

Potpuno

15, transakcipckl podatcl” fnad cipens,
stope | indeksl ko se mogu promatrati, i
wrijednost] transakcifa hzrmedu
negoveranih drugih ugovernih drans na

Inatenje izraza

Clan 6

Po|edin| [zrazl upotrijebljeni u ovom rakonu imaju sijededa macenjar
13]transakeioni podaci su wodljive cljene, stope, ndikl ill vrijednosti

uskladens




aktivmam trhilu kope podiipeiu trifnim
silama ponude | potrabnge;

kojo predstavijaju transabeije bmedu nepovezanih ugovornin strana
na sitivnom triiste podioinom koenkurentsdkim sagama ponude |
potratnje.

16. financijikd indtrument” madi wvaki
instrument naveden u odjeljiou C Priloga L
Direitivi J014/85/EU 10 koli jo podnesen
tahtjev @ trgovanje na mjgstu trgovanja
kako je definiranc u Elanku 4. stavky 1.
toiki 20, Direktive 2004/65/EU ili kofim e
trgufe n2 mjestu trgovanja kako e
defisirans u Sanku 4. stavku 1. ol 24,
Direptive  2014/65/EU I putem
sastematskag  intermalicatora  kako e
definiran u Elanku 4. staviw 1. tofki 20. te
Direktive;

Enadenje lsraza

Eizn b

Pojedini iarozi wpotriebljeni u ovom rakomnu meju sjededs tmadenja;
13 Finansijski instrurment su:

ajprenovwn hartije od wisdnosti;

bjirstrumenti wriista novea;

clinveiticlane edinice, u smlsh fikonas keim e uiedule cdnlvasje |
poshovange investicronih fondova | drudtava ta upravianje
Ipvesticlonim fondowma,

dderivati koji obubwvataj

—gpcije, futerse, wopove, kematne forrde | druge izvedene
finans(jeke Instrumente kojl se sdncse na hartlje od wrijednosty,
valute, kamatne stope ili kamatne prinoss, jedimice emisijes gasa 53
afwkiom stakiene baite, kao i druge izvedene finanijske
Instrumente, financiske indekse 1l finanshke jedinice koje 52 mogu
saldirati u gotowem novea I razm|enom;

—aopcijs, fluterie, svopove, kamatne forvarde | ostale izvedens
finans|jske instrumente kojl se odnose na robu | kojl s obeverno
saldiraju u grtovem novou [l mogu biti saldiran u gotovin na mhtjes
|edne od ugovarmih sirana, iz rasiogs kafl nljesu vesanl 1o neizveienje
chavera il raskid ugovora;

—opcije, fjuterss, wopove | druge lsvedens linansljske wovore kil
fe sdnose nal robu | moga biti waldiran fizigkl, pod uslovom da s tom
robom trguje na regulisanam St 1l MTP-u 4l OTP-u, osim
veleprodajnlh snergetakih prodrvods kojima e trjule s OTP-u kagl
mae2ju bitl saldirani razmjEnom;

—opclje, futerse, svopove, Torvarde | druge evedene finansijshe
instrumente koji e cdnose ne robu | mogy biti saldirsni fimckl, ne
nalin koji nije predviden u podtalkl ¢ ove talke, koji nijess
predvideni za trgovanje i imaju karakteristike irvedenih fisansijskih
instrumenata;

Potpung
skl eno




={rwedens finanaljske nstruments ra prenos krediEncg rizss;
—fFimans/jsk= ugovore o razlikama;

=opcije, fuderse, svopove, kamatne forvarde | druge vedene
finansiiske nstrumente koji 58 odnose na klimatske promjene,
rrpdleve previira, [edinkte emisge gaca sa efektom staklens balte il
stope inflacije il drugy svanifnu ekonomski statitiky koja mora bt
saldirana u gotowom novow na mahtjev jednz od ugovomih strana iz
ratioga kojl nijesu povesan sa neisvrienjem abavera il raskidom
wgovora, keo | druge vedene firansijsks ugovaore koji s2 odnese na
Iiwinu, pravs, obavele, indekie | diuge jedinlce m|ere koje imaju
karakberistie drugih irvedenih finansipkih mstrumenata, kopma s=
trguje na regulisenom tridi, MTP-u il OTP-u;

17, ;nadzirani subjekt” madi bilo koje od
djedeteg: ja] kreditna Institucija kako je
definirana u fanku 4. staviu 1 tofkd 1.
Uradbe (EU) br. 575/2013 Ewopskog
parlamenta | Vijeéa (1) (bl investicisko
drufitvo kako je definirano u fanku 4.
stavky 1. tofki 1. Direktive 201 4/85/EU; [¢)
drulivo ta osiguran)e kako je definirano u
Hanku 13. todki 1. Direkilve 2009/138/E2
Europukog parlamenta | Wedn [2); (d)
drulivo za recsiguranie kako je definirano
v  Manks 13 (oBkl 4. Direktive
T0091IB/ET; (2] UCITS knko o definirano
u Elanku 1. stavku 2. Direkihve 2009/65/E2
i, @km je prmjenjvo, druftve
upraviganje UCITSom lerko je definirano u
Hanky 2. stavku 1 todk (b) te Direktive, ()
upravitel] alternativnog investicljskog
fonda [UAIF) kako e definiran v Sanku 4,
stavku 1. tofkl (b} Direkive 2011/61L/EU
Ecropskog partementa | Vilets (3); (g)

e]jedinice emisije gasa sa efektom stakiane baite.
Inaden|e raza Potpuno
fant uskladeno

Pojedini lzrazi upotrijebljeni u ovom rakonu imaju sijededa
mafenja; 15)Nadriran subjekt o

2] banka;

bY investiciono deuliver;

¢} drufivo 23 osiguranie;

d) druftvo 2a resdiguranje;

e} investicioni fond sa Evnom ponudom (UCITS) i drufteo za

upravljanje tim londam;

fl alternativni imeesticioni fond;

gl institiecija 73 profedonaine penzilske osiguranje;

hi  powjerilec u ugovorima o potralaikom kredit;

il povierilacu ugovorima o stambenom kredit;

I} erganitzator triifta;

k) centralne drugs upovorna strana (CCP);

i




institecila 2 strukowvrn | mirovingko
aslguranje kako je definiana v Clanke &
tocki (0) Direkive 2003/41/E7 Europskog:
partamenta | Vijeea (4); (h) vieronik kake
Je definiran u Sanku 3. tolki (b) Direktive
I00R/B/EL 18 potrebe ugovora o kreditu
definiranihu Eanky 3 tolki ) te Direkdive:
(i} nekraditna nstitucija kako je definirano
u Elanky 4. tolki 10. Direidive 2004/17/EU
ih potiabe ugowora o kreditu delifiraallh u
Hanky 4. tofki 3, te Direktive; () wiidni
operater kako je definiran u Hanku 4,
staviy 1. tofki 18, Direktive Z004/65/EL;
(k] sredifnia droga ugovoma sirena kako je
definirana u Sanku 2. tofkl 1. Uredbs (EL}
br. 648/2012 Eturopskog pedamenta |
Wieia (55 (1) trgavinkd repositorij kako je
definiran u Elanku 2. tofld 2, Uredba (EL)
br. B48/2013; {m) admintitratan

18, fMnancijskd ugosvor®™ mmall: [a) svald
ugovor o kreditu kako je definiren u Sanku
3. tofid (¢} Direktive J008/48/€2; |{b) vakl
ugever o kreditu kike |e definlien u danky
4. 1néi 3. Direktive 2014/ 1 7/E0;

Inafenje izraza

Clan &

Pojedini izrazi upotrijebijeni v ovom mkanu imaju sijedets rnafenja:

16)Finansljiki ugowor |& ugovor kojim se weduje odobravanje B

kerricenje finansijskith sredstava, a narodn;

n] ugovor o potrofackom kreditu, kojim se potrolatu stavija na
raspolaganie novéand iznos u obifku kredita, odiciencg platanja,
dopustencg prekoradenis i drugog oblika finansiranja, pod
uslevima | na nalin uivrden takonom kejim se wreduju poiroialid
krediti;

a) ugover o stambepem kredilu, kojim se potrefady stedlja na
rispolagsnje novisni Emos 2R kupovinu,  imgradnju W
rekonstrekelju nepokretnonl, obaerhbieden hipotekom ili drugim
uporedivim sredsivom cbezbjedenjz. pod utiovima | na nafin
utvrden rakanom kojim se ureduju sembenl kredizl

Potpuno
uthiadena




180 isvesticiskl fond™ enadi alternativnl
imersticifsid fond kako e definiran u Slanku
4 stavky 1. ek fa) Direktive 200 1/61/EU
odnoing UCTIS kako po difiniran u Elanku
L. stavieu 2. Direktive 2009/65/E2;

Inatenje iraza
Cian &

Pajedini izrazl upotrijebijeni u ovam mkonu imaja sljedeca
matenja: 17)imvesticioni fond je UCITS il alternathmi meesticioni
forid:

] alternativei investicioni fond je Fand koji pricupls sredstva od
wise lwestitora, ulsle Ih u skadu @ unaprljed utvrdenom
investickonom politikom u swhu ostviran]s kot ga
investitore, | kajl nige fond sa fvnom penudom (ucits);

g} Inwesticioni fond sa javnom ponudom [ucits) je fond kojl prikugljs
sredshva od jevnosti | ulade ih u prenosive hartije od vrigednosti §
druge finansijske  imstrumente, o skladu = pravilime o
dive rrifikaciji rizila | zagtitl investitora.

Foltpuno
uskladens

20. upraviathko tijelo”™ mnati tijelo il tiela
sdministrators 0l drugog  nadeiranog
subjektz, imenovance o skladu s
maclonalnim pravom, koje  raspolabe
ovlastima ra utvrdivanie strategije, clljeva |
optity usmjerenis  subjeita e ko
rmadgleda | nadzire donolenje odluka
uprave | ukljufuje osobe koje stvamno
upravizju poslovanfem subjekta;

Inafen|e Lraxa

Cian &

Pajedini izrazi upotrijebljeni u ovom =konu Imaju sljededs
inaenja: 18)organ upravijanja je organ (i organi administratora i
drugog nadriranog subjekts koji su imenovani v skladu sa zakonom,
oviatieni da utwrduju strategiiu, ciljeve | opitl pravac djelovenja
adminkstratora il drugog naddiranog subjekta, i kofi nadgiedaju i
prate danalenje upradjadidh ediuka, ukdfufujud] ies keja efektivne
rukovode pasiovan|em administratora ili drugog redeirenog subjedta,

21.  potrofad” mnali fiitka osoba koja u
fmancijsklm  ugovorima  obubvadenima
ovom Uredbam dielule o svwehe koje aisu
njezine  trgovimke,  peslowne i
profesionaine svrhe;

Potpuno
uskladeno

Enafenje leraza

tlan &

Pojedini irrazi upotrijebljeni u ovam rskonu imaje ujededs
matenja: 19)potraiad je fizifko lice koje u finansiskim ugovorima
postupa u-svrhe koje nisu povezans =3 NjEEoVOm govinom,
poslevanjem il profedonainom dielainodtu.

Potpunc

12, _referontna kamatna stopa™ madi
referentna wrijednost koja s& za potrebe
tofke 1. podlogke [blil. ovog stavka
upwrduie na temedju stope po kojoj banke
mogu potajmitl od druge banke 1l agenats

E:ﬁﬂlinm

L]

Pojedini izrazl upotrijebljent u ovom makonu imaju sljedada
matenja:

20) referentna kamatna stopa j& reTerentng vrjednnst kojs se
utvrdule na asnovu stope po kejs| banke megu edebravatl kredite di

uskindena




kojl nisu banke il w¢ kod njib zadulitl na
triifty noven;

pozajmijvatl sredstva drugim bankama 1l subjektima kojl misu banke,
na novEanom triiftu

13 _robna referemtna vrijednost™ mad
referentna  wijpdnost  Gja B vemana
imoving ra potrebe tofke 1. podto S (bil.
ovng stivka robs u smisl Elanka 2. tofke 1.
Uredbe Komisiiz (EX) be. 1287/2006 (1),
osim emisljskih jedinica @ tofhe 11
odjeiika € Priloga |. Diraktivi 2014/65/EU;

Inadanje Qram

Oan g

Pojedin izrani upotrijebijeni uw ovom okonu imaju sljededa mnaéenja:
22jrobna referentna vrijednost jo referentnia wrifednest Gj je osnowmi
Instrument raba, ssim emisljekih dosvola, kojs e kosist u rgovanju i
praceniu cijena odredenih roba.

Potpuno
uskladens

4. referentna vedednost na bemaelju
regadiranih  podataka™ magl referentnu
vrijednostl kede |e wivrdens primjenom
formule koia obuhveda: () ulame podathe
doprinesenes u cljelosl | eravoe e | mjests
trgovanja kako je definirano u Elanku 4.
staviku 1. tofki 24, Drektive 2004/65/E0 @
mipesta trgovania i treda semifi 3 kaju je
Komizijz donijela provedbesu  odiuku
prema kojaj se smatra da pravni i nadsarnl
akyir te remlje ima jednakovrijednl elinak
u emislu Sanka 28. stovie 4. Uredbe (EU)
br. &DG/Z014 Eurcoskog parlamenta |
Wileéa [IL Il wredenop trlidls 2 koje se
srnatra da je stovrijedno prema danky 2.2
Uredbe (EU) 648/2012, all u svakom shudaju
samo 3 obelrom no podatke o transakcij
koji s odnose na financjske instruments;
i, ovaltenog sustive ablevijivan)a kako je
definiran u Sanku 4. stavky L tofk 52
Direkilve 2004/G5/EU 7l prufstelja
konsalidiranih podataka o trpowanju kako
e definiran u Slanki 4, stavku 1. todkl 53,
Direktive ZDI4/65/EU, u skiadu =
rahtjevima obvezne postprodajne

Zralenje lzrata
Clan 6
Pojedini trrasi upotrijebljen] u ovom eakonu kma|u sljededs rnalenja:
26}reguiisana referentna vrijednost je referentna wijednost koia e
utvrduje primjenom formube na:

¢ ulapne podatks knji te u potpuncit] | direldne debijaju od:

— triifne platfiorme & regulisanog trifdta, 20 samo uverl s
transakcianim podacima o finanslskim nstrumentima;
cdobrenog sistema Iz objavijvanje transakcia il
provajdera konsolidovanih podataka, w aklsdu s
absvernim pravilima o obfavijvenlu transakelja, sama u
virl a8 tranasicionim  podacima o finonuijakim
Iinstrumentima koje se trguju na triiSnej platformi;
odobrenog mahanizms ma invieltmvonje, samo u vex 13
transakclonim podocima o finansijikim instrumentima
kofi se trguju ne trides| platforml | ko)l moray bin
objavien| u tkiady 53 obavemim pravilima o cbiavijivanja
transakcija;
berie elektriéne enargije.
berie prirednog gasa;
wukcljske platforme,
provajdera usluga kojem je administrator referentne
vrijednost] cutsorsoves prikupljonje podetaks, pod
uglovom da provepder dobija podatke u potpunasth |
direkino od subjekata it al, | do b ove tadke;

Patpung




transpareninastl, all samo 8 ohrrom ma
podatke o transakcijama koje 1@ tidu
financiskih instrumenata kojimn & [rguje
nx Mjestu trgovania; il cdobrenag sustava
irvielfivanja kako j& definiran u Blanku 4.
stavin 1. todki 54, Dirvkiive 2014/65/E0,
all samo s obairom na podatks transakeija
koji e tifu financifkih  indstrumenata
kofima se trguje na miestu trgovanja | kol
moraju  biti obgavijenl u sklsdu s
mahtjewima obveins postprodsine
banspareninoaty, v, burie  elektrilne
energije iz Manka 37, stavks 1. tofke [j)
Dérektive 2009/ FASEL Eurppakog
parlamenta | Vilets [B); v. burze priradnog
pling ir flanka 41 stavka L tofke (f)
Dirgktive 009/73/E2 Eurapikog
parlamenta | Vijeca (4] wvi draibowne
platforme iz Clanka 26. odnosno 30,
Uradbe Komisije (EU] br. 1031/2010{5); wii
prutatefja wugn kojem je administrator
referentne vrijednosti idvofio prikupljanje
podataka u skladu s Elankom 30, ped
uvjetom da prulatelj usligs prima podathe
u eijplnati | izravno od subjokta 2 1ofaks od
I, do wi; (B) neta wiednesti imoviee
Irvesticijskit fondovi;

bl neto vijednosti imovine investicionih fondova.

25, Kutna referentna vrijednost”™ mnadl
referenina  wrijednoslt  uwe  Gnimku
refarentne  vrijednasti  ma temelju
reguliranih podataks koja spunjfava bilo
feojl od uvjets utvedenih u Sanky 20, stoviu
L i koja se nalazi na poplsu kojl Komissa
wutvrduje na temelu tog Elana;

Inaten)s lrraza

ans

Pajedinl lzrazl upotrijebijeni u ovom rakanu imaju sijededa madenjs:
27)kritiEna referantnz vrijednost je raferentma vripgdnost kojs nije
regulisana referentna viijednast, @ koja ispunjavn wslove progsane
rakonom i koja se nalad na spisku referentnih vrijednosti od
posebinog madnj:

Potpuno
uskladeno




26. nadaing refetoning wijedhost” mal
referentra vnjednost kofa spunjava uvjets
wtwrdane u &lanku 28 st 1

Inadenje lrraza

flan 6

Pojedini izrazi upotrijehlien| v ovem mkony imraju sfededs matenja
2Bjmatajna referentna wrijednost je referentna vrijednost koja
jspunjava kriterijums propisans rakenom 2a knalaing referanine
wried noati;

27.  memnofajng  referentna wrijednost™
nafl  referentna  wrilednost  kojs  ne
[spunjova uvjete wividens o Eanku 30,
srmvi 1. i Elanku 24 slaviu 1

Whm
B
Pajedini izrazi upotrijebifeni u svom zakonu Imaju siedeta malenja:

29wmeinatajng referentng wijsdnost jo referemtng wijednost kaia ne
ispunjava kriterijume ra kritiéne (Il gnatajne referentne vijednosti

Potpuno
uskladeno

28 _smijelien” el u odnosu ma praviu
aeoby, remila u kojoj se nalaz statutamno
sjedidte il druga slufbena adresa te osobe,
 uodnou na fzitku osnbu, semijs u kojo)
j& csnba reident u parerne swrhe;

Zrnalenje lzrasa

Clan &

Fojedini grazt upotrijeblien| o ovom zakoou Imaju siedeta tnafen)x
30}jediSte i kokacija &, u odnosu Aa prawno fice, driava u koje) 58

natazi njegovo siedidte i drugi sfulbeni adresni podatak, 2 u odnosu
na fizléio lice, driwva u kojo] jo lice poreski resident;

Potpuno

28 _javno tijeln™ rnact; [a) svako viading i
dragn lijelo javne uprave, widjulujud
subjekte fija je dulnost upmvijan]e favnim
dugom (8 u tom upravijanju sut]eluju; (b)
svaki subjekt il osoba s fankcjom w Ewnoj
upral u okviru hadonalnog preve Il 5
|wmim odgovornastima il funkeijama il &l
|e radatak probanje  jaenih  esluga,
uklju ] e rapodljawanja,
gospodarskih  sktnosti | inflacie pod
konirolom subjekta u smislu 1ofke (a),

predmet
regulisanja drugih
rakons

2 Komicia |& ovlaitena donijsti delegirane
ke u sklade s Clankom 49, rad| dallnjeg
jr stavis 1. owvog Canka, osobile
odredivanjs toga o w8, 1 potrebe
deliniranja  indeksa, smalre  Einjenjem

Nema odgovarajuce odredbe

Neprenasivg




nedejia dostupnim javnost], Prema patrels,
Komisiia uzima u obsir razvoj trista N
tehnolodkl  meve] | medunarodnu
konvergenciju nadsarne prakse u pogledu
referentnih v ednosti.

I Komisija donosi provedbens akte radi
utsmeien|o | preispitivanjs popisz jawnih
Viela u Unii koja pripadaju podrudju
primjene definicie iz stavia 1 tofke 25,
ovog Eanki. Ti se provedbeni akti danose
u skladu 3 postupkom ispitivanija iz Clanka
50. stavks 1. Prama potiebl, Komlsiis usma
u pbzir razveg triidta il tebnolodid razvoj i
medunarsdny  konvergenciiy  nadzorne
prakze u pogledu referentnih vrijednast,

Nemz odgovarajuce pdredbe

Mepransosive

GLAVA I, CIELOVTTDST | POUZDANDST
REFERENTNE VAUEDNOST! POGLAVLIE 1.
Upmavijanje | konktrola  adminkstratora
Clamak 4. Zahtjewi u veal 5 upravijanjom |
sukobom interesa 1 Administrator mora
imatl robustan susiay upravijenga  Koji
obuhvata jasnu omganizacijshy struktur i
|asno definirane, transparenine | dodjedne
uloge | odgovornosti sih osoba ko
sudjglupy u  prulanju  relerentne
vrjednost], Administratorr  poduzimaju
odgavarajude mjere da wtyrde | sprijate il
rijgie sukobe interesy ipmedu  sebe,
ukjubujud] svoje rukovoditelje, zaposienike
I vk drugu osobi kaji & & fjlm ravno
ili neizrayno poverana U sustavu kontrods |
doprinositelja il korisnika te da osigura da;
kad ‘pod e potrebna  proswdba W
{ diskrecijsho privo u postupku utvrdivanja

Upranfjanje | kontrola od strane sdministratora | rabtjevi uvezlsa

sukobom Interesa

Clan 7stav 1§ 2
Admintstrator mora da ima pouzdans upravljsdke aranimane, kaji
whkljubujy jasnu erganizacionu struktury sa dobro  defimisanin,
transparentnim | doshednim ulogama | odgovornostima za sva lica

ukljudens u prulenji reterentne yrijednosti,
Administrator o dufan da prouzme odgovarsjuie miere Ia
identifikovanje, sprietavanie | upravijanie sukoblma ineresa izmedu
sehe, swojih rukovodilaca, zaposienih (i bile kejeg lie direktno i
indirektng  poverana konirolom, 5 davaocma podatsks
karisnicima, i da osigura da s= bilo koja progjena I diskrecia u procesu

utvrdivanja referentne vijednostl vt mezavisnn | podtens,

Potpuna




ritlerentne vrijpdnat], 1o bude irvrlens na
neovisan | poiten medin,

2 Frufange referentne wrijednosti
operativio je odvepeno ad wakog dijela
posfovanja  admintstratora kmji | mode
dovest| do mvarnog I potenciaineg
sukcbs iteres.

Upravijanje | kontrola od strane administrators | mahtjewl u ver sa
suknbom intaresa

Clan 7stav 3

Frutanje relerentne vrigdnosti mora da bude operativie odvajeno
od bilo kojeg dijels posiovanjz administrators kol mole da stvorl
stvarn] ill potencijaini sukoh interasa.

Potpuno
uskladeno

3.4k0 7hog njegove vienitke strukture,
kontroinih wdjets 1 drug® slahvnost kojs
obavija bilo kofi subjekt kajl j& viesnik
komtrolira administratora il subjely kojeg
poministrator i bilo kol  od
adminlstratorowih  podmeinica ma U
vigsnidtva Il kontroliva, dode do sukoba
Intere<s unullF famMog adminisratons
kojeg nije mogute uklonitl na primjeren
natin, relevantno nadieZna tijelo moke od
pdminstratora  rehtijevetl ds  wtanov
neovisnu funkciju radzora kojfa widjudule
urivnotefeny  astupliemost dlonika,
ukfputujudi kormnlle | doprinositelje.

Upravijanje | kontrals od strane administrators | zabtjevi u ver sa
sukobom Interesa

Clan 7 stav &

Ake sukob Interess proislas i vipsaidie strukture, kontialnih
interesa Il drugih sitiveost subjekta koji posieduje Wi kontroliza
administrators, i subjeios koj e u viasntve i pod kontrolom
administrators Il njegowih povezanih llca, 2 kafl se ne mole
sdekvatno ublalit, Komisija mole dz zahtijeve od adminstralon da
uspostav nemvisau funkelju nadzora sa uravnotelenom
rastuplienoléu Tainteresovani strana, vidjufujul korisnike | divaoce
podutaka,

Potpuna
unhindens

A_Rkco e kv sukob interesz ne mole
rijetitl na peikladan nadln, felevantng
nadlefne tiele mole od administratos
rahtijevati de preking aktiviost il odnose
koji dovode do sukoba interesa il da
prestane pridatl referentnu vrijsdnost

Upraviljanje | kontrola od strane sdministrators | zahtjev u vezl sa
sukpbom interesa

Clen 7 stav 5

oo sukobiom interesa iz stava 4 oveg Clana ne mofe adekvatno da s
upraviis, Komisija mole da rahtijeva od administratora da prekine
phetivnostl i odriose kojl stvaraju suksb interess, (1| da obustow

Fotpung
wikladano

S.Adminmtrator  korlsnicima  referentng
vrljeeinosti | relevantnom nadisinom tjeh
te, po poteebi, doprinositeljima, chiovijuje
i othriva sve postojede il potenciine
sukobe nleresh,  ukdjuujudl  sukobe

Upravijan)e | kantrola od strane sdministratocs | sabtevi o veal sa
sukobom Interesa

Clan 7 stav 6

Administrator je dofan da obsavl i dostavl sve postojece @
potEncialne sukolbe interess korisnici ma-referentne yrijednotl,

Patpung
uskiadann




interesa koji proddaze G viaseidova il
leontrode administrabora.

Komisgl |, gdfe je primjen|ive, divaocima podataka, ulidjufujud
sukobe imenesa kol proizilare iz viasnistva il kontrole
administraton,

BAdministrator  wpostavija  primjerene
politke | postupke 1@ ulinkovite
organizacljske arandmane ta utvrdivanje,
otkrivanie | spriefavanie sukoba interess,
upravijanje njime te niegova ublafivanje,
te upravija tim politkama | postupcima
haka bi se zadtitile cfelovitont | neovisnost
utvrdivanja referentnih wrijednosti. Takee
politiks | postupcl retlovits se prespituju |
afurirajy. Politikama | postupcima. unimaju
e u abir sulkohl Interesa, razins
subjeitivnostl kojz je upotrjebljena o
postuphuy utirdivana referening
wijednostl te risicl koje predstaviia
refarentna yrijednost, te 8 na 18 problems
odgovara, 3 tm s politiams | postupcima
mioder:  (a) osigurava  povierljlvast
Informacija koje adminitrator dopringse i
penerira, podloine obvezama otlerivania |
trangparentnosti . skladu = ovem
Uredbom; | {b] osobito ublafava sukobe
Interass rbog admnistratorova visanilteas
il kontrole, il tbog drugh interesa unuter
administratorave grupadje, Il thag dragih
osoha  koje mogu  utjecall na
administrators || g kostrolicat! u ves s
utvrdivanjem relerentne velisdaostl

Upravijanje i kontrola od strane sdministratora i sahtjevi u vezl sa
sukobom interess

flan 7st, 7i8

Administretor mora da uspostavi | primpen|uje odgovarajuce politike |
procedure, kao | efikiune organizacione aranimans, ta
Identifikbnvanie, objavijianje, sprietavanie, upraviienje | ublafavanje
wukoba interess rad| eaitite integriteta | Aezavisnedtl utvedlvanja
referentnih vrijednost.

Folltiee | procedure iz tava 7 oveg Elana momju da se redovno
prigledaly | sluriray, | utimajy u cbrir

A} pondirl st informacija dostavijenih admnkstratory i§
proirsedenih od strane administatora, uz obavers objdjivania |
transparantnosts;

b} specifitne ublafavanje sukoba intereta koji protzitaze i viasniina
& kantrole adminkstrators, il intereda @ grupd administratora i
uthcaja trecih lica u veri sa vivedivanjem referentne vrijednosti,

Potpuna
uskladeno

Tadministratorl  jamée  da  njihov
mapasienic| | we druge fiskike asobe &je s
im usisge ma raspolaganju i su pod
njibavem kostrolom | koje su igraveo

Upravijanje i kontrola od strane administratora i mhtjevi u ezl sa
sukobom intercsa
fian 7 sav 9

uskladenn




ukihdene w  prulanje  meferentne
vrijedriosti (8] imaju potrebne vieltine,
rranje | iskustvo 2n obavijanie mdaca koje
s im dodijeljene e da podifjelu
dislotvornom upravlanju | nadeoru; (b}
nisu igloden neprimjerenom utjecap niti
sukobima interesa b= do nakmada tim
ospbamas | njihove vrednowsnje ne dovode
do suknba interesa #i na drugi nadin utjetu
ni glelovitast  postupks  utvrdivania
referentns vrijgdnost; () nemaju interese
| poslovne kantakie kojl dovode u pltanje
aktivioosti  dotifnog  administratora;  (d)
Imaju rabranu doprinofenja wtvrdivanju
roferentne  vigednostl sudjalovanjem u
drathame, ponudema | frgovanje
viastite potrebe il v ime drugih sudianilea
na trkittu osim ako = lakve doprincianje
istio zahtipva kao do matodologije
ptvrdbvanja referentne wijednostl t= je
podiafng  possbnim  provilima; | (&)
podijeiu  djelatvornim  postupcima 1=
kontrolu razmpene informaciis s drugim
Faposienicima  ukljufenima u akthmost
koje mogu dopriniet] stvarapju rigis od
sukoba interesa il 8 trofim stranama ako te
informaciie mogu utjeatl ne referentnu
wijidnoat

Adminttrator mora da osigurs di njsgo aposend | druga feitka lica
dije su wsluge stavijene na raspolaganje & pod kontrolu
ndministratora, o koja sa dirgicino uldjudena u prufanpe referentne
wyrijednnsti:

1)posjeduju potrabas vjeltine, manpe i kkustvo 2a dodijeljene
duinosti i da podlijwiu efikasnom nadioru;

2|k podioind neprimjerenom utkeaju |6 sukobima interes, | da
nagradivan|e | ocjena ufinka ne stvaraju sukobe interesa kao nl da
narutEvaiy integritet procesa utvrdnanja refersntne wijsdnosti;
Anemoj interese il postovne vere koje ugralavaju sktlvnostl

djne doprinote ubvdivanju referening vijednast) putam Bnik
ponuda, kupovina Il prodaja, osim kada je takav natin doprinosa
lerigito predviden metodelogiiem | podiijele posebnim prandlima;
Shpredmat su elikasnih procedur) kantrole rasmjsns informacii aa
drugim zaposienima i trecim Bcima, gdie razmiena mode da utiée na
referentnu vrijed nost (1 da stvorl risk od sukoba interess,

SAdministrator  uspostavila  posebne
postuphe unutarnje kontrole kako b
osigurac  integritet | pourdanost
mposlenicn i osobe  koja  wtvrduje
referentnu vrifednost, ukdjufujud] barem

Upravlianje | kontrola od strane administratora | zaht|evi u veri 52
sukabom Interesa

Clan 7 stav 10

Administrator mors da wspostavl spocifiéne lnterme kontrolne
procedure kako bi osigurao integrit=t | powdanast fica knje utvrduje

Potpuna
uikladena




uwnutarnje edabrenje uprave prije Sirenja
informacia o referentne vrijfednost,

relerentnug wijedmost, ukljufujud najmanjs ntsrno odobrane
rukovodstea prije objavlvanja referemine viijednasti,

Clanak 5. Zabtjevi u wvedl 3 funkeljom
nadeors  1Administrator  uspostavia |
ohavils trajnu | dielotvernu  Tunkelju
nadzors kako b osigurao nadziranje swih
atpekata  prulanga  seajih | referentnib
wriped noytl.

Funktijs nadmora
Cian 8 stav 1

Administrator je dulan da uspostavi | odrizva stabnu i efikasnu
funkciju nodrora kojs oberbjeduje nadior svib aspekats prufsnjs
referentnib wiljedno st

Administrator je dulan da radvile | primjenjuje robusne
procedure u verd sa funkcijom nadrora | da ih dostavi Komisii na
milljenje | taglasnost.

Funkcija nadzora mora da dielye s integritetom | da
ebutwata odgovernoitl prilagodens slolenostl, namjenl | ranjhasti
referentne wijednost | to da:

1} redovno, najmanje jednom godidnje, pregieda definisane |
metodologlu referentne viijednosti;

Il nadgleds promjens metodokogiie referenine wiijednosti | da
Tahtjrva konsultachje administratom u el 68 im promjenama;

3] nadgleds |kontrodnl okwir sdministratora, upravianje |
funkgionisanje  relarentne  vrippdnost,  ukljufujudl  Kodeks
ponaianja davalaca podataka ako s refeventns vrijednost rasniva
M4 ulaenim padacima;

4] pregleda | odobrava procedure & prestanak  referentne
wiipeclnoat], ukulujud honsultaclje u ves! prestanka;

5] madgheda trede strane uldjuéens u prufanje referentne vrijednomil,
v jufujudi agente za lrrafunavanje il distribuciju;

&l odenjuje Interne | eksterne revinle | nadgleds implementaciju
identifikovanit korektivmih mjera;

7] pratl ulazne podathe | deveoce podataka, kno | aktivnosti
adminstritom U provien | vahidaci tih podatsia;

8) predugima efikasne mjere U sulaju krlenja kodeksa panalanja
dawalaca podataks;

8 prijavijue Komishi bilo kakve nepravinost U sumnjee aktviost
davalacs podataks il administrators koje funksija nadiora uati

Potpuna
uskladeno




Funkeipi nadzora mole da se bvileve pulem poasbnog
odbora, knmisije il drugeg odgovarajues argana upravijanja.

Administrator fe dukan ds odredl wnuireinju orgenizaciu
funkcije nadeors.  ukfjutujudi  sastav, posiconiranje  unutar
prganirecione strukfure | mjene 22 osiguranie integricets funkcije |
odsustva sukoba Interesa, U skladu sa slofenoiu | witom referentne

wrijsdnosti.
2Administrator rarvie | odrEsva robusne | Em el g v
m:' ': uﬁ"llw“ ?Lm: Administrator je dutan da rarvije | primjenjule robusne procedure u
nadlidnim tijelia. :::;:mh;#mnmdmﬂmhdmﬂmw na misliene i
3. Funkicijs nadora izvriava se cjelovito | | Fuskeija nadsorn Patpuno
abuhvada stiedece odgovornestl, koje | Clan Bstav 3 uskiadenc

adminisirator prilagodava u odnosu na
slofenost, upotrebu | ranfivost referentne
vrijednesti: {a) preapithane definikcijs |
metodologile  referentne  vrijednosn
najmanje jednom goditnge; (bl nadsor nad
svim promjenama matodsiogije
refetentne vigednotl | moguinos da e
od adminmstratora mabtjova da s sevetuje
6 G prompensma; (g nedghedange

administratorova. kontroinog  okvira,
upravljgnis | rada s referentnom
vrijednoléu  te, ako se referentna

vrijednost temeljl na ulamim podatcima
doprinositélia, U popledu  pridrisvanis
kodeksa ponatania pavedenog u Elanku
15 (d} prelspitivanje | odobravanje
postupaia a3 prestamak  referentne
vripednostl, ukljetujuti  savietovanje o
prestanku; {e} nadror nad svim tredim
psobame  ukljufenima  u  prufanje

Funkcijs nadiora mora da djelsje i misgritatem | da obubvats
odgovarnosti prilagodens slofenostl, nampen | ranjivasti referentng
wripcinost | o da:

1jredovno, rapmanpe jednom godifnje, pregleds definisanie |
metodologiu referentne vrijednost;

Zinadgleda promjens metodotogiie referentne vrifpdnost i ds
sahtijeva konsultacie sdministralon U vzl 58 Tim prom jenama;
inadgleda kontrolni gkvir adminisiratons, upravijane |
funkeionisanie referentne viieanost, ukdjutujud] kodeks pansian]a
davalaca podataks sko s= referentna vripdnoss casniva na wlamim
padacima;

d)pregieda | pdobrava procedure oa prestanak meferentne vrijednosty,
whkijufuped) konsultadje u verl prestanka,

Sinadgleda treds strane ukljudene u prufanje referentne wrijednosti,
uldjutujudi agente @ ierefunevanie ili distribuciju;

Bjoc)enjujie interne | ksterme revitle | nadigleds implementaciju
Identifkovanit korektivnih miera;

Tiprati ulazne podatke | davsoce podataka, kao | aktivnost
administrators U provjer | validacljl tih podateka;




refermnine  wrijednostl, ukljululudl | u
podrutju |rratuna i Sirenf informacija; ()
oojena unutarnjih | sanjskh revizin |
preispiiivanis  te  pradenje  provedbe
utvrdenih korektivialh mjera; (g} aks s&
referentna wrijednost temeli na wlarnim
podateima deprinasitefja, pradenje ulasnih
podataka | doprinositefja e djelovanja
administratorz w vezi 5 preispitivanjem (||
potyrdivanjem valjanos doprinoss ulasnih
podataka; (h) dko se referentna wrijednost
temel)l a ulanirm pedla teima
doprinasitelis. podurimanje djeloteomih
mjeri u ver s krkenjem kodeksa ponalanja
mvedenog u Elanky 15, 1 (1} Bvjestivanie
refevantnin nadieinih tijela o propustima
doprinositeljs ako e refermning vrijednoat
temet]i ill ulazmim podatcima
doprinositelja Il administratora te o
nepraviinim I zumnjivim  ulaznem
podatcima, 1o s ustanowilo  tjekom
nadzora.

Blpreduzima efikasne mjore u slufaju krienjn kodeksa ponatanja
davatacs podatala;

Hprijavijuie Komisiji biko kalve nepraviinosti i sumn|ive aktvnost
davalaca podataka il sdministratora keje funkeija nadzora uodi,

4 Funkoju nadeors provodi neavisn odbor

Ui set ona proved drugim edgovarajudim
sustavom upravijania,

SE5MA  mastavie  necrt  regulatornih
tebmickih  wtandarda kako bi  utwrdita
postupke u pogledu funkoche nadeora |
madajhe funkeffe nadeora o pogledu
niEzina sastava t2 u popledu  podicie
kAt organizacifike strukture
administratora, kako bl se  osigural
gelgvitost funkoje | nepostojanje sukoba

Funkeija nadzora Patpund
Clan Bstava utkladeno
Funliclia nadiora mole da = yrleva putem posebnog adbora,

komisie ili drugog odgovarajuéeg organa upravijania,

Furkcija nadrors Potpuna
Chan 8 stav § uskladeno

Administrator je dufan da odredi unutrasnju organizaciju funkeje
nadvora, ukijutupudi sastay, pozlcloniranje unutar organizacions
strukture fmjere 23 osiguranje |ntgriveta Tunkele | odsustva sukoba
intieresa; u tkladu sa slofenoddy | watom referentne vrijednesti,




Interesa. Konkretno, ESMA aradule popis
prikladnih sustava uprawlianis koj Aie
konnéan, koko je propisano u stk 4,
ESMA radikupe rame wite referentnih
vrijednosti | sektars kake [& atvrdeno u
ovaj Uredbl | ugima uw obzir raglike o
vizmmidtve | lontrolas]  strukiue
adminictratora, privodi, opsegu i dofenost
prufanjs referentne vrijednosti te riziky |
uljeca|u refedentne vrijednostl, tnkoder s
abzirom na medunarcdne  wskladenosti
nadearnih praksl u pogledu 1ahtjeva u verl
5 upravijanpem wezano 1A referentne
vrijednosti, Medutim, nscrt regulatornih
tehnickih standarda ESMA-# ne ohubvads §
ne primenjue = na admmistrators
pernalajnih referentnih wijsdnastl ESMA
Komisijl podnosi- t= naote meguistornkh
tehniékih standarda do 1. travnja 2017.
Komisiji s= defegire ovlast 23 donadenje
regulatomih tehnitkih sandarda iz preog
podstavia & sidady s postupkom
progésanim U Elancima od 10. de 14
Uredbe (EU) br. 1095/2010

BEEMA male u skladu s Hankom 16 Kepranaiive
Wredbe  [EU} G&r. 10852010 m
adminisiratore  nemmafajnih  referentnih | Nema odgavarajute odredbe
wrijednouti izdetl smjernioe u kajima de bitl
naverdieni elementl iz stavia 5. ovog Sanka.

Zahtjew 2a kantroini ok Potpuns
Clanak & Zahijevi u wvezl s kontralnim Biorr Bxtev i it enc

olviram Ladministrator  raspoiaie
kgntroinim okvirom kojim se Bmd da se
njikove referentne vrijednostl prufens §

Admintstrator o dudan da uspostavi kontrolnd okyvir kaji obestjedup
da se referentne wijednosti prigaju | objavijuu Il staviaju na
respolaganje u skisdu s rakonom.




objavijens il stavijene na raspolaganje
skfrdu & svom Uredbom.

dEontroini  okvir rapmperan je  ramni
uivrdenih  sukoba  imteresa,  dassgu
dirkrecigkog prave pri prufanju referantne
wrijgdnestl i prirodl ulamnih podataka @
referentnu vrijgdnast,

Zahtjevi xa kontrolni okvir

Clan @ stav 2

Kantroini okvir mora da bude proporcionatan stepenu dantifikovanib
sukoba interesa, obimu slobode ediuthvanja u prufan|u refermnine
wrijedinasti | prfrodi ulamih podatsia

Potpuns
uskiadano

3.Mantroini okvir ukljufue: (8] upradjanie
operathmim  riglkem; (b} primjerene |
diglotvorne  planove 18 konfinuitet
paslovania | oporavak od kimih stuacys,;
[} postupke 23 irvanredne situaclje ko)l se
upatrebljavaju u wufaju poremedaja o
postupky prulanja relerentne vrijednosii

Zahtjevi 2a kontrolni skvir

fian 8 stav 3

Kanbrolnl akwir obuhvata:

1jupravljanje operativnim nzikom;

Hodgovarajuce | elikasne planove kontinuitets pasovanja | oporavia
od katastrofa:

Jlprocedure za vanredae situacije u slufaju prekida procesa prutania
refarentng viijednast

Patpuno
uskladeno

A Administrator wpostavlja mjere: [a)
kojima se osigurava da se doprinositel
pridriavaju kodelsa ponalania navedenog
u Elanka 15, | da poftuju mjercdavne
standande ulzzne podatke; (b] 2
pradine ulnznih podatmio, ukljutujed, ked
JE ‘o mogute, pradenje ulaznih poedataia
prije objave referentns  wrijednosti 2
potwrdvanje vallanosti ulaanih podataka
rukon objaue radi utvidivanis pogredaks i
§fi.

Lahtjevi ra koniroln| okvir

Cian 9 stav 4

Adm|nistrator |e dulan da uspostavi mjere kako bi obezbljedis:
1}da davaod podataka poftuju kodeks ponatan]a | pelmpenjuju
valece standarde 1o uiazne podathe:;

2|praden|e uluenih podataka, ukijululud, gdje |» mogude, praden|e
prije chjavipvan|a referentnz wrijednasti | provjery podataka makon
objavijvanja radi identifikacije gretaka | ancmalija

Polpung
uskladena

SXontrolnl  okvir  dokumentira  se,
preispituje | prema polrebl alurics te
stavija nz rmaspolagane  relevantnim
radlelnim tjelima, a ne  zahkjee |

Zahtjevl za kontroknl okulr

Clan S atav 5

Eontroini okvir mora da bude dokumentovan, redovno pregledan i
abubiran, | stavjen na raspolaganje Komisijl |, na zaht|ev, korisnicima,

Patpung
wikladenc

Clanak 7. Zahtjewd u werl s okvirom
odgovornosti  1Administrater raspolaie
akvirom odgevornosti kojim w obubvaden

Zahtjevi za okvir odgovornosti
Clan 10 stav 1

Potpuna
uskladeno




vaden]e evidenci]e, revizia | prelspltivangs
1o postupak 2a pritufbe | kojim s dokaruje
uskiadenost o rahtjevima iz ove Uredbe

Administrator  je  dulan da  Ima  uspostavien  olkvie
odgovornuosti koji shuhvats vodenje evidencije. reviziju | pregled, kso
| postupak 13 podnoienje prigovors, @ kojl emogutavn dokarvanje
usklaffenostl s ovim rakonom u vex 1a referentnim vrijednostima

Administrator jo dufan da odredl internu funkdiu @
edgovarajudien kapacitetom o pregled | ovelavenje o uikladenost
administratora 53 metodologijom referentne vrijodnosti | owvim
akonom.

2a krititne referentne vrijednost], administrator je dulan da
Imenuje nersvisnog elaernog revizora keji najmanie jednom godidnje
peegleds | lpvjeltava o uskladenosti administradora & metodalogijom
| @i EslOnom,

Admmnistrator je dufan da ma zahijey Komis dostavlja detatie
pregheds | lpvieldiaja bz stava 2 ovog Sank.

Administrator je dufan da na mhtjes Komislli B korisnilu
referening vijednostl, objavijuje detmlje revizhe i stava 3 ovog dana

Lidmibnintrater  cdreduje  unwtarnju | Zahtjevi 2a okvir edgovernosti Potpuns
funkciju s potrebnom sposcbnoffu da | Clan 10s1av2 uskladeno
provipliupe  poltuje B adminlstrator | Adminlarator je duban da odred) intadhu funkeiu 52 adgovarapetim

metodalagju refersatne wrijednosti | owvu | kapacitetom za pregled | mvjeftavanie o uskiatdenosti administrators

Uredbu te da izvjelfuje o tome. sa metodologifom referentne vrijednosti | ovim sakanom,

3%a Mjutne referentne wrijednostl | Zabtjeviza okwir odgovornosti Prtpuno
ndmimistrator imenuje neovisnog vanjikng | Clan 10stav 3 uskindeno
revicora kojl  preispituie poltuje G | Za kritifne referentne wiijednosti, administrator j& dufan da imenuje
administrator  metodologiju  referentne | nezavisnog ekstermog revieors kojl najmanje jednom godilnje

wrijednosti | ovu Uredbu i vies€ule o tome | pregleda i izvisstava o wikladenosti administrators s metodologijom

majmanjs jedanpul podiinje. | envin rakanam.

i.Na tahthey rifovantnog nadleinog tjels, | Zahtjevi za okvir odgovornosts Patpuna
administrator  retevantnom  nadleinom | an 105t 415 usidadeno

thiely dostavija detalje presspltivanja |
ivieltajz iz stavie 1. N m=hijev
relevantnog nadiclnog tiela i bilo kajeg
korin|ia referentne vrijednost,

Administrator jo dulan da na zahitjev Komisl)l dostavija detalje
pregleda | irviestaj iz stava 2 ovog dane

Admintstrator jo dulan da na sahtjev Komili il korndku referentne
vrijednosti, ohjavijuje detalje revizije iz stava 3 gvog élans.




administrator objavijuje detalje revizija i
stavka 3.

Tlanak B Zahiewvi u ven s vodenjem Potpunc
evidenclje T Administrator vod) evidenciju uskladeno
& fa) wwim wlarmim podatcima | njihowa)

upatrebi;  (B) utwdwvanje referentne
vrijednosti; (cf svakoj primjeni prosudbe il ;"ﬂ“:;"‘:"'“hm

s i s pntt::I e || Administrator e dudan da vodi evidencis o:

peocjonkielld  prillom  Uterdivanja | 1) 5V ulatnim podacima, ukljutujuti natin nifhove upatrebe;

referentne.  vrijednost,  ukijucujudl 2) Mﬂw hkoja je koridé=ns 8 wiwidhanje referenine
"""'"“'?'“I:'“ ":;”’h“ " P':qmjx 3} swim progenama i odlskama administratora, |, zdje je
dﬁlrﬂhm muni[mp?éuh..“pmehmn:l:ﬂm primjenjive, oclmjivats, u procesw  wtvrdivanis  fefarentne

il ot gk 2 rijednost, ukljulujudi obrazicfene tih procjena i odiuka;

itoiiolagle  7el mjednn““i;t‘: "I 4) ranemarivanju bifo kojih ulamih podatake, narodito kada s ti
sbraviotenju tog zanamarhanis;  (s) podad spunjavali zahtjeve metodologije, uz navodenie razlogs
drughm promjemama i ...;“ ad Tl FARSITAFIVARE

pitajunih . postupaks | iogia, 5]  drusgim promienama ili adstupanfima od standardnih procedwrs |

i | gire b tijakem razdoblja T%WNMMHMWIMMM
m}:l::r:l ili wum:“;ﬂ &) |dentitetima podnosilaca podataka | firikih lica zaposienih kod

N el Bk e o sk ndminltratorn a utvidivane referentne wijednosti;

pvidivenis veferentih | viiidnostl;. (g) 7] swim dokumentima wezanim 2 prituibe, ulfjutuped one

sim dekimentims kol i Gdnose ne dostavipene od strane podnoskocs pritubbe;
the, ukiubujodi dok Noje 8)  telefonskim razpovorima ill lektronskim komunikadiams izmedu

BYRGS: " raposienih kod administratora | davalaca podataka il podaosilaca
dasted  prdnoskel] priteie: ) | s i e feninom el
telefomkim razgovorima | elektronitkim
komunikaclama u ves 3 meferentnom
viijedneits  medu  svim  ciobams
maposienih  kod  administratora
doprinositeljima il podnositelima
2. Admmistrator wodi ewidanciiu iz stavka 1. | Zahtjevi za vodenje evidencije Potpuna
najmanie  pet  goding u obliku  hoji | Glen 114,213 uskladeno




replicleanie |
racumijevanje  utvrdivanfa  refereaine
wiijednosti te revigju I wednovanje
ulaenth podataka, wraduns, prosudbe |
dishrec|jsmg prava. Evidencija telefonskin
rizgevora il elektronicke komunikacie koji
U zablljefenl u skiadu a3 stavkom 1
tatkom [h] daje se osobama uliuéenima u
rargovor i kemunitad]u ne njibov mmhitjer
| Euva ye 1r godine.

Adminigtrator je duban da fiva evidenciju @ stava 1 ovog Elana
nagmanfe pet goding, i fermatu kaji omogudays potpunu reprodukciju
| rarumijevanie utwdhans referemne vrijgdnostl, kso | sprovodenis
revizie il evaluacije ularnih podataka, proratuna, procjena i odiuka.

Evidencijz tolefonsich rargovors Il elsktransih komunikacija,
vodena u skladu = tafiom § stava 1 ovog dlana, mom da bude
dostupna licu koje sahtijevas priatup G podacema.

Clanak 9, Mehantzam 1a rieavanje pritulbi
LAdministrator uipostavije postupke 1
primanje, istrafivanje | radrEsanje
evidenciie o podnesenim  pritufbama,
ubdjifujuti | pritufbe na administratorey
posiupiak utvrdevanja referentnih
wrijednasti, te ik abjavijuje.

PAehanizam 1a rjefavanje prituibl

Clan 12 stav 1

Admministrator e dudan da ima uspostavijene | objaviene procedurs
za prijem, ispitivanje | Cuvanje evidencile o prituibama; ukijulujedi
pritulbe u ver i procesom utvrdivanja reforentne wijednastl

Potpound
uskladena

ITakvim se mehanirmom = rjeiavanje
pritedtl  osigurava  sljedede: [a)
adfminlstrator stavila na  respolaganie
politiky  postupanis + pritulbama putem
koje se mogu podnijet| pritufbe o tome je
i odredens utvrdivanje  referentne
wrijednasth reprezentativoo w cdnose na
triflny  weijednost, o  prediofenim
promjenama W postupky  utvidvan]e
referantne  wrijednosth, o primjen
metodalogije na  utvrdivanie odiedane
referantne vrijednest | o dregim odlukama
poveranima. §  postupkem  wivedivan]s
referentne  yripednosti; (o) pritufbe e
Mtrafuju pravovremeno | na pravedan
natin, 8 podnositel] prituibe s U
razumnom  roky  obavieldule o ithodu

Mehanizam 1a rjetavanje prituibl

Cian 12 stav 2

Mehanizam s rjefavanie pritulbl mora da obesbijeds da:
1jedgministrator ubini dostupnom politiou felavanja pritubli, putem
kape s mogu podnijet] pritulbe u ves sa

ajreprezentatimodiu odredens referentne vrizednosti u cdnosu ra
1rEdnu wrifednost;

bipredicienim Zmjsnama u procésu utvidivanja referentne
vrijednosts;

clprimjenam metodologiE L veri 53 odredanom refereninom
wiijednodcu;

didrugim cdivkama u vexi sa procesom utvrdivanja referentne
witljed ot

2)pritubbe budu lipdans biagowameno | pravedno, @ nhod
ispitivanjs se dostavija podnosiocu pritufbe u razumnom roku, oslm
ako bl tikva komunikacijs bila suprotng favnom intermesu;

Potpuns
uskladong




irage osim ako e to proteng clljevima
Javre pofitie (I Uredbi (EU) br. 596,2014;
I [z} istraga 8 provodi nepvieno o osobiju
knje bi mogls biti powvesrano s predmetam
pritulbs.

Tjiapitvanje pritubbi bude sprovedens nersvisno od biks kojeg
maposiencg ili lica koje je dirsktng il indirekino utestvevalo u
predmetu pritufbs.

flarak 10,  irdwsianje  funkcija
Ladminlstrator] me smi lzavajati funkcije
u-okvins pruzanja relerentne vrijednosti na
nadin kojim bi s bltno nanukila kontrola
adminktratora nad prulanjem referenine

vrijednoati il sposobnost relevantnog
nadieinog tiels da nadzre referentnu
vrijednost.

tzdtvajan jo funkeija putem tredih ica

Cian 13 stav 1

Adminigtrator ne wmije da izvelave funkeije putem Wecih fico
ra natin koji bitno naruisva kontroly administratora nad prulanem
referéntne vrijadnost Il sposobaost Komislje da nadeire referantrnu
vrijednost.

U slufajy keda sdminlstrator prenodl funkelje Il relevantne
usluge | aktivnosti v vezi sa pruianjem referentne vrijednosti na
prufwoca usiugs, adminjstrator ostaje u petpunosth odgovoran fa
spunjavanie svih svalih obavera propaanih ovim fakonom.

U slufsjy  wdvajanja funkcia  ednosno outsourcings,
administrator je dulan da oberbledi da su npunjen sheded uslov:
1) da prufalac wehiga ima spoiobnost, kapacitet | potrebna

oviaitenja 7a powsdano | profesionalng phavijanie prenewrnib
funkcija, usluga # skthmasti;

2] sfministrator ji dudan da stavi na raspolagange Komisili podathe o
Mentiietu | mdaoma pruizoca wsluga koji uiestvuje u procesi
utwrdivan]a referentne wijgdnosti:

2} sdministrotor je dudan da preduzme odgovaraluie mjere ako se
wtwrdl da prudalac usluga ne abavija prenesene lunkel|e efikasna |
w skfadu sa zakonom | regulsternim rahtjevima;

&) adminkitraior madriava potrebnu  strufnost 7@ eflkesno
nadgledanie pranesanih funkcija | upravijan|e rizickna poweranim
=2 OULSCUNCEnNEom;

5] da |e prufalsc uibugh dulan da obavjeltave administraton o bilo
kojem dogadaju koji moke da ima mnafajan utica) ne njegovy
sposobinost da efikasne lavrfava prenetene funkeie u tklada sa
zzkonom | regulatornim zahtjevima;

Patpuno
uskladeno




6) da je prufaiac eilugs dutan da saraduje s2 Komisljom u veil sa
prenesanim  akfivnostima 8 sdministrator | Momisija  imaju
efikesan pristup podacima veranim 3 te aktivnostl, kao |
poskwnim prostarjama predacca usluga, pri Semu Komisija mote
ostvarivatl oiojE prava pristupa;

7i da administrator ima mogeénost da prestane da lzdvaje funkeije
kada je to neophodng;

B} administrator je dulan da praduzima rzumeae mjere, ukljufujud
plinove ra vanredne shuacile, kako bi ahjegao nepritwatijiv
operativnl rrik poversn s ulestuovanjem prelaocs oilugn o
_procesu uvrdivan]a referenine vrijednosti

2adeministrator  kojl  izdvo)i  prciatelju
usluga funkcije i bitre ushage i aktiviiosti u
okvinu praianja referentne vrijednosti o
cljslesti  padrfava odgovernost  ra
ispunjavanie svih nbveza administratora na
terned|u owe Uredbe.

ledvaanje funkelja putem tredh lica

Cian 13 stav2

U stutnju kada administrator grenodd funkcije i relevantne ushge §
akthvmodti u wesl s prafanjem refecantne vijednosti na prufaocs
ugisga, sdminkstrator ostaie u potpuNOst odpoworan 1a lEpunjavanje
Avih svojih sbavesa propianih evim rakonom.

Fotpung
uskladena

AU suéslu  idvajania  Tunkelja
administratar @mdél da su bpunjen] jeded
wvjetic (a) pruistel] uslupe sposoban je
nadieian | ima sva odobranja propisana
rakonom a pourdano i profesionalng
Ipwriavane |ndvojendt funkcija, vshuga il
aktiwnosti;

{b] administrator relevantnim nadielnim
tijelima stavija na raspolaganje identitet |
radace prufatelia wsluga koji sudjeluje u
postupky utvrdivan]a referentne
vrijednosts; (c) administrator podusima
primjerene mjere U dulaju di se Cinl da
pruiatel] usluge n= obavijs izdvojens
lunkshje na dielatveran nadin | u skiadu 3
mijerodarim  pravem | regulatomim
rohtpevima; (d)  sdminkstrator  zadebiva

lzdvajanje funkeija putem tredih lica

Clan 133tav 3

U stuaju rdvajania funiciia odnosno outsourcknga, administrator je
dulan da oberbijed da su punjeni djeded usevi;

1)da prufalzc uslugs ima sposobnost, kapaciter | potrebna oviaiéenja
£ pourdans | prafedonalng obavijanje prenesenih funkciis, usluga il
aktvnostl;

Zjadmintstrator je dutan da st na raspolaganis Komisij podatis o
(dentitetu | radacima prulaocs uslugs kojl utestvuje u procesu
utwrdivania referentne vrijednosti;

Jladministrator | dulan da preduzme odgovarajude mjere ako s
utvrdi da profaiac ustuga ne obavifa prenesene funkcie efikasnoi u
skladu sa rakonom | regulatomim mahtjevima;

Aladministrator radriava potrebnu strufnost 1a effkadno madghedanie
prenesesih funkeijs | upravljane rigomae poveranim
OUTsDuITIngDm:




struinosl potrebnu za dielotvoran nadsor
izdvojenih funkcifa | upravfanje rizicima
poveranima s trdvajanjem; (8] prudasel]
wnluga irvjeiuje adminstratora o svakom
dogadaju kojl bl mogao bitno utjecatl na
njegovu aposobnost da dlotvorno | u
sklady & mijerodawnim pravam |
ragulatomim rahtjevims ohavija (dvolena
funkcije; (1) prufatel) vslege suraduje s
relevantnim nadlelnim tljelom o vesl s
izlvop=nim aktivnostima, o administrator |
retevantng nadleing tielo imaju ulinkevit
pristup  podmtcima o lrdvajenim
aktivoostima | poslowvnom  prostoru
prufatelja  usluga e se  relevaning
nadleing tijelo moZe koristiti tim pravom
pristups; [§) administrator U slulaju
potrebe moke raskinutl ugovor o edvajanju
funkcija; (b  sdministrator  poduzima
razumne mjere, ukljuujud] krizne planowe,
kako Dl |zbjegao nPepotreban operatheni
rizik poveran sa sudjelovanjem prufatelja
uilugs u postupku utwdlvanis refersntih
wrijednasti

5)da je prufainc vsluga dutan da obaviedtave administrators o bilo
kojem dogadaju kojl mole da ima znadajan wticaj na njegovu
sposobrost daefikasno irviave prenesene funkolfe u skladu sa
sakonom | regulstormim sahtjevima;

&)da je prufalac usluga dufan da ssraduje s Komishiom u veri sz
prenesenim skiivnostima, 8 adminitrator | Komisijs imaju efikaian
pristup podacima veranim 72 te sktivnostl, k2o | posiownim
prostorljama prulaocs ushsga, pri 2emu Komisis mole aatvarkati
Wojs prava pristupa;

7lda sdministrater Ima mogudnost da prestane da (2dvajs funkeije
katia je to neophodno;

Bladministrator je dulan da predugims razumne mjgre, ukljsbujut
plantve ta vanredne situace, kako bi zbjegeo neprihvatijiv
operativai rizik povezan sa uestvavanjem prulaoca uiluga b procesu
utvrdivanja roferentne vrijednostl

POGLAVLIE 2. Ulaenl podatel, metodologija
| irvjeldivande o krinnju Clanak 11. Ulami
podato 1.Prulanie referenine vriednost]
wedeno |e iljededim rahijevima koji 4
odnoss. ng ulame podotke: fa) ulamni
podates trebaju bitl dostutni da toing |
pourdano odraze trifimu il gospodardeu
stvarnast koja se treba mpariti referentnom
wrijednoicu. Ulami podatcl su transakcijskl
podatc ko s oni dostupn| | priklzdni, Aka

Ulazni podac|
Clan 14 stav 1
Prufanje referentns wrijednosti podiijeis diededm gahijevima
wyesl ma waanim podecima:

1) wlaznl podaci moraju da bedu dovoljno precizni | da peurdano
predstavijaju trfifnu il ckonomsku stvarmnost koju referentna
wiijadnost treba da mjer:

I} ulazni podaci iy tafke 1 ovog stova treba da bude tramakeifskl
pedad, ako su dostupni | odgovarajudi;

Potpuna
usklafanc




tramsakcijski  podatcl nisu  dostatnl i
pritadni da tofno | pourdano odraze
tritinu il gospodarsiu stesrnost kol s
treba mjeriti referentnom  wrijednoity,
mogu s wpotrebljavatl | ulaznl podatel kaji
nisa transakcijikl, wkljuduud] procijenjane
cijene, ponude | obvervjute ponude i
druge wijetnosti; (b) wlaenl podatcl i
tofke {3) morsjy bt provisdjivi; (g}
administrator wradule | objaviiule jasne
smjermnice uw wenl 5 wistams  wlaanih
podataka, devenjern prednastl koriiten|u
rarlicitih  vrita  ulsanih  podataka 0
donofenjemn  strubnih  prosudbl, radl
uskiadenja & tackom [a) | metodalogijom;
[d} 20 se referentna vrijednost temelji na
ulaznim podatcima  koje su dostavili
doprinositalll, sdministrator po potrebl
dobiva wlamne podethe od poucdanog i

i tieta N skuplne
doprinosmelja kako bl se owguralo da
izrafunata referentna vrijednost pourdano
odratava trimu i ekonomske stvarmost
koju treba mjeriti; (el sdministrator ne
upatrebljave ulzane podatie doprinoiiteljs
ako admibnistrotor raspolaie bilo kekvim
nazrmakama da se  doprinositell  ne
pridgefavajy kodekss ponalanja @ Sanks
15 = u tmEkvom  slufaju  pribavig
 representativne |ivno dostupne podatke.

3

4
5)

7

ako tramsakeljski podac! i téke 7 ovog stava nise dowoljni il nise
priklzdni za preciimo | pourdano prikarvanke trifne i ekomomske
stvemosti, mogu dose koriste | drugl podac kofi nisy transekeljkd,
ukljudujudi procijenjene cjene, ponude | obaweine ponude i
druge vrijsdnosty

ulaani podac| (7 tad. 1, 2 | 3 ovog stave moraju ds budu provierjivi;
administrator ke dufan da lzradl | objavi jasna wpuistva o westama
ularnin podataka, prioritetu njikove upotrobe | nafing primjone
strufme proclens, kako bi s= osigursls uskiadepost satal. L2153
awing stiva | metedologijam;

kada se referentng vrijednost zasniva na ulamim podacma od
davalach podataka, sdministrator |e duban da, gdje e peimjenjive,
pribawi podatis od pourdane | mprezentativie grups |l weorka
davalaca, kako bi se sherbijedilo da referentna wrijednos bude
powurdana | representativies a trfidni 0 skenomeky stvarmost koj
mjesi;

administrator ne smije da koristl ulaane podatie od davalaca
podataks ako posiof Indikacija da davalsc me poltufe kodeks
ponatanja, | 4 tom dulsju mora da pribiend reprezemativog javng
dostupne podatke,

2. Administraton asiguravaiu da & njihowim
kontfalams koje e odnose na uleane
podatie chuhimdéeno sljedece [a) kriterifi
kojima se utwduje tko smile dostavijati

LHamni padac

Clan 14 stav 2

Administrator je dufan da oherbijedi da kontrobs wlaznih podataka
obuhvata:




wlazne podetke administratory | postupak
odabir doprinositelja; (b postupak s
wrsdnovanje ulamih podataka
doprinositelia | iskjutivanje daprinesitel|a
¢ prufsnja daljnjih ulainih podataks |l
primjena druglh sankeia na daprinositela
thog nepridriavanja proplss kad |e ta
potrebng;  ic]  postupak  potwdivanja
valjanost] ulamih podataka, medu ostalim
+ obigiram ne druge pokecatelje ||| podatis,
radi osiguranja  cjelovitosti | tofnost
podataka.

1Jkrierlume Kol odreduu ko mode da daje ulazne podatke i
postupak 1a odabir devalace podataka;

Ijpostupak 2a oojeny ulaenih podataka davataca | po patrebi, za
obustayljanje dafjeg davarja podataka il prm|enu drugh sankci|a
nepoitovangs;

djpostupai ra provier ulamih podataka, uidjufujuti poredenje sa
drugim Indéalorima il podacima, kako bl se cherbljedila njihova
1adnest | intogritet

3Ako ulane podatke  referentne
wrijednosti dostevifa evedni wed, odnosna
bifos o djel, jedinica, skupina 7aposienika
il pojedinaéno osoblie u doprinositedu (i
njegove podreinice koje lzwlavaju posiove
odrediwanja cijens, tEovenja, prodage,
stavijanja na trfifte, oglatavania, poticanja,
strukturirania 1l posredovanga,
adminktrator:  (8) od  drugh  lsvors
prikuplia podatke kajima se potirepljuju
ulsynl podatel; | (B) ouguwave da
doprinositelji imiapu odpovarajute
umismije posiupke nadzors | proviere

Ulamni podaci

Clan 14 stav 3

Kada wlazne podatke referentne wijednostl daje front office funkcia,
1. bilo kojl sekbor, adjeljenje, grups il saposen| davalsca pedataks i)
nijiherdin povezanit |ica koje obavija aktimosti odredivanja ciena,
trgovan|a, prodaje, marketinga, reklamiranjs, pricavijanja kligsnata,
struliturifania Il posredovania, administrator je dulan da:

alpribavl podatke i dreglh vora kol potvrduju 1 ulazne podatie;
biobesbijedi da davalsc podataka ima odgovarajude interme
procedure nadzora i proviers.

Pl pasnicy
uskladeno

4Ako admnistrator smatra da  ulmzni
podatcl  n2  odraiavaju  trdfau
paspedariko stvarnost kiojs s treba mjentl
referentnom vrijednoity, taj administrator
u razumnam roky mijenja wlazne podatios,
doprinositelie I metadolegiju kEake bl
osiguras de ulaznl podatel odralavalu
triifnu il gospodansku stvarnost il prestaje
prulsti tu referentnu wijsdnost.

Ulazni podaci

Clan 14 stav 4

Akp sdminntrator ocjenl da ularnl podaci ne predstaviiaju trEdnu il
skonomsky stvamast koju referentna vrijednost treba da mjer,
dufan je u razumnom roky promdanitl wazne podatke, davaoce
podataka i metodologiju, kako bi se oberbijediin representstivnnos,
#i da prestana da prufs tu referentnu vrijednas

Potpuno




S.EMA  leraduje  necrt  regllstornib
tehnilkih standarda kako B 32 dodatno
pojasnilc  kako osigurati prikladnesy
provierjivos vlamih podataks propaanih
staviom 1 tofesma (a) | |B] kao | unutamje
postupke nadzom | proviere doprinositelja
&4 koje sdminktrator mord oslgurstl da
postoje, v skindu sa stavkom 3. tofkom (b,
kaks bl s csiguralas ejelovitost | rodnost
dlaanih  podataks.  Medutim,  racri
regulatomib tehnidian standarda ESMA-e
ne cbulvada | pe primjenjule s na
adminisinitore  nemataini  referemtnih
wrijednostl. ESMA weima u obair razlifive
wiste refergntnih vriednostl | sektors kea
ito je odredeno u ovaj Uredbi, prirodu
ulamih podataka, mafajke predmetne
triidne N gospodarske stwarnostl, nadelo
proparcionalnostl, ranjivest  referenthih
vijednosll U sdnosu na manipulacie te
medunarodnuy  konvergencliu  nadiorne
preks= knja 2 odnos na referentne
vrijednowtl, ESMA  Komigl)l podnosl te
natrie regulatornih tehnifilh standarda do
1. traviijs 2017, Komilsl)i s detegirn ovipn
denodonja reguiatornih behmidkin
standarda 1z prvog podsiavka u shiadu s
postupkom utvdonim Hancirma od 10, do
14, Uredbe {EU) br. 1085/3010.

Nema odgovamajute odredbe

GESMA mole uw skiadi 5 Sankom 16,
Uredbe (EUl be 109572000 a3
adminlstratore  nemnatajnih  referentnih
vimednosti zdat smjErnios u kajima &e bl
navedeni elementl iz stavia 5. ovog Elanka.

Nema odgtvanete odredbe




Clanak 12 Metodologia 1Administrator
& koristl metodologiom m ultvedivanje
referentnih wrijednosti koja: (a) | robusna
| pourdana; (b imas jnsne pravila kajima we
odreduje kako i kada 52 mode upotrijehiti
dikskorescljs ko prave u ubwdivinjy (eferentme
wrijednosti; [c) je stroga, trajna i omogutuje
potvrdivanis valpsnast, ukljulujudl, prema
potrebl, | retroakiivno testiran)e u odnosy
na dostupne transakeijske podotke:; [d) je
otporna | asigurava da 5= riferening
vrijednost mode [rrafunati U mapirem
ipekiru mogucih okolnosti, a da se pritom
ne ugmzl njerina celowitost: (8] je
provieriiva | mogude ju jo pratith,

Meiodologija

lan 15 stav 1

Administrator referentne vriggdnost] dufan je da korist metodologiu
ra Utvrdbvanje referentng vrijadnosti ko jo:

1jpourdana | zasnovana na abjektivnim ocsnevama;

Ijzasnovana na jasnim pravilima kofima se odreduje nadin | sluajes
u kojima s2 moke koristit] diskreciono pravo prilikom uterdivanja
refarentne vrijednomi;

3jrigorozna, konfinulranas | pedlalna provied, ukljedu)ud, kada je to
primiperéna, | provieru unazed korddenjem raspolofivih podataks o
transakcijama;

Ajotparna | oberbjeduje da se referentng wijednost mole utvrditi u
ito veden broju mogutih okoinosti, ber ugrofavania njenog
integriteta;

Slprovierljva | sasnovana na padacima koji cmogutavalu njen trag |
dokarivanie.

Potpung
uskladeno

L Priranvijanju metodologije 73 utvedivanje
referentne vrijednosti, administrator; (a)
udma u ochair Smbenike koji wdjuteju
welifine | normainu |levidnost na triidiu,
transparentnosl  brgovanja, polokaj
sudionika na triift, tridng koncentraciu i
dinamiku te primjerencst utorks da bude
reprerentativan 3 trkifnu I ekonomzku
atvarnost kojs 5o treba mjerin refesentnom
wrijednoicy; (b) utvrduje S0 je aktiveo
trdifte ma potrebe te referentne vrijednost;
I le) odreduje kajoj se wistl wlaenih
podataka daje prednost.

Merodalogija

Clan 15 staw 2

Prilikom [rrade metodologie, administrator referentne vrijednosti je
duian da:

1jurme u obsir fektore ko 1o su weliting | woblCajena lvidnast
triifta, transparentnost 1rEovan|a | podcie wlesnika na triifhy,
kancentrisanast | dinamilcs triilta, kao | adekvatnos urorka da
predstavi triiite i ekonomska reainost koju relerentna vrijednost
treba da mjen;

]odredi 1s se smatra aktiveim trfidtem 1a potrebe utvwdivanja te
refersntng wijedmostl;

Hjutvrdi prioritet kol e doje ragliftim vestama ulainih padataka,
#jdostavi objatnjen|e na kol nacin kijuini slementi metodologie
uzimaju u obair faktore radlite Beotne sredine, drultvene aspekte |
upravijanje {(E5G) 3 svaku referentnu vijednost i grupu referentnih
wrijednost], ashm 1a kamatne stope | devigne referentne vrijednosti

Potpung
uskladfeno

3. Administrator raspolats jAsmim
objavijenim  prawilima  utvndivanie

Metodologijs
Clan 15 stav 3

Patpung




olkoinostl u kofima koliting I8 healiteis
ulasmih podataks ne Ispunjava
metodolotke norme @ (odno | powdano
utwrdivane referenine wijednodtl e u
kojima s# oplsule mode || &1 kako u takvim
ehuinostima eratunath referenina
Wl pednost.

Administrator referenine vrljednosti je duban da obezbljedi jasna |
j@wno objavijena pravila kojima se utwduju okoblrost u kejima
kedifina il ovalitel ulaanih podataka ne ispun|ave standarde potrebne
da bi se referenina veijednost utvrdita talno | pousdana, kao | nafin
na koji ce se referentns wrijednost o tim okolnostime obrafunavat).

Clanak 13. Transparentnost metodologie
LAdministrator  transparenino  obavis
poslove rarvoja, primjens | uprovijania u
vezl 5 referentnom  wrijednodcu i
metodologiom. U tu swihu adminkitrator
objavijie i stavia na  maspolsganje
sljedete informacije: (a] Kjuine slements
metodologije kojom  se  administrator
konsti = svaku prulenu | objavienu
referentny vrijednont I, po potrebi, =
svadky prufeny | objavijenu obited]
referantnlb vimdnodtl; (b)) pojdineat o
uniutarnjesn predpitvaniu | odobrevanju
odredene mutodologlie te o utestalos
kv preispitivanis; (o) postupke =
savietovanje o wim prediofenim bitnim
promjenaEma u matodalogii
sdministrators | obradoleale  tEkvih
promijena,  whijulujudl  definiciju  bitne
promjene | oholnosti o kojima
administrator treba obavigestitl korisnika o
svim Takvwm promjenama.

Transparantnost metodologije
Clan 1632 112

Administrator referentne wijednost j@ culan da rasvida, primieniuje |
uprav(ja referentnam viljednaféu | metodologiiom na transparentan
nadin,

Radi oberbjedenjn transparentnostl, adminlstrator referentne
wrijednosti dufan je di objavi B na drugl natin udini dostupnim:
1)iijutne elemente metodologije koju kovistl za svaku refereninu
yrijzdnost koju utwduje i gbjzvijuje. odnosng, keda e primienjiva, @
svakiu rupu refarentnih vrijednost;

Zipodatke o unutrainjoj revizl | postupky odobravania
mrtodologlle, kae | vlestalost takve revisije;

3jpostupke a3 sprovodens konsultacijs o svakoj prediobenaj
materijaing] izmjeni metodologle, ukljubujudi obraziofenie imjena,
definiciiu ita & smatra materifalnom [smjenom | okolnostl U kojima

‘administrator obavjeltava korsnike o tim 2mjenama;

dlobradoienje kiky kijwin elementi metodologiie i tatke 1 sav 2
owvog clans odratavaiu £5G faktore 1 svakl referantnu viijadnest il
grupu referentnlh wijednosti, osim kada se radi o kamatnim i
dewinim referentnis vigednostima.

Potpuno
wkiadzno

2.Postupd propisani stavkom 1. todkom (c)
pradvidajuc (3} prathodmu obavijest | jasan
viementd okwir, Sme se omogeduju
anafiza utinka pradisfenih btk promjana
1 kementar na taj wéinaic | (b) dostupnost

Transparentnost metodologije
Clan 16 stav 3
Postupec 2 stava 2 tatks 3 ovag Clana moraju da obesbijeda:

Potpuno
uskladeno




komentara Iz iodke (a) ovog wmavka |
adminstratorovih edgovora na njih nakon
o pnrll  sndetovans, oslm ako e
inicijator komentara ratral povier|jivost
podatiks.

1jblagovremens obawieltenie 1 jasno odredenim rokam, kojim se
korisnicima omogucava dz2 analiziraju | komentarisu uticaj
predialenih mater ik iomjeng _

2|dostupnost komentara Iz tatke 1 ovog staves | odgovors
administrators na 18 komentarg nakon sprovedenih konsultacia,
oim u slutajevima kada je podnosilac komentara ahtiEvao
povierjivest.

JESMA  smtavija nacrt  reguiatornih
tehnickih stendarda kako bl se dodatno
pojasnilo koje informaciie administrator
maorz prugiti u skladu sa mahtjevima iz
stavaka 1. | 2. ratlikujedl rezliite vrste
roferentnih wijednosti | sektora kso &0 je
utvrdeno u ovoj Uredbl. ESMA wtima u
vbilr potrebu da se objave onl elementi
metodologije kojma se prufa dovoljno
pojedinosth da bl korinic shvatlll kake s
prufa referentna wrijednost | da bl mogli
odjeniti njezing reprezentatimos, valnodt
s pojeding korisnike | njezinu priidadnost
ta financijske Instruments | ugovore te
nafelo proporcionainosti. Medutim, nacrt
regulatornih tehnikin standarda ESMA-e
ne obuhvaia | ne primjenjuje & ™
administratore  neznalajnih  referentnih
viijednoath, ESMA Komisiji podnosl te
nacrie regulatornib tehaklkih tandanda da
1. travnja 2017, Komisiji se delegira oviast
danoienja regulatomih tehnigkih
sandatda |f prvog poditivia u skladu
&ancima od 10, do 14 Uredbe (EU] br
1055/3010.

Hema odgovarajude odredbe

Naprenosh

A ESMA mole u skiadu s Clankom 16
Uredbe  (EU]  br.  109%/2010 m

Nema odpovarajuce odredbe

Neprenosso




administratore nematajnlh  referentnih
vrijednosti izdati smiernice u kogima de biti
navedeni element] o stavia 3. owog Clanka,

Clanak 14 lvjeifivanje o lkerfenju
1.Administrator  uspostaviia  primierans
sustavn | djeiotvorne nadine  kontrole
kofima oslgwrava cjelovitost  ulanih
podataks keko b mogao  utwrditi |
nadielnom tijelu prifayitl svako ponatanje
koje bi moglo ukljuivati manipuisciie il
pokuia) manipulacije refereninom
vrijednodéy u skladu s Uredbom [EU) be.
S04,

Prijavijivanje nepravilnosti

lan 17 stav 1

Adminisirator referentne vrijednosti je dufan da usposte
edgovsrajute sisteme | efikasne kontrole radi sherbjedenja
injegriteta utaenih podataka, k2ko bi mogso da prepozna | prijad
Komisiji sako panaianje kaje mole dputivati na manipulselju il
pokuta) manipulacie referentnom wnijednodtu.

Potpung
uskiadena

. Administrator et ulsine  podatke |
doprinositells kako bl mogao obavijestin
nadizino tijelo | dostaviti sve releentne
Informace ako sumnja da je u wezl 3
referentnom  wijednoitu  doile  do
ponadamja koje  mobe  ukljudivati
manipulaciie I pokisaj manipelacie
referentnom  wrijednobiu o skisdu s
Uredbom (EU] br. S96/2014, ukljnfujud
tajne dogovore o manipulacij. Modieing
tijelo administratora, kad j2 to primjenjiva,
takwe informaclje prenosl refevaninom
thetu u skigdu = Uredhom (EL]  br,
556/2034.

Prijavijivanje nepravilnostl

Clan 17 stav 2

Administrator reterentne wrijednost je duZan da pratl ulazne podatke
| davaoee podataka, kaks bi mogao da ohavijestl Komisiju | dostav
e relevantne Informacije kadas posumnias da je uves g
referantnom wijednoidu dolle do ponaianja kojo mode da
predstzvija maniputaciju il polubaj manpuladie, uklietujedl |
postupenje u dogovoru 4 tim ciljpm.

administratod  raspolalu  postupcima
pomodu  kojih  njihovi  wpravitelli,
raposiente] | swe druge Nedke ownbe I s
im uslage ra raspologanjy 0 @ pod
nijihowam komtrolom mogu intermo prijaviti

Prijavljivan]e nepravilnasti

Clan 17 stav 3

Adminkstrator referentne wrijednost ja dulan da uspostavi postuphe
kojima w2 menadierima, rapesienima | drugim fizidiam licma Sje su
usluge na raspolagan|u sdmimstrmton i s pod njegovom kontrolom
emogudava da Interno prijave nepravilnastl u vezl 53 primjenom ovog
akona

Potpling
uskladena




POGLAVLIE 3. Kodeks panadanja i zahtjevl
2 doprinositelje Clanak 15, Kodeks
ponuiania 1. Kada se referantng vripednost
temelfi na ularnim podetoma kaje su
prodili | doprinositell,  sdministrator
iaduje kodeks ponalanje za  weaku
referaniny wrijednost w kojem = jasno
odreduju odgovornostl  dogrinositella o
pogledy doprinoienia ulaznih podataks te
cilgirava da jo takay kedeks ponalanje u
siladu 5 ovom Uredbom. Adminstrator
maora redovito | barem jednom godilnje te
u sluCaju promjena u kodeksy provierit da
s&  doprinositelyl pridrfavaju  kodeksa
panatania.

Kodeks ponatania | zahtjevi ta davaoce podataks

Clan1Bst. 172

Kada se referantng vitpednost 2asniva na ulasmim podacima koje
obezbjedujue davaoc! podataka, adminitrator referentne vrijednosti
dufan jo oo 23 svalu referentnu wipednoct radl kodeks ponatania
kojim & jasno odreduju odgovornasti davaoca podataka u veri sa
dostavlianjem ulamih podataka | da cherbijedi da e kodeks
ponalanis stalng primjenjuje.
Administrator je dufan da majmanje jednom godidnje, kao | u sluéaiu
lemnjena kadekss, provierl do h se dovaocl podataka pridrlavaju
kodeksa ponatania,

Fotpuna
uskladenc

Z¥odeks ponatanja  uhijufuje  barem
sljpcote slemente: (a) jasan ophs ulaznih
pedataka koji se trebaju pruliti | potrebne
rahtjeve kako bi s opiguralo da s ulemi
podatcl prufaju u skladu s dancima 11 |
14; (Djodredenje osobs  koje mogu
doprinositl wlazne podatke sdministraton
| postupsks & proviens  identitet
doprinositelia | svakog podnosfela e
dodjely odobrenfa podnositeljima kejl
doprinose wlame podatke o ime
doprinositelia; (c} politke kojima se
oslgurava da doprinositel] prufa  we
relevantne wlazne podatke; i (d) sustave |
natine Kontrole koje doprinoaitel] ireba
uspostavit], ukljufujuic 1. postupke 723
doprinoienje ulamih podateka, ukiuluju]
tahitiev da doprinositel] maveds jesu N
ulagni  podatcl  transekcisis  podatcl |

Kodeds ponaZania | zahtjevi za davaoce podataks

Clan 18 stav 3

Kodeks ponaiania mors da sadrdi majmanje:

1}jasan opis ularnih podataka koji se dostavijaju | rahtjeva kojima se
stierbjeduje da se ulsmi podaci dostavijsju u skladu 53 ovim

1Ak onom;

Jjidentifikaciju fca koja mogu dostavijzti ulaane podatie
sdminkitrator, postuphks 1o prowveru identitets devaocs | dostavijada
podataka, kso | odobravanie lics kaja dostavijaju ulazne podatke u
ime davaoca;

Ipravila kojima se oberbjeduje da davalac poditaka dostavi e
relevanine ulazne podatke;

Ajsisteme | kontrole kope jo davalac podataka dulan da uipostavi,
uitfjufujudi narodito;

afpastupke ra dostavljanie ulaenih podatako, uhljulujut obavetu
davanca da navede da I su ukazni podac podaci o transakcljama | da
Ii wpenjivaju rahtjeve administrators;
blpravila o koriicen|u diskreckonog prava prillkom dastavljania
ularnih podataks;

uikladang




Ispunjavaju || rahtjese adminfsratora; i,
poiitika o primjeni diskrecijskog prava pri
doprinolenju ulaznih podataka; i, sve
mahijeve ta potvrifivanje vallanosti ularnik
podstaks  prije  njihova  prufanis
administratore; v, politke o vodenju
avidencie; v. rahtjeve u wezl 5 prijgvam
sumnjivil ylaznih podataka; vi, mhtjeve v
veri s upravljanfem sukobima intsress

cleaht|eve ta provieru utmenlh podetaks prije nhoveg dostavijanja
administratorg

dipolitiku vadenja evidencije;

ajobavere vieitavanja o sumnjivim ulaznim podacima;
fmahtjeve u ver sa upravianjem suloblma intenesa

3 Administralon mogy sastawit  jedan
kodeks  ponatanja aa svaku  obitel]
referentnib viijednostl koje prufaju.

Kodeks ponalan)a | tahjevl za davaocce podataka

Clan 18 stav &

Adminisirator mole de izrad) jedinstven kodeks ponalanis m grupu
referentnih vriggdnost].

Patpuns
uskladena

4.U slutsfu de relevantng madizing tijelo
pri- korittenju svojih oviasth navedenih o
flanku 41 ustanovi da odredeni elementi
kodeksn ponatania nisy o skladu & ovom
Uredhom, ono o tome obavielduje
dotifnog administratora. Administrator u
fokis od 30 danz od te obavijest
prilagodava kodeks ponalangs kako bi
a0 uskladenost s ovom Uredbom.

Kodekcs ponadens | rahtjevl zs daveoce podataka

Clan 1B4L 516

Ao Komisija utvrdl da pojedini lementi kodeks ponasanja nijesu u
shisdu 53 avim zakonam, abavjestile adminlitratora o utvwdenn
negraviinosiima.

Administrator je dutan da uskladi kodeks ponatanja & ovim
zakorom u roku od 30 dena od dana dostavljania obavjeitenj iz
stava 5 ovog Sana

Fetouno
mkizdena

5.U roku od 15 mdnih dana od datuma
patetka primiene odluke o dodevaniu
kljufne referentne wijednostl na popls it
danka 20. stevka 1, adminitrolor te
kljufne referentne wrijednosti dostavija
kodeks ponalania relevomnam nadlelnom
tijelu. fieleventno nadieing tijelo u ol od
30 dana provierava je || sadrka) kodeksa
ponzianjz uskiaden s ovom Uredbom. Ako
relevantne nadieing tielo witanowl da
odredeni slementi nisu u skiadu 5 ovom

Kodeks ponalanja | tahtjev] :a doveace podataks

Clan 1852778

U roku od 15 radnih dana od dana kada se odredena referentng
vijednost proglasi keititnom, sdministrstor te referentne vrijednosti
dufan |= da dostavl kodeks ponatanja Komisij.

Kofmisljs provierava u Folu od 30 dens da b @ ssdriaj kodekis
ponaiania v skiadu sa owim zakonom; | v shicaju da utvrdi
nepraviinostl primpenjuju se odredbe st 5§ 6 ovag Hana.

Potpung
usiladeno




Uredbom, primienjuje se stavak 4. ovog
dania.

GESMA  irradufe nacrt  repulatomih
tehnitkih standarda kako bi se dodatno
pojasnill elementl kodekis ponalanis Lf
stavie 2. ra rahcite wrste referentnib
vrijednost! 1= kako bl se uzelo u obzir rapvo)
referentnih wrijednasti | financijiki trita.
BEMA utima u obzr radifite macajie
mefarentnih  wiijednotl | doprinos/telia,
posebno U smislu raziiks o wlamnim
podatcima | metodologll, rizka  od
manipulace ulanim  podetdima |
medunarodne  konvergencie  nadrome
prakse koja se odnosl ne refercnine
wijednosti. ESMA Komlsiji podnosi 12
raacrie regulatarnit (ehnifkih standarda do
1. travnja 2007. Komisiji se dalegira owvast
danabenja regulatormih 1ehnitiih
standarda ir prvog podstavia u skisdu s
postupkom utvrdenim Eancima od 10. do
14. Uredbe {EU) be. 1095/2010

Nema odepvarajuce odredbes

Clanak 16. lahijevi 13 nadzirane
doprinositelje w pogledu upravijania |
kontrola 1S8jedst| zashtlewi u pogleduy
upravijanja | kontmle primpenjulu e na
nadzirane doprinositelie: fa) madrirani
doprinositel) oslgurava da postojedi |
potencijaini sukob Interesa ne uljele na
prulanje ulanih podataka te da se
diskrecijska prava, ako tu potrebna,
izvriavajl neovisng | podtena, na temeliu
bitnih informacia te u skladu s kodeksom

mnavedenim u Esnku 15 (b

Tahijevl u pogledu upravijanja | kontrole ta naddrane davaoce
podataka

Clan 19 stwv 1

Na nadziranog davaoch podataka primjenjuju se sljededi rahtievi u
pogledu upravijanja | kontrole;

1davalic podataks je dulan da cbezbijedi da dostavijanje ulasnlh
podataka nije pod utajem postojedih @ potencijainih sukoba
imteresa | da e diskreciono prave, kada je potrebno, koristi nezavisno
| poitens, na omovu relevantnih informacija, u skladu <3 kodokuom
panatanja;

Tidavalat podataia e dufan da uspostavl okyit kanirole kefm se
obezbiedule integritet, taénost | pouzdanost ulnenih podataka | da se

Polpund




nadtirani doprirmasitel] raspolale
komtralnim  clvirom 5 pomocu  kojeg
oslpurava clelovitnst, toinost | pouzdanost
ulaznih podataka t= uskladenost prufanjs
ulamih podatska 4 ovem Uredbom |
kodeksom ponatanja navedenim u danku
15

ulaen| podad dostevijaju u skiady s ovim takonom | bodeksom
ponaianjz.

2.Nodsiranl  doprinositel]  raspolafe
djelotvornim sustavima | kontroiama kako
bl 50 oslgurmis chelovirast | paubdanos svih
doprinasa ulznih podataka
administratoru, uklulujudl: (8] kentrole
mogucih podnositefjz ulamih  podataka
administratoru, ukufujedi po potrebd |
poitupak odobravanja kojl obavija fizifka
osoba nadredens  podnositelfu;  (b)
primjerens  osposoblijavanje podnositelja
‘kojim su obuhvatens barem ova Uredba i
Uredbe (EU) br, 5%6/2014; (c) mjers 5
uprsvljanje sukobima interasa, ukljutujud
po potighl orgonacsku  rasdvojenos
zaposleniks | raimatmanje nading
uklanjanjs potica)s, kajl prolelaze | ¢ polithoe
nagradivania, Ee manipuliranje
telereitnom  wiijednodéy, (d]  vodenje,
lijehom  odgovarajufeg  vremenshkog
razdoblja, evidenclie o komunikacl
povernno] s prulanjem ulamnih podataka, o
avim informaciama koje su upotriebljene
kibke bi doprinasited) lzvriio unos podataka
1e o hilo kakvom postojedemn B mogutem
sukobu Interesa ukfjutujucl, medu ostalim,
Rinienost  doprnotiteliz  financiskim
instramentima kol s porivaju  na

Tohtjovi u pogledu upravijanja | kontrole ta nadzirens davaoce

podataka

Clan 19 stav 2

Madziram davelac podataka je dufan da ima uspostavijens efikasne
sigteme | konirale radl oberhjeden|s integritets | pousdanostl swik
dostavijenih ulaznih podataka administratony, ukljuiujuc naroGto:
1jkonitrole kojima se ureduje ko moke dostavijatl ulamme podathe
administraton, ukljutujudi, kada je primjereno, | postupak
potwrdivania od strane lica na vilem polofaju od dostavijada
pendataks;

Zlodpovarajudu obuku 13 dostavijadz podataka, ko obulwala
najmanje pravila ovap rekona | takona kajim se ureduje triiie
kapitala u dijelu 2abrane manipulacie trivtem:;

Simjore ra upravijanje wkobima interssa, ukljofujwt organitaciono
rexdvajanje rapasienih kada je to primjereno | rmstranz nadina
ukianjanis podsticaja 1 manipulacij kaji meogu profted) i politike
naknada

Apodenie eyidendie, Lokom odgavara|uleg viemenihog periods, o
komunikacjema o verl s dostavijanjzm ulainih podataka. svim
Informacijama korddenim za svako dostavijane podataka, kao lo
postojetim i potencijainim sukobima Intereta, ukljufujué zlofenast
-davaoca podataka finansijskim instrumentima kojl koriste referentng
wripednont kao uporite;

5vodene svidencipE unutrasngh i spolfainjih revins

Potpuna
uskladens




relereninu  yrijednost; (e}
evidencile © unutarhjim i
reviiijama.

vadenje
vanjskim

1 Ako e ularni podatci temelje na strune|
prosubi, nadsirani  doprinositel
uspostavijaje, w sustave | kontrole it
stavika 2., politike 3 primjeny prosudbe |
diskrecijskog priva e Euvaju evidenciju s
ohrazlcienjem tih prosudaba i
primipenjenog diskreciizskog prave. Ako je
to. razmjerno, nadairenl  doprinositelji
usimaje U obiw prrodu  relerentne
wrednosti i njezinih wiaanih podataks.

Tahtjevl u pogledu upravljanja | kanirole za nadrirane davasce
podataka

Clan 19 stav 3

Akp =2 ulazni podaci zasnivaju na strufne] procjeni, nadrirand davaoci
podatiks su dulni da, pared sistema | kontrola [ stava 2 ovog Elana,
wipostave politive koje ureduju koriftenje struéne prociene
diskrecionog prava | da vode evidenciju o raziorima 1a svaku tkvu
odiuky, Utimajuti u obir pricodu referentne vrijednosti | ulaznih
podataka,

Patpuno
uskladano

4 Madriran|  dopringsitsl] potpunostl
suraduje & administratorom | relevantnim
nadieinim tijelom pri reviziji | madziranju
prulanja referentne wrijednostl te stawija
na raspolaganje nformacie i evidencju
koje se fuvaju u shiady s stevelma 2. | 3.

Iahtjevi u pogledu upravljanja | kontrole za nadrirane davaoce
podataka

Olan 19 stav 4

Madziran| davalac podataka dulan je da u potpunosti sasaduje sa
bdministratorom | Komisijom prillkom n2dzors | kontrole dostavliaaja
ukninih podataka i da stavi na raspalagenje informacije § evidenciu
wodenu u sklady 53 stevovima 2 | 3 oveg Eana.

Fotpuno
uskladfeno

SESMA  raduje naery  regulatomin
tehnickih standarda keko bl se dodatno
odredill  abiffevi koli e odnoss na
upravijanje, sustawe | kontrele | pelitike
navedans U stavelma 1, 2 [ 3. ESMA uplma
u obbr razbiite anafajke referentnih
wiijednostl | nadsdranit  doprinositela,
posebnog U smistu rasfikn w prufenim
uzmnim  podatoma | primiEnjeno)
metodologil, rizka  od  manipulacie
ulzrnim - podatcima | prirodi  akdivnost
nadiiranil  doprinowitella  te  ratvoja
referentnih vijednasti | financiskit trigta
s ebzirom na medunarcdne konvergencie

Hema odgovarajude odredhe

MNeprEnnivg




nadeotne  prokse koja se odnosl na
referentne  wiggdnostl, Medutim, nacrt
reguiatornih tehnidiin standarda BSMA-2
ne obuhvata | ne prmjenjuje s= na
nadsirane  doprinoditelie nernstajnib
referentnih  wrijednostl.  ESMA  Komisijl
podadst te nacete regulstornih tehnifkin
standards do 1. trawnja 2017. Komisijl se
delegira ovlas donolienjs regulatornih
tehmickih standarda iz prvag pedstavia u
skladu 5 postupkom utvrdenim Bancima od
10. da 14. Uredbe (EU) br. 1085/2010.

BESMA mode o sidadu & Cankom 16
Uredbe (EU] br. 1098/2010 58 nadiirans
doprinosdelje nernafajnlm  ieferentnim
wripednostima edati smjernice u kafima Ce
biti naveden| elementl iz stavka 5 ovog
Elznka.

Nismp odgovarajuce odredbe

Weprenosivo

GLAVA 10 ZAHTIEW 28 RAZUCITE VRSTE
REFEREMTMIH VRUEDMOST! POGLAVLIE L
fieferening vrijednoti riguliranih
podataka Clanak 17, Referentne vrijednosti
regulirinity podatais 1 Clsnak 11, stavak 1.
totke (d] | (e}, Hanak 11. stawcl 2. 1 3,
Elamak 14 stawel 112, ve Bancl 15, 116, ne
primjenjuju s na pruisnje referentnih
vrijednosti reguliranih podsiska ni na
doprinolene referentalm  uiljednestime
regullrandh podataka. Canak & sizvak &
todka (] ne primjenjule st a0 prufanje
referentnik vrijednosti reguliranit
podataka s obeinom na wlazne podatios koj
su doprinteti u cijelasti | zrewno kako j&
navedeno u Hanku 3. steviu 1. tofid 24,

1. ZARTIEVI ZA RAZLICITE VRSTE REFERENTNIH VRUEDNOSTI

Referantne vrijednosti zasnovane na regullsanim podacima

Cian 20e. 112

Odredbe Clana 18 stav L tad. 415, 8ana 1451 203 Hana 1751 112,
ko i EL 18 1 19 ovog rakona ne primpenjuju s& na utsrdivanje i
dostavijanje referentnih vrijednasti rasnovanih na regulianim
podacima,

Odredba Clana 14 stav 1 1@8e 1 ovog rakona ne primjoniuje sena
wivrdivanje referentnib vrijednosti tasnevanits na ulaznim podacima
ko 35 u polpunasti | neposredne dostavijaju na nadin odreden ovim
Takonom,

Patpuns




2Clandi 24,1 25. 0 Banak 25, ovisne o
tome kojl je primjenjiv, primjenjuju se ma
prufunje referentnih vripednost)
reguliranih podatzka | na doprincienje
referentnih wijednostt ko= se
upotrebljavaju travno il neltrevne o
kombiraciji  referentnih  veipednosti
financijske  nstremente i financijske
ugovore Il a3 mjerenje  uspielnost
imvesticijghih fondova, o Gi Jo ukupns
wrijednost do 500 milijard) EUR na temelu
fitavop raspona referentnih dospileda il
rokova dospieda referentne wijednosti.

Referantne vrijednosti zasnovane na regulisanim podacima
Clan 20 stav 3

Na utwdivan|e | dastavijanje retereninib viijednosti rasnovanih na
ragulisanim podacima, koje se neposredno ili posredna koriste u
olkvlr kambinovanlh referentnih vwijednostl kao uporiite za
finansfake instruments i1l fingnsijo agovore, il s mjeoenje
uspjesnosti investicionih fondova ukupne vrilpdnesti do 500 milljardi
eurn, primpeniuju se odredbe £. 35 | 36 ovag rakona, odaning
edredbe Slana 37 ovog zakona, u ravisnost od slufaja.

Patpumo
uskladeno

POGLAVLIE 2. Referentmne kamatne stope
Cianak 18, Referentne kematne siope
Posshod rabtjevi utwdenl u Priloge L
primjenjuju 48 na3 prodanje refersntnib
kamatnih stopa | dopringfenje referentnim
kamatnim stopama ue tabtjeve i@ glave IL
il umjesto njih. Cland 24, 25. | 26. ne
primjenjuju =8 na prutanje roferentnit
kamatnih stopa | doprincienje referentnim
ki atnin siopama,

Referentne wrijednosti kamatnih stopa

fan 2l

Ma utwrdivanje | dostavianje referentnih viijednosti kamatnih stopa
pored iE umjesto tahtjeva od £. 7 da 19 avog sakons prienjesjuu se
jpasetni abtjevi iz £l, 60 do §5 oveg zakona koji se odnese na
refarentne kamaine siope.

Odredbe £1. 35, 36 | 37 ovog 7akona ne primjen]ufu s fa ulvidivnis @
dostavijanje referentnih vrijednost! kamatnih stopa.

POGLAVLIE 3. Robre referenine vrijednosti
Clanak 19. Kobne referanine vrijednasti
1L.Fosebni mbtievi utvrdeni o prilogu I,
prim|Enjuju e umjesto shijeva i@ giave B,
uz zmdmiu danka 10, fa prufanje robaih
referentnih  wrijednostt | na  njihovo
doprincdenje, osim ake 48 adl o
referenting) wrigednasti reguliranih
podatais W referentnn]  yrijednossi
utzmedienoj na podnotenjima
depeingitels kel su veting  nadelrani

Referentne wijednomti roba

Clan 2398112

Na utwrdivaniz | dostavijanje referentnih vrijednosti robs primpenjuju
s& posehnl raht|evi propisani & 66 do 74 ovog akona, umjesto
sahtjrva b 8. 7 do 19 ovog sakonh, osim odredbi Sana 13 ovag
ona, osim aho = radi o referentnoj wilednosti msnovana na
regulisznim podacima il o referentno) vrijednostl kojs se sasniva na
dastavama devaoca podataks od kojlh vedinu gine nadzirani subjekti.
Odredbe 81 35, 361 37 ovog sakona ne primjen|uju se na wtvrdivanie i
dastavipanie refersntnih vrijednosti roba.

Potpung
wikladzno




subjskl, Clanci 24, 35, | 26, ne primjeniu)is
s¢ na prufanje robnih referentnih
vrijednosti nl na doprinalenjy robnim
referentnin wijednostima.

24k e robna relerentna wijednost
Wjulnag relerening wijednoat, o temeling
imaoving zigto. srebro i plating, umjesto
priegn 1. primjes|up se cahbjevi i glave 11,

Referentna vrijednosti robas

Clan 23 stav 3

Ak |e refarentna vrijgdnost oba kritiéna, 3 osnovng Imoving je Hate,
srebro ili plating, primjenjuju se tahtjevi od &L 7 do 19 ovog akona
umjesio odredbl (L 66 do 74 ovog rakona

Potpung
uskindena

POGLAVLIE & Kijuine  peferentne
vrijednosti Clanak 20. Khuéne referentne
wrijednostl 1.Xomisia donosl provedbene
akt= u skladu = postupkom Epitivenja o
Clanka 500 stavia 2. kako bl barem svike
dvije godme uspostavila | prepitala popin
kljudnih  referentnih  wiijednostl  koje
prufaju administrator] smjeften| unuiar
Unije, pod Uvietom da je Bpunjen |jedsn od
sljededih uvjeta: (a) referentna wijednow
upotrebljava s# izravno i neizrawme o
kambinedii referentnib vajednoit na ko
ie porvzju Tmanciiskl instrumenti
fingncijshd  ugovorl 8 ra  mjerenje
uspieinosti investicijskih fandova, Gia je
ukupna wijedaost najmanie 500 milljardi
EUR na ftemels ©Gftaveg raspona
refeientnih dospijeds il rokova dospijecs,
kod | to primjenjive; (b) referentns
wrijednost temell se na podnofenjima
doprinositeljn od hojih s& veting nalatl u
jedmaj driavi fanic i smalra se kljufnom u
to] drima Elandel u skladu s postupkom
navedenim U staveima 2, 3, 4. | 5. ovog
Hanka; (o) referentna vrijednost spenjave

Kritiéne referentne vrijednosti

Gian 28

Komilais ubvrdule | najmanje svake duije godine revidia lstu
referentnih vijednosti koje se smatraju kriticnim, pod utlovomn da je
bspunjen bar jedan od sljededih kriter|juma:

1lrafarentna vrijednast s nepasredno il posredno karlat u okviru
koamibinacije referentnih wrijednosti kao uporidte ra finansgike
Instrumentie, fnansijske ugovore ili za mperenje uéinka investiconih
fondona, Eija ukupna vrifednost imes najmanie SO0 milljard] eura;
2jrelerentna veilednost s iasniva na dostavaras daveocs podataks
od kajih veding dieluje u jednoj driavi | priznata je keo kritiéng u to]
driavi od strane nadieinog organa, u shindu ta procedurama
definksanim u st. 2 do 5 ovog dana;

Ajreferentnia vrijpdnost spunjova sjedede kriben]umi:

a}koristi 52 neposredna ill posredno kao referenca 1a finansijske
Iinstruments, fnansijake ugowore il 18 mjeréen)e ullnka [mvestlcanih
fondova ukupne vrijednosti napmanje 400 miliardl eura, ali ne
prematule prag |z talke 1 ovog stava;

binema bl ima vrilo malo cdgovarajudih triidno vodenih zamjena;
cju shuéajo prestanie pruianjz ili prufania na asnovu nepouzdanih il
vike ni representativnih podetaka, dollo bl do tnatajnih negathmih
posdfjedica po integritet triitts, finansijsky stabiingst, potrosate.
reainu ekonomiju il finanskranje demalinstava | priviede.

Mk referentna vripdnost Bpunjava kriterijume iz st 1 tafie 3
podtnt. b i coveg Sana, ali ne Bpuniava kriterijum iz 5L 1 tadke 3

Potpung
wikdadeno




wwe sljedede uvjete: |, referontna wrijednost
upotrebljava s bravno N nelsavne U
lom binaci]i referentnih wrijpdnost na kojs
s popivaju  financijskl instrumentl  §ll
fingncipski wgowvort Ml mjerenje
ngjeinosti nvesticijskit fondova, Cljn jo
ukupns wrijednost najmanje 400 milijardl
EUR ra  temelju  Eitavog  raspona
referentnih dospieca (i rokova dospijeds,
kad |& to primpenjivo, all ne premaluje
wijednost  utvidenu tofkam  fa); W
referening wiijednost nema Il ima wiio
malo odgovarajutih trBinih ramjoncich
wrijednasth; . u shuliaju da s referentna
wrijednast prestone prufatl, 1 se prulls na
temelju ulamih podataka koji vise nisu u
potpunostl representativil @ predmetno
triifte il gospodarsku stvarnost ili na
temalje nepourdanih wlamih podataka,
dailo bi do matnog | repovoljnog udink
na cirlovinost triifea, financijsiuy stabilnost,
potrofafe, realno  gospodarstva
fmanciranje kutansteva | podireda o
jednoj Wi vise driava danica.  Ako
referentna wijednost madovoljavh kriterile
utwrdene u tecki (o) podtotkama i | i, ali
e radovoljava kriterl] iz tofke (¢) podiofks
I, nadiekna tijels dotinih driava Blanica
zajedno s nadiefnim tijelom driave Eanice
u kojoj je administrator Utemeljen mogu
odlufiti da bi (2w referentny wilsdnost
trebalo sratratl Kjulnom u ddadu s ovie
podstavikom. U svakom stutaju, nadleing
Ugelo  administratoras  savietuje se 3

podtatis a ovog tlana, Komisija male, u dogovons sa nadiednim
organima drugih driave &iji daveod doprintse referentno| wrijednosti,
da odiuf da se referentna viljednost prizna ko loritiéng.

U slufaju meslagania, Komisis donasi konatnu odiula)
obraziofenie razloga nesiagana.

Komivija jo duina jo da isviil precienu potencijalnog uticija
prestanka profania [l nepousdancsti referentne wrijednosts na:
1)integriten trEiira;

Hfinzmsijsky stabilnost;

Ijpotrolate:;

4)reginu ekonomiju;

Sifinansiranie domacinatave | priviede,

Pri ocjeni s posebno e urima o b

) vrijednost finansljskeh insrumenats | ugovara o)l se odnose na
referentnu vijednos | vrijednost investiciondh fondova u driavi;

b} refevantnost v odnosu na bruto domed prolzvod;

e} drugl objektvnl pokazated kojl mogy procijenitl potencijalnl utica)
prekida il nepourdanosti referentne vreednosti.

Eomisha revidira svdju progenu napmangs svako dvije godine |
dostadia aturiranu procjeni Komisi)l.

Komisiga, nakon irvrisne procjens 12 stava 4 ovog Sana, utvrduje laiu
Eritifnih referentaih vrigednostl | objavijuje je u skizdu 55 ovim

28k oo,

Eomisia donosl podzakonske akte kojima:

1) uive duje nalin ocpene mominalne viipsdnost | Baanujckin
instrumenata, vrijednosti invedenica | neto vijednosti mmsticionih
fendova u wihu sporedivanja sa pragovima iz st 1;

1)se revidira metodologiia ra utvedivonje pragova na osaovu trEitnih,
gengvnih | reguistornih promjenz, nejmanje svake dvije godine;

3l precizdeaju kriterfjum] iz st 1 tafke 3 podialie ¢ ovog dloana 10
ocjeny poiencisinag uticaja orekida I nepouzdanosti referentne
wrijednostl,




nadieinim tijelkma dotitnih driava Slanica
U shifaju nesiaganfa imedu nadieinih
tijels, nadlefno  tjela  administratora
donasi odiuky o tome treba Il referentnu
wrijednost smatrati kjufnom o skladu s
ovim podstavkom, vodedi raduna ©
raziozima neslaganjz. Nadieina tjedz i, u
sutajy  nedlaganjs, nadlelno  tjelo
administratora,  prosiedujy odemnu
Komisi|l. Nakot primanjs ocjens Komisis
donosi provedbeni skt u skisdu 3 ovim
stavkom. MNadalje, u shudaju neslaganja
nadieino tijelo administrators prosteduje
svoly adenu ESMA-l koja mole objawit
midljerje o tome. 2Ako nadléing tijsls
driave Sanice iz stavka L. tofke (b] smatra
da administrator pod njegovim nadzorom
pruiz referantnu vrifEdnost koje bi trebalo
smatrati kjutnom, ono o tome obavjestuje
EShA-u | prosieduje joj dolumentirany
pcjenu, 3.I0 potrebe stavka 2. nadieino
tijzlo ogenjuje bl K u shfaju prestanka
referentne vrigednostl i b sudaju da e
prute na temeljp ulaznih podiataka i tijela
doprinositela koji vile nisu reprezentativnl
13 predmetig triieou i pospodarsku
stvmmost, dodio do mepovoljnog uéinka na
glelovitost telidta, Troncishu stabinos,
potrofade, realno  gospodarsive W
financlranje  kutonstava | poduteda o
njegovnj driav Elanic. Nadleino tisin pri
ocjenfivaniy u obair urima djedete: (a)
vrifednost firanciskih  instramenata |
fingnciiskih ugovors kol 88 pozivaju e




referentnu wrijednest w drfavi Slanic |
wijednost mvesticljskih fondova koji =
peivaju na referentnu vrijednost kojom se
mijeri wipjetnost u drisv faniel t2 njihovu
vainost u pogledu sveukupne vripdnost|
postojecih  finoncijskih  Instrumenats |
limancijskih ugovora, t= wkupne vrijsdnost)
investicijskin fondova drfowve Elpnice; (b)
vrijednost  firencjskih  instrumenatz |
financyiklh wgovora kol se porhvaju ma
referentnu wrijednost o driavi Sanid
wrijednost  investicljskih  fondova o)l
ukazuju na referentnu vijednost kojom sa
mierl uspjednast u driavd Elanici 12 njihowy
vainost U pogledu bruto  nacionalnog
proizvoda driave Elanice; (¢ b#o koju
drugu wrijednost kojom  se  abjektivno
ocienjje  mogudl  wlinak  presianka
prufania I§ nepourdanosti  referentne
wiijednost] e cjetovitost tritita, financijpku
stabilinast, potrotate, realng
pospodarstve, il fmancranje kucanstava i
podurstn u drinvi Elankcl. Nadlelna tjelo
harem svake dvije godine premspitije weoju
ocjenu kijubnosth referentne wrijednostl te
obavjelfuje ESMA:- u o novoj odeni |
prosljedule jof Je. 4.U roky od Sest tjedana
od primiths obavilestl L stavks 2. ESMA
irdaje mitfenle o tome j& | ocena
nadicinog tjela u skindu sa sahtjevima iz
Savka 3. | prostieduje to mislenje Komish|
mjedne & ocjenom  nadieinog  tljela,
S5.Komislja nakon primitka misenjs @
slavka 4. donos| provedbens akte u sklsdu




ta stavkom 1. 6.Komisia |e oviaitena
daonijeti defegirane akie u sklady 3 Eankom
49, § ciliern da: {o) odredi kako se treba
ogjenjivatl nominalni Enos  fnancyskis
imstrumenata  koji  nisuw vedenice,
wamidljeni  iznos  Gvedenica | neto
wrijednost Imevinz invasticlskih fondova,
ubfjuujudi | u shedoju néliravnog potivanja
na referentnu wrijednost o kombinzciji
referentnih  vigednoatl kaks Bl B e
wsporedilo § pragovima iz stavia 1, ovog
Elanka | Elanks 24_tolke 1. podiadin (a); (b)
prespituje metodu iraluna upotrijebipanu
ra odredivanje pragova |z stavka 1. ovog
tianka & obyrom ma wHlte. cilenu |
reguiatorns kretanja, ka0 | prikisdnost
kiasifikacie referentnibh wrijednosti ukupne
vrijednosti  financijskin  instrumenata,
finencijskih  ugovora I8 Investicakin
fondova  bllskh  prage tEkvo o se
prepitivanie provodi najmanje seake dvije
godine od L sijednja 2018 ; ¢} navede kako
£ & primjenjivath uvjetl iz stinka 1, todke
(€] podtotke ji. ovog danka wimajudl w
obel sve podatke kop pamalyu shjekthmo
ocijeniti mogudi utjeca) prestanka prufanja
il nepauzdannsti referantne vrijgdnosti na
clelavitost triiita, Snancisku stabiinost,
potrodale, realno  pospodarsive |
financiranje  kofanstavin | poduzeés u
jednoj driavi flanic il vite njih Ako je
primjen|ive, Komluje usms u obr
relevantne  promjens na  triifte I
tehnaloike promjens.




Obaverna edministracija kritifne referentne vrijednosti Potpuno
Can29st.1i2 uskladenn
Ako sdminkstrator kritiine referenine vriljpdnost namjeriva da
prestane @ njenim prafanjem, dudan je da:
1odmah obavijest] Kemisiju, kao nadiainl organ administrators;
2)u roku od Eetin sedmice od obaviedtenjs dostavi procjenu o Tome;
a)kakn se referentna vrijednost mole prenijetl na noveg
adminkstratora; i
bikiko prestansk prudanjs relerentne wijednost mole bitl Tveden
Clanak 21. Obveano wpravijarie kijutnim na wredan nadin, uzimajud u obsir procedure predyldens ralionom.
referentrim  wrijednostima LA | L oorieda iz tadke 2 stav 1 ovog Elana, administratar ne smije da
administrator ) kljuéne rlll-m_l:nn prestanie sa prulmmjeny rehiente vAjdnosts.
vrijednosti namjerava predati prufati tu
referentnu vrljednost, administrator] (a) Nikon zavrietks procjene it stova 3 ovag Slana, Komisiia ima
m'ﬁm svoje ﬁ“’"‘ Uielo | | o lattenje da zahtjeiva od sdministratora da nastavi 3
W) ol e Yok ot 4 obe et objaljivaniam neferentne vrijednosti dok:
:d* procienu: 1 nabina prilencsa | o by coferente vrljednostl e bude prenesenc na novog
Brentne wi]dna:;“ NEwam adriaistrawors:
admirdstratoee: Wi B N prestanka
prifania. referentne wrilednasti, vodedl :m.“:r:}:"n]l‘ raferentne Tm' ne bude irveden na
racuna o postupku ulvrdenom Clankom 28. | 5, G ouns wilednost prestane da bude kritiéna.
stavkom 1. Tijekom ramichfia navedenogu | o 0 kotes Komisiis male da zahtijeva nastevak objavijivenia
tolki [b] prvog podstavia administrator ne | | o o bide dudl od 12 mjesecl.
prestaje prulati referentnu wijednost. | s cerioda iz stava 7 ovog Sana, Komisin wrsi reviziju odluke |
mode, po potrebl, da produfi period do napedie dodatnlh 12 mjecec).
Ukupan maksirmain perlod obaverne administracie ne smije da bude
du}i od pet goding,
U sludaju da e sdminlstrotor kritine referentne vrijednosti u
stefajnom postupky, Komisija procjenjsje $a il | na koji natin
referening vrijednost mole bitl prenesana na novog sdministrators
ili uredno da prestane da & prufa, u skiadu sa procedurama
predvidenim ovim pakonom.
7 Makon prismitka progens sdministrators | Obaverna sdministracija krititne referentne vrijednosti Fotpuno
ir stavia 1. madledno tielo: (a) obaviedéuje | Clan 295t 314 uskindeno




ESMA |, pruma  potrebl,  kolegh
uspostavijen dankom 46 | (blu roku od
gptirl tledna donosl visstiiu progieny o
natinu na kojl referéntne wilednosil treba
prenieti novemn  adminitratory 0l o
prestanky njezina prulanja, vodeti nfuna
o pastupku utvidensm u kiadu 3 Hankom
28. wavkom 1. Tijekom rasdobio iz totke
fb) prvog podstewvka owsg  stavks
administrator  ne  prestaje  prudatl

referentnu wipednost  ber  pismenog
odobrenjs nadleinog tjels

Nakon prjema prociene o stava 1 owog Blana, Kamisija

1jinformide po potrebl, relevantni strucni kolegijum;

2ju roku od Eetir] sedmice vl viastity procieny o tome keko e
referentna vrippdnost mode prenijeti na novog sdministratara (N
uredno prestiatl da s& prufa, usimajudl u obalr rakonske procedure.
Tokom perioda iz tadke 2 stav 3 ovog Elana, administratar ne smije da
prestans sa prufanem referentne wijednost] ber plumenog
odobrenja Komisije.

3, Makon ravrietka prociena it stavia 2
totke (b} nadielng thela ima oviast
rahtievati od sdminilratora da nastavi
objavljvatl referentnu vrjednost sve dok:
{a) prulanje relerentne vrijednost ne
prijede na novog aoministrators; (b} ne
bude moguce propiwno prestatl prulani
referentnes vrijgdnostl, il {¢] referentna
wrijednom vide me bude kjutna. Za potrebe
prog podstavia, rardoblie tizkom kojeg
nadlefno tijpls mobe mhtijevati od
asdininistratora  da  nastavi  objavipati
referentiu wijednost nffe dule od 12
mijeseci. Do kraja tog razdobljs nadieing
tijels prefspituje s odivky o
anhtievanju od administrators da nastovi
ohpvijivati refersnine vrijednosti |, kad j2
to patrebng, moke produdit to razdoblje
najvitz dodamih 11 mjesed. Uiupno
trajanje rauclablja obwetnog upravijanja ne
maie bili duie od 24 mjesec.

Obaverna administracija krititne referentne wijednosti

Glan 295 58718

Nakon tavristks procjens iz stava 3 ovop dana, Komisijs ima
oviadtenje da tahtjeiva od administrators da nastavi =
obgavijivanjem releranine vrijednostt dok:

1jpruZanje referentne vrijednosti ne bude prersienc ni NOVoE
adminktrabona;

2}jprestenak pruiani referenine wrilednosti ne bude rveden na
uredan radhn; b

3jreferentna wrijednost prestane da bude krititna,

Petiod tokom kojeg Eomiska mole da rabtijova nastavak objavijivanja
ne smije da budo dufi od 12 mjeseo.

N kraju perioda |z stava 7 ovog flana, Kamisijs vrbl reviris adluke |
moie, po polrebl, da produll period do najwile dodatnih 12 mjesech.
Ukupan maksmaini period obevezne administrac]e ne smije da bude
duli od pet godina.

Potpuno




4.Ne dovoded u pltanje stavek 1., u slufaj
ukidanja administrator kljufne referentne
wijednostl rhog postupks o slufaju
nesolventnasti, nadleino tijelo procjenjuje
trebs B | na kol naln prealjed kijudeu
reforentnu wrijindnost nawvam
administratoru i se ona moZe propisno
prestati prufati, voded ratuna o postuplku
utvdenom o skladu s dankom 28, stavikam
i

Obavezna adminlstracija keititne referentine vrljednost

Clan 29 5tav 9 _

U slulaju da je administrator kritidne ieferentne wijednostl u
stedajnom postupky, Kamisda procjenjuje d2 1| | na kojl natin
referentna wrijednost mole bitl prenesena na novog administrrton
ili uredna da prestane da se prufa, U skiadu sa procedwrama
predvidenim ovim zakonom.

Potpunn
uskladeno

Clanak 72 Ublafavanje wiitne snage
administratora kijene  referenine
wrijednosti Ne dovoded u pitanje primjenu
priva Unije u podruéfu triifnog natjecania,
pri prisfanju kjutne referentne vrijednastl,
asdminstrator  podusma  odgovarajuée
korake kako bi oeiguran davange licencije ma
tu referentiu wrijednost | prufanje
informacila o njol swm korksnicima na

tansparentno] | nediskriminirajudo]
RN,

smanjenje triiine modi administratora kriti€nih referentnih
wrljednosti

Clan 30

Administrator kritiine reterentne vrijednost duian e da, bez
prejudichania primjene proplss o konkurencijl, pri pruanju
referentne wrijednosti predurme sve patrebne miere keko bl
1)licence 7a koritcene referentne wrijednosti bile dostupne svim
korisnkeina na pravitan, ramumifv, ransparentan i nediskriminatorski
madin;

2linformacie u vezl sa referentrom vrijednoldu bhile prufene svim
karinicima na isti nadin, ber favorizovanjs pojedinih uEsaniia triilza.

uskiadeno

Clanak 23, Obvezna doprinodenje kijuénag|
referentno| vrijednostl 1.Ohva| se Elanak
primjenjuje na  kjufne
vrijednost koje se temelie na doprinosma
doprinositelia od kalih su vedina radsiran
sub|ekti.

referentne:

Obaweani doprings kritiinoj referentnoj vrijednosti
Clan 31 stav 1

Odredbe oveg (ana se primjenjuie na kritiEne referentne
vrijednostl koje s rasnivaju na doprinosima davancs podstaka, od
kojih vedina dine nadsirana pravna lica il drugl sulbsekti pod nadzorom.

Fotpuno
uskladano

Ladminlstratar jedne (1 wide djudnih
referentnih wrijpdnosti svake dvije godine
wojemn nadielnom tielu podnosl ocjenu

sposobnosti  svake  prulene  kijutne
referentne  wrijednosti  1a  mjénenje
predmetne  trifne  ili gospodarske

stvarnost.

Obavesn| doprinog kritifna) referentna) viljednaal

Clan 3 stav 2

Administrator jedne il vige kritiEnih referentnih veijednost dulan je
do najmonje svake dvije godine Komisii dostavi procienu spotobnost]
svake irititne referenine wijednost! | da mjen relevaninog triidee i
ehonomiky stvarnost

Potpuno
uskiadeno




Jako nadelani  doprinosiiel]  djuénog
referentne| vrigdnosti namjerava prestati
& doprinofenjem ulamih pedataka, o ome
smijesta pismeno rvigiduje adminisirators
rofesantne viljednost, ke bar odpadanis
abavieituje woje nadleino tijelo, Kad je
nadsiranl doprinoditel] smjplten u drupgo
driavi Elanici, nadieing tijeho
adminlstratora be: odgadanja cbavjeséuje
nadleing  tislo  tog  doprincditeljs.
Adminlstrator  referentne  wrijednost
svapern nadlebrom Uelu dastavija oejeni
utjecals na sposobnost  referenimz
wrijednastl ta mjgrenjie predmetne trliine
il gospodarske stvarnostl $o e prije
moguce no najkasaije 14 dana nakon
abavijzst doprinastela.

Obaverni doprinos kritiéno] referentno] wrijednosti

Clan 3150 314

Ako padrirani davelsc podataks namperevs da presiane = doprinos
ulaenim podacima, dulan je odmah pismenim putem da obavijest|
administratora referentre yrijednosti, @ sdministrator jo dutan da
ber odiaganja chavijest! Kamisiu,

Ak iz fiaddran davalac ralasl u drugo] driavi, Komiijs obav]eltava
nandledni organ te delave, & administrator dostavija Komisi procieny
uticala prestanic dopringsa na sposobnost refeventne vrigednostl da
mijeri tridte i ekonomeku stvarnost, najiasnije 14 cana od dana

dostavijania chavieltenja.

Petpuna
utkdadenc

4, Nakon mprimanis ocjens administrators
referantne vrijednosti |7 stavaka 3. | 3 ovog
flanka t2 aa temelju te ocjens, nadleing
tjelo administratora odmah  (Bielduge
ESMA-u |, prems potrebi, lolegi
wpastavilen  flankom 46, (e wamo
oCjEn e sposobnast referentne
vrijednost] ra mjerenfe pledmetne triline |
gospodarike stvarnosti, vodedi raéuna o
postupky - administratora a3 prestanak
rafarentng vrijsdnost odredenam u skindu
3 Blankom 28 stavkem L

Obaverni doprinos kritnoj referentnoj vrijednosti

Clan 31 stav S

Kamija, po prijemo prociene adminkstratora, informile po potrebl,
struni kolegijum, | vrhi sopstvenu procjenu sposobnosti reforentne
wrijedinosk| da mjied tride | ehopomilo stvarnast, uslmajud o sbair
procedurs 1a prestanak referentne vrijednoiti utvrdiene mkonam,

Potpuna
uikladenn

5.0d dotuma na koji je nadieino tijelo
administratora primido obavijest o namjen
doprinoutelin da prestane doprinosit
ubzane podatke | sve dok oclena iz stavie £,
ne bude ravriena, ono  ma  ovlast

Obsaveani doprinos keltiéna) referentne] vrijednont

tlan 31 stav 6

Od trenutka kada e KEomislj obavijedtona o nemjen daveocs
podataks da prestane da doprinosi Wlsmmim podacima, | dok procena
iz stavis 4 ovog Elana ne bude zavréena, Komisia mode da zahtijevi

Potpuna
uskladeno




mahtljevati od doprinositelia kojl su
podnijelil obavijest u skizdu 53 stavkom 3.
da nastave 3 daprinoienjern  wlaznih
podatska tijekom razdoblja koje ni u kojem
dutaju ne moke bitl dufe od Eetin tedna,
ber cbwezlvanjn nadrimanih subjekata na
| trgovanje (N cbyesvan|e na trgovanje,

od devaots podetaks da nastavi da doprinas ulamim podacima,
najvige fetiri sedmice, ber obavee trgovania ili preuzimanja
trgovalkih obavers.

Giko nodlelno  bljelo  nakon  isteka
razdobfja wtvrdenog u stavku % | na
temalju viastite ocjene i@ stavka 4. imatra
da je reprezentativnost kjutne referentne
wijednostl ugrolena, ono ima ovlast: a)
nhtijevati od  maddrandh  subjekata
odabranih u sklndu = stavkom 7, ovog
danka, ulljufujudi subjekte kojl jof nisu
doprinositeli  refevantnim | keljuénim
referentnim vrljednostima, da deprinose
utazne podatke administratons u sklady &
metodologipem adminhtratons, kodeksom
ponatania navedenim u danku 15. i drugim
pravilima,  Ta| aahtjey  wrijedl wu
odgovarajudem rardobiu koje ne maie bit
dule od 11 mjeseci od datuma donolenja
prvobitne odiuke na temslu savka 5.
kojom e rabtljevs obweing doprinolenps
i, za one subjekte ko i nisu
doprincaltell, od datuma donolenja
odluke na temelju ove tofke kojom se
rahtijeva obwvezno doprinodenjs; (o)
produiitl razdablje abvernoy doprinaienja
13 primjereno razdoblie od najide 12
miesect nakon prelspitvangs na ternelju
stavka 9. ‘bdo koje miere donesene ma
temelju totke (a) ovog stavks: (¢} utvrdit

Obavezni doprinos keitiéna] referentne] vrijednon

flan31st.718

Ako Komisia, naken steks perloda Iz stava 5 aveg dona | na oinow
SOpSTVENE prociene, ocpen da je reprementatinost kritdne
referentne vrljadnostl ugrolens, mole da:

1izahtijeva od nadziranih subjikata, ukijuéujud] | one koji koji do tada
nijesu bill davaodl podataka @ relevantnu kritiénu referentru
witjednost, da dostavijaju uisand podatke pdminlstraton, b skladu
metodologhiom administratora, kodeksom ponadanda iz Hans 18 ovog
fakona u perlodu ne dulem od 12 mjesec od dana donolenja
potetns pdfuke o obaverna) dostad podataka |1 stava & avog Hana,
ednosno, 7a subjekte koj do tada nijesu bil daveod podataka, od
dana donolenjs odhuke o obaverno] dostavi podatzke o skiado 53
ovim stavom;

Ijprodudi period abavernog doprinosa do najvite 12 mjesed, uz
reviriju mjera;

Hlodredi oblik i rok doprinosa podataka, be: obaveze trgovanja;
4leahifjevs od sdministrators pmienu metodologie, kodeksa
panaianja I drugih pravile.

Ukupan periad obavernoy doprinosa Iz stava 7 tal 1| 2 ovog ana
ne mofe da bude dudi od 5 godina.

Patpuno




obik | trenwtak  doprisolenjs  wlaenih
podataka  hex obverivanis nadsanih
sutpeiata ma trgovanie I chvezivenie ne
trgovan|e; [d] eahtijevat] od adminisiratora
ds promijesi metodelogiju, kodeks
ponaiania iz Sanka 156, i draga pravila
poveranz &  kjufnom  felérentnom
wrijedroléu, Wkupna trajange rardoblja
abvezniog doprinotenia i preog podstavia
todaki () | (b) ne moke bitl dule od 24
mjeseca.

Ly potrebe stavio 5. nivdeira ne sulijekte od
kojih a2 mahtijevs doprings  wlaznih
podataks  odabire nadledno tielo
sdministratora U blisks| sursdnjl 4
nadieinim tijehom nadziraaih subjelsta ne
temelju  stvarnog N mduguu.g udjela
nacziranog sublekta na trisiu koje e treba
mjaritl relerentnom vrljednobiu.

Ohaverni doprines kritidno] referentno] vrijednostl

Clan 31 stav §

Kemisijs, ur saradnju nadieBnih organa nadiirenih subjekata, bira
nadzirane subjekte kaji oo doprinautl na osnowu njikove sivame |
potencijalne riidne uloge.

Patpung

8. Hadleino tijzlo nadriranog doorinositelis
| o kojegs se mjerama u tkindu 5a stavicam
6. tokem (a), (b) N (¢} mahtijeva doprinogs
referentng)  wrijsdnodti  suradue s
nadleknim  tielom  adminisiatorm w
provedbd takvih mjera.

Obavezni doprino kritifno] referentno] wijednosti

Clan 31 stov 10

Nadlelnl organ nadtirnog subjekta kojl je obaveran di doprinosl
referentnaj vrijednastl, na osnovu mjera i stava 7 1a€. 1, 2 ili 3 ovog
tlana, dulan je da saraduje sa Komisijom u sprovodenju th mjers,

Potpuna
utkladeno

8. Madleing tijelo administrators
preispitie  svabu mjeru donesenu e
temel|u stovks 6. do krajs razdebla i
stavia 6. prvog podstavia Lodke (). Thelo
opaziva bilo koju maeru oko smatra: {2) da
te doprinosielfi  vierojatno  mastavith
deprinoait wlazne podatke jof najmanie
godinu dana nakon ukidanja mjere. 30 e
potvrduje barem sliedecim: | pisanim

Obavesni doprinos kritiéno] referentno] vrijednosti
$an 3 stav 11

Do stekn periodn iz vava 7 tadka 1 ovog fana, Komisla prelspin)e
mjere usvojene na asnovi stava 7 ovog Sana | ukida te mjere ako
utwrell da:

Llje vjerovatne da ce davaoc podatake nastavitl sa dostavljanjem
ularnih podiataka najmanje godine dana nakeon Sto bl mjers bils
ulinuta, $to we dokszule najmanje:

Patpure




el Evan|em doprinositela
administratory | nadleinom tjely da &
nastavith deprinouiti wlagne podetke @
refereniny  wrijednest najmanje  goding
dana ako sE oporove migra; (L pisanim
izvjedcem adminkstralora nadiefnom tijelu
kojim potvrduje da se kijufna referening
wiijednast male nantavitl odriavatl i nakon
opoziva mjere obvernog doprinofenia; (b)
dase prulanje referentne vrijednosti mole
nastaviti nakon Sto doprinosiel)i koji imaju
mandat ta doprinafenje ulamih podataka
prestany doprinossi; (o} de je dostupna
prihvativa rarm|enska referantng
vrijpdnast | da korinici Wjutne referenine
wrijednosti mogu uz minimalng trofkove
prijeti na amjensku vrijednost, ito se
potwiduje  barem  pisanim  (pviedtem
administrators koje sadrlava pojedingstio
naflnu prijetaza na zamjensku referentnu
wrijednost te o mogudnostioa | trodkovima
korisniks pri  prelasku na  zamjensky
vrgodmoat; i (d) da s& ne mogu wtvrditi
odgovarajudi samjenski doprinositedfi, a da
bi prestankom doprinolenis relevantnih
nadziranih subjekata referentna wiednost
ostabils u to} mijen da bl 1o rahtievale
| njedin prestanak,

afpismenim obaverivanjem daveocs podataks adminlstratoru
Komisgi da ce nasiaviti dostavljanje ulaznih podataka 7a kritiisu
referentnu vrijednost najmanje godinu dana nakon ukidanja mjers:
bipismenim ivjeltajem administratora upucenim Komisifl, kojim se
daje dokaz 2a ocjenuy o se pdriivest kritiéne refarentne veijednostl
maoie oberbijediti nakon ukidanja obaveznog doprinosa:

2jse obarbjedivanie referantne wijednostl mole rastavitl | nakon fin
davaod podataka, kojl su bil abaverani na dostaviian|e ulaznih
podataka, prestany sa doprinasom,

3Jposte)l pribvatkva zam|prska referentna wijadnaat | da koriniel
kritiEne referentns vrijednosti mogu predi ne tu zamjensky vijednost
uZ minimalae tratkowve, o se dokerue najman|s plsmenim
Irvjesajem administratora kojfim se obraziale nadin prelaska na
mm|ensky referentnu vjednost | moguénost | troliov grelodks
Tkorisnike: I§

4jnije moguie identifikovatl odgovarajuce aliermativne davaoce
podataka | da b prestanak doprinasa relevantalh nadeiranih
subjeksta oslahio referentnu vr|jednost do mjere koja z=hiijeva njen
prestanak.

1010 sufapi predvidencg  prestanka
pruianjz kljufne mefeentne vijsdnod
svaki nadzirani doprinositzl] to} referentnoy
vrijednest] nastavija doprincsitl  ulazne
pedatks tijekom razdoblz koje odredi
nadleing  tigelo, all ne  dule od

Obavesn! doprines krititnoj referentno] vrijednost
Clan 31 stav 12

U slutaju kpda kritiéna referentna wrijednost prestaje da se
obecbjeduje, swaki nadzirant subjekt kol dopeinosl (o] erijednosti
duian je da mastavi sa dostavijanjem ulamibh podataka u pericdu koji

Potpuno
uskladeno




maksimalnog razdoblls od 34 mjesecs
ulvrdenog u stavku 6. drugom podstaviu.

odred| Komidja, @ kajl ne make bitl dull od maksimainog perlods od

| 24 mjesecs, ulvi Jenop u Stavu 7 tadka 2 ovog Hana

11U slufaju da neki od doprinoiitela
preksk] mahtjeve wivrders u staviu &,
administrater o tome  obavieifuje
relevaning nadieino tijelo Gm to bude
oguLe.

Obavarni doprinos kritiéna] referentno] wrijodnosti

Oian 31 stav 12

Administratos je dufan da ber adlaganja cbavijesti Komisiu u shu€aju
kada bilo koji davalac podatoka prekrdi obavere propisane u st 7
ovog Elana,

Potpuna
ushladeno

12Ako = refersntna wrijednost wmatrs
kljuEnom u sidadu 5 postupkom utvrdenim
u Blanku 20, staveima 2, 3., 4,15, nadiedng
tijele administratora u skladu =3 stavkom 5.
i stavkom 6. tolkama (al, [b) | (c) oveg
tlanka ima oviast zahtijevall ulaene
podatke samo od nadirenih doprincsitelia
Nefl s smpelteni o delovi Banie mdi=inog
ity

Obaverni doprinos kritiéng] referentno] vrijednosti

Clan 31 stav 14

U shufagu kada ¢ referentna vijednest prepoznata kao knticna u
shiady 53 postupkom |2 Uans 33 5k 2, 3, 4 |5 ovoy tahona, Komisljs
ahtijeva dostavijanie uisanih podateka u skiadu a stavom & ita 1
213 stava 7 owog Hana samo od nadeiranih sublekita kojl imale
sjediste u Craf Gorl

Potpuno

POGLAVIIE = Inacajne  referentne
vitjednostl Clanak 24. Inafajne referentne
vrijednosti 1. Referentna vrilcdnost kaja ne
Ispunfava bile kojl od wieta utvrdenih w
Hanky 0. stavky 1. rnatajna je ako: (a)
upctrabliave  rrawma W nerave w
kombinac)i referentnih vrijpdnost| na koje
sg  porvalu financiskd instrumenti
financijskd  ugovort il za  mjerenje
uspiednonth investicipkibh fondova, Gl je
vhupna prosiedng wijednost najmange 50
mitijardl EUR na temelju Stvog faspona
referentnih dospijeda ili rokovs dospijeda,
kad je to primjenjve, u razdeblju od fest
mjeseci: M (b)) nema 0l ima o malo
odgovarajucih trifinih mamjeniskih
vrijednostl te bi, u shuaju da se referenina
vrijednost prestane prufati, [l se prufa ne

Inadajne referentne vrijednosti

flan 35 stav 1

Neferentna yripdnost koje ne spunjave nigden od wilova is Cena 28
stav 1 ovog rakanz smatra se mnatzinom ako:

1lse kosisti, nepowredno il podredng, unutar kombinacle referentnth
wrigednost| kaw reference ra fmansiisee instrumente, finans(jske
ugovore il pa mjeren]e usplebnos investiclonih londova £ja ukipna
prosjetna vrijpdnost znosi najmane 50 milljards eura, ratunate na
osnovu Sitavoe raspona dospljeda i rodnost] referentne wrilednostl,
gifie je primpenijive, u periodu od Sest mizsed; i

2irema il ima veoma malo odgovarajutih triideo zasnovanih
tam|ena, a u dutaju kada prestane da se obeshjeduje 1w
obezhjeduje na osnovu wapmh podataka koji nijesu v potpunost
reprezentatival 2a asnownn triifte il ekonomsky stvarnost, (Il na
asmovu mepourdanih ularnih podataka, nastupgio bi matafan i
negativan uticaj na integritet trilita, finani|jsky stabliingst, potrodate.
realnu skanomiji i finansiranje domadinstava il priveednih
sulbekats u pednoj il vikes drime.

Potpunc




temelju ulanih podataks kol vite nisu u
patpunastl repretertatwni s predmetnu
tridny i gospodarsku stvarmost | na
temelju nepourdanih wamih podatsia,
dofle do matnog | nepovolinog ufinka na
cirlovitost frifita, financhjsku stabilnost,
potrotade, realns Eospodarsiva
financiranje kudarstown ili poduseds o
Jedno] iF vike driava fankca.

Z¥omissa jo oviallena :a donolene
delegiranih akata u skiadu s Slankom 25
kako bi sa peeispitals metoda lrafuna za
odredhanje prags iz stavks 1. woéke (a)
owop fenka 3 obirom na triidte, cijena |
regulatorna  kretanjs, kio | prikadnost
idasifitacie referentnih wijednosti ukupne
viijednost]!  financijskih  instrumenata,
financiiskih  ugoverz Il investiclsiih
fondova biske pragu. To d0
preispitvanie provoditi barem seake dije
| godine od 1. sijednja 2018,

Inatajne relerentne veijedrost!

Clan 35 stav 2

Komisijs mole da najmanje jednom u dlje godine prelspits metod
pbrafuna praga Iz stava 1 tatka 1) ovog Slana, Imajudl u vidu triilaa,
qenavna | regulatorne kretanga, kso | sysishodnost kissfikacile
referentnih wiijednosti na koje 1e odnesi ukupna wijednost
finanzgskih instremensta, inansijskih ugovors il imsesticionil
fandeva kejs je bitu tog praga.

Patpuno

3.Administrator odmah cbavieituie swoje
nadleine thela asko njegova malsing
referentng wijednoit padne npod praga iz
stavko L todke (a)

Inatajne referentne vijednosti

Clan 35 stav 3

Administrator je dulan da odmah abavijesti Kemisju kada madajna
refurentna vrijednost padne spod praga |z stava 1 talka 1 ovag flana,

uskladeno

Clanak 25 uteda od posebnit zahtjeva 1a
matajne referantne wrifpdnost)
Ladministrator mafe odlufiti  ne
primijeniti Hanak 4. stavak 2., Clanak 4,
stavak 7, totke (cf, (d) | (e}, Elamak 11
stavak 3. todiu (b) i clanak 15. stavak 2. u
pagleda  swoflh  nalainih  referantnib
vifjednosti ako taj sdministrator smatra da
bi primiena jedne il vile od tih odredaba

lruxeci od specifiinit obaveza za mnacajne referentne vrijednosti
flan36st 12

Administratos tralajne referentne vrijednostl moke da odiull da
skoristi mogucnost izureca predvidenuy ovim zakonom, wkolico
ocifeni da bi primjenn odredenh obaveza bita nesrazmjerna v odnasu
i prirodu ik uticaj referentne vripdnosti, odnosna vediSing
adminitratora,

Administrator koji s2 odluc da iskoristl mogudnast ruzeds iz stava 1
ovog flana, dulan ji da edmah obavijesti Kemisiiu | dostavl sve

Patpung
uskladena




blla neragm|erms usimaludl u obtir priradu
ili utjecaj referentne vrijednosti ¥ velicinu
administrators,

relevantng informacije koje poetvrdaje ooy 2 ccjem da bl primjons
tih abaveza bily netrazmjerna.

2U slolaju da administrator odiufi ne
primijeniti  jednu i vile odredabs
navedenih u stavkw 1, cdmah o tome
chavieituje svoje nadieino tijslo | prufa
mu e relevantng informaclje kojfima se
poterduje procens tog sdministratora da
bl primjena jedne il vile od tih odredaba
bila merazmjerma urimajud u obor prirode
i wijecaj relerentnih vripednosti I veli€inu
administratora.

Iruzeci od spedficnin obavera 1a madajne referentne vrijednost)
Llan 36 stav 3

Administrator koji s odiuct daiskoristi mogutnost iruzeds iz stava 1
owog Clana, dulan je da cdmah obowijest Komislu | dostav sve
relevaning [ndormacije koje potvrlfuju osnav 2a acjeny da b5 primjena
tih ohavera bils nesrazmjema.

Potpune

wrijednost ipak treba primijeni jedan W
ville sahijeva ke dlandca 4, stavka 2., Clanka 4.
stavicas 7. tofke (c) {d] i (e, &lanks 11
stovim 3. todke {b) | Sanka 15, stavka L oko
smatra da bi to bilo prikiadno wimajudi u
abze prrodu I ubjeca]  releredntnih
yrijednostt (I veliinu  administraton.
Nadleine tjolo na temelju informiciis kaje
mu  prufl  administrator  prilikom
otjenjlvanja uzima u obdr  sledede
kriterije:  [a]  renjivost  referentne
vrijednosti na manipulaciu; [b) pricodu
ulnmmih  podataka; (o] rariou  sukoba
interzsa; (d) stupanj diskrecijskog prave
administrators; (8] utjech] referentnih
vrijednosti na triidta; () prirody, opseg |
slotenost prulan)a referentne wrijednosti;
(g} vminost referentre wrijednosti =
financijsky stablinost;  (h]  vrijednost

hwurec! od specifitnih obavera ma znaéajne referentne vrijednost
Clan I6sE 415

Komisija moke da odiuti da adminstrstor matasine referentne
vrijednostl ipak primjenfsjs jednu § vile obaves [z stava § ovog
£lana, ko smatra dz je-to opravdans u sdnotu na prirodu il utica;
referentne yrijgdnast, odnasno velitinu adminintrators

Komisija, prilikom svaje proclens, na osnovu Informacija dostavijenth
od strane adminivtrators, uzima u ebzir Sedece kriterjuma:
1lranjivost referentne vrijednosti na manipulaciy;

Zfesrakter ulamih podetaks;

3inivo sukoba interesa;

Alutepen diskrac|je sdministratora;

5]utica] referentne vrilednosti na triiita;

Giprinodu, obim | siolenost prefanja referentne vrijednost;
7)mats] raferentne vrijednosti ra fnangijsiu stabllnest;
B)wrijednost finanssskih instrumenaia; ugovora i Investican(h
fondova ko)l te adnose na referentnu vrijednost;

Slveliinu, organizacionu formy i strukturu administrators.

Patpuna




fmanciskih  instrumenata,  financijskih
igovera (il vesticiskih fondova koji se
pozivajy na tu referentnu vrijednost: (i)
welitiny,  wstropitve I8 strukturu
adminstratorn.

d.U roku od 30 dana od primitha obavijest)
adminisiraton |z stavka 2, nadl=ing tijsla
ochavieliule tog sdministratora o swokoj
odluci o primjeni dodatnih zahfjeva u
sitadis sa stavkom 3. U sludsju da ohavijest
nadleinog tifela stigne 7a vrijeme postupka
odobrenjs il registracie primjenjuju ss
rokavi utvrdeni u Slanku 34.

lrureci od specififnih obaveza 1a rnaiajne referentne wrijednosti
Clan 365t 517

Eomiiija je dufna da u roku od 30 dana od prijema obavielitenia ik
stava 2 ovog £lana obavijesti administrstors o odiuc dz 52 primijeni
dodatna obavera i steva 3 ovog Hana

Akp se obavieltenje podnese tokom postupia odobrenga il
registracie, primjed|ue se roko propsan ovim sakonom e te

postunks.

Fatpuno
uskladeno

5 Nadieing tielo pri iperiavanju nadzornih
oviasth u skladu s lankom 41 redovito
preispituje je [i njegova ocjena o skiads =3

lzugesi od specifiénlh obavera 1a rnatajne referentne vrijednost
Clan 36 stav B

Kamizija, u okyvine svolih nadrorih oviatéenia, redovino prespitule da
i je procjena 7 stava 3 ovog Elana | dalje vafea.

Potpuno
uskladens

stavkom 3. ovog anks | dalle valjana,

6. Uitanovi i nadizinag tijelo na psnovansim
emeljima da su informacije koje su mu
dostavijene u skiadu s= stavkom 2, ovog
Elanks nepotpuns I da s polrebne
dodatne Informpcie, rok od 30 dane iz
stavks 4. ovog Canka primjenjuje s tek od
daturma na  koji  administrator  prudl
dodatne Infermacie, osm sko 5= rokow 7
tlanka 34, prim|enjuju na temelju stavia 4,
ovog flanka.

izuzei od specififnih obaveza sa nadajne referentne wrijednost:
Elan 35 stav 9

Ako Komisigs utwdl opravidano da su informac)e destavijens u skladu
& tavom 3 ovog Clama nepotpune (1| da sy potrebne dodathe
informacije, rok od 30 dana & stava & ovog Hana pofinje datede od
dani dastavijana trakenih dodatnih informaciin, osm sko eakonski
rokovi 73 adobrenje il registraciiu nisu primjen| i

Tako sdminlitrator safalee referentne
vrijednosti ne Bpunjava jedan i vide
z=hijews |z Clankas 4, aavka 2., Hanka 4.
Stivka 7. tofaka (c], (d) | fe], tanka 11.
stavia 3. todke (b) | Sanka 15. stavia 2., on
atijavipule | odrlava igjowu b uaklsdenastl u

tzuzeci od specifiénih obaveza za natajne referentne vrijednasti
Clan 36 stav 10

Administrator inatajne referentne vrijednostl koji ne primjenjuje
pedriu il ve obavers iz stava 1 ovog fana, dulan je da objai |
adriava rjavu o usklsfenosth u kejo| [sno navodi razioge tbog kojik
j= primjena tih obavera neprikiadna.

Potpuna
uskiadeno




kojo] [asna neved| malio je prikisdno da ta)
administrator ne poitule t= odredbe.

BESMA  zradulr nacn  provedbenih
tohnifkih standarda & fzradu prediofha
i o uskisdenosti iz wtavks 7. ESMA
Komisji podnosi  nact  provedbenih
tehnickih standarda iz prvog podstavkes do
1. travnn 20017, Kombli se dodjelule
avizst 72 donofenje provedbenifh tehaifkih
standards it preog padstavks u skladu s
Elankom 15, Uredbe (EU) br. 1095/7010.

HNema odgovarajuis odredbe

9.E58MA  braduje neoit regulstornkh
tehnickih standanda kako bi w2 dodatno
odredili krrieril iz mevka 3. ESMA Komisi
podnosi t8 macrte regulatomih tehnickih
sterdards do 1. travnja 2017. Komisiji se
delegira oviast donalenja  regulatornih
tehniékih standarda it prvog podstavis, u
skiadu & postupkom utyrdenim u Clancima
od 10 do 14. Usedbe [EU] br. 108572010,

Nema odgovarajute odredbe

feprenosivo

POGLAVLIE & Nexnafajne referentne
vrijednosti  Clanak 26 Neznafajne
relerenting  wiljednastl L Adminktrator
mofe odluéiti ne primienitl Elanak &,
simvak 2., flanzk 4, stavak 7. toke [e), {d} |
(el Clanak 4. stavak 8., Hanok 5. stovik 2.
flanak 5. stavak 3. Clanak 5. stavak 4,
Llanak 6. stavak 1. flanak 6. stavak 3,
fianak 6. stavak 5. danak 7. stavak 2,
Hamak 11, stavak 1 tothu (b), Elanak 11.
stavak 2. totioe (b) | (c), Clanak 11 stavak 3,
Hanak 13. stavak 1, Elanak 34, stavak 2.,
Harak 15, stavak 1., flanak 16, stavke 2, (3.

Referantne wijednost! koje nisu snadajne
tlan 37 stav 1

Adminkirato: refersntnih viijednotl koje nijew rnafsjne moke da &8
odiufi da iskorkst) inuzede u skdadu sa evim rakonom | da ne
primjenjule odredens obavers, ukoliko ooljen da njlbova orimjsna
nije neophodna & obairom na grinodu i traga] tih refersntnih

wrigednostl,




u pogledu svolih neznalajnibh relerentnih
vrijmdnosti.

LAdministrator odmah obavieicule svoje | Referentne vrljednosti koje nisu enatajne Potpuno
nadieing  tijlzlo ako  adminbstratorova | Clan 37 stav 2 uskiadano
nernataina referentna wrijednost prijede | Administrator | dufan da odmah obavijesti Kamisiu ako referentna

prag iz Ganka 24, stovka 1, tolke (a), U tom | vrijednost koja nije znatajne promaii poag wtveden Sanom 3% stav 1

shefaju on mora Epunmitli  zahtjeve | tafka 1 ovog rakona | da U tom slu€aju v roku od i1 mjeseca pofne

primjenjive na rnadajne  refsrontne | de primjenjuje sve obovere koje se odnose na rnadajne reforentne

vrijednostl u roku od tri mjeseca. vrijednostl.

3. Ako administrator nenacaine referentne Palpuio
wrijednast] adlufi da nede primijendll jedou | Referentne wrijednosti koje nisu matajne uskiadeno
1l vite odredaba lz stavia 1, on objavijde | | an 37 stev 3

odriava izjavy o uskladenosti u kojoj jasno | Administrator referentnib wijadnosti soje nijesu maczine, ko se

navodi zafta ¢ prikladno da @) | edluli da ne primjenjuje jednu il vide obavess |z Sava 1 avog tlana,

administrator ne poStuje te odredbe. | dufan je da objavi | dodtavi Komishl (g o iskladenosti u kajoj

Administrator  igve o uskiadenosti | j@sno naved raroge rbog kojih & primjena th obavera nepriladna.

dostaviia svepm nadlednom tijel.

4 Releyantno nadieing tijeln pretspitae Potpuno
Izvy o usdadenosti iz stavka 3. ovog | Referentne wrijednosti koje nisu mnadajne uskladino
Hanka. Madleine djelc moie od | Ban37stavd

administratora  zatraliti | dodaine | Komisja pregledava igavu o uskladenost] 12 stava 3 ovog Elana |

Informacile.  u©  pogledu  njegowih | mode, u okvinu egiih nadzomih ovialienia, da zahtijevs dodatne

reznatajnih  refereninih  wijednostl o | informacije od sdministraton u ves w referentnim vrijEdnostima

skizdu 5 dankom 41. | zahtijevat! promjene | keje nifsu anataine, kao i da nalodi amjene radi oberbjedenia

kako bi s cdlgurals widadenost s ovom | uskladencstl sa owim rakonom,

Uredbom.

S ESMA  raduls naort  provedbenih HNeprenasvo

tebmifkih standarda s lzradu predioiks
ijave o uskladenosti iz stavka 3. ESMA
Komisil  podnost  nsert  provedbenih
tehnifkil standanda iz prvog podstavka do
1. bravnja 2017, Komisl|i se dod|elpje
owiast 73 donosenje provedbanih tehnitkih

Nema odgovarsjuts odredie




standards i preog podstevis o sklady 3
fipnikom 15, Uredbe (EU) br. 1095/2010

GLAVA V. TRANSPARENTMOST | 2aSTITA
POTROSALA Clanak 27, Izjava o referentney
wiijedrosti 1.4 rokw od dva tjedns nd
wyritenja administrators U reglstar iz
Elanka 36, administiator ra natin kojim se
jaméi pravedan | |ednostavan pristup
objavijuje kjewi o dvako)] referentnog
wiijednosti (i, prema potrebl, o wako|
obiteljl referemtnib vrijednosti koja se
moke koristiti o Uniji u skiath s Eankom 29,
Kada ta) adminkstrator potne prutati nove
relerentnu vrijednost il obitel) referentnih
wrijednost kaE 50 mode upotrebljavati u
Lirijh e shladi s dankom 29 u roku od dva
tirdna na nacin kojim se @mél pravedan |
jednostavan pristup  administrator
abjpvijufe lsfawd & svaka| referentng|
vrijednost, il prema potrebl, obitelj
referantnit  wrijednoatl  Administraton
preiepitule |, ksd je to potrebao, afurirs
lgjawu o referentng] vrippdnowti  svaku
referentnu vrijednost il obtel) referentnib
wrijednostl u thufaju promjena informaci)a
koje se pradaju u skiadu s ovim Eankom e
barem seake dvije podine. Ljsvem o
referantno] wrijednosti se; (o) jasmo |
negvosmilens definles wiSna
Eotpodarsks stvamost Rojs e mjen
referentnom wijednoiiu 12 okolnost] o
kofima o mjerenje mole  postail
nepouzdano; (b}  utwduju  tehnifke
specifikacge W Lojima sy jeens |

V. TRANSPARENTNOST | ZASTITA KORISNIKA

Izjsva o raferentnoj vrijednosti

Clan 38 st 0d 1 do B

Administrator je dufan ds u roku od dvije sedmice od danz upisz u
registar iz Slana 48 ovog sakona objevi igavu o reforentnoj viifednosts
2a swaku referentnu vrijednost i, kada je primjen|hvo, 22 svaku grupu
referentnib vrijodnase).

Izjava o refersnino) vrijednosti objavijuje %= na matin k)l
obeshjedule praviten | jednastavan prlstup.

Administrator koji zapotne da pruiz nove referentne vrijednosi il
grupe refereninih vrijedrosil koja ve mole horistitl v skladu sa ovim
takonom, dulan je da u roku od dvije tedmice od podetia prufanja
oblav| igevu o to) referentna) wrijednosti i grupl referantnin

vitjed Ao,

Administrator je duizn da redovno prelspituje Biave o referentnoj
vrijednisti | da je, kada je to potrebna, alurira b slulaju seake
promjens podataka kaji =2 4 njoj navode. 2 najmanke jzdnom u dvije
godine.

ltjsua o relerentno viijednosti mora jasno | nedvosmisienc da
delinile trite i ehonpmaku stvarnost koju referentng vitjednost
mijeri | okolnosti u kojima tskve mjerenje mode da 52 pokaie ke
nEpousdano.

Itjren o referentnoj vijednosti mors da sadrii tehnitke specifikacije
kajima = [asna | nedvosmislenda |deatifikuju slementl lzralunavanja
referantne vrijgdnosti u vezl sa kojima se moke koristit diakreciono
prawo, krterijumn| 2 njegova koriicen]e, polola| lica kala mogu
koristit diskreiju | nagin naknadnge ocjens toloeog kot tenj.

Izjawz o referentnoj vrijednosti mors da sedrfi upororenie o
maguénait] da ediedonl biktodl, ukljulujed | spaljne lakiare koji
nijesy pod kantrolom administretors, mogu da 2shiievaju amjess I
prestanak referentne vrijednosts

Fotpuno
uskladena




medvaumislena odrirdend element erafuna
referentna wrijednostl u odnosu na koje je
moguta primjena  diskrecipskin | prava,
kritariji u skiadu + kojima se to €ini, pololaj
osoha koje i mopgu izvrEavatl | nadin na kofl
s ta diskrecijska prava mogu naknadna
wednovatl; (e} ohav]edfule o Smbsnicima,
uidjutujucl  vanpke fmbenike  lzvan
kontrole administratora, kaji mogu dovesti
do promjena o refensntng) wrijednast (Il
niezinz prestanks; | (d) savietuje korisnike
do promijene Il predtansk relerentne
wiifednosti imaje ulGinek na financiphe
ugavore | fimancijske instrumente koji se
pozivaju na tu referentnu vrijednost i na

irjuva o referentng) wijednost] mora da sadrdi upozorenje
korisnicima da omjene i prestanak referzntne vijednosti mogu da
irmakju wiica) na fnansjke ugovore | fimansljike mitrumente kofi s
adnose na tu referentnu vijednost [l ma mierenje wspieinosti
investicionih fondova.

mjerenje uspEehnost investicipsidh

fendava.

Lizgjava o referentno] wiptdnostl sadrfava | lzjave o referentno] wijednost) Fotpuno
najmanje  sjedede: (3] definicie wih | Clan 3@t od 9 do 15 uskladenn

Mjotnik izraza koj se adnose na referentnu
vrijednost; (b) obeaziokenje 1a donodenje
metodologije  referentrie  wrijednosti |
postupaka a prefpitivanie | odobravanje
metodelogie; (c] kriterfje i postuphe
utvrdianje  referentnin urijednest],
ukljucujuii opts ulaznih podataka, prednast
danu razliéitim vrstama ulamib podatsis,

minimaine  podatke  potrebne @
utvidivanje  referentne wrijednosts,
primjeig avlh modéla Il metods

eistrapolacie | eventusinih postupaia @
rebalans sastavnica u ndeksu referentne
vrijednosti; [d) kontrode § pravila kojima se
ureduje primjens prosediie ik diskrecliskog

izjava o referentno| vrijednosti mora d= sadri najmanje definicije
swih kljuinih popmiova u vedi sa referentnom viljedno o,

izjava o referentna| vrijednosti mora da sadrll cbrazlolenje =
uwajanje metodologie referentne vrijednosti | postupke 2o njgnc
preispitivanje | odobravane.

lzjava o referentno] wijednost) mora da sadrdl kriterijume | postuple
kojl 52 koriste 78 utwdivanje referentne viijednosti, ukijulujud opis
ulaznik podataka, priofitet dat raiditem vrstama ulazndh podatala,
minimaine podatke potrebne za utvrdivanje reforentne vrijednosti,
koribéenje modeda || metodas ekstrapolacije | postupke 13
rebalandlran|e sastavaih elemenata indelia relerentne viijednastl.
lzjava o referentmo) vrijednostl mora da sadefl kontrole | pravila
ko]ima se uwredufe svako konitenje procjene (Il diskreclonog prava od
strane administratora ili davaocs podataka, radi cherbiedeni

dosljednosti u nihovaj primjeni.




prava od strine administratora il bllo kojeg
doprinositelja kako bi == osigursls
doslpednost w primjenl te prosudbe il
diskrecijsiog prava; (&) postupke kojima se
ureduje wtyrdivanje referentne vrijednosti
U rardobijima  nestablinostt W @
ramiobljima u kojima s bvori
transakcijpkih - podataka  nedostatnl,
netofnl N mepourdand  te moguda
agranitengs referentnih wrijsdnost] tekom
takwih  razdobla; (f) postupke o
postupange 1 pogrelams o ulasnlm
podatcima ili pri wivrdivanju referantne
wrijednosti, ubjubujuci viutajeve u kojlma
j¢ potrebeo ponowvna uterditl referentnu
wrijednost; | {giodredivanje  mogudih
ogranifenjs  repferentnih  wijednostl,
uklpefujuci nihove  diglovanje  na
nelividnim il fragmentieanim trfittima |
| mogutu kancentradju utzmih pedataka.

lzjawa o referentno) wijednost mora da sadrll postugks ke ureduju
utvrdivanje referenme wijedniost u pariodima stresa il u perlodima
kada transakeion| podaci mogu da budy nedovedinl, netadnd ili
nepoutdani, kaa | potendijalne ogranitenia referenine wiijednost u
tim periodima.

I o referentna) wiijednosti mora da sadrdi postupke 13
poitupanie o slufaju grefaka u ulaznim pedacima Hl u utwdivanju
referenine vijednotl, uidjulujudl situaciie kada jo potrobng
ponavnn atvrdivane referentne vrijednosti.

Ixjva o referentno] vrijednostl mora da sadrEl identfikaciju
potencijalnih ogranifenia refesentne vrijednosti, ulkdputujus nfEno
funkelanizanje no nelikvignim i fragmentisonio triltma | moguéu
koncentraciju ulazmh podataka.

JESMA  raduje  noct  regulatornkh
tehnickih standarda kako bi s= dodatno
utwrdko  sadrie] idave o referentnoj
rijednosti | slutajes u lofima je potrebno
aduriranje to lxiave. ESMA mazlioje razlitite
write referentmih  wrjednosti | sekioa
nivedenifh U ovo| Uredtd | ushma u obzle
natelo proporcionainosil. ESMA Komisii
podnasi 8 nacrie regulatomnin tehnickih
standarda do L. trawnja 2017. Komhljl se
delegita oviast donoieniz  regulatornih
tehmilkih standarda it preog podstavks o
skizdu s postupkom uturdenim tancima od
1), do 14. Uredbe [EU) br. 108572010

MNema cdgovarajuie odredbe

Megrenosivo




Clanak 28 Promjens | prestanak
referentne wijednosti 1, Administrator uz
irjavu o referentno) vrijednost iz danka 27,
objavijuje postupak o radnjama koje on
trebn podupetl U shelaju promjens il
prastanka referentne wrijednasti koja o
moie upoirebljavatl u Unill o skiadu s
fankom 29, stavkom 1. Postupak se po
potrebi  mode  sastavitt za o obiteljl
referentnlh wijednosti te 18 aburira |
objavijuie kad god dode do  bine

pramjene.

tzmjene | prestanak objavijivanja referantne vrijednosti
Clan39s5t.1,213

Administrator je dufan da, Tajedno sa javom o referentnaj
vrijedmostl iz £lana 38 ovog rakora, objavi postupak kojim s& ureduju
mijiere kaje e preduzeti u slu€aju mmjpena |l prestanka objavijivanja
referenine wrijednosth ojs == mole korstitl u skladu =3 Slanom 41
stay 1 ovog sskona,

Postupak i7 5tava 1 ovog flana maoie dz se, kada j2 to primjenjivo,
utvrdh i poradicu refereninib vrjadnosel.
Administrator je dufan da postupak iz stava 1 ovog Clana afurira |
ponove objavl wakl put kada dode do matajne lsmjene.

Potpuna
uskladenc

1 Madsrani subjekti, osim administratora iz
stavia 1., kojl s koriste referentnom
wrijednaidu, raduju | edriavaju rabuing
pisane phanove radnjl koje bi poduzel u
shulaju bitnih  promjena il prestanka
referantne wijednosti. Ako je to ivediva |
primjenjivo, tim se planovima odreduje
jedna i nekoliko zamjerskin refereninih
vrijpdnost| kajima e mogu  Tamijendt
referentne wrijednosti koje se wise mne
prubnaju, ux navoden)e razlogs thog kojih bi
te refprentne wvrijednosti bile prikladne
mmjene. Nadzirenl subjekti relevantnom
nadleinom tielu na ahtjev dostaviiaju te
planove | sva aluriranja te Th odrafavaju u
il dnosima 3 klijentima.

lrmjene | prestanak objavijivanja referantne vrijpdnosti

Clan 39 5t. 8,5,617

Madrirani subjelt, asim administrators i stava 1 ovog Hana, ko]l
koriste referentne vrijednastl, dubni su da sadine i odravaju robusne
plsane planove u kojima s utvrduju mjare koje de da preduzmu b
shifaiu 2naiajnih itmjena il prestanks objaviivania referentne
wrijednosti.

Planowi iz stava & ovoe dlanza, kada je to mogute | primjerenn, morsju
da predvide jednu i vife ahernativaih referentnih vijednost koje
mogu da kofiste kao ramjenu za referentnu stijednost kaja se vise ne
objavijuje, ur navodenje rarioga thop kolih su te wijednostl podobna
amjene,

Magizivan! subjelal sy dulni ga, ha rahijev Komisije, dostave planove
iz stava 4 ovog Cana i njihove izmjone.

Madriran! subjeki su dudni da planove iz stava 4 ovog (ana ukljule u

Patpuns
wskladeno

GLAVA V., UPDTREBA REFERENTMIM
VALEDNOSTI U UNUI Clanak 39, Upotreba
referentne vrijednostl 1.Nadzirani subjskt
mole u Unljl upotrebljavati referentru
vrijednost #  kombinaclhu referentnih
wiijednost) ako relerentnu witednost prula

w:_zi ﬁm' odnose s kdijentima.

V. REFERENTNIH VRLEDNOSTI

Kariiden]e referentnib wrijednosti u Evrapsio] uniji

Clanaist1i2

Kadzimani sebjekt moke do korlsti referentnu vrljednost i
kombinaciju referentnih vrijednosti U Evropsio| unijl, ukollke |
referentna vrijednost prulena od strane sdministrators koji se natazi

Patpuno
uskladenc




adminlstrator smjeften o Unili kaji je
uvriten o register iz clanka 35 il
referantnu widednost koja j& uwritens u
registar it danka 36.

o Evropsko) wndjl | upisan ¢ u reglstar (7 dana 48 ovog sakena, I je
refarantna wijpdnoil ks |e uplians u registar iz Sana 48 ovog
akong.

Madzirane fice moke da korist zamjensku referentnu vrljednost kojs
Je adredenn u skiatdu sa £l 32§ 33 ovag rakona

1Ako sy predmet prospekta kojl se
ohjavljuis u okviru Tirektve 2003/ TL/EZ 0
Direktive 200965/ EX prenagive
wrijednosnice il drugs investicijskd prolavod)
kol se popivoju A Feletentiu vrljsdnost,
irdaval, ponudat il asoba koja trail pristup
trgevanju na regulicanom trdiftu oslgurava
da j= prospeldom takoder obubvalena
jasra | widljiva informacija o tome | b
rifernning viijsdnost prufio administrator
uvriien u regisiar iz flanka 36 ove Uredbe.

Kortilenje referentnib vrijednosti u Evropske] anijl

Clan 41 stav 3

Kmids |& predmet prospekts kof se objavijuje u skladu sa mkonom
ki se uredufe 1250 kapliala | ucits fondowl prenodive hartije od
rigzdnosti ill investicioni proinvodi kaji 3= cdnote na referentnu
wrijednost, [rdavalac, poniudal il les koje traki odobren)e
trgovanje e reguisancm triitu duino jeda u prospekto asno i
|staknuto mavede da l j& referentns whednost prulena od strane
gdministrators kaji je upidan o fegltar i Hana 48 ovoy makana.

Fotpuno

flanak 30. htovrijednost 1Xako bi se
referentna wijednost il kombnacis
referentnih wrijednosti  koje  pruda
administrator  smjsften o treco) zemiE
mogll upotrebljavatl u Unljl w sidadu s
tlankom 29. stavkom 1, referentna
vidjednost | sdminlstrator uviktavaju ae u
registar naveden o danke 36 @
uwritavanje u registar moraju bkl lspunjend
sljedadi wjetl: (a] Komisijs je donijela
pdluky o jedmakovrijednost o skisdu sz
stavkom 2. il stavkom 1. ovog Clanka; (B)
administrator  J& odobren odnosng
registritan u to] tredo) cemiji | ondje
podlijelz nadzoru; (o} administrator je
dostavio ESMA- swol pristanak da nadiiran
subjekti upotrebljavaju njegovuy postojedu
il bududu referentnu wrijednost, popls

Eivivalencijs referantnih vrijednostl iz tretih temalja

Canazst 102

Referentnu wrijednost koju prulfa adminitrator s sjedidtem o treco)
remijimate da korist] nadzirani subjekt u Crno Gon, pod wslovem da
je ta) ndminmstrator prethoadno dobio prisnanje od ESMA-e, u sidadu
s otredbama ovog Elana.

Madzirani subjekt mole da korstl referentnu vrijednost
kombinaciju referentnib yrijednost iz trece gemlje w Crnaj Gori ill w
Evropskel unijl, pod uslovom da sy referentna veljednost | njen
pdministrator upisani u registar iz Sana 48 ovog rakona.

2 upis u regstar ik stava 1 ovog Elana moraju da buwdu lspunpeni
iljededi usbavic

1ikmeija donosi odiuka 0 priznavan|u ekvivalenciye trece zemibe;
Hadministrator je oviaiéen il registrovan u breda| zemifi | podiatan je
radroru nadieinag organa e 2emije;

Alsdministrator je dostavio Kemislji saglasnost da npegove pastojnte
il budufe referentne vifjednasti mogu da koriste nadtiranl subyekti u

Potpuna




refereninily wijednosti ra £ su upotrebu
u Uniji debill suglasnost | podatke o tijeku
nadlefnom ra njegov nadior o (redoj
zeml|l; | {d] degovert o swradnji iz stavka 4,
owvog Elanka su oparativai,

Crnoj Gor| IE EU, uz navodenje Hste relerentmih vrijednost| |
nadleinog nadromog thela u treds] temii;

djuspostavijen] s opevativni srenimanl o saradnji Emedu Komisije |
nadiednih tijela redih remalja.

L¥omisija moie donijeti  provedbeny
odiskil o tome da se pravinem akvirom |
nadtomom  praksom  bede romie
osgurava slpdede: [alda administrator
kol su odobren| N regharirsni u tof trede|
zeml)i poftuju obverujuete sahtjeve koji su
jednakovrijednl rahijevima ik ove Uredbe,
osohito voded rafuna o tome asigurava i
s privnim okvirom | nedzornom praksem
trede remije usklademost ¢ nafelima
I0SC0-a ¢ firanciske  refersnine
viijednestt i, po potrebl, § nalelma
HOSCO-= 33 PRA-ove; | [b) da obwerujud
mahtjewl U 1o] tredo| semii podijetu
trajnom i digliotvornam radioru | provedbi
Takva se provedbena odiuka domosi
skiadu s postupkom ispitivanis iz Hlanka 50,
stavka L

Ekvivalencija referentaih vrijednestl iz tretih gomalja

Clan 42 staw 3

Komisie mode, Ao osntwu procjens prawnog okvira | nadrarne prakas
trece remije, da utvidi da:

1jadministrator oviabtenl Il registrovani u bo] trecs| remiji
BspunEvaju obaverujuce rahtpeve koji su ekvivalentni zahtjevima
ovog sakona;

2jobavezujudi zahtjevi tu predmet efektiviog nadrora | sprovodenja
i treco) emijl.

dUmjesio toga, Komisja moie donieti
provedbenu odluky O koja| se navadl: ja)
da su obvezujuci zahtjevi u tredo| remiji u
pogledu  posebnih  administratcra M
potebnih referaninib vrijgdnostl () cbibei
referentnfh  wrijednost  jednakovrijedn
Tahtjevina iz ove Uredbs, osobito vodedl
rafuna o tome osigurava li s& pravnim
alvirom | nadzornoem praksom trede semije
uskladenost s nacefima 05003 =
linancligke referenine wrijednosty 0, po

Potpuno
uskiadeno

Ekvivalencija referentnib vrijednosti iz trecih temaltia

Llan A2 stav 4

ARernativng, Komisija moBe da utvedi da su obavezujudi sahtievi u
treto| memijl u odnasu na specifitne administratore ili refarentne
viigadnasti il gruge referentaih vijednost] ekvivalentni zahijevima
ovog zakona, te da su 1 administratorn di referentne vrijednost
podloint efektivaom nadeor i sprovodeniu rakona u treto| temifl,

Fotpung




patrebi, § natelima KO500-a 18 PRA-ove; |
(B} da tzkvl possbnl sdministratori W
posebng referentne wrijednost il obitelji
referentnih vrigdnesti w toj tredo] semiji
podiijedu trajnom | dislotvomom nadearu |
provedbi, Takwa se provodbona odiuka
donasi u skdadu £ kontrolnim postupkom iz
Elanky 50, stavia 2.

4. E5MA  sklaps dogovore o suradnji s
nadlalnim bjelma tredlh remalla & s
pravmi okwir | nadzome prakse priznati kuo
jednakevijedni u shindu ss stavkom 31l 3.
Tim dogovorima odreduje se najmanje
sljedede; (2] mehanmam  RrmEne
ifoimacia itmediu ESMA-g | nadisinih
tliela dotiénlh tretih zemalin, ukijuiujud
pristup séim relevantnim informacijama o
administratory odobrenom U to] tredo)
remiji koje zatrali E5MA; () mohanizam
brrog obasjeithania ESMA-2 u slufaju da
nodlelne tjelo trede remijo smala da
administraior cdobren u to) trecoj remiji
kofl je pod njegovim nadorom, kell ujone
svojeg cdobrenja il dnugl macionalni propis
u tredo] reml|l; (o) postupke 2 koordinacij
nadsomih  akthmostl, ukdfuujuci revni
radror.

Ekvivalancl]a referentnih vrljednostl iz tredih semalja

Clan 42 stav 5

Komisijs u saradnji sa nadiefnim organima tredih aemalja &) pravnl
okvir | nadroma praksa tu prienatl ko skvtvalentni, utvrduje
aranimane o saradnjl koji obezbjeduju najmange:

1 pmshanizam razmjens informacija bmedu Komis|j | nadlefnih 1)l
trecih remaljs, uklufujuds pristup svim relevantnim informacijama o
administratory oylaiéenom u tredo temijl;

Z)mahanizam za brzu obavijest Komisije kzda s2 utvrdi da
administrator iz trede semije kil udove owtaldenja N druge
niackonaine propise

Fiprocedure koordinacije nadrornih aktiwast, ukijeeujudi inspekclie
na Bou miesta.

5.E5MA  laraduje  nocit  regulstornih
tehnickih standardz  radi  otvrdivenjz
minkralnog sadrEajs degovera o suradn |l b
stavia 4. kalko bi e ofigurslo da nadieina
tijela | ESMA mogu  irvriavatl svaje
madeorme  owviasti w oskladu 5 ovom
Uredbom. ESMA Komizl) podnosi te nacrie

Blowlvalencija referentnin urijednost iz tradlh temalia
llan 42 stav

Kemislje viveduje minlmaln) sadria] arandmana i steva G ovog Clana,
rati obezbieden]s da nadzirani subjeiti | nadieina tjeia mogu oa
iewriavisiu svoja nadrorna oviaitenja u skladu s2 ovim akonom.

Potpuna




regulatornih tebnickih standards do 1
traynja 2017, Komisiji se delegia oviast
donplenja regulutarnih tehnickih
standarda (¢ prvog poditavin o skindu §
postupknm tvrdenlm Sancma od 10 do

14, Uredbe [EU) be. 1095/2010

ak 31 Poviplenje  regstracie
sdmintstratora smijeltenag u tredo| 2emij
1 ESMA poviaci registraciju sgministratora
smjeftenog u treco) semi|l wklanjajud| ga iz
ragistra navedenog U danku 36. ko 18 10
ima utemediens ragioge, na temslu
dokumentiranih dokata da sdminkstratosn:
|2} djeluje tako da jasno dowod) o pltanje
interese korisnika njegovih relerentnih
vijgdnosti i pravilng  Tfunkelonirenje
triifta; i (L) tedke jo powrljedio nacionalng
rakonodavsiva o tredoj remiji il druge
odredbe koje se na npega primjenjuju u
treco] zemiji | na temelju kejih je Komisija
donljels provedbeny odiuku u tkladu s
dankom 30, stavkom 2. ilf stavkom 3.

Povlatenje registracije administrators iz trede zemije

Clan 43 stav 1

Komisia donos rieienje o povladenju registracie administratoru kaji
se naliel u treco| semijl brisan|em tog adminktratora e registra iz
flana 48 owog takona, wkofko postoje opravdani razlod zasnovani na
dokumsntovanim dokasima da administratorn:

1)djeiuie na nadin koji je jasno Stetan po interese korisnika njegovih
referentnih vrijedno st i uredno funkconisanje triidta; i

2|oebiljno kril rakonodavstve trede zemije il druges primjenjive
odredbe na ospovu kojih je Komisga donijels odlulu o prinmanpu
whyvivalencie o skiadu wa flanom 42 ovog rakona

Potpunao
uskladens

2 ESMA donosl odiuku i savka 1. same
ok su spunjen| shededl uvietl: (a) ESMA je
proslijedila predmet nadleinom tijly trede
wemije | 1o nadielno tijelo nije poduselo
odgovarajuce mjgre potrebne 53 zadtite
wlagats | pravilnog funkelonirnia triidta u
Uniji odnosno nijle dokaralo da dotini
administrator ispunjava rabitieve boji oo na
mijefa prim|enjuju u tredsj zemijl; (b} ESMA
e abwvijestila nadieino tljefo trece :emije
o svojo] namjeri da povufe registriciju

Poviaten|e regisiracije adminlstratora iz trede remlje
Clan 43 stav 2

Komisija mode ds doness odiuku iz stava | cvog Sane samo #ko su
punjenl sliededl uslowi:

1}Komisija j= prethodno obaviestila nadleini organ trece zemije |
nadlein organ te 2emije nije preduzes odgovarajude mjere potrebne
23 radtitu imvestitora | uredno funkzionisanje triidta il nije dokarao
da administrator Bpunjavis primjen/ive sahtpve u trecaj zemiji;

2| Komislja je abavijestila nadleini argan trele 1emile o svofoj namjeri
da povute registraciju administratorn najmanje 30 dana prije
poviaten|a.

Potpuna
uskladeno




administratara, | to najmanje 340 danas prije
povisienja registracie.

3E5MA bex odgode obavieltujs drugs
nadizina  tijela o  sim  mjerama
donssenima u skisdu == stevkom 1 |
objaviiuje  svoje  odluke na  seojo)
Internetska| stranich.

Povialenje registracije sdministratora e trede temlje
Clan 43 stav 2

Komisija cbavieitave ESWA-W | ostale nodlelni organe o wwm
mjerama donesenim o skisdu s stavom 1 avog dlana bez odlagania i
objavijuje swoju odiuky nz svom zvanifnom web sajiu.

Potpuno
uskladens

lamak 32, Frimnanie  adminlstrators
smijeftencg U tredoj zemiji 1,5ve dok = ne
donede odlukl o jednakovijednostl u
skladu s dankom 30. stavicom 2. ili stavkom
1, referentne  wrijednostl koje  pruta
administrator smjelten u tregal emij
moga wpotrebiovell nadorani subjektl u
Unijl ako adminlstratora prethodno prizng
nadieing tijelo njegove referentna driave
Eianice u sklpdy 5 pvim Sankom.

Priznavanje administratora iz trede remije

Elon 48 stav 1

Do donoienja odlvke o-ekavaienci] iz flana 42 ovog rakona,
nadziran subipektl u Crnoj Gur mogu da koelste referentou vijednost
koju prufa administrator iz trede zemije, pod uslavem da
administrator prethodne stekne prienanie od Komisise, u skladu s
odredbama ovog dana.

Patpung
uskladens

LAdministrator smjsdten u tredoj semii
koji namjerava gobiti prethodng prismanje
iz stavka 1. ovog tlanka mora lspunitl sve
mhteve utvrdens owom Uredbom ouim
onih iz Clanka 11, stavka 4. | flanaka 16.
0., 21, 1 23, Administrotor ta) uvjet mole
iapuniti primjenam  nadela  105C0-a
fimanch|ske pelerentng vripsdnost i nadela
IDSC0-a 1a PRA-owe, prema potrebi, pod
uvigtom  da ¢ takva  primjena
jednakoviijmdne  punjevanju  sabtjeve
sadrianih u ovoj Uredbi, csim zahtieva i
Slanka 11 stovia 4. | lanaka 16, 20, 31. |
23. U svrhu odredivania e B ispunjen uvjet
it preog podstavka 1 kako bi w2 oclenils
uskizdenost 5 padellma  10SC0-a 1a
financijske reforaning  wijednostl i 3

Priznavanje administrators iz trede zemije

Clan 44 5. 2 do 8

Administrator iz trece zemije inji namjersva da stekne prethotng
prirnange, u skiadu sa stavam 1 avog Hana, dulsn je da ispunjava
tahtjeve propaane ovim rakanom, ituzey odredbi Slana 14 stav4 | €L
19, 38, 29| 31 ovog takona,

£ utvrdivanje mpunjenosti ushova iz stave 2 ovog fana | procjenu
uskiadennsti w2 principima 10500 ra finansijsks referentne
wrijednostl |1l principlma 10500 78 PRAS, gdle je primjen)ivo, ESMA
mole da uzme u obr:

1)ecienu nezavisnog eksternog revisora) il

2)sertifiicat kol Izdafe nadieina institucijs administratora o treéoj
driayi u kajaj je adminlstrator smjelten,

Administrator mole da kpunl owl obavisu primpencm
maedunarodnih principa za finansi|wke referantne viigdnost, pod
usglovom da takva primjena bude skvivalentna spunjavanjs sabtjeva
iz ovog rakona, izurey odredbi ix stave 1 ovog flana.

Potpuno
imkladena




mafelima 0SC0-2 @ PRA-ove, prema
patrebi, nadieing tijels referantne drizve
dtanice mode == puloniti na  ocenu
neavisnog  vanjikog revicora i,  kad
aiminisirator  smjelien u trefo) emij
podiijeie nadror, na potvrdy nadleknog
tijela iz wede remlje u kajo) je
asdministrator smpelten. Aka | U mjerd u
kojoj administrator mobe dokarati da je
refarentna vrijednost  koju.  prulns
referentng wijednost reguliranih podataka
I8 robma referentns vijednost kojs se ne
temelil nn podnolen]ima dopelnositel]a od
kojih 5w vedina  nadriranl  subjeldi,
wimintrator  nije  obveran  Epunitl
zahijeve koji 58 ne primjenjuju na pruianjs
reforentnit  wrijednosti  reguliranih
podatzks | robnih referantnih vojednosti
kaa S0 je peedvideno dankom 17
odnasno Eankom 19, savkem 1.

Adminiitrator mode da ispunl ove obavers primjenam
medunarcdnib princiga za finansijske referentne wijednosti, pod
ustowem ds takva primiena bude skvivalaninag [sponj@an|u mmhtjeva
iz ovog rakona, ituzev odredbd iz stava 2 ovog flana,

Radi provjers ispunjenasti uskiva i st 2 | 3 ovog &ana, Kombsija
mode da koristi progjenu neravisnog eksternog revizora ili, ukoliko je
administrator |z trede zemije pod nadrorom, potvidu nadlelnog
organa to trede semie.

Ako admingstrator dokale da je referentna wijednost koju pruia
regulisana relerentna vrijednoit bagirana na podacima Ilf referentnlh
vrijednost roba koja nije rasnovana na podacima vecing nadziranih
subijekata, me prim|enjulu se zabtjevl kol alsu relevantni 1a prutange
takyih yrsta referentnih wrijednosti, u skladu sa odredhama Hana 28 1
tlana 30 st@v 1 ovog 2akons

Kamiijs mole, radl proviers Ispunjenost] udova irstava 2§ 3 ovog
Clana; da e psloni na acjenu nezavisnog ekcternog revirore i, ako je
administratar pod nadeorom u tredo| semifl, na potyvrdu nadiefnog
organa te tre<e emie.

I Adminlstrator emjeiten u treds) semifl
Imji namjerava dobitl prethodno priznanje
g stavka 1. mora imat| praveog
predstavn(ia: 5 nastanom U njEgowoj
referentng)  drfavl Hanlel.  Prawml
pradetavnik jest fizifka IF pravna osoba
koja je smjeltena o Uniji, koju izricito
imenupn administrator smjedien u tredoj
Emljil | koia u Wme Tog administratora
dieluje prema nadlefnim tijelima | wm
csobama o Unifi u pogiedu obveza
admintstrators na temelu ove Uredbe,
Pravmi predstavnik Tajedro 5
admintslratoram obavilja nadiomu

Priznavanje administrators (e trede semije

Clan 4451 5,101 11

Adminlstrator (2 trece zemije kol tradl prethodno prlensn|e mors da
imenuje pravnog rastupnika u Crmol Gord,

Pravnl tastupnik k2 stava B ovog Sana je flziiko il pravee lice v Crea)
Gorl kaje jr izrifito Iimenovao sdministrator | koje djeluje u ime
adminsstratora prema nadkedinim arganima i drogsm lioma e Crnog
Gorl u vex sa obaverama adm|nistratom (7 ovog sakona.

Prawni 1astupnik nadrire pruanie referentnih vriEdnosti zajedno 53
sdiminkstratorom | adgerviran e Kol

Potpuns
uskladeno




fumkciju  u  pogiedu  sdminkstratarova
prufanja raferentng srijednostl u skladu &
ovom Uredbom te & u tom pogledu
odgovoran nadleinom tield referenine
drisve Elanlce.

4. feferentnn driova Elanica ndministratora
smjestenog u treto] semij odreduje o na
sljedied] nofin: (a] kad e admintsiratar dio
grupe kol obuhvaca jednog nadrianog
subjekts smjelténog u Unljl referentna
driava tlanica jest driava danica u kojoj je
smjeiten naderanl subjeki. Za potrebe
stavia 3. takav nadriranl subjekt bit fe
imengvan pravnim predstenikom; (b ako
o tofka [a) ne primenjuje, ked je
administrator dio grupe koja obubvata vile
od pednog nadriranog subkekta smieltenog
U Unijl, referentnas driava danics jest
driava Hanica o koo je smjeltan najwed
broj nadsdranib subjekata 6, u shaju
|ednakog brojs  nadiiranth  dubjekata,
referentna drizva flanica jest ona u kojojje
vripdnost  Fnanciskih  instrumenata,
financijskih  wgovora i investicyskih
fondova kol s= posivaju na relerentne
vrijsdnost najvita. Jedan od nadtiranih
subjekata smjeltenih u referening] driaw
Elmnicl odradenn| u skindu 4 ovom todkom
bit ¢ imenovan pravnim predstavnikom 2
potrebe stavks 3. [c) ako se ne primjenjupu
ni toka fa) niti tofic (b) ovog stavia, kad
se referentna vigednost |l referentne
yrijednosli  koje  administrater  pruda
upotrebljavaju u ledno| driayi Sanict i vile

Prisnavanjs administratora iz trace 2emije

Clan 84 stav 12

Odredivan|e driave mierentne 2a sdminatrotora i refe samibe vril
& na sljeded madin

1)kt | sdministrator dio grupe koja sadeli jednog nadsirancg
subjekta v Croj Gon, driava referentna j2 driava u kojoj se t2)
pacelrand subsjekt nelazl | ta) nadelrand subjekt s mentije kag pravnd
Tastupni;

2)aky talka 1 ovog stava nlje primien)ive, 8 grups sadrll vile
fisdriranih wibjekats u Crio) Godl, driava referentng & ora U kojoj je
najwet braj nadtiranin subjeketa i, ako je jednak broj, pdje je
najweta wrijednast fnanddjskih instrumensta, ugovora || Investicionih
fondova kaji referencirsiu referentnu vrizednost a jedan nadirani
subjekt iz te drlave imenuje s¢ koo pravel sastupnil;
3ako ni tadka 1 ni tatka 2 ovog stava nisu primjenjive, driava
referentng je driava u kajo| e Hinansijski instrument koji referencina
referentmu wijednost prei put Estiranan i trgevan;

A)ako nl k. 1, 2 1 3 avog stava nisae primjen)ive, drisve referentna jo
ona u ko) je najvedi broj nadsiranih subpekata koji koriste
referentny veijadnost;

Slako nijedne od prethodnih tfaka aveg stiva nije primjenjiva, a
admiinistrator rakijduje ugovor sa nadsiranim subjebkiom o
kortidenju refarantne wijsdnosti, drfava refarentna je drfava u kojoj
se nadoirani subjest nalan

Potpuna
uskladeno




niih u finaneijakim fnatrementima kap s
inritenl u trgovanje na mjestu trgovanja
kskn je definirnno o Sanku 4. stavku 1
tolki 24. Direktlve 2014/65/EU, referentina
driava Eanica je ona driava Sanica u kejo|
ju financijiki instrument u kojem se
upotrebifava bilo koja od tih referentnih
viijodnast] wwriten u trgovanje ili se njime
P puta trgovaic te s= njime | daljs trgupe
na rrjestima trgovan|a. Ako su relevantnl
financlisks instrumenti weriteni u frgovanjz
ﬂu nlhm prvi puta istodobnge frgovilo ne

mestima trgovania u razlifitim driavama
Hlml!sen]lnnidllktrwjn,
referentna drizva Slanica et ona u kajo] je
wrijednost  financijskin  instrumenats,
financijskih  ugovora Il investicijskib
fondova, kaji s& parivaju na referemtou
wiijednist najviba; (d) ako e totke (a, (b] |
{e) me primjenjulu, kad nadzirani subjeiti u
vide od jedne driave Elanice upotrebljavaju
jednu i viZe referentnib vrijednostl koje
prufa sdministrator, referentnn driava
fanica jest driawe danica u kojoj je
smislten najvedl broj takvih nadeiranh
subjekata, i u shufafu jednakog broja
nadriranih subjekata, referentna drlava
danica jest onn U kojo] Je vrijednost
financiskih  instromenzta,  financ(jskih
ugovors Il investicliskih fondove kojl w
pozivaju na referentnu vrijednost najvita;
{e) ako se tofke [a), (b, () | (d) ne
primjenjuju | ako administrator s
nadeiranim subjektom sklopl sporazum o




suglsinostl  sa  korlltenje  relerentne
vrijednosth koju prufa, referentna driava
Hanica jest delava Clanica w kojej je

smijetten ta| nadzireni subjekt.

S.Administrator smjeiten u tredoj zemiji
koji namjerava dobits prethadng primanjs
iz stavka 1. podnos prijavy za prizmanjem
pri nadielnom tijelu swoje mferentne
driwve Elanice. Adminisirator kojl podnosi
prijovu prufs we polrebae informatije
kako bi se nedisino tielo uvierilo dz j2 u
trenutku  primanja  wspostavin  sve
postupke potrebne 13 ispunjenjz rahtievs
2 stavka 2 | dostasija popés pastojedth U
budigih Feferenlnih vijednodtl kope e
mogu upotrebfavat u Unlj @, ako j&
primjenjva, naveds sadielno tijelo kaje je
pdgovorng za njegav nadmw U bredn)
gemll, U roke od 90 radnih dana od
primitka prijgve iz prvog podstavks ovog
stavin, nadleing tiHo provierava jesu i
uvjetl mavedeni u sEvcima 2, 3. | 4,
Epunjenl. Ako nadielno tijels smmtra da
uvjesl navedeni u stevoima 2., 3, 1 4. nisu
spunjeni, odbija rahtjev 1a prizmanpermn |
navod| razioge tof odbfanjs. Dodatno,
prinanje se ne lxdape ako nisy lspunjenl
dodatnl  wisti: [a) sko administrator
smijeiten u treco) zemliji podiijeis nedior,
u  sklsdy 3 regulstomim  tehaikim
standardima donessnim naz temelju dania
A0. stavka 5. wpastavija we odgovarajuta
syradnjs  Tmedu  nadieinog tijela
referentne driave Elanice i nadiednog tijels

Prirnavanje adminkiratars iz trede temile

Clun 443113, 14 1 15

Adminisirator & trece zemlje podnosi Komisil mhijey 1a priznanie |
dudan |= da dostond sve informaci|e potrebne da Komisija potvrdi da

SU Usposiavieni 50 potrebn ranzmani 12 ispunjenjs rahtjeva st 2

| 3 ovey Slane, koo | lstu relerentnib vrijednost] kaje mogu Biti
korsicene u Cmaj Godi, te, ako je primjenjvo, nadleinag padiomog
organa u trede) pemijl.

Komisija provjerava, u roku od 90 radnih dana od prijema mahtjeva,
da 1l sy ispunjeni weloy b 5t. 2 do 6 ovog Hana | u doefaju da Kemisls
utwrdi da ushowl nlsu ispunjent, adbijs 1ahtiey 52 privnanie | obrazlade
razioge odbijanja.

Dedatnl uslowl 2a priznavanje sdminkstratora |z trece remige s da:
1]je administrator pad nadicrom, | da je uspostavljen odgovarajudi
araniman o watadng frmedu Komdje | nadlelnog ongune trace remije
radi efikatne rarmjeni informacija;

Irakonodavatva ill reguiatorne odredbe trece semie no omelaju
efikasno izvriavanke nadsornib funkcija Komisie.

Patpung
uskladeng




treie remie u kojoj e administretor
smieiten kako bi se osigursla ufinkovita
rarmjena  informacia  kojpm  fe  ae
nadleinom fijehs omoguditl Tevrlavanje
niegovih dulnosti o skladu = ovom
Uredbom; (k) madieing tijelo nije sakonima
ili drugim propisima trece 1emipe u kojo| je
smijeiten administrator ni, ako jo to
primjenjive, ogranitenfima nadzornih |
Istraknih oviasti madsornih tijels te treée
zemlje sprijgfenn da ufinkovito obaviia
inadarrie unkeljn na temelju ove Uredbe.

B.Ako nadieino tijele driave danice smatra
da adminlstrator smjelten w trecoj zeml]l
prufa referestnu wiednog kaja Epunjava
uwjete 73 mnafajne 1 nernadajne
referentne  weijednost, kso Do je
predvideno dancima 24 i 26, ano o tome
ber nepotrebnog odgadanja obavietiuje
ESMA-u. Takvu svolu ocenu potkdepljue
infermacijama hoje jo prudio administraton
u odgovarajutoj prijavi 7a priznanjem. U
roku od jednog mjesech od  primitks
ohavijesti iz prvog padstavka, ESMA [rdaje
midljenje nadleinom  tielu o st
referenine vrijgdnosti | cahtjevima koji s
pitmjenjulu ra njezino prufanje, kao Lo e
predvideno dancima 24,, 25.1 26. U tom e
midljenju mode osobito razmatriti pitanje
wmatrs I ESMA da su wjetl £ takvu vrstu
ispunjeni na temelu informacija koje &
administrator prufio u prifavl ga priznanje,
Rardoble iz stavies 5. suspendira se od
datuma ma kojl E5MA primi obovipest sve

Prirnavanje administratora ix trede remlje
Clan 44 stav 16

Ako Komisis utvrdi da referentna wiilednost it tride zemije lpunjava
riterijume matajne ili neznafajne referentme vrijednost,
obavjeitiva o tome relevantni nadigind argan | podrEava procieny

informacijama iz rahtjeva ks prizeanje.




- dok ESMA e ada midljenie u skiadi  ovim
stavikom. Ako nadieino tjelo referentme
driave Canice prediaie dwanje prisnana
prativno milllenju ESMA.e & drugog
podstavia, ono o tome obv|eitule ESMA-
u | mavods svoje rarioge. ESMA objavljuje
tinjenico da nadiafna tijels ne podtuge i ne
namperava  poitovati  nieting milgenje.
ESMA mole whkoder @ skl suds)
podebno  odiufiti | objaviti  resloge
nepoitovaniz njezing mslenja koje je
dostavile nadlelnn tjelo. Botitne nadlelna
tijele se prethodno obavieitava o takvoj
objavl.

7. Nadleina tijeln referentne driave Sanice
u robu od pet rednih dana ochavieitupe
ESMA-u o wrako| odlucd o prenanju
administratora smjestenog u tredoj mijl,
pritate popis referantilh vrijedoosti kope
prufa taj administrator | hoje se mogu
upotrebljevati u Unii te, ko je primjenjivo,
navodi nadleino tjelo koje & u wedoj
remiji sdgavomeo 18 njego nadsar,

Priznavanje sdministrators b trede remlje

lan 44 stav 17

Komisija praviiima propluje oblik, sdriaj ) nadin podnaienja
tahijeva a prisnanje admiristratons iz trece remije, kao i nadin
destavijanja podataka | informacija potrebnih ra odlufivanie o
ahitevi

Patpuna
uskladenc

8.Nadleing tijelo referentne drisve Sanice
suspendira . prema potrels, poviadi
prisnanje dano u skladu sa stavicom 5. ako
ima utemelene racloge, na  temelu
dokumentiranth  dokara, smatrsti  da
administratorove. postupanje. doved ©
pitanje  bnferese  korisnika  relerentne
wrijednosti odnosng pravilno
Bunicionirane triilta il da jo sdministrator
lotko poviljedio odgovarajute tabtiove
utvrdene u ovoj Uredbl 1 da je dao lnine

Priznavanje administratora iz trece 2emije

(lan 44 stav 18

Komisija mobe da obustewi Il povute prircnanje administratora is
{riede zemi|e ko postoje opravaan! razlod, rasnovani na
dokurmentovanim dokarima, da adminlitiator dielue itetna po
konsnikz referentnih vriednestl, naruisva uredgno funiicionisane
irfilta, 01 je doo lalne podatke 2o sticanje priznanji.

Potpuno




e i koristio  droge  protusakonds
natine kako bi ishodio priznanje,

9 ESMA moZe ioraditi nacrt regulatornih
tehnitkih standarnda kako bl odredie obiik |
sadriaj prijeve iz stavia 5. |, csobito, nadin
na koji sa predstavijaju informacije koje se
rahtijesaju u skizdu 53 stavkom 6. U sludaju
lrrade takvog nacrs regulatonnih tehnididh
standarda, ESMA g= podnosi Komisij,
komisif se dodjeljuje oviast @ donolenje
regulatornih tehnickih  standarda i
poditiwkan 1. u skladu 3 postupkom
utvrdenim u Sancima od 10, do 14 Uradbe

(EU) br. 1095/2010.

Mema odgovarajude odredbe

Neprenosivo

Clanak 33, Pribvatanje  referantnih
wrijednosti  profenih o tredol  zemij
Lagministrator smjeften o Unlji kojl je
odabren ||| registriran u skisdu & dankom
34, i bile kol drugl nadriani subjekt
smjeszen u Unijl 5 jasno uivrdenom ulogom
unutar  kontrolnog  okvira i okvik
odgovormosti - administratore T trede
eemlle kofl mole djeloteorno  pratitl
prufanja referentnih  wrijednost, mofe
ratralitl od relevantnog nadleinog tijela da
prihvati referantnu wrijgdnost il obited)
referentnih wrijednosti koji su prufem U
treéo| semiji I8 upotrebu u Ui, pod
uwjetom da su ispunjeni svi sljededi uvpeti
|a) administrator kol donesl edhiky o
pribvacanju i drugl nadziran subjekt
provieno je | svam nadiefnom tjels mode
kontinuirano  dokazivati  da  prudanje
referentne  wriiednosti il obiteljl

Pritveatanje referentnib vrijednosti prudenih u tredoj 2emiji
Gan45stav 1

Admmistrator s sjediftem a Croog Gon koji e oviatden ik registrovan
u skiadu sa dlanocm 46 ovog zskona, il drugl nadzirani subjekt ss
spediitem u Crnoj Gori kojl ma jasnu | Sefinisanu wiogu u alvire
kontrale I edgovornost| administralora iz trede remle, a koji je u
mogutnasti da efektiveo prati prulanje referentne vrijednogti, male
da podnese rahtjev Komigiji ta pribvatanje {endomsiranje) referentne
wrijednasti il grupe referentnih vrijednost] koje prufa sdm|nistrator i3
trede zemije. pod ustovom da su Bpunjen| sfededi uslow:
1jadministrator i drugl nadsirand subjeks koji donosi odbuku o
pribvstaniu fe provierie | sposoban |a da kontinuimane dokazuje
Komisigi da prukanie referentne vrijednosti il grupe referentnih
wri|ednast] kaje se prilvats)u lspuenjava, abaverns il dobrovaljng,
tahtieve koii su najmange jednako strogi kao mhtjsvi ovog rakona;
2ladminisprator i drug nadaran subjekt kofi donos odluku o
pritwatanji pospedule potrebnu strutnost da efektivio nadsine
prufsnje referentne vriednostl u tredoj 2emil | upravija povezanim
rizlcima;

Potpuno




referentnih  wrijednosti  ispunjava,
obvemoj Ul dobroveling osnovl, zahijeve
kojl su bareim jednako strogl ko pahgje
ove Uredbe; [b) administrator I drugi
naduranl subjext kojl donosl odiuku o
privadanju  dovoljne @  sruden @@
dieictvorno  provedenje radrje  nadepra
nad prutanjem referentnih wijednosti u
tredof zemiji | 2 upravljanje poverznim
riglcima; () postajl ebjektivan ralog da se
referentna vrijednass ili obitel| referentnih
wrijednostl prufaju u tredod semi)i | da se ts
raferentna vrilednost il obitel) referantnih
wrijednosti pritvadalu @ wpotrebu w Unij.
7a patrehe 1ofke (a) pri ecjerjeaniu
Bpunava  § prulanpe  referentne
wrippdnostt, i obiteli  referentnlh
vrijednosti koje treba pribvatiti, 2ahtjeve
ki su barem mdnako srogl keo paht]el
ove Uredbe, nadleino tijen make et u
obsir bl § uskdadenow prutanis referents
vrijednostt & obiteffi  referentnik
vrijednonti ©  nafellma  I0SCO m
financijikn referentne wrijednosti il a
naiellma I0500-8 m PRA-owe, prama
potrebil, bila IStowijedns  Ispunjavanju
rahtjeve i ave Uredhi,

3jpostoji abjektivan rariog dis te odredena referentnas vijednoss il
grups referentnih wijednosti prufa u tredoj zemljl | da se takva
referentna vripgdnost pribvata m koriddenje u Crnaj Gari,

LAdministrator 1) drugl radziran] subeke
kojl podmosi prijava 78 pribvacanjem iz
stavia 1. mora destavitl sve potrebe
informaciie kako bl se nadieino tijeko
uvierile da su u trenutku podnodenjs
| prijave ispunjeni svi uvjeti @ tog stavis.

Pribvntanje reforantnlh wrijednosti prufenih u treda] semilji
Cian 45 stav 2

Administrator i drugl nadzlranl subjeks kojl padnos zahtjey ia
pritwatanje dufan je da dastavi Komisifi sve potrebne informaciie rad
dokativanja da su uslovi iz stava 1 owog fana lspunjen u trenutk
poednbiznia rahtjesa

Potpuna
uskindena




i Relevaring nadieino tijelo dulng je u
roku od 90 radeih dana od raprimana
prijave it stavke 1. ramotritl prijava |
donijeti  odluke  kojom  pribvatanje
pdobrava (il g2 odblja. Nadieina tijeln o
prihvacena) referentng)  wijednost il
prihvaéeno) obitelll refereninih viljednost)
obavjeltava ESMA-w

Pribwatanje referentnih vrijednosti prufenih u tredoj zemiji
Ganasst 314

Komisia donosi risfenje o cdobrenju il odbianju zahtievs 12
peitwatane u roku od 30 radnlh dana od dana prijema potpunog
shijeva,

Eomisijs o prihvedenc| referentng) vripednodtl IN prihvadenod grup
eferentnih vrijpdno st oboviedtavs ESMAL

Fotpuno
uskiadeno

4. privacena  relerentna  wiigednost il
prilwndena abitel] referentnih viijednost)
smatraju s¢ referentnom vipgdnoscu il
obitelji referentnib vrijednostl koje pruda
adminmsirator |l deugl nadziran sublekt kojl
danasi odiuku o prilvadanju.
Administrator (1 dreugi nadgican subjekt
koji donasi odluka o prihvatanju nece se
koristiti pribvacaniemn u svrhu izbjegavania
ispunjavanja rahtjeva ove Uredbe.

Prihvatanje relerentnih vrijednost] prulenih u trede| rem|]i

Clan 855t 5i6

Pritwatena referentng wiijednost il prilwadena grupa referentnih
vrijednasti ematra se referentnom vijednofdu loju prsda:
adminstrator (i drugl nadprani subjekt kol je vl pribvatanje,
Adrninkstrator il drugl nadsrani subjekt ne smije da donosi odluku &
prifvatanju referentne vrijednost i prifvaten|u grope referentnih
wijectnost] rad| iekijegavan)a grimjene raltjeva ovog sakana.

Potpuna
uikladans

SAdmintitrator i drugy nadeirani subjekt
kojl je pritwatio referentnu vrijednost il
obitol] mferentnih vrijednosti prulenin u
tredoj temljl w cielosti  madriava
odgovarnogt 18 tu referentnu vijednoa i
obitel] referentnih  wijednoati | @2
Ispunjavanje obvers koje proldars 2 ove
Uradbe.

Pritvatanje referentnih vrijednosti prufenih u trefo] zemiji
Clan 45 stav 7

Administrator ili drugi nadzrani subjelkt koji je fpwiio prilvatan]e
referentie vi|ednostl (i pribhvakinje grupe referentnih veljednasti
prufenih u trecoj zemij snosi pung cdgovamast 7@ te referentne
vrijednostl | za njthovu ushiadenost sa obaverama iz ovog rakona.

Fotpuno

bXads nadieing tijelo adminkstratora i
drugog nadziranog subjekta kol je donio
ofiuky o pritvadanju zbog oprewdanih
razloga smatra da uvpetl utviden) v staviky
1 ovog Clamka wvile nisu kpunjenl, ima
owlasti mhtijevati od sdmnistrators il
drugog nadziranog subjekta koji je donio
ediuky o prihvefanju ds prestane s

Pritvvatanje referentnih vrijednosti prufenih u tredoj zemiji

Clan 45t 819

Ako-Komishs ima osnovane ratiogs da smatra da ustovi iz stava 1
ovog dana vide nipesy mpunjeni, mode da zettijeve od sdminbtratora
#i drugeg nadriranog subjekts da obustavi prifvatanje | o tome
obaviedtave javnost | ESMA-u,

W3 prestanak prifvatanja shodno se primjenjuju edredbe flana 25
VO Fkona.

wikindena




pritvacaniam | o tome obavieliava ESMA
W, U slfau  prestanka  pribvacania
primjenjupe s& dansk 28

7. Komisijs je odaltena donijeti delegirane
akte u sidadu s Eankom 49. u vezl
mjerama kojima se utwduju uvjeti na
temelju kofih relevaning nadlelna tijela
mogu oclenitl postoli || objekctivan razliog
m prutseje referentne wrijgdnost il
ohitel|l relerentrih vrijpdnosti U tredo)
zembii | a njihovo prilvacanpe & upotrebu
u Unljl. KEomisijas pritom wzhina o obzr
okolnasti poput posebnost| predmetnog
triittz il gospodarske stvarnosti koje se
Anm|Erava mjerit referentriam
vrijednoiiu, potrebe da se referentne
yrijednostl prudaju u bilgsnl tog rElta iR
potpodarske  stvarnostl, potrebe da se
raferentne vrijednostl prulaje U Bliging
doprinpsitelja, fizltke dostupnosti ul=znih
padutiaks thog razlitnih veemenskin tona |
pasebnih vjeting potrebnib za prufanje
refesentnih vripednostl.

Pribvatanje referentnlh wrijednosti prufenih u treds] zemiji
Clan 45 stav 10

Dlife ustove pod kojima Komisia acenjupe da paitoji objektivan
raziog @ prufanje referenine vrijednosti u tredo) zemijl | njene
prilveatanie ra koriféenie u Crnoj Gorl, utimajuci u obzir specifitnosi
relevantnog triidts il ekonomske stvarnost], dostupnost wlamik
podataka, vremenske rone | posebne strudne mhitjeve u vesl ia
pruganjem referentne yrijednosti propisuje Komisija.

Potpuna
usidadena

GLAVA W1, OCOBRENIE, REGISTRACUA |
NAGZOR ADMINISTRATORA POSLAVLIE 1.
Ddobrenje | registrociia  Clanak 38,
Odobwene | registacis administraors
1. Fisidha i privena odob sen jebtens u Unkji
k| namierave djeiovat kso administrator
podnosl  prieed medielnom  tijelu
navedencm u dandu 40. driave tanice U
kojoj je ta osoba smpedtens kiko bi dobile:
{a} odobrenje, ako prulz I namierava
prufat| indekse koji s upotreblivaiu il

Odobranje | registracija administratora

Cian 46 stav 1

Pravno fice sa yjedidtem u Crmoj Gori koje namierave da obaviia
poslove administrators podnosi Komisiji mhtjes za

1jodobrenje, ukolia abethjeduje il namjerava da oberbjedule
indekee koji se koriste ili su namijenjeni da se koriste kao referentne
yrijednost | smisiu avog rakona;

2)registraciju, ukoliko je rjef o nadsiranom sublektu, osim
administratora, koji obesbjeduie i namjerava ga cbezbjedule
Indekse kol s koriste i su namijznjeni da se ioriste kao referenitne
yrijgdnosti u smishs ovog rakona, pod uslovorn da obavijanje te

Potpuno
uwh_dm




¥ namjerava  upotrebjavat | kmo
refgrentne  wrijednosti U smilsly  ove
Uradbe; (b) reghtraciu, ako je o ouba
madzirani subjekt, ko)l nije sdministrator, &
koji pruda indelise ko)l te upobrebEavaja
# mamjerdavaju  upotreblipvett  kao
feferentiie  vrijednosth U smisly  ove
Uredbe, pod uwvjetom da  djelatnost
prufanja  referentne  wrijednosti  nije
sorijefena tektorskim propaima koji de
primjénjuje na nadzireni subjekt 12 da se
nijedan  prulenl indels ne bl smotrao
jufnom  referentnom  wrijadnoléu: I
(elregistracij, shko prula il namjersva
pralatl samo one ndilas kol bl s wmatrall
neznatajnim referentnim viijednostima.

djetmnosti nije sprijefens pessbnim propisem kofim se ureduje rad
tog wubjekia i da nijedan od oberbijedenih indoksa ne predstavija
inatajnu referentnu wijednost;

Fteghitraciju, ukelito oberbjeduje (Il namjeravn da pbezhjedujn
iskljutvo indekse kol se smatraju beznalajnim referentnim
wrijednostima.

2 Odobreni il registriran| administrater u

promjenanma.

uspjeinosti investicijskog fonda.

informacie kiko bl se nadielno tljelo
wierilo da podnositelj prijave u trenutku
lxdavanja odobrenja il registracije ma
upostavijens sve potrebne sranfmans 5

Padnosilac zahtjeva je dufan da dostavi v potrebnu dokumentaciju
| informaciie kojima se potvrduje da je, o trenuthu podnodenia
wahtjeva, uspostavio swe aranimane potrebne a ispunjavanje uslov
propizanih ovirn zakonom.

Odobren|e | registracija sdministratara Potpuno
swakom trenutky mora poitovatl uwvjete | Clan 46 stav 2 uskladeno
navedena i ovoy Uredbi i ingedéati | Administrator kome je irdato odebrenje 1l isveiena registracia dufan
nadletno tijelo o svim njerinim bitnim | jo da o suakom trenutiu ispunjaa usiove progisane ovim zakonam |

da o wako) bitno promjen sbavijesti Ko,

3 Frijavs |z stavica 1. podnos s W roku od | Odobrenje i registracija sdministrators Fotpuno
30 radnih dana od keda 8 nadzivanl | Clan 46 stav 3 uskindeno
subjekt suglasi da ce 3= indeks koj prufa | Zahtjes iz stava 1 ovog dana podnosi se u roku od 30 radnih dana od

podnositel| prijave upotrebliavatl kao | dana mkljufenja ugovara nadeiranng subjekta o koriféen|u indeksa

referenca 3 financipkl instrument ) | kojl obezbiduje podnositac zahtieva, kao referance za finansijskl

finarcieki wgowor Ml 13 mijerenje | instroment il finansipss upov¥or, odnosno Za mjeren)e uspjetnosti

investicionog fonda,

Odobrenje i registracija administrators Botpung
4 Podnasitel] prijave prufi sve potreboe | o0 uskladeno




Ispunjavanje rahtjeva  utvrdenih  ovom
Urediom.

svim odlekama o odobrenju (8 registraci

podrositelja prijave w roke ad pet dara od
dana donofenis to pdluke.

Komisija je duina da u roku od pet radnih dana od dana donoisnja
rielenja i alinefe 1 stav B ovog Clina o tome obavipestl podnosieca
‘ahtjeva, 3 u shifaju odbijania 2ahtjeva, refenis mora da sadril

obratlolenje razloga ta odbijanje,

S Reievaning madieing Uil ogenide | Ddsbrenie | mptstvaciis admisistrators Potpung
potpuncst prijave u roku od 15 radnih dana | Clan 46 525,617 uskladena
od primitia prijgve | o tome cbaviedtuje | Komisia je dubna da, u reku od 15 radnib dana od dana prijgma
podnositeia prijave. Ako mabtjev nlje | zahtjeva, oclleni da § jo zahtjes potpun | da o tome obavijest!
potpun, podnositell pilave dostavlls | podnosiocs.
dodatne  informacie  koje  satradi | Ako zahtjev nije potpun, podnosilac je dufan da dostevl dedatne
relevaning nadieine tijeln. Rok naveden u | informacie koje Komisijfa mhiijeva.
ovem stevicd tede od dana kada podnmitelj | Rokovi iz st, 4, 5 | 6 ovag dlanes radunaju we od dana dostavijanja
rahtjeva prudi te dodatne mformacije. trafenih informaciz
6. Melevantng nadielne tijelo: (a) balt Ddobrenjs | reglstraci|a sdministratora Patpuno
prijavu t& odobrenjern | donos odiuke | Clan 46 stav B uskiaenn
kojom odobrava 0 odbijs odobrens | Komisis je dulna da:
podnasiteija prijave u roku od 4 mjeseca od | 1jodiuli o zahtievy ta odobrenje | donese rfielenje o odobravanju [
primitka potpune priave; [b) spituje | cdbijanju odobrenia u roku od Eetin mjeseca od dana prijema
prifavu ga regstracijom | donosl odhiku o | potpunog ahtjeva;
registracil N odbijanju  registracile | 2jediudi o zahtievy 2= registracijy | donese rielenje o regisiracii il
podnositeda prijave u robu od 45 radnih | pdbijanju registrache u rokl od 45 radnih dana od dana prijgma
dans od primitis potpune prijave. U roku | potpunog zahijeva.
od pet dana od donolenjs odiuie (@ prvog
podstavka nadieino  tijelo o tome
obavieltuje podnositelia prijave, Ake
nadieino tijelo edbije odobritl il registrinati
podnosiieljs prijave, mors tu el
obrazlofiti
Odobrenje | reglstracijs administratora Potpuno
7.Nadietno tielo obavjeiiujs ESMA-u o | Clan ABst. 9110 uskladnnn




Komisija je dukna da w roku od pet radnih dana od dana donedenja
riesenia o odobrenju 8 registradj obsvjestl ESMA-u | objavi odlhuku
i §Wojo) nternet stramicl,

BESMA (wadule macri  regalatorin
tehnitkih standarda kako bl & dodatna
odredile nformacie koje treba navesti u
prijavi ™ odobrénjem | u prijavi 13
registracijom, uzimajudi pritom u obir da
sy odobrenje | registracija materijaing
raligith  postupel pri demu  odobrenjs
iriskuje temeljitiju progeny prijave koju je
potnio wdministrator, natelo
propordonainosti,  primdu  Aadziranih
subjekata  ko|l podnose  pripu I3
registraciiom U skledu sa stavkom 1
totkom (b). te trofkove podnositella
mahtjeva | nadieinih tijela, ESMA Komisiji
podnosk te nacrie regulstomih tehnigiih
standarda do 1. travnja 2017, Komislji w
delegicz ovlamt donofenja  regulatomih
tehnithin standarda Iz prvog podvaavia u
sidadu s postupkom utvrdenim Elancimaod
10. do 14, Uredbe (EU) be, 1095/2010,

tlanak 35 Poviafenje @ susperndia
odobienja I reglstracije 1 Nadleino tijelo
mofe pavudi il weapendirati odobrenie i
registraciju  administratora: (4] ako se
admiinistrator (zridito odrekne odebrania (N
regisiracije il tijekom protekiih 12 mjeseci
mije prufao ceferentne wiljednasti; (b) sko
|&  administraiory dano  cdobrenje- il
fegutraci|a N ako jo prifvatio referentnu
wrijednost na temellu kinih Eea 0 ns
| drugl  protuzskonit  nading (] ako

Neprenosivo
Nema odgovarajude odradbe
Poniitenje il priviemena obustava odobrenja i registracije Potpuna
uskladann

Clan 47 staw 1

Komisiia moie da ponilti i priveemeno obustovi odobrenje i
registraci|u adminsstrators ako administrator:

Vileritho odustane od odobrenja i registracije ill u prethodaih 12
mjesec nije obezhijedio nijsdnn referentnu vrijednast;

I)pribav| odobrenje Il reghtraciu, (] potvrd releren e vijednost,
i penoviz neistinitih mavoda il na drugi nezskonit nadin;

3vibe ne punjeva uslove na osnavu kojil je dobio odobrenje il
registraciju; il

4] tedko ill ponovieno ledl pdredbe ovoe zakona.




administrator vile ne lipmjave ujete na
temelju kojlh mu jo dano odobrenje Wi
registracha; i (d) =ko & administrator
telkn 11 opetovana krile odredbe ove
Uredbe.

2 Nadleino tislo ohavjeliuje ESMA-U o
svopo) odluc! u rolu od pet radnth dana od
donoéenis te odiuke. ESMA ber odiagania
alfuria registar iz Slanka 36,

Poniitenje il priviemens obustava odobrenja il registracje

Llan 47 stav 2

Komiiija obaviettave ESMA-U | obech|eduje owni costupaast
rigfenj2 o ponitenju (i privremeno] cbustsv| edobrenjz il
registraciie administraton u roku od pel radnih dane od donalenja
rjeienga.

Potpuna
uskladeno

3.Makon donolenjs odluke o suspenzij
adobrenis Il reglstraclje: sdministraton |
kada bi prestanak pruksnje referentns
vrijednosti Imao 13 posfedicu slucaj vise
sile i bi =& njime uliniio nemogutma B
prehedilo  uvjete financiskog  ugovora,
financijskog.  Instruments il pravila
investicipkog fonda koji e porivaju na
refereninu vijednost, kako |e navedeno u
delggiranam sktu donesenam na temeliu
clanka 51 stavia 6. relevantno nadiaing
tijela delave Canice u  hojoj je
administrator smisiten moie  dopustdi
prufanje dolidne referentne vijednot wve
dok s odiuks o suspenaifi ne povude.
Tijekom tog razdoblia nadriranl subjekt
amiju upotrabllavatl refemntnu vigednost
samo 3 financhske ugowore, financi|ske
Instruments | mvesticljshe fondoye ko)l s
na mju wisd pozivaju.

Poniitene il priviemena obustava odobrens i registracije

Clan 473314

Nakon donofenja rielenja o priviemeno cbustayl odabrenja il
registracije soministratora, ukoliko bi prestanak obesbedivanja
refarantoe vgednowtl imao :a posljedicu nastupanje vile sila,
oremogutio  na drugi nalin doveo do povreds odredabs
finangifskog ugovora ||| fnansijskog instrumanta, i pravia
Investicionog fonda kol korlsti tu referentnu weijednost, Komlsja
maole da dorvoll nestavak obezbedivanja referentng vwijednosti do
ulidanfa rigsenja o priviemenaj obustaw.

U shudaju iz stava 4 ovog Eana koriléenje referenine wijednostl ad
strane nadziranih subjekata dorvoljeno e samo 1 finansijke
upovore, finansifske Instrumenta | imeesticions fondove lofi su ved
varan £a tu referentni wijsdnost.

Potpuna
utkladena

4.Makon doncienia odiuke o paviadenju
odobrenja Il registratie adminisratona
primienjube & Sanask 28 stavak 1,

Poniftenje il privremena obustava adobrenjz il registracije
Clan A7 stav §

Potpuna
uskladeno




hiakon donetenja odluke o panifien|u odobren|a il registracie
administratora, primjenjuju s= odredbe clana 39 5. 4 do 7 ovog
rakona

flanak 36 Registar administratorz |
referantnih wrijednost! LESMA savtavija |
pdrlava jawnl repistar u kojemu  su
sadriane sljedode informacije: (a) idemtitet)
edobrenih il registrisanih administraton u
shladu 3 dlankom 34, kao | nadleknih tijela
odgovermih 78 medzor nad npma; (b)
identivetl administrators kojl lspenjavaju
uwjete utvrdene u Clanku 30, stavku 1,
popls referentnih wilednosti i Sanka 30,
stavka L tolke (c) | nadizina tijela u tredim
remijama kogs su odgovorns & nadeor nad
Ajima; (¢) Identiteti administratora koji su
priznati u skladu 5 fankom 32, pepls
referentnih vijednosth navedenih u Elanky
32, stavku 7. i, 2o je primjenjivo, nadleina
tijela u trecim remijama kol w odgovoma
m nador nad njima; (d} referenine
vrijednostl  pribvacene o sklsdu 3
postuplkom  utwrdenim o &anku 33,
identiteti nilhovih  sdministrators, |
identitet] adminmtrotors N nadriranih
sublekata koji su ih prifvatil. 2. Registar
stavka 1, dostupan ¢ Javeosti e
imemeiskim stranicama ESMA- | prema
potrebi se redovite alurina,

Registar adminktratora | referentnib vrijednosti

flan 48

Komizga uspostavija | vodl @vni registar administratora | referantnih
wiijednosth koji sadrii sedede podatie:

1)podagi o sdminsiratoru kojima e izdato edobrenje il izvriena
ragtstracija u skladu wa Clanom 46 ovog zakona, kao | podatke o
nadizomn nad tim admintstratorima;

djidentitet sdministratora koji ispun|avaju usiave propiiane danom
4E stav 1 ovog takona, kao | fistu relerentnib vrijedaosti iz Clana 46
stay 1 tafla 3 oveg eakona | nadieing tjisla tredih driava loajs vrle
nadror nad Gim administratorima;

3)identiver administratora kojl su stekl priznanje u skisdu s Sanom
44 pvog zakona, sty referestnih vijadnosti & fana 44 stav T ovog
takona |, kad |& prim jenjiva, nadieina tiela treclh drlava koja vrie
madear nad Hrm sdm nsratanma;

4jreterentne vripednostl ko su potvidens u siladu sa flanom 45
ovog zakona, identitet njihowih administrabora, kao | identitet
administratora il nadziranih sulbjekata kaofi su izvridl potwdu.
Reglstar iz stava 1 ovog £lona jo javno dostupan na intemel stranic
Enmisije | afurira sa bez odiaganjas. shodno potrebi.
Komisia je duina da o podacima iz stova 1 ovog Clana obaviestava
ESMA-u,

POGLAVLIE 2. Suradnja u pogledu radzom
Clanak 37. Delegiranje adaéa Emedu
nadleinih tijela 1 Madielno tijele maia
delegirati radace kole ima na temeiju owe

Saradnja nadleznih organa

Clana9st. 112

Komisija mode, uz prethadnu saglasnost nadlsfnog organa druge
driave Efanice 54 kojim ostvaruje saradnju u skladu sa ovim zakonom,

Patpuno




Uredbe nadiefnom tijels duge defave
Elaniew uz prethodnu sugiEsnost u skadus
tlankom 28, Uredbe (EU) br. 1095/2010.
MNadiekna Ujels obavieltuju ESMA-u o
svakom prijediogu delegiranjs B0 dara
prije nege it ta poéne proizvoditl ulinke.

da povjer tom organy obavljanje pojedini poulova i s
Komisfa je dulna da o nam)er povieravania posiove iz stavae 1 ovog
tiana obavijesti ESMA-u najman]e 60 dana prije nege to
povjeravan|e pafne da s primjenjuje.

2, Nadlefno tijelo mofe delegiat] £5MA-
neke zadade koje fma na temelju ove
Uredbe ako se takn dogovers.

Saradnjz nadleinih orgena

Clan A5 stav 3

Eomisija moke, uz saglasnost ESMA-e da povier nadisinom organu iz
stva 1 ovog Eana obaviun)e pojedinih poaltova |2 svape nadielnaatl
ulvrdens ovim takonam.

Potpuns
uskladens

AESMA  cbavieltue driave Cankce o
prijediogy delegiranjs v roke od ssdam
dans,  ESMA  objeviiuje  detalje
dogovorenog delegiranjz w roku od pet
raidinih dann od abedjastl

Saradnja nadieEnih organa

Clan a9 st 475

ESMA pbayjeltave drinpve Hanice o prediolenom povierasan|u o roks
od sedsm dana od dana prijemas obavjeiten|a, 3 podatke o svakom
rakljuienom povieravanju objavljue u roku od pet radnih dana od
dana obavjelien)a

Komisiia je duina ds ber cdlaganja obavijest] ESMA-u o svakio) odluc
kopm i@ povieravenis poslgva odobrava, mijenja il prostaje da vaki.

Potpuns

Clanak 38 Objava informatija druge driave
dianice  Madiefno tjels mods  objavia
informacije primijens od drugog nadieinog
tijete sama ako je: (a) od drugog nadieinog
tijeda Faprimiio pisanu  suglasnom, 8
informacie se oblevijuju samo u svrhu =
koju postaji sugiasnast drugog nadieinog
tijeta; (6 [b) 1akva objsva potrebna hog
praenog postupka,

wwwhdm“ﬂum

]

Clan 50

Kedmisija moks do otkrlje informacie kojs jo primils od nscdlebnog
organa druge driave dlanice samo ako je:

Hjprethodno pribavita pismeny sagisancat tog organa | ako se
Infgermacije otitrivaju iskEudivo u svrhe 19 koje je ta] organ dao
saglasnost; ili

2l1akye otkrvan]e neaphadnn radl vodenja 1l sproved enls sudikog
postupks.

Komisia j& dufna da o svakom othrivanju informacia iz stava § ovog
fizna obavijest nadlani argan koji & informacie dostavio, kao |
ESMA-u,

Poipuna
uskladeno

Clamak 39, Suradnja u izrswnim nadtorima i
istragnma 1. Noadiedng tijelo male matradit

Saradnja u sprovodenju nadeora
CanSist. 112

Patpuns
uikladenos




pomot drugeg nadlebnog tela w ver s
aravnim nadoorima |l istragama, Nadleino
1ekn kofe raprimi takay rahtiev suraduge u
mijeri u kojoj je to mogude | primjerena.

Komisia mole da ratradi pomod nadlednog organa druge driave
fanice u verl sa sprovodeniem neposrednog nadoora [ istrage,
Madiein] organ koji prim| rahtjev dufan je da, u mieri u kojoj = to

mogule | prim]eveno, saraduje u sprovedenju nadrora i istrage.

2 Nadlelno tijelo koje upucuje mhtjey i
stavka 1 o tome chavieltuje ESMA-u. U
dlulnju istrage Il nodzor ¢ prekogrsnitnim
utinkom nadleinz tjels mogy Tatraiii da
ESMA ksardinira (eravnl nadeor 11 istragu.

Saradnja u sprovadeniu nadeors

Canslst3ia

Eomisija je dufna da o podnodenju zahijeva ir stava 1 ovog dana
obavijest| ESMA-u.

U slutaju nadrors i istrage na lice mjesta koji ima prekogranicni
karakter, nodlelni organl mogu estralit od ESMA-e da koordinira
sprovodenie takvog nadzora i istrage.

uskindeno

3.Ako nadieino tijelo 2aprimi rahtjev
drugoy nadleinog tikela da proveds izravni
naczor il istragu, ano mode: [a) provest|
ravnl madeor Wi istragu; (B) dopust
nadlninom tipslu koje je podnljelo rahtjov
da sudpeluje u lEravnom radeofu iR istrac;
{c) Imenavati revizore (Il strufnjake a
podriku zravnom nadzoro i istrazi il za
njihovu provedbu.

Saradnja u sprovodenju nadeora

flans1st.516

gada Komisija prim| zehtjev od nadieinog organa druge driave
Elanice da sprovede nadoor i istragu na licu mjesta, mode da
1jsprovede nadror ili strapgu na e mjesta samostalno;

lemoguéi nadleinom organu kaji je podnio zahtjey da ubestwjo u
sprovodeni nadiora i Strage A licu mjests;

Alangaluje revieors |l druge strufnjake radi prufanja pode ke il
sprovedenijz nadzora i istrage na ficu miests,

Komisija jo dulng da o wprovedenim akiivnostima iz stava 5 ovag

thana obavijesti nadleini organ koji je podnio mahtiey, kaa | ESMA-u.

Potpuno
uskiadens

POGLAVLE 3. Uloga nadleinih tijels Canak

administratore |
odgoverno ra obavljEnje Tedaca T owe
Uredbe | o tome obavieldupe Komichu |
EFAA-u.

Hadielnl organi

Clan52st. 14

Ia sprovoden|e poslova | oviaiienja utvrdenlh ovim zakonom, u
cdnasu na administratore | nadeirans subjekte, nadleini organ u
Cmo| Gori je Komislja @ trifte kapitala.

Eambiija jo dulng da bes odlaganja obavijestl Evropaku komisiu |
ESMA-u 0 pvakom imenavanju, promjeni || prestanku nadiainosts
ergana iz stavi 1 ovog dlana.

Potpuno
wikladeno

2 Kada driava Elanica odred) vide od jednog
nadleinog tijela, ona jasmo odreduge
njhove uloge | odreduje edno tjelo koje je
pipovarmo 13 koordinaclu  sursdnje |

Madbeini organi

Clan 52 stav 2

Ako se 13 sproveden)e pojedinlh odredaba ovog mkona edrede |
drupi nadieini organi, polrebno je de se jasno ubtved | razgranidl

Potpuno
uskladeno




ragmjenu informacia s Komisjom, ESMA-
om | drogim nadlsdnim tijeiima driava
Elanica.

npihova nadieinost | medusobnl odnasl, kao | da se odredl jedan
organ koji e biti odgoveran 13 koordinacju saradnje i razmijenu
informacija sa Evropakom komisijom, ESWA-am | nadlelnim

orfanima drugih drizva anic.
Nadleini argani Fotpuna
Clan 52 stav 3 uskladena
A.E5MA ohjsvijuje na swojo] intermetsko | ESMA ohjavijuje na svoloj internet stranic spissk nedi=inih orgsna
stranicl popls nadiebnih tijeln odredenih u | odredenih u skiadu sb 52, 11 2 ovog Sana.
skiadu sz stavoma 1§ 2. Komisija je dulng da bez odlagan|a obaviestl Evropstu komibsiju |
ESMA-U B svakom imencvan)u, promjeni Il prestanku nadbeinoul
Ofgana i@ stava 1 ovog tlana.
Clanak 41. Oviasti madieinih tijela 1.0 bi | Ovialien]a nadieinog organs Patpuno
ispimila Tadate koje imaju na temelu ove | Clan 53 stav 1 utkladenn

Uredtie, nadlefna thieta raspolaliu, u skindu
s nacionalnim propiidma, Barem sljededim
nagzornim | istrainim ovtastima (&) imaju
pristup  wwakom dokumentu | drugim
podatcima u bilo kajem obliky t2 doblvaju
il ernduju njhovu presilu; (&) rade il
zahtijevaju Informaciie od swake osobe
ukbjulone u prulanie referentng vrijednost
i deprinoenje referentnoj vrilednost, $to
ubdjutisje | sve prulatelje wilugs kojims u
Trdvajens funicije, usluge ili sktivrosti w
prufanju referentne vrijednost kao dto je
prediidenc Elankom 10, kno | od njihovih
nalogodavaca, | prema potrebl pozivaju |
lspiuju te ossbe 3 cljerm dobivianja
imformacia; (o} trage informacpe o verl
rabaing  melerentnim  wigsdnostima, od
doprincsieljz2 na poveranim peompthim
triiftima w skladu sa standardiriranim
obmstima i invieidima o transakcijama, aka
i primpenjivi, | imaju rawni pristug

Rndi izvrSavania svojin duinostl iz ovog akona, Komisija v sklado sa
odredbama Hana 52 stav 2 ovog zakona ima shededs oviaiéania ra
nfzor | mpitvanje:

1jpristup svakom dokumentu | podacima u ke kot ablike, ui pravo
da i primi (1 s3Elni kopiju;

jmhtijevane dostevijania informaciia od svakog lica kaje ubestvuje
u ohezbjedivenju, radunavanju, ohjsvijvanju i doprinoiznjo
referentng ) wrijednost|, ulljufujusl | prulsoce wiuga kojima su
poviereni pojedini poslov, ushge Hi akthmosti u ven =
oberbjedivanjem relerentne vrilsdnastl, kea i od njibavih
rukovodilaca i, po potrebi, poshvanie | sasluSange thh Neco radi
pribsvijan|a podataia;

3)eahtijevanie, u odnosu na referontne vriladnost! zasnovane na robi,
infarmaciia od davecca podatska sa spot triiita, u standardizowanom
obifiku, kao | leviedtaja o transake{jama | Aeposrednog pristups
sistermima trgavacs;

4sprovodenje neposrednog nadzosa | istraga, oalm u privatnim
prostoripma fizifkdh lio;

Slularek u poslovre prostoripe pravnih lica, rad odurimanja
dokumenats i drugih podataka u bile Kom obliku, kada postofl
orEnovnd sumnin da su t dokumenti |l podec od 2nafais 1a




fustavima trgavatela; (dj provode (eraenl
nadror iV istragu na mjestima koja nisu
privatni stamben objekii fi58ikin esoba; (=)
ulaze u prostore pravnih osoba ne
dovodedi o pitanpe Uredbu (EU] b
596/2014, radi rapljens dokumenata |
drugih podatzka u bilo kojem oblku sko
posto)l  osnovans  sumnja da bl 4l
dokumenti | drugl podatc povezand s
predmetom nadeors 1N istrage mogll bit)
vainl 1@ dokarivanje krien@ ove Uredbe.
Ako fe, U skladu 3 nackanainim pravom,
potrebno prethodno odobrenje
pravosuednog  thela  predmetne  drdave
Hanice, ta se dvlast upotrebijFva nakon 3o
& gaprim| 1o prethodno sudsko odobrenge;
(i cahtifevajy  postojee  snimke
teiefonskih  razgovera,  elikironitke
komunikacije | druge evidenciie o promety
podatzia koje nadeirani subjelt| imaju; (g)
trade da se ramrme /il zapiijeni imovina;
{hj =htijevaju  priviemenl  prestanak
wakog postupanjs kope nadieino (jelo
smatra suprotnim ovej Uredbi; (i) irricu
privremenu eabranu lzvriavanga
profesionaine aktnost (]] podugimaju
sve mjere potrebne da se osigura spravno
informiranje  jawmosti o prudaniu
referentne  wrilednosti, medy ostalim |
saftljevan)em od relevantnog
administratora ili osobe ko Je objavila
referentny vrijsdnost da obja ispravijeny
|iEavu o prethodnim  doprinosima

utvidivanje povrede odredabs ovog rakons, ur prethodnu sagiasnost
madleinog suda ko je onn propisana zakonom;

Glrahtijevanie postojedih snimaks telefenskih razgovors, elekironcks
komunikacie il druglh rapisa o seobradaju podataka koje posjeduju
nadzirank subjekit;

Tipodnotenjn tahtjeva 7a tamriavan]e, odnoino oduziman|e
imovine, |l za obje mjere;

Blrahtijavanis privremencg obustavljanis svake prakse rs kofu
Komisga ocjeni da je protivna odredbama owag 1akona;

Slizrican)e privremene mabrans obavljanja profesionaloe djelstnosi;
10}preduzimanie svih mjera potrebnih radi tafnog informisania
jovnoatl o obetbjedivanju referentne wijednost, wkljofujudi mmhtjey
da administrator, fice koje j& abjsvilo il distribubalo referentnu
wijednost, i oba, objeve lspraviu prethodne objavijenih podataka i
dopfinosa.




referentng  wrijednost il
wrijednostimia,

npedinm

2. Machiabna tijela irvriavaju svoje funkcije |
oviasti by stavika 1. ovog Glanka., kap | ovlast
irricanja sankciga iz Sanka 42 U skdadl sa
svojim nacionalnim pravném oikvirom, na
bile koji od sijedutit natina: (] izravna; (b)
u suradnjl 8 drugim thelima i podusedima
na tridty; o) delegiranjem zadada u okviry
swoje cdgovarnosti ia ta tijels il podureés
na: tridtu; () podnodenjem  zahijeva
nadlednim  pravosednim  wjelima. P
irwrfavanju 1h eviasth nadieina  tljeia
raspolady  primjerenim | djelotvornim
ralttnim mjerama u pogledu prava ma
abranu | temelnih prava.

Dwlasienja nadleinog organa

flan 5352, 213

Komisiia obavija funkciju i ovizifonia Iz stava 1 ovog Hana, kaoi
fericanje sankela propissna flinom 54 ovog makona na jedsn od
sljededin nading:

1jnaporedng;

21w saradnji sa drugim oeganima 1l wéesniima na trifitu;
3}posredsivom delegirania nadlieinosti, pod swojom odgovornoiiu,
drugim organima il uéesnicima na triidte il

Alputem cbradanja nadlelnom suidu.

Komisija jo dufna da pri wrlenju nadzornih | lirainib oviadfens
obezhijed) adebvatne | djglobrome garancije u poghedu prava na
odirany | zaltitu oinovnih prava.

Potpuno
uiklndeno

A Delave Elankce oslguravalu postejanje
primijerenih misra kako bi nadieing tijel
imata sve nadzorne | Btralne oviast
potrebre ra Epunjovanie wojih dubnasti.

Oviatéenjs nadielnog organs
Clan53stavd

Briavni argan | druge imtitucie dulni s da predurmu edgavarajuce
mijere kako bi Komisifs imala sva nadrorna | istraine ovlaiZenja
neaphodnn 2a vrlavanje sviajih posiova u skiadu sa ovim makonom,

Fotpunc
uskladena

AN smetra so da admiinistrator | bio koji
drugi nadilranl subjeki krdl egranienis
powezana s objavom informacia, koja s
utvidena b kojom  ugovornom,
1akonodavnom, rogulatormom i
upraynom  odredbom, ako  prufa
infermacipe nadisfnom tijelu o skladu s
stawkom 1.

Dwiadtenja nadleinog organs

Clan 53 5tav 5

Admi|nistrator referentne yripednosa Il drugl radziran| sublek koji
Komisii dostavl Informacie u sidade sa ovim fanom ne smatra s
odgovemim 1 povredy ugovomne, :2konske, podmkanske il dnugs
ebavere Luvanja povierfvosti podataka.

Potpung
uskladeno

Clanak 42, Administrathme sankcije | druge
administrativeee mpere 1 Ne dovoded u
pitanje nadrome oviast nadleinit tels u
sklzdu 5 clankom &1, niti pravo driave
Homica da  proplsuju | e ksinens

Madtorne mjare

Clan 585t 1,2.3.56.i7

Akp u postuphs nadiora Komisija uived| da je dodlo do powrede
odredaba oveg 2akona koje se odnose na chaveze administratora,
drvnocs podatais, kersnika | drugih nadeiranib subsekars (i

Patpuna




sankelle, drlave Canice o sddadu s
naclonalnim  pravom  osguravaju  da
madlefnn  teln  imaju  oviast  (ericar
primjerene  administrativiie  sankcije |
druge administrativee migie u odngiu na
barem sljededn krienja: (o} svako krienje
fanaka 4., 5,656,789, 10, 11,12, 13,
14,1516, 21, 313, 24, 25, 26,27, 28,
29,134, kada se oni primjenjuju; | (b] svaki
slufa) nesuradnfe il nepoltovanin kstrage,
nadzorz il zahijeva @ fankp 41; Te
administrativie  sombicfje | druge
sdministratiene  mjere  maraju bk
uinkovite, proporcionalne | odvratajués.
2U shafaju krienja ir stavia 1., drfave
clanice u skdadu 3 nadonalnim pravom
prenote  nadlelnim  tijelima oviast
riang namanie sljedetih
adminktrathmlh  sdnkzija | druglh
administrativnih mjera: f2) nalogs kojim e
mahtijewe da administrator #l nadzirani
dibjekt kof je odgovoran za krenje
prekinu  takwo pestupanje | ds takvo
postupanje ne ponaviaju; (bl povreta
oarvarens dobiti 1 iebjegnutog pubbitks
Thog kifenja, ako ih jo mogute ubwditi; )
Jevnog upororens uw kojem se navod
administrator 11l nadziran) sublekt koji je
odgovoran 14 krfenje | priroda krienfa; (d)
povistenjs il mmpenzie odobrenja Ul
registraci|e administratora; (el priveemens
sabrane figitks] osobl, koja se smatra
odgovormom za o kelenje, da obavia
rukpvodede funkcie u admintstratorima il

nepostupania, nesaradme i odbijanjs aradnje u sprovedenje
nadzors, istrage il zahtjeva Komisije u skladu sa fanom 53 ovog
warhona, Komizlja mole da donese rjedenis knjim nstade subjeity
nadona da u ostavijenom roku otkloni utvidene repravilnosti, a
maode, u ravisnosl od vrsts | tekine povwrade, da irrekne jednu il vtz
sljededih nadzomih mjera | to da:

1jnalafi administratoru | nadzliranom subjektu dz2 admah obustas
pavredu | da se undrfi od njenog ponawijanja;

2 jodwrme nerakonito siedend imovingku konst i ebiegnuti gubitak,
alin = moke utwdill njihay snas;

3lizda avno uporarenje kojim s navodi identitet ica | opds povrede;
t)priveemena (Il trajno odurme, odnosno suspenduje odebren)y 2a
rad administratoru referenine vriiednosti;

Slprivremena zabran| fiaidkem licu odgovornem fa povredu da
obavia ruksvadeds funkclje u administratorms il nadoranim
subjekTima;

Bipriveemena Il trajno ograniél pravia adminkstratora na prutanje
odredenih referentnih vrilednosts;

Tinalofi administraton: i nadiranom subjektu da objov ipravku
aetalnih il sbmanjujudih intormadia, odnosno dz Komisija o trofku
tog lica objavl Ispravio;

#jnalof smjenu SHana organa upravijanja administrators ii
nadziranog subjekta;

Hlpredurme druge mjere propisans ovim ili drugim zakonima,
Komilaiia, prilikom odlufivanis o witl nadzormih mjera, narolito cljenl:
thtedinu, trajanje i ufestalost povrede;

2)enata) referenine yiijadnostl 22 finansisku stabiinast | triiite
kapitala;

3jstepen odgovornost lica koje je irvriilo povredu;

4 inansi|shu snagu adgovernag fica;

Sjostwareno ko ill izhjegrut gubitak;

Blstepen saradnfe lica sa Komisljom tokom nadeprs | postupka;
Tiranije povrede istog bea; |




nadsiranim subjektima kojl doprinose; (1)
iricanje  maksimalng  administrativne
nowiane sankelje u finosu do 1N puts
vedem od dobitl koja j& osvarena W
gubitkn kol je irbjepnut  sahvsluud
krfianju, ako ih jo mogude wtvnditi; ili (g) =
fizithey osabu, maksimalne admialstrativne
newéane sankcie od rajmanjie; i 20 krienjs
tanakn 4, 5,6, 7, 8, 9, 10, danka 11
atavien 1. todika (a], (B], (e} (o], Elanks 11
stivaka 2. 13, Banaka 12, 13, 14, 15, 16,
21.23,34,05,26.27,28., 09|34, 500
000 EUR oadnosno; u drisvama Sanicama u
kojma  eure e slulbena  valula
protuvrijednost U nacionaing] valuti na 30,
lipnja 2016,; il ). @ lrfenja clanka 11
stovia 1. tofke (d) 0 Senka 11 stavika 4,
ind 000 EUR odnosno, u diizvama
Elanicama u kojlma euts nije slulbena
valmz, protuvrijednast U nacionalno walutl
na 30, lipnja 2016 (h) s pravnu osobu,
maksmalne administrativie poviane
sankel)e od najmanje: | 2o krienja Sanaka
4, 5, 6,7, 8, 9, 10, dankn 11 stavka 1.
totaka (a), (6], {c) | fe), tlanks 11. stavaka
2.1 3. 1 thanaka 1213, 14, 15, 16, 21,
23, 24,25 26, 27,28, 29,34, 1000
000 EUR, ednosno, u driavama Sanicama
u kofima ewo nife shuibena valutz,
protuvrijednost u naconalng] valutl na 200
lipnjs 2016, @ 10 % njering ukupnog
podifnjeg prometa o skdadu s Eadnjim
dostupnim financijsiim fvjeStajem koji je
odobrilo upravifaéio tijels, ovisno o tome

Bjmjere kaje j lce pridureln nakon povrede radi sprefavan|a njenog
ponayljsnjs.

Komista jednom godinge dostija ESMA- thime podatie o mvim
feregenim nadzornim mjerama o skladu sa ovim takonom, lruzey
mjera istrainog karaktera

Nadzarme mjere kaje zrite Kombs|ja moraju da budu djelotvorne,
Arai |eine | odvratajude.

Koeminija, u vrienju nadzomih | istrainih oviadéenje | priliom jericanis
nadrornih mjera u skladu 3 ovim rakonom, saredujs 53 nedleinim
organima drugih driave élanica | ESMA-pm radi oberbjedivan)a
dosiiedne primjene nadrornih mjers, itbjegavasia prekiapania i
dupliranis postupska u prekogranitnim dudajevima | allkaanog
sprovodenia ovDg Z3tona.

Komisija | nadiedni argani drugih drisvs Sanjcs medusobng
koordiniraju skthvnosti nadzora, istraga | lricania nadzomih mjern
kiako bi ve osigurals jedinstvena primjena mkonskih odredbi | zeitita
Interesa korientka refereninih viljrdnostl u prekograniZnom

ot kstu.




kool [ o w06 10, 7a krfemja Slanka 11
savia 1. tofie [d] 0 Hanka 11. stavka 4,
50 D0 EUR odnosng, u  drisvama
danlcama u kojima euro nfje slufbena
valuta, profuvrijednast u nacianalng) vakoti
na 30, Bpnja 2016, ill 2 % njeting ukupnog
goditnjep prometz U skiadu sa zadnjim
dostupnim obratunom kojl je odobrilo
upravijatko tijelo, ovisno o tome koji je
kmos vedi, 2s potrebe todke (h) podtolsks
i, i ., ako je pravna osoba matitno drustva
ik dredtvo kél matiinmog drubiva, kol
prioremaju konsolidirane  financijske
evjeltaie w  sklnde 5 [Direkthvom
201334110 Fupopckog parlamanta | Vijeda
(1], relevantni vhupni godiinji promet
wkupni je goditnji promet il ndgovarajua
vrsta prifoda u skladu £ Direktlvom Vijeda
BE/GISMEEZ (2) za banke | Direktivom
Vijecs SLf674/FEZ [3) 22 drulva
erilgiran]e, u skindu sa radnjim dostupnim
konsolidiranim irviestajem kaji je cdobrilo
upravijpéko  tijelo  krajnjeg  matiinog
drudtva i, ako je ripeE o wdruienju, 10 %
ukupnog promets njegovih Hano.

300 L sieénja 2018, driave EHanice
obavjeiiuju Komisiju | BEMA-u o pravilima
koja e odnoss na stavke 1 | 2. Driave
clanice mogu odiutitl da nede  utvrditi
pravila za adminbstrathvne sankelje kap ito
je predvideno u stavks 1. ako su kifana iz
tog stavka pedickna kagnenim sankcijama
prema nacionalinom prave. U tom sluéaju
driave Hanlce Indeléuju Komisiju | ESMA-

Nema odgovarajude odredbe

Naprenossg




o felvaritnim karmenoprasnim
odredbama e prioptenje iz preog
poditavis pvog stovka, Komisgu | E3MA-u
bez opdgode momju  ohavijestiti o
aventualnim  dalinjim  Emjenama  tih
prawia.

4,Driave Hanice mogy nadieinim tjelima u g‘_‘:‘;“;’:‘:" Patpunc
skisdty 5 nacionalnim pravom  dodiedit il e o l _ uskladeno
ovlasti izricanja senkeija Uz one navedens u ljamaote, u shiadu s2 zakonom, da propite | druge nadzame
stk 1. 1 o idioti vefe i mjers oshm onih |2 stava 1 ovog dlona, ako e to neophodng radl
e sl UIvTEERE | Stivke 2 efiasnog nadrora, rastits integritets triiita | zeitite korisnika

; relereninih vrijednosil.
Clanak 43 frvriavanie oviasti nadsora | Polpine
larlcanje.  sankella  1.0clave  Clanice U RASMH EVSDNG uskiadenn

csiguravaju da nadieing  fijela  pr
utvrdivanju vrste | razine administrativnih
sankzijfa | drugh administratienih mjera
urimaju u obzr e bitne  okolnosti,
ukljutujutl prema potrebd slodece: (o)
azhifjnost | tragEnje kienjs; (b) kijuénost
referentoe  wiijednostl o Mimoncisks
stabilnost | realng  gospodarstve; (o}
stupan| odgovornast odgavarne osobe; (d)
financljsku smagu odgovorne osohe,
osobito  uralenu leo ukupnl  podifnd
promat odgoworne pravne  osobe i
godiinjl dohodak odgovarne fizitke osobe;
0] raginu astvarene dobitl i zbjegnutog
Euhitks odgovorne osabe, 2ko ih j2 moguce
utwrditl; (T} ragiou suradnje odgovorne
osobe s nadleinim tialom, ne dovoded u
pltanje potrebu da $& oSigura  povrat
ostearene dobiti [ii izhjegrutog gubitie: t=
osoba: (g prethodna kienja koja je

Prekriaji adminisitatora | nadeirancg davaoca podataka
Clan 74

Mavéanom
katram u linosi od 1% do 10% péveijedene saltidene viljedno
kazmice s& ra prekriaj agministrator | nadirani davalsc podatela ako:

1) P LSO ta
i e primjenjuje pouzdans upravljadke aranimane u skkadu sa
clanam 7 ovog rakona;

2 e predusme

odgovarajiie miere 2a identifikovanje, sprigdavanje i upravijangs
sukobom interess medy adminisrators, njegovih saposkenit i
povezanit lics | davaoca podataka ill korisnika, i omogutava da
Sukol imieresa utile na nezavismost | integritel utvwdivanjs
referentnib wijednosti

3 e Lspostivi
Ili ne odrfava adekwatan kontrobnl okvir 12 prufanfe referentnih
wrigednodtl u aklsdu sa Ciannm 9 ovog Takons;

4] e voudl il e
fuva evidenciju u skiadu s& rahijevima Gena 11 ovos akaona, i unidul
Il prilrije takve evidencije:




pofinita ta osoba; (h) mjere koje je
odgovoma osoba poduzela nakon krienja
kako bi wpriedila ponovno kriene. 29
ipwriavan|u ovlasth nametania
sfministrativaih  sankeim | drogih
administeathenih mjera no temefju Elanka
42, nadledna tijels biiskn suradujy kako bl
osgurala da noadeorne aviastl | istralne
oviasti 2 administrativne senkcife | druge
bdministralivie mjere proisvedu wlinke
koii s iele postio ovom Uredbom.
Wadieina tijely usiaduju svoly djelovania
kako bi kebiegla dvostruko obavljanie |
preklapanje paslove pri primjen| nadlednih
I istrainih oviastl te  administrativiih
saniclja, ukdjufupuél noviane kazne, |
drugik  administrathmih  mjera &
prekogranifne slufajeve.

5] n# uEpostavi
i ne primjpenjlje mehanicam ta prijem, Bpitvanie | svidentianje
pritufbi u sifadu s Eisnom 12 owog rakons

& prenese
funkeije trefim lizima na nafin koji bitne naruiava kontrolu il nadror
nad prulanjem referentnih vrijednosti, odnosno e spuni obavess iz
£hana 13 owog mkona

7 ne askgura da
ulazni podadi koriste transakeijske podatke il druge odgovarajuce |
provietljive podsthe u sklodu 58 fanom 14 ovog rakons

8) ne uspastav
I me primjenjuje odgovarajide shteme | efikasne kontrole s
prepomavanje | prijavivanie Komisiji mepravifnosti u skiadu sa
élanom 17 ovog makona,

9 ne prijavi
Komisiji svaku sumnju na manipulaciju il pokita) manipulacie
teferentnom vrijednoiéy, il ne dostavi relevantne informaicije u
skiady sa Tanom 17,

${e]} e uipeEtav
N primienjule interne postupke kojima s= tapeslenima | drugim
fighticim lleima omagutava interno prijevifivanje nepraviinosti u
skiadu 5a clanom 17,

11) e Leradl Il ne
oidrii kodeks ponaianja za davance podataka u skiady sa Elpnom 18
ovog rakona, [l ne provedi redewne kontrole pridrkavania kodeka,
13) na utiiadi
kedels ponafania sa rmkonskim mhtjevima u rokwe od 30 dana od
dang dostavijania obavieltenls Komisije o nepravilnobtioa,

13) e dosTavi
kodeks ponatanja Komisl|l u roku od 15 radnih dana od proglalienja
referentnea wijednosti kriticnom.

14 Hadrirani
davalar podataks kofi ne uspostavi ili me primjenjuje afikasne




sisteme, kantrale, evidenclje | procedure u skladu sa danam 19 ovog
zakona

15) ne saraduje v
petpunosti & administratorom | Komisiom prilkom nadiora |
kontrole dostavijanja ulamih podatsks, sdnosno Kall ne stavi na
raspolagan|e potrebne informacije | evidenciju

18] ne postupalu
u iklade sa odredbama Banove 35, 361 17 ovog zakona prililkom
uterdivania i dostavifans referentnih vrijednosti rasnovanih nz
regullsanim padacima

17 ne poituju
posebne eahtgve propissne Hanovima 60 do 65 oveg 1akena,
odrasno koji krie obavere o eezi sa utvrdivanem | dostavijanjen
redereninity karmatnib stopa

Nadsirani davalac podataka

18) NE PRSI U
sidadii &2 odlukom Komisije o utvidivaniu spot devimih referentnih
wripednosti iz éiana 22, il odbije do saradule U postupky jawaih
konsulracija,
19) ng
Ispuamjavaju posebne tahtjeve propisane Sanovima 66 do T4 ovog
rakona prilikom utwdivania | dostavifanja referentnit vrijednosti
raba,

20 ne ispunjava
‘rahtpeve is Elanova 7 do 19 oveg takond v shulfaiu kada se radl o
kritigmim referaninam vijed nestime robe @ja je osnovea imaving
zizin, srebro i plating,

1) ne postupl U
skladu w2 rahtjevima Iz Sanova 75 do 77 i ne uspostavi (Il ne
primjanjuje minimalne sandarde utvwdene od strane Komaije

23 ne postupl u
skladu a rahitjevima iz fana 25 ovog sakona, naralito ake ne

igurave d3 osnowna imavina pripada kompanijams koje peate




trajektoru deksrbonumcije, il ne abjavijuje mjedjive cijeve |
godilnje izvjeltaje o smanjenju emislje ugljen-dioksida,

e} ukljufuje &
klimatike referentne wrijednosti imovinu (¢ sektora knje je Komisia
Iskljuiiia v thdadu sa Hanom 26,

1) nije predues

potretne radnje @ prulanje kilmatskih referentndh vrijednosti u
tkindu sa élpnom 17, cdnowno nig kpunio obavere U rokovima
ulvrdenim od strane Kpmisie,

%) ne postupl 4
silndu 5a Elanom 19 ovog 2akona, posehno ako ne obaijesti Komisiju
o amnjer| prestanka prulanis referentne vrijednosti, ne dostavi
potrebne procjene ili prekine prufanje referentne vrijsdnasti bez
edobrenja Komisie,

5] ramjernn
prula netaine, nepotpune il obmanjujuce informaciie u vezi sa
klfirnatakim il kritignim relereninim vrijednostima, wiljuéujud
podates o dekarbonizacll, Cljevima emistje [ procgenama prenoss |
priestankn prufanja referentne vrigednosti,

m ne postupi U
dklpdy 50 odredbama Eana 19 oveg Takona,

8) ne obavijesti
Komilsiju o naimjer prestanks prufanja referentne vrijednast,

&) it destavi
proplsanu procienu u roku,

30) prestane s
prutanjem referentns wrijednostl bez cdobrenja Komisie,

1) it postipl po

rahitjevu Komisie o nastaviy objavijivanja,

32) i DHgUra
pravifan, razumijiv, transparentan | nediskrminatorskd pristup
licencama i informaciama, odnosno frvorzuje pojedine korisnike u

odnosy na drupe,




31} ne abavgesti

o prestanku doprinass uksanim podacima,

34) e doEtaw
propisane procjene Komisji u rokovma,

a5} ne postupl po
enhtjrvima Komisije ra nastavak doprinoss uinmim podacena,

38} ne saraduje
i nadzormim organima u sprovadenju miera Ir Elane 31,

37 ometa il

onemoguiavis potlispak sdredivin]s tampenikes relerenlneg
yrijednosti od strane Komisije,

a5 ne dostavi na
tahtjev Komisje potrebine informaciie 1 dokumentaciiu u postupku
ramjene referentne wrijednost,

35 T pEtupi U
skfady 52 odlukom Komisije o mEonskoj z2mjeni refersntne
wripdnosti u roky propisanom sakonam i drugim propisom,

40} i drugl
nafin sprgnéi elikasnu pomjeny sam@ne re lerentne vrijodaosti
propisane rakonam (1 odiukem Komisie,

A1) ne ahvijesti
Komisiju o padu inatajne referentne vrijednosti ispod prags i 8ana
35 stav 1 1ol 1),

a2} ne abmjesti
Komisiju o prelasku referentne vrijednosti sa statusa nemnatajne na
tnadajnu u roky progisanom Eanom 37,

43} ne primeen|
e Ui wide obavess i3 Clana 35, 8 na ita ga |o Kommijs obavatsls,
44} ne abiawi ili

ne dostav Komiski izjavu o uskadenost] u sklsdu sa Sanovima 36 |
37, ili dostavi neistinite il nepotpune podatks,

45) ne o bjmed
‘izjawu o referentrioj wiijednosti u propisanom roku iz cana 38 stav 1
I mve vkt ira ixfvu u skiadu sa Hanom 38, stav 4,




46} ne ebjovi i
ne alurira postupak iz Hana 39, ik ne dostavi Kamisiji pravowremene:
Iinformacie o izmianama (il presenku referen inih vrijednosts,

471 e desdavi
Komisljl informacije propisane fanom 40 u propianom formatu i w
propisancm roku, 1 ne pribayvi potrebei LE identifikacr,
48) dostal
netatng, nepotpund il lalne informacipe Komisij B na ESAP o vel i
izjavom o referentnoj rijednost, pestupkom (zmiena/prestanka ¥
drugim obeverama |e ovog takona,

4g) kst
referentnu vrijednost i zamdensio referoninu vrijednsst u
suprotnost 1a odredbama Sana 41 ovoyg rakona, odnosno bez da
jasna | igtaknuto navede u prospekTu iInfarmacju o administratoru iz
registra,

50) loorist
referentnu wrijednost iz trede 2emije u Crnog Gorl il EU, a ko nije
upksana u reglstar (& gana 28 il nije prethodno prisnata u skiadu 53
tanom 42 i 44,

51) ne dostavi
Komisil trafene poditir, sagiesnest| il ne wposta operathme
aranimane o saradnji kako je propisana éanom 42 ovog zakona,

52) uprke
poviafonju registracie [Elan 43) nastavi da pruia referentne
wilednosti I ne pastupd po rjelenju Komisije,

53) Administrator

iz trece zemije kojl dostavi Bine, netadne I nepotpune informacie u
paslupku prijave 8 prishangs kod Komisie, kao | gravnl sastupnik kall
u tam postupky ne posTUp saviesna,

54) aravm
astupnik adminitrators i rede zemije koji ne ividi obaveze
nadzora | saradnje sa Komisjom,  skindu sa Slanom 44, stovovima 8§
S ovog rakona,




530 o
odiuki) o pritiatanju referentne vripdnost iz trede sermije bex
Ispunjavania uslova propisanin Slanom 45 ovog makona;

S6) re dostavl
Komisijl méne | potpune nformacie potrebne m donoienjs odiuke &
odobirenju, registracii ili pribvatan|u referantnih vrijednossi;
57 nastavl e
prutanjem referentnih vijednost| uprkos abustoy i poniStenje
odabirenia [ii ragistracije od strane Komisijs;

58) prritsavi
odobrenge ili registraciju na cenovu neistinitib podataka i dropm
nexakonitim sredstvima;

55) anamogici g
atela sprovoden]e nadrora, strage Il lpvriavanie riclen|s Komisije,
609 i postupi pa
nakogu i mjed izredene od strane Komisipe,

61) abmanjuje
Kemizhiu i} dostaviia neistinite podatke i dokumentaciju,

62 ne obecbijedi

paotrebnu seradnju nadieinim organima druge drisve danice i
ESMA -,

B3} nezakonito
otirije il neovialtens korist) informaci|e pribavijane u okviry
nadror,

B4} djiluudl

protivno odredbama lana 57 ovog rakona, ometa rad Kolegiuma
padle nity organs, ne ubsstvule u radu kolegijurma i ne inwiave svoje
obavere it kolegljimma,

65 _ pdbije:
saradnju s Evropskom agencilom 2a veljednosne papiee | irfilta
(ESAAA) Tl Komisijom za triiite kapitala, ne dostavi traiens
infermacijo Il prekrl obevese rtmjens informacljs wtvideng ovim
takono,




BB} M postup u
skladu sa odredbama fana 59 ovog rokana | ne postupl po obaver
fuvvania posiovne tajne, odnosno otkrije i prenese poviarijie
informacije bez odobrenja nadlefnog organa.

Povrijedenam
rafticenom vrijednodéu, u smislu stava 1 ovog Elana, smatra 1e
ofuvanje stablincst| bankarskog sktema | raltita sredstava dijenata
koja wr, za potrebe prekriapog postupka, (zrafava kao neto peihod
ostvaren u postovno] goding koja prethodi gedini u kojoj jo prekris)
wtinjen | kojl e objovipen u godiinjem linansijskom irvjelta)u e
hEd Blﬂ- Em‘tm_ .

truzetno od
stava 2 ovog Elana, ako jo prekrisj pofinio administrator kao pravno
lice: koje je zavisna drutvo matitnom drubtve u Creo| God, relevantn
neto prihod po kimatama | naknadama uiveduje iz
konsolidovanog godiinieg finansijskog ovjeitafs ainjeg matiénog
druitva u Crnoj Gori,

Ia prekriaj iz

stava 1 ovag Elona karnice s | Slan nadrornog odbora, Elan upravnag
edbera l drugo odgoverna ice u administratord novianom keznom
u iznosu od 5.000 EUR do 20.000 EUR.

Ta prekrsaje

ir kewrivtaljubls kajima o ostvarena imovinsks koril kasnide 1e
administrator | odgovorno ice u administratory novEanom kaznom o
dvastrukom lznosu nowiane kmzne propisane  taj prekria).

Clan 73

Movianom kaznom u iznosu od 20000 eura do 40.000 sura kaenide
s pravng lice —administrator referentnih vrijednosti, ako:

i nakon
prijema obavjeitenja o nadaory e omoguci oviasanim licima
¥omislje sprovoden)e neposrednog nadrora u sjedidtu sdministrator
i na drugim mjestima gdje 3= obavija dielainost sdminktrimnja
referentnih wrjednosti [Elan XX stav 1};




F 3 ovialitenim
licima Komldfe. na mjhoy zahijey, ne omogud pregled poskavinib
hnfga, posiowne dokumentacijs, evidencifa, kae | nadaor nad
Informackanim sistemima | tebnologilama koje podriavaju rad
sistema ra referantne vrijednostl, u obimu potrebnosm ra
mﬁuﬂhrﬂdmuﬂdﬂﬂmnﬁnm[&nnmif

e dostavl a
Ilhljl'l' Homisie s trafony podlovnu dokumentsciu, irvode, kopije
posiowndh knjlgs, druge evidenclje o podadma | sdministrativne i
poskovne evidencije, bilo u papirnom obiiku 1) Wektronskom tapay, o
vezi 53 adm inistrirenjern referentnih vrijednosti (Elan XX stav 3);
4, ne omogudl
ovizitenim |ima Komisie standardni pristup sstemu 1a upravianje
bararma podataka | informacionim sistemima rad| spravoden|a
nadiora pomognitog ratunamskim programima i2lan XX stav &)

Zn prebria) iz
stava | ovop Hana karniée se | cdpowvorno lice u pravnom ey
novianam kemnom uiznosu-od 2.000 surs do 4 000 =urs.

Objava prekriajnih sankeiz | nadromih mjera

Ciun 0

‘Kemizija je dulna da objavi na svaja) internat stranic gdluke o
Ipricanju novEanih kaznl, prevriajnih sankeila | nadzoenih mjera
Itsedenih zhog krienja odredbi ovog rakona, widjuujud:

1) Fiedenis o
lericanju novEanih kazni kaje s odrose ra povrede edredbi ovog
akona;

| rpedenja o
prekriaima w wezl s3 krfenjem odredbl oveg akona;

1] prekriajne
naloge na koje nije winfena fatba wskladu 53 raxonom kojim se
ureduje prekriajni postupal;




4 fiedenja o
izficaniju fadzomib mjera donesenih o postupcima nadzors koje
sprovod| Komisija

Objavijivanje [z stava 1 ovog Elana vrii s bez nepotrebnog odlaganja
nakon §to e pofinilac povrede obavijeften o rjetenju kojim e zrite
sankcia il mjera, kao i o Gnpenic da de rjeienje biti objevljenc na
intErmet stranics Komisije.

Qbjave iz stavn 1 ovog Elana sadrie najmanje informacije o vt |
kmrakieru povrede | [dentitetu podiniosa powrede, & ne primjen juju se
na odiuke o iricanju mjera istrakne prirode. )
Imzetno od stava 1 ovog dlana; Komisija de olyjaviti riedenjao
Igrheanju povianih kazni, prekrdajnih sankcijs il nadrornih mjera ber
mavodenjs identiieta potinioca povrede u shededim sivtajevima:

1 sko je
sankcifa Hi mjera zrafena fisigkom leu | utvedena e da je obiaa
li£nih poditaka neproporcionalng;

bl ako bl objava

ugrozils stablinost finamsijskih tridta il karnenu istragu o toky, pri
Eomiu Ko, ukoliko Ima saznania o strad o vedl sa &mjenicama
ko|e su osngv 23 sankolju B mjen, dostavija retengs organu kojl vodi
Istragu radi mogueg odrodivanjs tajnosti retonis u roku od 15 dana;
3) ako bi objava
prourrokovaly neproperclionainu ety vidpufenim pravedm i fiziSkin
licima, u mijeri u kojoj je to mogule utwditl,

U slutaju aponimne objave, Komisia made edialitl objavu
relevantnih podataks na razuman rok sko je utwrdeno da ée razloni @
anonimnu objavu prestatl nakon tog roka,

Ukolika fe protiv novianih kaenl I8 nadsornih mjera podnesen pravai
lijek il polorenut uprawni spor, Komisija e tu Sinjeniow widjudit u
o Il lpmljenil prethodau objavu, kao | objavitl ished postupka il|
odluky o ponidteniu sankeije il mjere.

Ako je protiv prekriajne sankeife podnesen pravn) lijek, Kamisija de
obavijest o torne ukifuditi uobjzv ili izmijenit prethodau objavy, te
objeviti ished postupka ili odiuky o penidtenju presr Sajne sankelje.




Sva pravesnalma redenja kajima se poniltavaju odiuke o ericanjy
sankcijz fii nadzornih misra ohjavice se bez odiagania na intamet
stranicl Komisie.

Dibjave iz ovog Slana bice dostupne na internet stranici Komisije u
trajanju od pet goding od dans objave.

Komisifa je dufna da obavijesti ESMA-U o svim iretenim novEamim
karnama | nadrornim mjzrama, ukljuiujudi informacije o podnesenim
prawnim Kjekowima i njihovom ishodu, prema patrebl

Clanak &4. Obveza suradnje 1.Aka su
drizve flanice, u skiadu 5 Eankom 42,
odlufile propiatl kashens sankcie £
kriienje odmedbi it tog Ganka, one
oslguravaju da postoje dgavarsjude miere
kgjina & nadieknim tipElima dap sve
potrebne  oviasti za  poverivanie s
pravosudnim telima u njihove) jursdikclj
kako bi ona mogla dobivali konkretng
infermaciie u vezl s kaxnenim ntragema 0
sudskim postupcima  pokienutlm  hog
mogudih krienja ove Uredbe. Ta nadieing
tljela prufaje te informacie drugim
nindieinim tijelima | ESMA-|, kako B time
ipunila, a potrebe ove Uredbe, svoju
obvery u pogledu meduiabne suradn)e |
suradnje 3 ESMA-om. 2 Nadieinz tijefa
prufaju pomoé nadiefnim tijelima drugih
driava Hanica. Nonkretno, ratmjen)uju
podstke | suraduju u sam istrainim (&
nadeornim pkthvnestima, Nodiefna tljela
taknder mogu swadivatl s nadieinim
tijelima  druglh  drfava  Clanica  rad
olakdavanis ubiranja rovEanih kaani

Obavera saradnjie

Clan 55

U sprovedenju gvog sakona Komisis sareduje sz Centrainom
bankam Crne Gore, Agencjom ra nadzor osiguranis Crne Gore, koo |
drugim nadleinim orgamima | mstitucijama o Croj Gori, radi
oberbjedenja efilesnag nadeora | zvrlavanja svo|ih poslova |
dufnosti.

U oiviry saradnje i stavs 1 ovog Clana, Komisgs razmjenjuje
Infarmacije sa navedenim arganima koje su mats)ne 1 ivriavan]e
njiteovih nadiefnostl, u skiadu 52 propisime: o povierdfivostl, zastt |
upatrebl podataka,

Radi irvrsavanja pasiova i dulnosti utvrdenih owvim zakonom, kao |
medunarodnim ugovorima | sporagumima koje je Komisis sakijutila
sa regulatornim organima drigih driava, Komisija maie od nadlednih
ergang i instituclja pribavijatl podatke | informacije, ukdjuéujudi | one
koje se smatrajl powjerfivim il tajnim, u skladu 5 proplsima koima
se uredufe njihiove sl

Nacileini organi i institucje daini su da Komisig, na njen mahtjev,
dostave podathe | nformacije iz stava 3 ovog dana, u shiadu sa
propisima kofma se ureduje pristug, obrada | zadtita tlkodh
pocataka.

Podathe pribavijens u skdadu n ovim Elanam Eomlslja mole
rEImjenjivati 3 organima | instituciama iz stavs 1 ovog fana, k2o |
44 regulatorsim onganima drugih delavi, u skiadu sa ovim zakongm,
medunarcdnim ugovorima | spomzumima, ur ohaveru oberbedivang
powjerijvosti | sadtite podatuka koj s ram jenjuju,

Potpuno
uskladena




Karmliia |e difna da, u skiadu sa ovim zakonom, nadleinlm organima
drugih driava fanica | ESMA- dostavi informacije znatajne 13
sprovoden e obavern medusobne saradnje | memjens informac)ja.
Komisia prufa pemod nadlelnim organima drugih driava clanica kroz
razmjend informacija i saradnju u sprovodenju nadzomih | stradnih
aktivnosti,

(lanak 45, Dbjavijvanje odluka 1 Podioine Potpunc
savku 2., nadieino tijeln np  svolo) | Objavifivanje odhike uskladono
stulbeno| internetskoj stranicl objavijuje | an 56351.1,2 13

odiuku o rncanju sdminlitrstivne sankoje | Komiaijs objavijuje svaku odluky kojom se [zride mjero thag povrede

il druge: administrativne miere verano 73 | odredaba ovog rakona, na svojoj internel stranici, odmah nakon S0

krienje ave Uredbe odmah nakon Sto je | lkee na koje se odicks odnod bude obavijeSteno o 19) odiucl,

csabld na koju se t3 odiuks odnosi | Objaviiivanie i stava | ovog Hana sadrll podatke o vesti | privodi
obavijeltena o tome, Takv objava sadrli | povrede, kao | o identitety lice na koje s odliuka cdnosi.

barem Informaclie o wstl | prirodi krienja | Odredba stava 1 ovog Slana ne primjenjule s na edhike kafima se

te Mdentitetu osoba nz koje s2 odiuka | iriéu mjere stratnog karaktera,

ednosi. Prvil podstavak ne primjenjuje sena

cdluke o izricanju mjera istralne paravi,

2.Ako nadlefno Tielo smatra da b objeve | Objavijivonje odiuka Fotpung
identiteta pravne osobe i osohoih | Ban 565t 415 wskiadena

podataka  fiziCkih osoba, na  temelju
pajedinatne grogene koja se provodi o
ramjemostl  objave  podataks,  bila
nerazmjerna il da bi se takvom objavom
ugrazils sabinas financiskih tHia Wi
tekuta istraga, poduzima bilo o od
sljedeteg: (2} odgada objsvu odicke do
trenutks kada radlo:l ra odpodu prestand
postofat; (b)) objavipie odivky  na
anonlmng] osnow u skisdu & naclanalnim
pravom gko 52 takvom  anonimoom
objavem ouguravs  dielotvarna  adtia
predmetnih oschaih podataia; (6] uopde
ne objwljuje odluku ako nedieino tiielo

Ako Kamisja ocljeni da bl objavijivan]e dentteta pravnog lics il
litn jh podataia finickog fica bilo nesrazmjerna, nakon sprovedens
pojedinafne procjens wrapmjernoatl objavijivania, Ik da bl takva
objaviivanje moglo ugroziti stabilnost Anansijskog triifta il vekucy
Istrapu, Komisija mole da:

1lodiod objavljanje odiuke do prestanka rarloga 1a od'aganje!
Zjobjavi odivku u anonimizovanom obliku, na nakin kojim se
obezhjeduje djelotvorna 1aitita lifnih podataka;
3jodiul da se odiuka ne objavi, ako bi | pored primjens mjera iz taE
112 ovog stiva bilo ugrolena eluvanje stabilnosti finansijskog triidta
i§ bl obiavijivanje bilo nesrarmijemo s obrirom na prirodu poviede.




amatra da objava u sklada s tofkama (a) 8
b} nije dostatna da  osigua: |
neugrofavinis  stebiinosti  financijskeh
trfilta; W i, rarmjernost objve talodk
pdluks u sdnosu na mikie koje s smatraju
mijperama blafe naravi. Knda nadiedna tijelo
odlufi ohjavitl odlishu na anonimno) osmnovi
koo o je novedeno u preom poditavio,
tofkl (bl mole odgoditi objwu bitnih
podataka  na  rarumbn ok ako e
preduideno da ¢E rarlon A anonimno
objavu preststl posiojt tekom tog roks.

U shufaju Iz stava & tetks 3 ovog Blana, Komisija mobe da odioi
objavijvanje poristaka na razuman vremenski period, ako se maie
odek|vati do &2 raziogl 7a anonimizacju prestati u Tom periadu.

3.U stufaju da je odiuka predmet prituibe
nacknainom pravesudnom, wprawnem i
drugem tijels, nadlelno tiele na wwoj)
slufhenn| internstsko| stranscl  odmah
objavijue | tu informatiu te e
Infarmaciie o Bhodu te prituzbe. Objavijuje
s i svaka pdluks kojom e ponittava
prethodna odivks o lmicanju sinkcje
PHjErE,

Onjavijvanie odiuka
Clan 56 stav 6

4.Nadleing tiiela osiguravalu da bilo koja
adiuka objaviiena o ikiadu § ovim Sankom
bude dostupna na njibovim  sluibenim
internetskim  strankcama  najmanje pet
poding od trenutka objmes. Osobnl podatc
u ohijsvienom sadriaju madriavaju se na
slulbeno| Intemetike] stranicl noadlefnog
tijsda tigekom razdobija kojz i potrebno u
shladu 5 propaima koji e primjenjulu o
zaliiti podataka.

Objavijivanje odluka
Clan 5651718

abjaviivanja.

podataka o nosi

5 Dvkave Elanice jednom godifnje ESMA-
dostavljgju  shime nformacie o Sdm
administrativeim _ sankeijama | deugim

Objavijwanje adiuka

Potpung
uikdadens
Ako je protiv adiuke Komisle podnijst pravni ek pred sudom il
drugim nadieinim organom, Eomisiia obdsvijuje informaciu o
podnijetom pravoom [firky, kao | sk saknadnu infermaciju e
ishadu postupka. Svaka odluke kojom se poniltava ranijz odluks o
iericanju sankgije M mjere takode w abjevijuje.
Potplra
uskindens
Odiuke koje s= objavijuiy u skizdy sa ovim Clanom ostaju dostupne
na ruaniénol internet stranicl Kombsije najmanje pet goding od dana
LiEnl podaci sadrfani u objeignim odlulama duvaju se samo u
wiemenskom periodu kojl & potreban u skiadu sa propisimra o zeftiti
Fotpuno
uskladeno

fan 565t 3,10,11112




adminiwtrathnlm  mjerama . Erefenim o
siladu = dankom 42, Ta obwesa ne
primjenjule s& na odluke o merama
istralne prirode. ESMA te informadie
objavijule u svojem podiinjem bvjeicu
ko su driave lanice, o sklsdu & tlankom
42, adluéile propisatl kaznene sankrije Ta
krfenje odredbi & tog Clankn, njlhova
nadlaina tijet dostavijaju ESMA- godifnje
pnonimitirane | shirne podatke o svim
poduzetim kaznenim |stragama i @regenim
kaznanim saakciama. ESMA podatke o
Irrefenim karmenim sankciama obiavifge

Komisis jednom godilnje dostivijs ESMA-i objediniene podate o
svim izradenim sankcijama i drugim mjsrama donijetim u skiadu sa
ovirn makonom, osim mjera istrafnog karaktera.

Akn se 15 odredene povrede ovog rmkona propisulu kriviéne ssnkcije,
Komisia jednom godilnje dostaviia ESMA-| enonimizovans |
abjedinjent podetko o sprovedenim krni€nim iitragama i izre€enim
krlvitnim sankeijama,

ESMA abjavljuje objedinjane podatie iz st, § | 10 ovag HBana u
godEnjem isvieltaju.

Komisija obezbjedule alurnaut | afnost podstaks koje dostavija
ESMA- | saraduje sa ESMA-om u pogledu racmjene informacia,

U godifnjem iovjeli.
Clanak 46. Kolegii 1.1 roku od 30 radnih Petpuna
dana odf uvodenja referentne vijednast @ | fo g OB uskiadena
mﬂ'""":' STV L totke (w) | tofke (<) A2 |'cornoiouy nasusnie i roki 0d 30 adeih dina od dens WAGuEvans
st “"w, m""m""”w“.'i' m"*li“ﬂ’“m': referentne vrijednosti u listu kriticnin referentnih veijedmosti, osnive
Vellna: dosrasetel  rile tirani hﬂqﬂh‘ﬂ nadlebnlh organa, osim ako s& radi a relerentnoj
subjekt, mdljthu tielo  uspostavile wrijpdnosti kod koje vedinu ofesnlka fine nenadzloana hea.
kalegij,

Nolegijumi nadieknih organa Potpuna
ZEalegy je sastavijen od nadleinog tijela | Clan 57 Staw2 wskladeno
adminutrators, ESMA-2 | nadiefnih Ljela | Kolepium Sne Kemisija, kao nadieinl organ sdminkstratora
nadriranih doprinositelja. referentne wijednosti, ESMA | nadiefni organi nadsiranih ubesnika

referentne wrijednast|
3adielna tieln drugh Ortava tlanica | £o SR nadielih organa s

imaju pravo bitl Sanovi kolegija ako bi
prestanak  prufsmja  dotme  kljuéne
teferantne  wrijednosti  imae  anatan
nepavaljnl utjecaj na cielovitost irklia,
financljdou stabiinast, potrofale, realng

Nodielni organd drugih driava imaju prave da postanu Sanovi
kodegijisma wkoliko prestanak prufanjs kriticne referentne vrijednosti
ima znacajan negativan utice na integritet tridta, fnanskisku
stabilnost, potrosste, realnu ekonomiju iii finansiranje domatinstava
i preduzeca u tim driavama.




gospodarstve I finasciranje kadanstave |
poduzeca u tim drizvema danicama.

U shufajy da namjerave posiati  Elan
kolegiia, nadlefro tijelo podnos| mahtjey
nadisfnom tiply administrators u kojEm
dokazuje da 5w i uvintl i prvog podatavka
ovog  stavkas  |spunjenh  Rsleventno
nadieing tijelo adminismatora razmaira
zahtjew | u rokuy od 20 radnib dana od
njsgova primitka obavieiiuje tijelo kote je
podnijelo rahtjev o tome smatra |l da su B
tvieti lspunjenl (Il mlsu. Ako amate de
Livjeti nisu ispunjeni, tjelo koje j& podnijelo
rahtjey mode predmetl uputitl ESMA-l u
skiadu 53 stavikam 9.

Kolegijumi nadienih organa

Clan 5750 415

NeEeini organ drugih driava kojl nam|erava da postane Han
kolegijuma podnows mhtyy Komisfj s dokazima da su ispunjoni
ushoyi iz stava 3 oveg lana

Komisijs razmatra rahtjey | obavjeliava podnowsacs sahijeva u foku
od 20 radnih dana o ispunjenosti usiovs | dostedjenim dokazima iz
stava 3 | stova 4 avag Elana, & u Slulsju da Komisis ecijenl da uslavi
nisu ispunjeni; podnosilac zahtjeva mofe se obratiti ESMA-L

Fotpuno
uskiadens

4.ESMA doprinasi promicznju | pracenju
utinkovitog, dpelotvormnog | dosljednog rada
kolegila i ovog dania u wkiadu s Eankom
1. Urndbe {EU) br. 1095/3010. Thog tags
ESMA U primjerenom opsegy sudjehje u
radu | smatra se madiabmm tijglom o u
syrha. Ako ESMA djelule u skladu s Elankam
17. stavkom 6. Uredbse (EU) br. 109572010
u pogiedu kijuine referentne wrijednosti,
ESMA osigurava odgovarajutu razmjenu
informaciia | suradnju s ostalim Elanovima
kotegija.

Kolegijumi nadieinih organa

Clan 57 Stav &

ESMA doprinost afikasnom, doaljednom | dielotvormom radu
kolegljuma | plestvupe po potrebi, a u tom kontekitu e smatia
nadleinim organom | u ckviru swojih nadizfnosti. osigurse
odgovarajucy razmjpeny mformaciin i saradoju sa fenovima
kolagijuma,

Potging
uikladena

5 Nadlekro lmie adminlsiratars
predyjedava SESTANCima koleglja.
koordinira  rad  koleglia | oskpurava
dijelotvorny razmjenu infarmacia medu
Slanovima  koleglje. Ako  pEminkstrator
pruia viie od jedre klijsine referentne
wrijednosti, nadieing tijelo administrators

Kolegijumi nadieinih organa

Clan 57 5L 718

Komisila, koo nadiekni organ admintstratora, predsjedava sastancima
kolegijuma, koordinira aktivnosti kolegijema i osigursva efiainu
rem jeny informacks medu Sangvima,

Potpuine




mole uspostaviti zaseban kolegl) In we
referentne wrijednosti koj= )
pdminkstrator prida.

Akn administrator pruda vike kritbnlh referentnih vrijednosti,
Enimisia mole csnovati jedan rajednickl kolegijum ra sve te
ref erentne vrijednost.

6Madieing tiele sdmintstrators sastavija
pisane dopovore u okviru kolegija u ver 5a
sjededim pitanjima: (a} informacijema koje
se razmjenpuju medu nadleinim thelima;
(6] poviupkom ediufivanjs  medu
nadieinim tijelims | rokom 13 donoienje
wvake pajedine odiuke; [t} shutdjevima u
kojima  se  nadleins  tgela  momE
medusobng  savistovatk (d) suradnjem
koju treba ostvarii na temelu danka 23,
stavaks 7, 0 B

Koleghumi nadlieinlh organa

Clan 57 Staw 9

Komistja utvrduje plsane arandmane undtir koleghume kol negulily
linformaciie kojs se raamjenjuju izmedu nadleinih argana;
Zlproces donodenia odiuka | rokove u knjima odluke moraju bitl
denijets;

Yjslulapeve kada s& nadiebnl organ moraju medusobng komsult ovatk;
Ajsaradnju u vest s primjencm bdgovarajudih zakonskih odradb |

e

Fotpuno

7.Madleino tijelo administratora uzima u
olutir svaki savjet koji dobije od ESMA-2 u
wwzl & pisanim dogovonma iz stavia &, prije
cdobraanja  konafnog  beksta.  Pisanl
dogoven sastaviiaju e w o pedinstvenoem
dohumenty  koji  sadrfava oplirno
obrasielenie ra svako tnaino odstuponie
od savlets dobivenog od E5MA-e.
Nadieing tijelo sdminktratora prosijeduje
pisane  dogovore Clanovima  kolegiia |
EEMA-L

Kolegiumi nadieinih organa

Clan 5756 10011

Komisdja usma u obiir saviets E5MA-¢ pripe konafnog usvajanja
pizanih aranimana.

Komisija aranfmane iz st, 9§ 10 ovog dana utvrdue u jednom
dokumentu kojfl sadrh obradolenfe ra svako matajno odstupanje od
wivjeta ESMA- | dostavija ih &lanovime kolegijuma | ESAMA-,

Polpuno
uskladena

B.Prije nego ita peduzme bile koju mjer iz
Eanka 23, stuvaka 6., 7. | 9 te Elanaka 34,
35 | 42, nadlefno Uiels sdministratora
savjetuje se 5 Hanovima kolegha. Clanovi
kolegiia poduzimaju swe razumne mjere
k2ko bi se postignuo dogovoer unutar roka
navedenog u plsanim dogovorima i stavia
E. ovog tlanka. Pri svakof odlud nadlefnog
theia administrators o poduzimaniu tih

Kolegijumi nadlefnih organa

Clan 5750 12, 13,141 15

Prije predunmania biks ko|th mjera koje 48 adnoss na upravas i
regulatorme akthenosti u veri sa referemtnim vrijednostima, Kom|sa
3o honsuliuje sa tanovima koleghuma,

Clanovi kolegljuma Eine sve §to J& razumno kako bi postigh degover u
rokovima wividenim w pisanim aren Emanimi.

Komisija, prilikom doncienia odluka, utima u obr utks) na druge
drinve, posebno an stebilnost njihowvih finansijskih sistema.

Fatpun
uskladanc




mjera usima se u obzir vijaca) na druge
drizve fanice, esobito moguéi utjecs) na
stabiinost njihevih financishin swustava, U
pagledu odluke o poviatenju ndobrenja T
registracije administratorm o skladu s
Elankom 35, u wvim stulnjevima u kojima bi
prestansk relersntne vrijednosdi |meo ia
posljedicy sluéaj vite sile ill bi se njime
ufiniio nemogudima Il prekrilo wiele
financlgkog  ugovorn,  financiskng
mstrumenta ili pravita investicskog fonds
kel s porvaju nm tu relerening vrijednost
u Uniifi u smmisiu koj) e utvrdila Komisia bilo
kojim delegiranim aktima donssenim ha
temaelju Eanka 51. stavka 6. nadie¥na tijeta
kaja tine kolegy rermatriaju e § potrebno
donietl mpere kojima b 48 ublabiie
poshedice novedene v ovom staviku, medu
kajirn 54 & ) fom]ena kodeksa ponalana i
fanka 15, metodologije 0 drugih pravita
povezanih 3 relerentnom wrijednobiu; (b)
wvodenje prijelaznog raedobla tiekom
knjeg s primjenjuju postupc predvideni u
Clonku 28, stavku 1. 30 nedostatiu
dogiwora  [smedu  danova  kolegila,
nadieing tijela mogw se obratiti ESMA- u
sllededim sluajevima: [a) ake nadieing
tijele nije dostavilo bitne Informacijs; (b}
ako ¢ nmadledno Uelo  administratora,
nakon  rabtjeva na temellu savia 3.,
obavijestida tijeio koie je podnjelo zahijev
da wvjetl tog stavks i Bpungent 8 sk
nije reagiralo ns rahtjey U razamnom ok
fc] oko nodieina thela nhw  postipls

U slusbaji nestagania £lancva kolegljuma, nadlednl organl mogu s
obratiti ESMA u sjedefim situaciiama:

1jnekomun|keds kjuéni informacijs,

2)neispunjavenie thtjews 1a Eanstvo u kolegljumi;

‘3)neslaganje o pltanjime ir pissnih aranimana:;

Alnesiagonje oko mpera koje se predutimeju u vezl @ upravnim il
regulatomim akbiwmostims;

Sineslaganie « vezi ta specifitnim mjerama utwidenim pravilima
kolegijuma,




dogavor o pitanjima navedenima u staviy
6: |dl ako postoji neslaganje u pogledu
mjer2 koje trebe poduzed u sidadu s
fancima 34, 35 | 42; (¢} ke postoji
restaganje u pogledu mijerz koje trebs
poduzeti u skindu 3 Eankom 23. stavkom
B; (1} ako postoji neslsgani= u pogledu
mijara koje trebo podureti u sidady s Lredim
podstavkom stavia B, ovog danka.

10.U stulajevima ir stavka 9, todaka (a), (b),
(ck (dl i (F), ako 12 ne postigne riedenie u
roku 30 dana nakon upuéivania predmets
EEMA- radisine tijela  administralors
donosl konadnu odiuku | dale detaling
pismens  objainjenje  woje  odluke
radlefnim tielima iz tog stavka | ESMA-L
ok naveden u Clanky 24, staviy 6. todki (a)
sspendira s& od datuma upefivanja
ESMA-i swn do donofenis odioke u skladu s
prvim podstaviom ovogs stevia. Ako
ESMA  wmatra da e nadieino tijelo
administratora podurels mjere navedene
U stvios 8. ovop Hanka koje maita nke u
skladu 5 pravom Unije, postupa u skladu §
Hankpem 17. Uredbe (ELT br. 1085/3010.

Kolegijumi nadleinih organa

Clan 57 5L 16117

ko s problem i stava 15 ovog Sana ne rijedl v ol od 30 dana od
uputivania ESMA-I, Kormiishs donosl konadnu adluku | pemena
ebraziaie swoju odluku Elanovima kolegijuma | ESMA- 15
napomanam da e rokoyl iz drugih odredbl suspenduju od dana
uputivanja do donotenia odiuke.

ESMA, u skladu sa svojim nadlednostima, mole provienti da i su
mijere Komisje u skipty sa valelm pravnim okvirom | predurstl
edgovarajute akthmout u siufaju neslagania

Potpuno
uskladann

11U sluajevima navedenim u stavku 5
tofkl (e} ovog danka, t= ne dovoded u
pitanje Elanak 258 UFEL-m, ESMA mole
dielovati U sidadu = oviastima koje su jo)
dodijeliene na temelju Hanka 19, Uredbe
[EU} be. 1095/2010. Owizsti nadieinog
tijela administrators ir Elanks 23, stavka B,
mogu se fnvriavati dok ESMA ne objavi
swoju odiuku,

Nerma odpovarajude odredhe

Neprenoiiva




Clanak 47, Suradnjs s ESMA-om 1 Nadiedna
tijela suradupu 3 ESMA-om £a potrebe ove
Uredbe o sklady s Uredbom (EU} br.
1065/2010.

Saradnja sa ESMA-om

Clan 58 stav 1

Komistja saradube sa ESMA-om radi obezbjedvanja dosljedne |
djelotvorme primjens ovog rakona i propisa donijetih na omove
niega.

Potpuno
uskladano

2. Nadlefna tijsta be: odiganjs prufaju
ESMA-| v informacie koje su jof potrebne
2a veiavan]e njesinih duinosti u skladu &
Clankom 35, Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Saradnja sa ESMA-om

lan 58 Stav 2

Komisija bez odiagania dostavija ESMA-i sve imformacije koje su
neophodne ra obavijanje njenih nadieinost], uidjuujud informacije
kaoje se odnode na nadaar ned sdmintstratorima, nad uéewnicima na
tridtu i rad referentnim vrijednostima, ko | druge podatks kop
dopringse 1l integritetd | stabilnastl fnansiliog slstema,

IECMA  irraduje  nacrt  provedbenih
tehnickih standanda keko bi se utvrdii
postupci | obBe rarmjene Informacia i
stavka 1. ESMA Komlsfi podnosi nacr
provedbenil tehnitkih standarda iz prvog
podstyda do 1. travnja 2017, Kamisi)| s
dodjelije  ovlast @ doncienje
provedbenih t=hnitiih standarda i1 prvog
podstavics u skiadu 1 Clankom 15, Uredbe
[EL] br. 1095/3010.

Potplho

Saradnja 53 ESMA-om

Clan 58 Stav 3

Komisia samaduje s ESMA-om kroz razmjeny informacis, ufesss u
kokegl|umima nadieinlh organa, ajednitie nodrome aktivnosti |
druge obiike saratnie, tadi obetbjedivani fedinstvens primjens
pravila, razmjens dobrih praks | jsfanja nadzoss nad trliftem
kapitata.

uskladeno

Clanak 48. Poslovna tajna 1.5 penjeriid
podatcl primijeny, rarmijenjeni il prenijeti
drugima na temelju ove Uredbe podiijeia
obwvez| fuvanja posiovne tajne utvedene u
shavku 2

Poslowvig tajns

Clan 59 stav 1

Swaka poviedjhva informac)s koja se primi, razmijend | preriese u
sidaciu 3 ovim Zakonom podigeln cbavesl Euvanja pasiowne Tajne, u
shiadu sa stavovima oveg Elana.

Patpuno
uskladeno

10hwvezs Envanja poslome tajne
primjenjule s¢ na ove osobe koje rade || w
radile ra nadl=ina tigelo. il bilo koje tielo iE
poduzede n triidtu, 0 ea fzitku i pravew
osobu kojima je nadielne tielo delegiraio
swle  ovlastl,  ukjufujucl  revieore |

Poslovna tajna

Lian 59 stav 2

Obavera fuvanja pashowne Laine adnoti we na wa lica kojs rade il su
vadila u Komisijl, keo | na svako drago loe, ongan, tréidni subjeit Il
pravno ifi fizicko fice na koje je Komisija prenfjeta svoja oviaicenja,
ukljufujed] revizore | strufnjake koje Komisija angaluje.

Fotpuno
wikladenn




strudnjaks £ knjlma nadledng tiels imaju il
Su imals

Snformacije  obuhvedene  poslovnom
tajnom ne smiju se odati ni Ednoj drugo)
osobl il tiely, osim ne temelju odredsba
utvrdenih pravom Unie ifi nacionalnim
pravem.

Poslovna tajna

€lan 50 stav 3

informacije kaje s obubvatene obaverom fuvanjz poslevne tajne ne
mogu e otkrivati bile kom licu il organy, omsm oko je to propians
mEkonom.

AS5ye informaciie rarmijenjene  medu
nagleinim tijglima na temelje ove Uredbe
koje s odnose na poslovan)s il operativise
tvjete | drugs ekonomska ill osobina pitanja
smatraju &8 povierliivima | podiiietu
IENEjevima u veri poslowne taine; osim ako
nadleine tijelo u tremuthy komunikacie
ifavi da se predmetne informacije mogu
abijvitl I |e njihowa objava potrebna bog

Poslovna tajna

Clan 59 stav 4

Swe informacie koje nadbeind organi rarmjenfuju u skiadu sa ovim
sakoinom, & koje se odnose na posiovne il operativne wslove,
ekonomike podatie il Aéne okolnostl, smatraju se povierljivim |
podlijefu obaver Euvanjs poslovne tajne, osim ako nadiefni argan u
trenutky dostavijan)a informacije ne odredi da 1o informacijs moie
objave il sko je njeno objaviivanie neophodno u sudskom postupl

Patpuna
uskladeno

nog postupks.
49-54

N=ma pdgovarajuie odredbe

Clanak 55 Obaviest o upotrijebljenim
referentnim  wiijednostima | njihovim
pdministratorima Ako s o finoncijskom
instrumentu &z Elanka 4. stavia 1. Uredbe
(EW) br. SHES3014 porve na referentnu
wrijednost, obavijest u skiadu s Elankom 4,
stavkom L. (6 Uredbe sadrisve ime
referentne yrjednasti na koju s pogiva |
njEzina admindstrators,

Neprenosivo

Nema odgovarajute odredbe

Melrjs o predmet
regulizan|a drugdh
Fakana

Clanak 56. lzmjeme Uredbe [TU) br.
596/2014 Urethe (EU) br. 556/2004
Prdjen)a s kaka slijed): 1. Slanak 19, mijenjs
s kako slijedi: (o) umede 1o dljsdad stavak:
wlaObvers obavieldivanja navedena o
stavku 1. ne primjen|uje se na transakcijz
financliskim  instrumentima  kojl  su

Nema odgovarajute odredbe

Metrija jo predmet
regulisan|a driugh
rakona




poverani & dlonicama il duBnitkim
instrumentima irdavatelia navedenog u
tom staviu ako je u trenutku transekcie
Bpunjen nekl od shededh wiets (a)
fircencijsks instorument & jedinica ili dionica
u subjekiu 1 Tajednifke waganie u kojem
izlofenost  dionicama i duFniEkim
instrumentima rdavatelja ne prelan 20 %
wrijednostl Imovine subjebta @ sajednitks
ulaganje; (b) fnanchsk! instrument dovodi
do itlofenosti Imowinskom portfelju o
kojem [tiofensst dianicama I dulnidkim
instrumentima zdavatels ne prelas 20 %
vrijednosti  portfelja;  [g)  financ|ski
ingtrumient (e jedinics il dionica u subjektu
7a rajednifke ulaganje Wl dovodi do
iioferiosi imovinskom partfelu, & osoba
kojs obavlin rukovoditeliske dulnost| W
osoba koja je s njome wko povezana e
parnaje | nije mogla pomavati wagaiid
saitav i iplolenast takvoyg subjekta ra
Tajedniéio ulaganfe I imevinskeg portfelja
u  poghwdu  dionmics i dulnidkog
inptrumenta davatelfa L nadalle, nema
radoga da ta asobe vierwe da disnicl il
duinicki instrumenti izdavatzlfa prelnze
praniéne wrijednostl i todaka (a) | (b}, Ako
ju dostupna  informacija o ulagsgkom
sastavy subjekta @ rajednitkso ulaganje N
itlokenosti Imovinskom portfelju, tads
osoba  koja  obaviia  rukovoditeljske
dufmasti il osoba koja je = njome usko
poverana poduzima sve razumne mijere
kako bi pribowila tu informeciu.”; () u




stavky 7. nakon drugog podstaviks umede
se slleded] podstavak: _Za potrebe Lofke
{bl, nije potrebno  obavieicatl o
transakzijama  dioniama  i§i  dufniSem
imstrumentima  rdavateljs i s nlima
povezanim  bvedencama il druegim
financiskim Instrumentima videnim od
strane uproviteljs subjekatn 2a rajednitho
ulaganje u koje (e ulolila osoba koja obavija
rukovoditeljshe dulnosti I 5 njima utko
poveTana osoba ako upravitel] subjekta m
sajadnilio ulaganje |ma punu diskrecijsku
siobodu kojom je iskijufenc da upravited),
tzraymie Hi netzravng, prima upute il svjete
o sastawu portfelfz od ulagada u taj subjekt
3 rajednitho ulaganje.”

2 Clanak 35 mijenjn e koko shijpedi: (a) u
dtaveima 2. i 3. oraz J Clanka 19, stavaka
13, 114" zam|jenjuje se Grazom ,fanka 19,
stavaks 13, 1 14, | Slanks 38.7;

(b stavak 5. ramjenjuje se shededim
S.Delegirand akt donesen na wemelfju
fanka & stavka 5. | G, Elanka 12, stavia
5. flanka 17. stavia 2. tredeg podstavia,
farika 17. stavka 3., Mlanks 19. dlavks 1311
14, ili dlanka 38, stupa na snagy samo 2ko
Ewropski parlament Il Wede u roky od trl
mijeseca od priopden)a tog akta Europskom
parlamentu | Vijgdu na niega ne ulode
nikolaw prigovor Nl sko su prije lstekn tog
roka i Europski  parlament @ Vijede
obavijeitlll Komisiju da nede  wloki
| prigovors. Ta| se rok produljuje 23 tn

Nema odgovarajude odredbe

Neprenosivo




mjeseca  ma Inkiljathed Europskog
parlaments ili Vieca.”

3. U Elanky 38 dodaju e sledec) stavcn
LHomislja do 3. wpnjs 2019, nakon
isvietovania 5 ESMA-om, podneal livjeice
Europikom parlamentu | Vijetu o razini
granitnih vrijednost nesenih o Hanku 19.
staveima La, 8 | b u pogledu tramakciia
upraviteliz U kojima dionbce i dudnitkl
Instrumenti ledavateli tine dio subjekta xa
zajednifio  ulaganie | prulaju ik
Imavinskam porfelju kake bl s acljenllo je
li 12 razina cdgovarajuca il bi je trobako
prilngoditl. Komisija |¢ ovialtens donijed
délegirars akte u tkladu s Hankom 35
kako bi prilagodila granitne wijednastl iz
flanka 19 stovaka 1.4, & | b ako u tom
izvjzite utvrdi da bi te granitne vrijedmost
trebalo prifagodit) -

Nema odgovarajute odredbe

Clanak 57. lzmijene Dirsktive ID0/88/EZ
Dirgktiva 2008/MBEE mijenja e kako
slijedi: 1 U danky 5. staviw 1. nakon
drogog podstavka  umede e shededi
poditavak: Ao ugovor o kreditu poziva na
referemtng vrilednost kako je definirana
Hankom 3. stavkom 1. todkom 3, Uredbe
(EU} 2016/101% Ewropskog parlamenta |
VHeda (¥} ime relerentne viijednodtl |
njezing  adminisUralora 1@ MOgULE
Impdikncije 20 potrolada vjerovnik [, ako je
primjgnjvo, kreditnd posrednik potrodacu
prifa u sasebnom dokamenty koji mole
biti  prilofen Stendardmim  esropskim
informacijama o potrodatkim krednima.

Nema odgovarajute odredbe

Materija &
predmet
regulisanja drugih
mkona




L U Banku 27. stavkis 1. nakon drugog
podstavka umede so sjeded podstavak:
<00 1. wpnja 2018 driave Clanlce donase |
ebjavijuju odrodbe nuine 2 uskadenje s
Eankom 5. stavkom 1. tradim pogstaviom
te ib prosljeduju Komisii. Te odredbe one
primjenjulu od 1. srpnjs 2018

Hema odgovarajuée odredbe

Clanak 58, lzmjene Direktive 2014/17/EU
Direktiva 2014/17/EU mijenja se kako
slijedi: 1. U &lanku 13, staviu 1. drugeem
podstavin umede se siededs toda:  (ea)
alo se ugowor porivaju na referemin
vrijednost kako @ definirgns U Sanku 3.
staviu L tod 3. Uredbe (EU) 2016/1011
Europskog parfamenta | Vijeda (*) imena
refereninihc  wrigednessi | mjlhovih
adminiitratora te mogude Impllkacije
patroiaés

Mema odgovarajuce odredbe

Materija jo
predmet
regulisan|a drugh
akong

2 U dlanke 41 stavkn 2. nakon preog
podstavia dodaje s shededi podstovaic
+00 L wpnja 2018 driave Clanice donose |
objavijuju odredbe nuine 22 uskiadenje &
flankom 13, stavkon 1. drugim
poditavkom totkom (eal te ih prosijeduju
Kamiuji Te cdredbe cie primjenjuju od 1,
| srpnja 2018.°

Kema odgovarajuds odredbe

Nuprenosive

3, U tlanky 43, stavky 1, dodaje se sljeded
podstavak: Clanak 13 stevak 1 drugl
podstavak todka (e3) ne primiznjuis s& na
ugovore o kredite sklopljene prije 1. srpnja
2018

Nema odgovarajude odredbe

Keprenosiva

Clanak $9. Stupanje na snagy Ova Uredba
Slupa o3 snagu sedeceg dana od dana
| objave u Slufbenom listy Europsks unije.

Hema odgovarajuce odredbe

Maprenosvo




Primjenjuje 0 od 1. sljeénja 2018
Neowvisno o drugom steviu ovog danks,
Elanak 3. stawvak 2., Clanak 5. stovaek 5,
Elanak 11. stavak 5. Hanak 13. stavak 3,
flanak 15 stavak 6., Hansk 16 stovak 5,
Etanak 20. {osim stavika 6. tofhke (b)), Sanc
21123, Blanak 25. stavci & | 9., Elanak 26
stivak 5., Elanok 27, stovak A, élonak 30
stavak 5., Elanzk 32 stavek 9., élanak 33,
stivali 7., Elonak 34, stavak 8., Clanok 86,
Elamak 47, stavak 3. i flanak 51 stavak 6
primjenjufu se od 30 lipnjs 2016, Neovisng
o drugnm staviu ovog danks, dansk 56
primjerjuwe 52 od 3. srpaja 2016, Ova je
Uredba u cijelosti obverujuda i izrevno w
primjenjuje b svim drivvama danicama.

PRILOG | REFERENTME RAMATNE STOPE
Toini | doststni podatel 1. Za potrebe
flanka 11, stavka 1. tofaka [a) i (¢
redoslijed kordtenja ulatalh podataka je
ko slijedi: (a) tramsakcije doprinositeljs
Ha predmetnom triniu koje 5e namgrava
mjeritl refarentrom vrijgdnost i, sko
nije dowolino, njegove transskolz na
povezanim triidtima, poput: — trlifta
necsiguran/h medubankownih depodita, —
drisgh triiita neoslguranih  depozita,
ukljutujudi  polwide & depositu |
komerciiaine rapise. | — dregih triista,
poput  trilita  prekonodnih  kamatnih
UgoVOTE O raimjenl, ugowora o powatnoj
kupnjl, unaprjednih ugovora U strangj
valutl, kamainth buduénosnics i opcijz, pod
uvjetom da te transskcije odgovaraju

YL POSEBNI TAHTIEV] ZA& REFERENTNE VRIJEDNOSTI KAMATNIH
STOPA

Prioritet korfden]a ulaenih podataka

Clan 60

Priarilet kordenia ularnin podaraia & djede

Ljransakcije davaoca pedataka na esnovnom irdifie kole referentng
vrijednost treba da mjer i), sko one nise doveljne, transakelje na
ajneosigurans medubankarcks deporitng iriilte,

bidrugs necwgurana depozitra trifie, eidjutujucl potvrde o
deporitima | komerdjaine 2apis2,

chdruiga triikea kao ta w overnight indés swapi, ugovor o ponavnng
kupavini, devizni forwardi, futures | opcite na kamatne stope, pod
irloviorn da te transakele [spunjaviju mahtjeve ra ulsing podatie
wivrdene Kodekoom ponadania;

2jrapalanja daviioca podataks o transakcifana trecih lica na tridima
ppisanima U tacki 1 ovog clans;

Jiohaverne ponude [committed quotes)

Fotpuna




aahtjevima u pogledu wlagnih podatala i
kodeksa ponasanja; (bl primjedaba
doprinositelia o transakeijama tradih osoba
kaje su opisane u tockl {a), (¢} obvesujudih
ponude, (d) indlikativiih ponuda il strofnih
prosudbi. 2, Ia potrebe Ganka 11, stavka 1.
iofke {a) | Hanka 11 stavka 4. ulami
podatel mogu se prilngoditl. Ulazni padatel
osobito s& mogu prilagodit primjenom
sljededih kriterija: () bliskostl transnkciis
trenutin  prufania  ulamih  podataka |
utjrcaju dogadanjs na triiite u razdablju
lrmadu transakcipe | prufanja  ulaznih
podataia; (b Interpalecie il ekitragalscie
poverane & transakeljskim podatcima; (<)
pritagodbe kojom se odrafavaju promjene
U kreditnom  polofaju  doprinositela
utvrdivan|u | drugh sudicnike na triif
Furkclja nadiora 3. Umjesto rahtjeva i
Elanks 5. stavaka 4. | 5. primjenjuju se
shedeti  rahtjevic  (a)  administratoe
referentnih  kamatnih  stopa.  imaju
uspastavijens neoviing nadrorng
povierenstvo. Detal]l o danovima log
pov|erendtva dostupni su javnosts, keo | sve
igave o sulkobima intereta | postupcima
odabira il nominacije njegovil Elansva; [b)
nodiomo povietenstvo odrfava najmange
fedan sastanak saka e mjeseca |
tijekom svakog sastanka vodi raplsnik; (c}
nadzorno  povierenstvo  djeiuje s
Integritetom | ima wve odgovernosti
predvidane tankom 5. staviom 3. Reviria
1. Administrator referentne kamaine stope

aindikativme ponude il streéne prociene.

Prilagodavanje ulaznit podataks

fan 1

Ulazni podac mogu biti prilagodeni primjenom stededih kriterijema:
1jblizina vremena trafsakcss veemeny davanja ulamih podataia |
wticaj trikinih dogadajs izmedu 1a dva trenutks;

Zlinterpolacia Il ekstrapoladja na osnevu podatzka o ransakzijama;
Jjprilagedavania koja odrafavaju promjene u kreditnom rejlingu
davaoca podataka | drogih ufesnika na triitie.

Funlicija nadzara

lan 52

Administrator referentne vrijednost) kematnih stopa mora da
uspostavi negavisni nadeorni odbor, 53 javno dostupnim detalima o
flanovima edbora, ukljefujud izjave o sukobu interesn | procedure &3
Iebor i imenovanis Clanova

Nadrornl odbor mora da da dieluje s imegritetom i da odriavs
najmanje jednu sednicn na svakib Eetini mpeseca | da vodi rapdsnike
== sveke siednice.

Revizija

fangl

Administrator referantnn vrigadnosti kamatnih stopa dufan je da
menuje nezavisnag eksternog revirora koji e pregledati | indestavati
o uskladenosti adminisirators s metodalogiom relerentng
wrijednosti | ovim zakonom.

Prvm revizija se obavije Sesl miesed nakan uwodenjz Kodekss
ponadania, a polom na wake dvije godine,

Madzorn| odbor mole da rabtljeva ekstermnu reviziju davaoca
podataks ukolike nije mdoveiian bilo kojim sspektima njegovog rada.
Sistemi | kontrole doveoce podataka

Clan 64

Davaod podatzks morzju da imajic

1}jasna definicane odgovornosti wnutar firme, ukljolu|ed Interne
lindje invjettavanja | odgovornostl, lokadie podnosiaca | menadiera,
kzo | imena odgovornih osoba | zem)anika;




imenuje neovienog vanjskog mevizoma i
prefplivje  poftuje B adminitrator
mietodologiju referantne vrijednostl | ovu
Lredby | avieituje o lome. Vanjska revizijs
administratora proved| & prvl puts Seqt
mjeseel  nakom  uvodenja  kodeksa
ponaianja, a nakon ioga swake dvije
godine, Nadrormo povierenstvo mofe
sahtijevatl vanjsku revizipy doprinesitelis
refereninim kamatnim stopama ko nije
radovoline odredenim aspekiom njikova
ponalanja. Sustavl | kentrale dogrinasitelja
5 Slededi = mhijevi. w rahtjeve
needene. U Slanky 16, pomierjEy na
doprinositeljn. Clanak 16 stavak 5. ne
primienjue s=. B Sveki | podnosited)
doprinotitalja | njihova wravea uprava u
pisznom obliu potwidujy da su progital
kodeks ponalanja | da fe ga poltowvatl, 7.
Sustavi | kontrole doprinositelis uldptuju:
(] prikne odgovornasti u svakom drudiv,
ukdujuti  fnife  vjeldvania |
odgovermasti, i jutarjudi lokaciju
podngsitelja | uprave e imena  kpgnih
osoba | njlhewih samjentka; (b} Interne
postupke a3 odobrvanie  doprinaienja
ulamih podatzka; ¢} stegowne postupke u
dufaju  pelndaja  manlpulaciie
nelzvieltvanis W verl 5 manipulaciom i
pokulajem manipulscije 2o su ih poduzele
osghe @van  postupks  doprincseniz
utvrdlvanju; (2] djefotvorne postupks ra
upravljanje sukobima Interesa | kontrolu
komunikscije,  unutar  doprincsitelia

2}interme procedure 2a potvrdu | cdobrenje wlamih podataka;
Ijdisciplinske procedure u sfufaju pokusaja manjpulacije il
nisievjpliavania o manipulaciima;

Ajefilasne procedura upravijaia sukobom interssa | kontrole
komunikacije, kako unutar davaoca podataka, tako | bmedy davsocs
podateks | tredih lica, ur obavesan Rotki rmemak jpmedu podnosilaca
podataks | trgovacs kamatnim derivatima;
S)procedure 2o spretavan]a i kontralu razmjene informacija koje bi
magle dovesti do sukobs interesa;

Gjpravila ra sprjefavanje dogovora medu davaocima | izmedy
davaoca | administrators benchmark indeksa;

Timjere 1 sprjefavan]e neprikladnog uticaja na asobe lkoje ufestvulu
u davanju ulamih podataka;

Sluklnnjnje bilo kakye dicekine vers zmedu makneda zaposlendh kofji
diaju ulaims podatis | pritoda il bonuss poveranlm 5 drugim
altivnostima gdje mofe nastatl sukob interess;

Slkaontrobe ra identifikaciu bile kakvih reverindh transakcija nakon
devanjz ulamih podataka

Evidencija | lrvjettavanje

fian B5

Daveoc podataks morsju da vode detaljnu evidenciu o wim
redevantnim aspektima dopringsa ulsznim podacima, procesu
adredivan|a | adobrenja pedataka, menima padnoulaca | njihovim
odgovemastima, komunikaciji s trgoveima, brokerimz i

adimi Inbitratarsm, upitima 0 ulaknlm podacimg | njilsavim khadima,
kao | ipvieltajima o osjetifivosti trgovinskih knjiga vezanih za ksmatne
siope | druge relevanine derivate.

Evidencija 12 stava 1 ovog Elana se uva na mediju keji omagudava
pristup informacijama 2 bedutu reviziju s dokumentovanim awdit-
traflam,

Funktija uskiadenosti davanca podataka mors redovno ds invisiiae
manaddmant o svim nalasima, ukljodu)et revereng odhosng
povratne transakije.




wtwrdivaniu | izmeda njega | redih osaba,
kako bl s lrbjegac nepovoijan vanjski
utjecaj na osobe odgovorne @ podnodenps
shopa; podnesitelji rade na lokacljama koje
0 fieidkl  odvajens od troovatefa
kamatnim  isvedenicoma; o] ufinkovite
posiupks 13 sprefavanje [l kontrolu
rarmpene  informacija  (medu  osoba
ukjucenity b akthenastl koje ukl|wluju rizk
sukoba interesa, kadn bi takva rasmjena
infgrmacija mogls utiecati na podatice
doprinesene referentng) veijednosti; {f)
pravila a3 izhjegavanie tajnih dogovera
medu  doprinositeliima | lmedu
doprincsitels | sdministrators refarantne
vrijednosti; (@) mjere ma sprefavanje i
ogrankavanje neprimjerenog utjecaja na
nafin na koji ocsobe koje sudisluju u
prutanju ulanlh podataks cbaijaju e
akdivnosti; (b} uklanjanje  irraveih
povEnica ipmedu nagrade tipatleniku koj
sudjelupe u prufanju ulsnih podataka |
nagraca ili prihoda koje generiraju osobe
koje 52 bave drugim sktivnostima, ako w
vierl & tim aktiveostima mate dodl do
swkobs interesa; (1) naéine kontroke radi
ubwrdhvan]a povrainihy transakcifa
provedenih  nakon  prufanja  ulnzmih
podatéka, 8 Doprinositelj referentne
kamatne dstope Buva detalinu evidenciju
{a) swih binih aspekats poversnih s
doprinodenjem  wlatnih  podataka; [b)
postupia upravijania utwdlvanjem ulaznih
podateks | njhova odobravania; (c} imena

Ularni podaci | procedure podiljefy redovnim internim pregledima |
kantrotama.

Elgterna revitija ularnih podataks deveoca, valdadenasti ¢ Kodekiom
panaianfa | gvim rakonom vill se pryl put fest mjesect nakon
uvodenja Kodekas, 3 polom na svake dvije podine.




podnositelju | njihovih adgovomosti; (d)
cjelokupns komunikacije irmady
podnasiela | drogib osobn, wldjufujuc
vanjike | unitarnie trgovatef|e | brokere, u
verl 5 utwdkanjem i doprinogenjem
ulazmity  podstaks; (8] gelokupnag
medudjelevanja podnositetja i
adminiviratora il oscba nadieinih
izrakum; (1} svih upliz o wamim podatcima
| odgovora no njih; (g) snalize osotfvosti
Ta knjige trgovania kematnim ugowonma o
raemjenl | druge knfige  trgowania
ivedenicama 53 amamnom  iFlofenoiéu
ulagnlly  podsaka  Hksiranju  kamatnih
stopa. 9. Evidend]a s= fuva na mediju koji
omogutue pohranu mpiss revizije | pristup
tim formatiisna radi budude upotrebe.
10, Slufba ™ pradenjs uwskiadenost
doprinosieljn refarentno) kamatna) stopi
redovil  fvielduje upravu @ swajim
nalazionn, ukljufujud nalaae o povratnim
tramdakciiama, 11. Ulaznl podate | pestupd
predmet  su  redowih  unutarnjih
preispithvanja. 13, Van|sks reviija ulznih
podataks  doprincaltella referentngy
kamatno) stopl, uskladenosti 5 kodeksom
panatanja | odrédbama ove Uredbs
provodi @@ prei put Sest mieseci Aakon
uvodenja kodelsa ponalanfa, 2 nakon toga
svike dulie godine.

PRILOG Nl. ROBNE  REFERENTNE
YRIMEDNOST) Metodologija L
Administrator robre vripdnost sastaviia,
dokumentira | objevijue  metodologiu

Vii. POSEBNI ZAHTIEV] ZA ROBNE REFERENTNE VRUEDNOST)

Metadologlja
Clan 66

Potpuno
dkladeno




kajom se administrator karistl ra lerafun
referentne wijednoatl. Takve metodologa
u najmanjoj mer sadrdi | opisuje sijedede;
(ajsve kriterije | postupke kojl e
primjenjuju  pi rEvolu | referening
wrijednosti, ukljulujudi nadin na koji s
administrator korst] ularnim pocatcima,
ulljufujucl konkretan opieg. rokljufons |
prijavijene transsicdije, ponude = kupnju |
prodaju | druge tridne  Informpcije
iskoriftene  pri proceni @il tjekom
razdobljs Il u roku procjene, rarloge o
upcirebu odredenih referentnih jedinica,
radin na koji administrator prikuplis ulszne
podatke, smijgmice pomody  koflh  se
kontrobraju prosudbe procjenjiveda | sve
oxtale infarmacije, prim|jerice
pretpostavis; modell N ekstrapolacie i@
prikupljenih podataka, kajs se rarmatraju
pri ogenjivanju; (b) postupks | praksu kojl
W oosmieni  knko B se  medu
procjenjivatima osigursla dosijednost pri
prosudivanjuc (¢jrelativnu valnos koja e
pripsuje  odredenim  keiterljima  pri
Ierafuny referentne wiijednostl, asobito
wrati upatrijebijeni wWamih podataks j vrsti
kriteriz za wsm|eravanje prosudaba, kako
bl se osigurale kvalitets | cjelovitost
lzrafuna referentne vrijednost; (d) kriterie
@ aterdhanje  minimalne  kolitine
trensskrijskin  podatska  potretmih 1
leradun odredene referentne viijednostl)
ako rakav prag nije predviden, raziozi 73
neadredivanie minimalnog progs moraju

Admintstrator robne referentne vrijodnost| sastavija, dokumentupe |
objsvijuje metodologiu kojom se koristi pri isradunavanju referentne
wrifednosti,

Melodologija |z stava 1 ovog flana sadril:

Jkriterijume | postupie rarvoja referentneg vrijednost, ukljufujud
natin koriidenja uloznih podataka, obim, podatke o transakecijama,
ponude | druge triine informade, rarioge za upotrebu odredenih
referentnih jedinica, prikupianje podataka, smjemice 2a kontroly
prociena, modele | pretposizvke koriséene pri ocjenjivanju;
2)pastupke | praksu ra oberbjeden|e dosllednos procien]ivada;
I|vainost pojedinih kriterijuma poi icrafunavanju radi bvaliteta i
potpunasti podetaka;

AJkriterijume za minimainu kolitinu transakcijskih podataks
potretnih m izradunsvanje, il obrazioienje napostajania praga |
postupke ako podacl nisu destupnd;

Slkriter|jume za oclenjivanie pericda s& nedostaticom podataio |
alemativne metode procjens;

Blkriterljume za blagovemenost | nadin dostavijania podataka;
Tlktiter{jumes | procedure 78 dituacipe kada jedan il vile doprinasilaca
imaju Znacajan wdio u wlaznkn podacima; |

Elkriterijume za hidjudivanje transakcijsilh podataka iz krafunavanja.
Administrator chiavijuje kljutne elements metodologije 7a swaku
abjavijenu referentnu wijednost i paradicu referentnib vrijednosti
Uz metodologiju i 5t. 1 do 3 ovog dana, administrator oblavijuje ©
1jabralofen)e prihvatan)a metodologie, ulduluju prilagedavanis
cijena | povierljivast periads dlamih podataka;

2)postupke unutrainjes prelspltivanja | odobravanja metodologie.
kao | uiestalost prelspitivanga;

3jpostunks nezavisnog prespitivania | konsultacia 5 korisnicima,
Promjena metodologije

f1an &7

Adminstrator donosi | abjavijule jasne postupke ra svaku bitnu
promjenu metodalogge, pri éemu oberbjeduje kontinuianu
petpunost ieratunavanja | stablinest triibta, ukljuujuct




s¢  obrazlofit, ukjufupdi odredivanje
postupzks koji se upotrebljavaju kada ne
pastoje transekeijskl podetc; (e} krnerije
koji e primjenjujii na ocjenjivana ramdoblja
u kofima podneseni podstci ne dostifu
preporuten]  metodolelkl  prag @
tramsakrinke podatie i ne  Espun|uju
ndministratorove  sanderde bwalitete e
sve aliemativne metode  ogenjvanis,

ukljudu]uél tearijske madeie
procenje=nja. Tm s2 kreltedjima
obisinjovejy  postupel kol e

upctrebiiavaju ako ne posioje podatcl o
transakclll; (1 kriterije 23 pravodobnost
doprinaenja ulaznih podataks | nadine
nihova  doprinpfenja  |elektronickl,
telefonom I drukdijel; (g} keiterije |
postupke koji 1 odnose nE oCenivana
rseloblja w kojima doprinasitel il vite njih
dostavijaje triifne podatks koji Gine matan
wilio u ukupnim ulamim podatcima m tu
referentnu vrijzdnost; administrator u tim
kriterljimo | postupcima takoder definira
o Einl maton wdio pri izratunu svake
referentne  wrijpdnost; (h) kriterje
iskfjufivanje transakcijskih  podataka iz
leraduna referentne  vrijednosti. L
Adminigrator robne referentne vrijednosti
obievijuje I &nl dostupnbma  kijufne
elemenie melodologhe kojom e
Administrator koristi 73 svaku prutenu |
olgevijeny referentny wrijednost il po
potrebi, za svaku prufenu | objavijene
pbitel| referentnih  wrijednosti, 3. Ur

{jprethodno obavieltenje korsnicima ra analiau | prim|edbe;
2)obiavu primyjedaba | odgovers nakon savjetovanja, osim ako 2
pahtijeva povjerijivost.

Administrator robne referentne vrijednosti redovno presspitufe svoje
metodotogije kako bi oberbijedio da ane pourdano odrataaju fizitko
triiite koje se procien|ule, | uspostavijs postupak ta uslmanje o obilr
stavova relevantnih korlanlka.

Kvalitet | potpunost lzrafunavanja

Llan 68

Administrator raobne referentne vrijednost| dukan je dis:

1jodredi kritedjume kojl definila firilku robu ko je predmet
odredens metod sloglje;

I)daie prioritet ulanim pedacima prems slipdecem redosfedu,
ukoliks je to u skiadu s sdegovim metodologjama:

aizakljufene i pripvijene trantakcije, a u Mulaju da nisu prioritet
ratiozl za to moraju da bidu obradotent; u skladu sasatvem 2 adkn 3
owog Elana;

bjponude | rahtjevi (hids and offers);

Eldruge informacis,

Zjprim{enjuje dovoldne mjere kako bi korstio ulszne podatie koji su
beona fide, ito sradi da s stranks koje dostavijaju podathe rakiudie
i spremne su da Takljufe transakcije koje generiu te podatke, 2
rakfjutens transokclhe su tevriens po principu _armg-longth” (na
trinim uslovima), pri temu s2 possbna painis pasvetuje
trarsakeijama iemedu poveranih lica;

Ajuspostayi | primenjuje pastupke e identifikaciju neuobatajenin il
sumn|ivin podataks o transskoiames | vodi eviganciu o odligkama o
Iskijutenju podataka iz procesa irrafunsvania referentne wijednosti;
Slpodstife devaoce podataks da dostave sve ulazne podetics kojl
Ispunjavaju keitarfumo ndminstratora ta irstunsan|e
administrator treba, u mjgr u kojo] j& 10 moguce | mzumno, dz
obezbljed| da dostavljenl ulaznl podacl budu regrezeniatinl 1
svarmn Takijufens transakcije davaoca podataks;




metodologiju 7 mavks 3., admindstrator
robne referentne vrijednostl eplsuje |
ohjavijuje | sljedede: (2) obrazloienje 1
pribvatanje  odredens metodologie,
widjufujudi tehnlke prilagodbe cijena |
cbrarioienje toga mfto se odredenc
rardoblje, unutar ko|eg wu pritwatani ulam
podato, amatra pousdanim pokarateljem
stvarnih triifnih wijednostl; (b) postupke
13 unutarmje prevpithvanje | odobravanje
odradene metodologije t= ufestalost taka
prelapitivanje; (¢}  postupke  van|skog
pretspitivanjs  odredens  metodologie,
ukljufujuci  postupke a  pribwvadanje
matodoiogiie  na  wdidtu Eahvaljujud
wvjetovanju 5 korksnicima o vainim
promjenama U postupcdima  @racund
referentnin wrijednost), Promjena
metodologije 4. Administrator  robie
referentne wijednost! donosi | korisnicima
objavijuje jasne postupke te obratlale
svaku bitnu prediofénu promjenu swaje
metodologile. Ti pastupcl maraju bitl o
siladu 5 nadredenim  cljem  da
sdministrator mom asigurati komtinulranu
¢ielovitost irrafuna referantne wriednesti|
primijenitl promjens na nadin da se adek|
red na trfiltu na koje se predmetno
promjens odnos= U tim postupdma
predvidens je siedede: () prethodna
pbavijest kofa uw  j@sno  odredenom
wrementkom ohvir omagutuge
koritnicima d3 dostatno analizirju utjeca)

lakenih promjena | ulele primjedbe,

Ekorist] pdgovarajudi sistem mjers da oberbijed] uskindenon
davaocs podataks & standsrdima kvaliteta i integrite koje 2
odredio pdministrator u ven s ulamim podscima.

Adminlstrator robne referentne vrijednasti dufan je da, za svako
radunavanjs, umjen u kajo] [&to raiumno mogude, 3 da e ne
ugrog blagovremeonc objavijivanpe referentne vrijpdnosti, opée |
objave

1jsaleto objadnjenje kojo je dovoljno da omogud kariuniku
referentne vrijednosti i nagiednom organu razumijevanje nating ra
kn|| je izratunavanie randjeno, ukljuCupedi najmanje: veliding |
likvidnost firitkog trfidts kaje e procienjuje fkao 5o su broji obim
dostavjienth transakeffa), raspon | progjedan oblm te raspan |
prosjednu cijeny, kao | indiativee procente svake viste ulasni
podatadis kofl sur uzet! v ol pri zrefunavanju,

2ju objainjen]u & stava 2 tadka 1 ovog flana potrebna j@ da @ Korkte
izrazi ko)l se odnose na metodologiju odredivanja diena, kao §1o su
LLasnovang na transakeijama”, JmEsnovann na raspanima (spreads)®,
Jinterpalirano” i ekstrapolirano™; |

Jsateto clhjainjen|s obkdma i otnova na kojima o korifdena bilo koja
procisna, ukljstujudi skijuien]a podataka kaji su inade Bpunjavali
rahtjeve relevanine metodologiie za to izreéunavanje, kan | suéajeve
kada su cijene tasnovane na rasponima [spreads), interpalacsi,
ekstrapolaciji il kads su pomude # ey ponderisanl vile od
takljuenih transakcijz. ako ih je bilo, koriiteni u bilo kajem
irrafunavan.

Integritet postupka injektavanjs

flan 69

hdministrator robne referentne wijednosti dufan jo da:

1jodred| kriter jjume loji definiiu ko mofe dostaviiati ulazne podatie
sdministrataru;

2juspostavi postupke kontrole kvalitets radi proviers dentista
duvaoca podataka | svakog podnosiocs kojl prijavijuje ulame
podatie, ko | oviadfenia takvop podnosioca da dostaviis podatke o
ime davaoca;




wilmajucl pritom U obdlr administratarow
progenu ukupnih ckolnostl; [B) objava
primjedabs kormnlka | administratorovib
pdgovora na njih sim  korisnicmz  ha
trilftu  nakon fto rawrll  rasdoblje
svietovanja, osim  ako  podnositel]
primjedbe ratradi povjerijivost podataka. 5.
Administratar sobine relerent ne wrijednasti
redovito spliiue svoju metodologlu kako
bi osigurso da e njome powrdanc
odraiava stanje na faickom trifie koje se
oojenjule te  uklplule postupsk
wmimanje u obzir sm@jaliita mierodanih
korisnika. Kvalitets | gjelovitost teraluna
referantne  vridednostl 6. Adminisrator
robne relerentng vripgednostt (4 odreduje
kriterife a definiranke Tirdke robe koja je
obubwadens odredenom metodologijom;
i) daje prednost ulamim  pedateima
sijededim redesfijedam, ako je o o skfadu s
metodologiom administratora: i
nmblufens | prijavijens transakde i
ponuds @ kupnju | prodaju; K. owtall
podatci,  Ake prednost  nije  dana
rakdjusenim | prilovijenim transaiel|jama, 1o
treba pbrazlodti u skipde & tolkom 7,
podistioe (bl (] podutima dostatne
mjere  osmilliene za primjenu  ulaznih
podataka podnesenih | razmotrenih, o
dobroj vierl, u okviru lirafuna referentne
vrijednosti, §to znad da su sranks koje
podnose wlamne podatke lzwriile B su
spremne ipvridti transakdije na temalju
kojit se U ulani poditc generirajy, a

F)odredi o terijume kol ve primjerjuju ne rmposlene daveocs
podataka koji su oviasteni da dostavifaju ulame podatke
adminlstratone u ime davaoca;

4)podsiite dovaoce da dostavijaju podathe o trensakeinms |1 back:
office furdkcijs |, knds se podici o trensakeijams dobgaju diraking ad
trgoven, pribav potvrdiujuce podathe |z druglh o §
S)primjenjule intern= kantrale | plusns procedure 28 identifikadiu
komunikacija bmedu davalacs podatake i procienjivata, kojs imaju
cil) da uthfu na irafumavanie v korist bilo koje trgovedie pozicije (bils
tavaoca, njegovih saposlenih il trede strane), da navedu
prociEnjivala na krienje pravita il smiernica administratora, il da
[dentifeuju divacce podataks koj| w ulestalo bave dadtavljanjem
nesobitajenih il sumnjivih podataks o transakciama

Precedure |2 stava 1 tadha 5 siav ovog Blana ukdjuluju, u mjer| u koja)
jeto mogude, i mehanizam za etkalaciju ispitivanja od strane
agminptrations unutar organizaciie davaoca podataka, dok kontrole
obwhvataju | proviend trifnih pokamatelja mdi validacje destavijenih
informacia.

Procjenjivatl

Clan 70

U wei & ulogom procjenjivaia, adminitrator robne referentne
vrilednost) dufan je da:

1luspostav| | primjenjuje [Mena Intermas pravila | umjermice ra @bos
procienjivaca, ukfjuujud minimalni nive nilhoveg obutavanja,
[skoustva | vjeiting, oo | podtupak periadiineg pralspitivanis njibave
strufne gsposchijenasti;

2lebezbied| mehanizme kajima se garantupe da e lirafuneania
mogu wriiti no dosljedan | redovan ragin;

3)obezbijedi kontinitet | plan nasliedivina u vetl s grocjenfivatima,
kako bl & oviguralo da lrrafunavania vrie rapeslenl &
odgovarapudim nivoom struénastl; i

#luspostavl Interne kantrolne procedure rad| olguian|a integrtets |
pouzdanosll imafunavania.




takljufens  tramakcle loeiene s W
najboljem interesu stranaka, ur posebni
pozOrmost powvaient mesfusabna
pricrudenim transakcijama; (d) uspostavijy

| primjanjuje postupke 23 utvrdivanje

nepraviinih 1l sumnjsih  transakedsidh
podataka t= fuva evidendju odiuka o
nkfjufivanju transakcijskih  podataks iz
postupla igrauna referentne vripdnostl;
[elpatite doprinoaitelje da podnew trline
podetie kol ispunjuju administratomove
kriterije za isratun, Administraton nastoje,
u mijeri u kojoj je to mogie | razumno,
osigurati das su podnesenl wlamd podatcl
representatival w odnosu pa  sbvamo
makl|utene transakclie doprinositedja; | (M)
primjenjule sustay primjerenth  mjera
kojima s osiperava da  doprinasited)
poituju norme  kvaliete | cjelovitostl
viagnih  podateia  primjenfhih  na
sdministratora. T. Administrator robne
referentne wrijednostl uz svakl izradun, u
mierl u kojoj e to razumne mogude ber
dovodenja u pitanje pravodobne objave
referentrie wrijednostl, oplije | objavijuje:
(=] saieto chjainjenje, dostatne da se
njime olakis razumijevanje pretplainika
refarentne wijednosth i nadleEnog Lijels u
weri s tijekom [ratuna, ukijebujud barem
welifinu | Wevidnost ocljenjenag fizifkog
triidta [primjerice broj | opseg podnessnih
transakelja), raspon | prasjednu veipdnos
opsega te raspon | prosjefnu eijednost
| Eipena | okvirne postotke s svaku vrtu

interne kontrole | procediore |z stava 1 1afks 4 ovag Elana chubvatalu
stalni riadzor nad radom procjenfivaca kako bf se osiguralo pravilng
sprovodenjs metodologije, kaa | mterne procedure odobravania od
strane nadredenoy prije objavijivan]a cijena triiii.

Lapis revizije

Clan 71

Adminssirator robane referentne wijednostl mors da fma
uipostavijena pravils | procedune a lstovremeno dokumentovanje
svih relevantnih informacijz, vkijfefujuce

1)ave ulnrme podathe,

Ziprogene koje su procjenfvad invrkill prilikom utvrdivanja seake
refereninie vrijednost;

3jsiucajeve kads je rratunaisinie iskljuslo odradeny transakeiju koja
j& Innte Ispunjavala zobitjeve relemntne metodologlle, ur
abradalenie rafoga rs iskfudnnie;

4] identitet svakog procjenjivata | svakog drugog lice koje je dostavilo
i na deugh nadln generkale blls kaju od informacia i stava 11ai. 1, 2
il 3 ovog Sana.

Adminsstrator robne referentne wiijednost! obezbjeduje praviia |
procedure kojima se osigureva da se zapis revizije | relevaninih
Informacija tuva rajman)e pet goding, mdi dokazvanga natina
igratunavanja referentne vrijednostl,

Sukob interesa

Clan 72

Administrator robne referentne vrijednosti mora da lma
uspostaviene pelitike | procedure 7a identifikovanje,
ob|elodanjranje, upravijanje, ublafavan|e | zbjegsvanie sukoba
Interesa, koo | ta xaltiu nepristrasnosti | nexavisnostl iratunavania.
Paolitike | procedure iz stava | ovog tlanz redovne se preispitui i
alurraju, | nfima e

1)oberhjeduie ds ratunavanje referentnih vrijednosti ne bude pad
uticajem pestojanfa, nith mogudnodtl postojenja, komereijalnin (1
liénih poskovnih odnosa ill interesa izmedu administratora il




triilnit podataka kojl s weth u obrie pri
izraunie; pritom se widjululu imall kojl e
adnase na metodu wivedivan]a cijena, npr.
A temellu tansakele®, na  temelju
rafiie kupownz | prodajne  cjene”,
sinterpoliranc®,  _ekstrapoliano™;  1b)
safeio objdnjen]s o tome U kojo] su se
rrijent | na ko) eanowi pri Biia kaje igrasdunu
koatstlle prosudbe, ukijufujudi wdjufvanie
podataks Koji su imade bill u aklsdu s
relevantnom metodaslogijom rata) wradun;
odredivanje diena e femeljy  razlike
kupewna | prodajne cljone, interpolacije @
ekstrapolscis; davanje predngst
ponudama 3 kuphi | prodaju umjests
zakfjufenim  transekrijama  Spravnost o
postuply  irvietdivania B Adminbtrator
robne viijednosti: (o) odreduje kritedije 2a
odredivanje tho mole podnijetl ulazne
podatke sdmmbstratoru; (b)) raspolales
podtupcima kontrole kvaltets 1a ocjenu
identiteta  doprincsitelia | seakog
podnasitella kol Invjeftuje o tim wlaznim
poditcima, te odobrenie tog podnositeljs
dau ime doprincsitejs irviektuje o wlaznim
podatcima; (e} odreduje kriterije kol se
primienjigu na raposieniie doprinasitelja,
a kojima jo dopuitena podnositi ulazrn
podstke  edmniytratory o ime  tog
deprinosiieljs; potile doprinoalielje da
podnesu  transakciske podatke  svojih
Iogistitkib adjets | ratrale potvrdu Iz drugih
vora pdie  u  Uarsaiciskl | podato
raprimleni_igravno od trgovatelia: | (d)

pevaranit llca & njim, hjegovith zapasienih, kijenata, wieshika na
wrEdtu 16 8 Ajuens poveranib flos;

2)nberbeduje da hénl interes | posiowne vere raposkenih kod
admiristralors ne utidu na abavijanie njegovit funkdja, ukljiusujut
2aposiene van adminisrators, putovanje, prihvatanie porva, darova
Hi gestoprimytva od strane kijenats adminttratorm ili drugih uéesnika
na triifiu robe,

Ijoberbjeduje, u shutaju utvrdenog sukoba interesa, odgovarajule
razdvajanja funkcilz unutar sdministrators kroz nadzor, sistem
nagradivan)a, pristup slstemima | lokove Informacijs;

41zitl pavierjivost informaciia koje administrator prima i zraduje, w
skizdu & njegovim obaveszma objelodanjivanias;

Slratranjuje rekovodiockma, procienjivatima i grugim maposlenima
administrators da ufestvuju v oralunavan|u referentng vrijednost!
ufestvwwanlem u ponudama, Tabtjedoa Bl trgoving, Bila u Wvape Ime
Il u ime uéesnika na tridiu; 0

Globerbjeduje efikainn reiavanje rvakog utvrdenog sukoba interesa
koi mole postojati 2medu aktiviosti adminatratons u veri sa
nberbjedivaniem referentne wripndnosti (ukljufujut! see aposkene
kejl udestvuju u irrafisnavaniu relersntne viijednost) | drgih
posiovnih aktiaosti sdministratora,

Administratos rabne referentne viljednosti abezbleduje da druge
poslovne aktivaostl maju uspestaviiane odgovars|ute procedire |
marhaniome kojima s smanjuje vierovatnods da sukob interesa ulicte
na neprisirasnost rafunavanjas referenine vrijednoatl,
Adminietrator robne referontne vrijednosti obezbjeduje razdvojenost
firslla |levieltavan]a lemedu rukovoditaca, procjen|ivada | druglh
taposlenih, ka0 | lomedu rukovodileca | najvifes nivoa orgsna uprave
administratora, radi obezbjedenija:

Ljda ncdministraior ra radovoljavajuél nadin sprovodi rabijeve ovog
akona i

2)da su odgovarnest] jawno utvedens | da ndpese U sukabl, nitl
stwaraju privid sukoba,




primjenjuje postupke unutamije kontrole |
pisane  posiupke 13 ubwidivanje
komunikacije irmedue - doprincaiteljs |
procienjivata u kojo) se pokulalo utjecat|
rea krrafun u korist bils koje trpovateljie
strang {doprmositel], njegovi raposenic i
trece osobe) I potakmtl procienjivala da
prekeli  adminmtratorova  pravila il
smijemice 18 postupke @ wuividivanje
deprinositelja pri demu je rabiljebens
ponovgeno  dostavljanie neprawinih
sumnjnih podataia. T) postupel, u mjer u
koja] je to mogute, ukufuji odredbu
kojom se administrator woutar drufiva
doprihositelia ovialiupe na  pokretanje
ntrage.  Komtrole uhkijufuiu  dodatne
praviere  triifnih  pokaratells el
potvrdivanja  valfanosti  podmesenih
irfarmacijn. Procpnjivadi 9. U odnosu na
ulogu procienjivaia adminisiraior robne
refarontne wijednosti: (a) donos | ima
jasra unutamja pravia | smjemice @
odable  proclenjivata,  ujutujudl
mimimainu  razinu izobrazbe, iskustva |
vieltina, te postupke za periodifno
preispitivanje njihovih sposobnostt (b) ima
susiay kojlm jamii da s& zradun| Invriavaju
dealjedno | redowvito; (¢} odrisva planove fa
kontinuitet posiovanja | zamjenu
mpolenih  proclenjivadn  kake bl e
osiguralz deslednast pri iprafunw, $to bl
treball chavijati tapaslenich ¥
odgovarajucom razinom strufnosti; | (d)
uspostivija postupke unutarmje kontroe

Administrator roboae referentne wiijednasti dulan je da be odlaganja
ohavipesti svoje karisnike u dufaju sarmanja @ postojanje sukoba
Interesa kojl proizazl iz vissnitie strukiure sdmimstraiona,

Prituiie

Clan 73

Administrator roboe referentne viijednasti dufan je da vspostavi |
abjav politieu postupan]a pa pritulbama, kajom se utvrduju
procedure 1a prijpm, lapitlvanie | fuvanje evidencije o pritufbama
knje 32 odnose na proces [maturavanja referentne vrijednasti.
Mehanizmi za podnolen|e pritulbl oberbjeduju da;

1jkorisntc rferentne vrijpdnosti mogu podnijeti pritufbu u weri s tm
da |l odredens irafunavanje referentne vrijednosti sdrafave triling
wrijednost, u vezi s predioienim bmjenama brralunavanja referenine
wrijednosti, primjenom metedolagije na konkretno irrafunavanje
referentne wrijednasti i drugim eredivatkim odlukama v vesi s
postupkom gratunavanja;

Z)posio]l utveden rok ra postupanie po pritulbamas;

F}jformalne prituibe podnesene protiv sdministratora | njegovin
sapasienth budu rasmetrens blagovremeno | na nepristrasan nading
4lispltvanje pritufbe sprovodi lice nezsvisno od zaposienih koji su
eventuaino ukijufeni o predmet pritufbs;

Sladmin|strator nastoji da postupak [spitivanja prituibe tavrE u
malkrafem magucem noku;

Bladmin|strator o shodu ispitivanja prituibe u psancm obliku i u
razumnam roku ehavisitave podnosioo pritulbe | drugs releaning
lica;

7lpodnosiac pritulbe u slufalu da & nezadowaljan nafinom na koji je
sdministrator postupio po pritulbi il odiukom administrators, ima
pravo da se u roka ko ne mole it dubi od 2251 mjesed od dana
podnedenja prvabitne pritulbbe obratl nezavisnom trecem licu koje
[emvenuie administrator; |

Eluva majmanje pet goding dokumentachu koja s& adnosl na
pritulbu, ukudujud] dokumenta koja je dostavio podnositac pritufbe,
kma | evidenciju sdministratora.




radl osiguraniE spravnostl | peurdanost
lzrafuna. Takva wnuternia kontrola |
postupcl mhtifevale barem  kontinuran
madror procjenjivaca kako bl s osigurata
pravilna primjena metodobogje | postiuples
 unutamje odobrenje nadiormiian prije
puttanja refereninih vrijednostl na triide.
Zapis revizle 10, Administrator robne
reterentne yrijednesti raspolade praviimai
postupcims £a dokumantiranje trenutaéng
Bitnin Informacija, Bro widjutuje siedece:
{a) we ulame podatke; (b prosudbe
procjenjivala pri Brafimu  referentnih
wrijgdnost; {c podatke o tome jesu il u
lrrafuna Iskijufene adredene tramakcie
kope su ingfe usifadens S0 rahtpEvima
metodologile @ predmetn] bralun e
obrazlafenje 2a to; {d) identitet svakog
procjienjiaia i dnagih osoba koje podnose
Il ma drugl nadin generiraju informacije iz
tofaka (a), th) W e}, 11. Administrator
robne referentne  wrijednosti | raspalate
pravillma | postupcma e dokementironje
rapisa revigije koji se duvaju namanje pet
goding | emogeluju  rekonstrulmange
Izrafuna. Sukob interesa 12, Adminktrator
robne referenting wrijednost espostavijz
odgovarsjule  polite | postupke
unwrdivanja | othrivanjs sukobs interesa,
ugravijanja njime te njegova ublativanja |
Izhiegavania kako bi se zadtitie kpravnost i
neovisnost iorafuna, Te se  politike §
postupci redovito preispituju i aluricaju te
se nfima {a) osigurave d3 na_leradun

Heslaganja ko se odnose na dnevng utyrdivane ciEeng, @ koji nijesu
fermaine prituibe, relavaju se od strane adminlstratora robne
referentne vrijednostl u skindu & njegovim odgovaraiudim
standardnim procedurama,

\ shutaju da prituiba dovede do [2mjene cijene, detslji 12 lemjens
cijene objavijuju se triittu ber odlaganja.

MNezavisna revizija

Clan 74

Adminkstrator referentne viijednosl robe dufan je da imenujs
neravikhog spolnog revitora kajl posjeduje odgovarajule kkustvo |
strucrie spasohnosti ta sorovadenie revizije | ivieltavanje a
uskladenast] aktlvnostl sdminisiratora sa utwrdenim krlterjumima
metodologije | tahtjevims ovog zakona.,

Rewizija iz stavn 1 ovog Sana sprovod| se najmanje jednom godiinje.
trvielia) o obavijens| revizi]l objavijuje 18 najlainis ti mjeaecs
nakon rEvrietka revizije.

Priveemene [interim) rewizije mogw @ sprovoditl | u kradim

wrem enskim intervalima, kada je to primjerens il reophodne @di
prow|ere uskadenost] 1 metodologiiom | zahtjevima ovog rakona.




refarentih vrijednostl ne utjedy postojete
iE potencijaing komersijalne Il osobne
poslovne  weze Il interes|  iamedu
administrators | njemu  pridrufenih
subjekata, njegova osobilia, kljenata |
druglh sudionfks ne tri#u il osoba
povezanih £ njima; [b) esigurava da esabni
interes | poslovne vere sdminkstratorcih
aposlenika. e dowedu o pitanie
funkcioniranje adminlstratora, ita
ukdjutuje rapoifjavanie irvan
adminlstraters, putovenjs, pribvadanje
poziva ma rabave, darowa Il gostopsimstva
sdministratorovih  kifjenata il dregih
sudionda tridtu robe: {¢) osigurava, o
slufaju  wivedenih sukobs, primjereno
raadvajar e funkcia untar administratora
rahvaljufuci nadrory, naknadama, pristupu
sustavima | Informaciiskim tokovima; (d)
maftiiuje povjerivost informaciia  koje
wdminntrator taprimi 1l generir, podlotno
administratorove]  obwverl  otkrivanga
Informacijn; (&) abranjuje  uprsw,
procjenjivalima i drugim saposlenicima
Biministrateras  da  dopringse  leradunu
referentne  wrijednosti  audjelovanjem u
ponudama | trgoednl s viastitl radun I8 u
ime drugih sudioniks na kil |
ufinkovito rlefava sve utvrdens sukobe
imeress  koji megu padtojatl lmedu
administratorove  akiivnosti. prifanis
referenine  wiijedmostl  (uidjufujudi  sve
taposienike inji obavijaju podove iratuna
referentng yrijednostl di na bilo nadin u




nlima  sudleluu) | nlegovi  drugih
akivaostl. 130 Administrator  robne
reforenine wijednostl  osigurava  da
njegowe  druge  poslovie  aktmostl
raspalafu  primjerénim  postupcems
mehanizmima 1a emanjenia vierojatnasti
sukoba Interess kojl bl mogao ul|ecit! ns
inpravnost igratuna referentne vrijednosti.
14, Administrator robee  referentne
wrijednost osigurava ramdvolenost inija
irvjelihvania itmedu uprave, progienjivata
| druglh raposieniks te od upravitels do
najviie m@zing uprave administratoo |
njegova odbors, dme se oslgurava; (3} da
adminlstrator na  radovolfavajuéi nafin
provodi zahijeve owve Uredbe; i (b) da su
adgovornostl jasno uterdene | misl U
sukobu, odnosno ne djeluju kao da su u
wikebu. 15, Cim satna g2 sukob (nleresa
kaji proizizzi iz njegovih vissnitkih odnaza,
administrator robne referentne vrijednosti
o tome obavieiuje woje lkorsnike
Pritufhbe 16 Administrator  robne
referentne vrijednosti raspolaie politiom
pattupanja 1 pritulbama kojom
postavijaje  postupcl @@ primanie,
lstralivanje | zadriavanje  evidencie
pritufbl na  sdministratorov  pastupak
fzrafuna te ih obl@vijuje. Mehanizmima
pritulbe oslgurave se; (s) da pretplatnici
referentme  wijednosti moga  podni|en
pritulbe o tome je || odieden| leratun
referentne vigednostl reprezentativan u
odnosy  na triifnu  wrljednest, o




prediofenim  promjenama Eraduna
referenine  wrijednosih, o primpenama
matodologle na  imafun  referenmne
viijednostl | @ drugim  uredn|Eiim
odiukama poveranima s postuplbm
izratuna referentne vrijednosti; (b)) da
posioll  cjanl  vremensk  raspared
postupks  u  politiku  postupenjs 8
prituitama; () da  administrator
pravodobne | paldtens litrall formalne
prituihe protiv sebe | svojeg osablja; (d) da
istraga koja se provodi ne owisi o asoblju
koje bi mogio biti povezano s predmetom
pritubbe; (e} da administrator nastoll furno
provesti istragu: (f] da  admiristrator
pismeno | U raumnom roku obayijest
podnositelja pritulbe | druge relevantne
osobe o ishodu istrage; (g} da2 postell
mogutnost obratanja neowisng treto)
osobl koju imenufe administrator ako
podnositel]  pritudbe  nije  redovoljan
natinom na kojl predmetnl administrator
postuns § privudbom Hi njegovem odiukom,
i to rajkesnije Semt miosed  nmakon
podnolen|s priotne pritukbe; | (h) da s wd
dokumenti koji s& odnose na pritufbe,
ukijutujuci dokumente koje |& podnlo
podnositel] pritulbe | administratorowu
dokumentaciu, fuvaje najmanje pel
godine. 17. Sporove kojl s¢ adnose na
dgnevne  utwidivanie ciena. kol nisu
podneseni koo formalne  peitufbe,
adm|nistrator robne referantne vifiednosti
refava  w  skladu s primjerenim




standardnim  postupcima. Ak renulter
pritulbe bude promjena cijene, triifte se o
10| promjeni cijens obaviestuje to e prie
moguie. Vanjsks reviziia 18, Adminkirator
robne  referening  vrijednostl  Imenuje
neowisnog  vanjskog revitora
odpevarapitim Bkustvom | sposobnnstima
radi prefwpitivanja poituje § administrator
viastite navedens metodolotke kriterije |
pahitjeve ove Uredbe | da ievijesti o tome.
Revirija se obavija jednom godiinje te se
objavijuje trl mjesecn nakon cawileths
svake revitije, 8 dodatne revizije tijekom
| goding cbavlisjy se preima potrebl.

Regulative [EU) 2019/2089 -Eviogskog
parlamenta | Savjeta od 27. nowembra
2009, godine o lemjeni Uredbe (EU)
20061011 w pogledu  referentnih
witjednasts EU ra kiimatsku transciju |
referentnih yrijednosti EU uskladerdh sa
Pariiiim sporasumom, ko | objavijivanja
informacia u verl sa odidfholiu
referentne vrijsdnostl

Clanak 1. lemjene Uredbe [EU) 30161011
Uredba (EU) 3016/1011 mijenjs se kako
slljedi: 1. w Clanku 3. stawku 1. umedy e
sijedede.  tofker 238 _referentna
vrijednost e 28 klimatsku trangciju®
maa  referentna wrijednost ko e
onadena kao relerentna vrijednost EU-a
23 kfimatsku transiciiu | kajp ispunjava
sliedede mahtjeve: (o) njgrina se vezana
imeving 1 potrebe tofke 1. podiotie (bji
ovo stavke | fanka 196 odabire,

Inatenje krazs

flans

Projedini iarazi upotrijebljeni u ovom rakonu imaju Mededs znofenja:
23}EU referentna vrijednost za kliimatsku transiciju & referenina
yripgdnost koja je osnatena keo takva | kol inpun]ava sliededes miove:
a)njeni asnownl instrument 5= hirajy, ponderié il isdjutaju na radin
kojl osigurava da portfel) referentie rijednosti pratl putanju
dekarhonizadis;

bjkonstrulsana j& u skiady sa minimalnim standardima uberdenim
propisima kojma & sreduju tehnilid kriterjumi ta svakve referentne
wrijed nnsti,

Potpunc




panderina il akijubuje ko do se dobiven|
referentnt  portfell nalapl na  putang
detharboniracie; | (b) rradens je u skindy 3
minimainim standardima  utvrdenima
delegirantm aktima iz fanka 19,2 stavis 2.
3b referentma wriednont  EU-a
uskindena  Pardlkdm sporarumom® naf
refotentna viijednost kojs je omnatena kao
referantna wrijednost EU-a uskladena s
Pariflim sporarumom | koda lspunjava
siiedece zahtjeve: (a) niezina se veranz
Imoavine zo potrebe tolke 1, podiolke |EN.
ovog stavia | defegiranog akta iz clanks
19.c, odabire, ponderira ili iskijuduje tako
da su  emislie uglika dobivenog
referentnog portfelia uskladens s cilievima
Parilkog sporaruma donewenoga u skiopu
Qlovirne koneencije Ujedinjenih narods o
promijent klime, koji je Unja odobrils 5.
listopada 2016, (*) | Pariild sporazum”);
(b} ieradena jo w skdadu s minimalnim
standardima ulwdenima u delegiranim
pktima b Hanka 188 stavia 2: | (g
aktivnostima U pogledu njezine vezane
imaving ne fteti B matno  drugem
okoliEnim, socljainlm | uprawlackm
oljevima. 23.¢  putanja dekarbonizacie”
rmati migrijva, mmanstveno ulemeljena |
wvremenskl ogranifena putanjz  prema
uskladianiu 3 cljevima  Parlikeg
sparaiuma smanenjem emisis ugljile o
1, 2. |3, opsega, kako je nevedens u lotkl
1. podioékl [e) Pritoga lIL

24} EU reterentna vrijednost uskiadens sa Parlskim sparazumam je
refesentna vrijednost kojs & ornadena kao takva | kojs Bgungva
sljedede usiove:

alnjent osnovnl Instrumantd se biraju, pondesidy il kkijufuju take da
emisihe uglien-dioksids portfelja referentne vrijednosti budu u skiadu
si Cifjevima Parifkog sporaruma;

bikenstruisana je u skladu sa minimalnim standardima utvedenim
propiskma za tehnkdke krlterjiime;

elaktimasti kaoje is odnose na 0EMdVRE INslrumente ne nanose
matajnu ety dneglm ekolotkim, socijalnim | upravijadidm (ESG)
dlijevima,

25)putanjs dekarbonizaclje 2 mjerljiva, navkno rasnovana i
wiemenski ograniéena putanja ke uskladivanju e ciljevima Parishog
IpOTEIUMa, O5tvarans smarien jem amis|s ugljen-dioksida |p
sijededih vora:

ajEmisia 1 su emislje koje nastajo iz lzvora oje kontrofite praduseds
koje izdaje oanovne Instrumsants;

BjEmbsija & su emistfe koje nastaju potrodnom kupliene sloktridne
encrgie, pane (B drugih izvors erergije proloeedenih prile preduzeda
koje rdaje osnowne instrumente;

ciEmisia 3 su sve indirektne emisije kaje nisu obuhvacene tatkama 1
12, n nastaju u lency wijednottl predureda, ukljufujudl emisie u
wvodnim | nizvednim djelovima, pasebao ra sektore sa znacsinim
uticajem na klimatsks promjens | njihows ublatavanje.




2, Banak 13, mijenjs <o kako slijeds; [a)
stavak 1. mijen|s se keko vigedi: L dodaje e
sljededa 1otka: (d) objainjenje nafina na
kojl 48w khulnim  elementima
meiodologile  utwdsnima o ok (al
usimaju u obdr ckoldnl, socialnl N
upravijadil fimbenic za waku referentnu
vrijednost ili obdtelj referemtnih vrijednosti
ui Eznimku refersntne kamatee stope |
referening yrijednosti devirnog tedaja”; i
dodgin  se  djededi  podstavalc
JAdministratori  referentnih  vrijednost
uskiaduju e 13 sabtjpima utwdenima u
prvem podstavil todkl id) do 30, travnja
2020 [b) umete se sljededl wavol:
Llakomiia je ovisitena m donodenje
delegiranth akata u skladu 5 Sankom 49,
radi dopuno ove Umdbe uwherdivanjem
minimalnog sedriajs objalnjenja | stavia
1. totke (d) ovog Canks te standardnog
foymats kojlm se treba koristin.”;

Metodolaghja

Clan 15

Administrator refersntne vrljednosti dulan (@ s korst metodologiju
18 utvrdivanje referantoe urljednest koje je:

1)pourdana | zasnowana na ohjsktimim cenovama;

dlrasnovana na jasnim pravilima kofima se adreduje natin | slutaje

i kofima sé mole korlsttl diskreclone prave priflkom utwdivanis

rifarantne vrjednosti;

djrigarozna, kantinubrang | podioine provier, wkljetujud, Gda je to
primjerens, | proviery unazid koriléanjem raapalo Buih podataks o
iransakcjama;

djotpoma | obetbleduje da se referentng vrijednost mole utvrdith o
§to vetem broju mogudih okolnosti, ber ugrofavanis njencg
integriteta;

Siprovierdjiva i rasnovana na podacima kojl omogutavaju ajen trag |
dofazivanje.

Prilikam izrade metodologije, administrator refarentng vrijednosti je
dulan da:

1)urme w obrir [aktore keo §to s wiiding i vobsiajena likvidnows
tridta, transpaneninost trgovania | pozicie ulesnika ra triifiu,
loncentrisanost | dinamika Ui, kao | sdekvatnost vrorks da
predstzvi trite jii ekonomsku realnost koju referentna wiijednost
tretia da mer;

2]edrodi Sta se smatra akiivnim trifitem @ potrebe wivrdianga to
referentne wijadnost);

3lutvrdi prioritet koji se dajo raziiditim vrstama ulaznin podatska
4ldostavi obladnjenje na ko)l makin kijuénl element| metodologle
uzimaju u obel faktore saitite Bvotne wedine, drultvens aspolde |
upravijanje [ESG) ma svaky referentnu wrijednos il grupu referentnih
vrijednostl, osim za kamatne stope | deviene relerentne vrijednost,
Administrator referentne vrijednosti e dufan da obezbijedi Jasmali
Jaovna abjavijena pravila kofima se utwduju okolnosti u kojima
koSicina iii kvalitet ulaznih podataka ne ispunjavas standsris potrebne

Potguno




da bi se referentng vijednost uterdiia taéno | pourdano, kao | nadin
ma koji ce se referentnia vripdnost u tim okolnostima obrafunavati.

A u plavi Il emease se sljededs poglavie:
SOGLAVUE 3.2 Referentne wijednast] EU-
2 za klimatsku tranzicju | referentne
vrijednoati EU-a ushiadene 3 Parilkim
sporazumom  Clanak 193  Refereming
wrijednostl EU-8 ra kiimatshy tranziciiu |
referentne wrijednosts EU-a uskladens s
Parilldm sporazumom 12ahtjeul wivrdenl
u Prilegu 1L primjenjuju se na prufanje
referentnih wrijednosti EU-a za. kimatsky
trangiciju | referentnih vrijednostl EU-a
uskiadenih 5 Pardkim sporazumom 1€ na
doprinolenje tim ralereninim
vrijednostima, 1 zahtjeve i glava Il L §
. . Komlsiga je oviaitera @ donoienn
delegiranih akata u skiadu 5 Elankom 49,
radi dopune owve Lredbe utyrdivanjem
minimalsih standardz 1@ referentne
vrijednost EU-a ra kiimatslos tranzicliu |
referentne  wrijednosti EU-a uskladens s
Pariikim sporarumom lako bl se uberdili:
(o) keiteriji fa odabir vemane imovine,
ubdjufiguc], aka je& primjenjiva, keiter|je 3
Iskljutivanje imoving; (b) krlterije | motode
3 ponderwanje  vesEne  imovineg u
refarentnn) wrijednost; (€] odredivanje
putenje  dekarbonizaciie @ referentne
wrijednost| EU-a za kimatsku trangiciu,
3 Administratorl  referentnil  viijednosti
koji prutaju referentng vrijednost EU-a za
kimatskuy  trandclju 1 refereninu
vijednest Eu-a uskiadeny 5 Paribkim

Kimatska referentna vijednost i referentna vrijednost uskiadena
sa Pariskim sporazumom

Ean 24

23 prufanje | doprines kimatskim referentnm vripdnostima i
raferentnim wrijednostima uskladenim sa Pariskim sporazumom
primjenjuju se zahtjed utvedenl 8. 75 do 77 ovop makona,
primpenu odredbi £, 7 do 40 ovog takona,

Komisija mole da ulvediti minimalne standarde za klimatske
relerentne vriednost! | raferentne vrijednost uskiadens sa Parigkim
sparazumom, whkijulupedi:

1kriterijume o iebar osnowns imovine, uidjufujudl, gdis jo
primjenjivo, kriterijume za skijufivanje movine;

2jkriter|ume | metodu pondertsanjis canoyndh imoving u
referentmom kury;

3jodredivanje trajekiorje dekarbonitac]e ra kimatske referentne
wrijednostl.

Admindstraton referentnih wrijednast] kajl prulaju kiimatsk
relerentna wijednos B relerentna vrijednost uskiaden sa Pariskim
sporarumom duini su da postupaju u skfadu sa odredbama owog
gakona,

gﬁﬁm @ idimatake referentne vrijednost

25

Adrminkstrator) Kimatskih referentnih wipednoath dulni su da
edabery, ponderiiu ili skijete osnavnu imovinw fodatu od strane
kpmpanl|s kops prate trajeltod|u dekarbaniscl| e, u skisdu 1
sijedecim zahtjevima:

1}kompanige objavjujs mjerjve cljeve smanjenjs emisije uglen-
digksida kojl o ostvaruju u cdredenim vremenskim okvirima
Zjkampanie obiavljuju smanjenje emisie ughen-dioksida radlofeno
da nivaa relevartnih operativalh Hilljals;

Potpuno




sporarumam  wskisduju wE & ovom
Uredbom do 30 travnja 2020, Clanak 19.b
Zahtjevi ma referentne vrgednosti EU-a 1
klimatsku  tranociu  Administrator
referentmh wrijednosti ELf-a ma klimatska
tramiciju do 31. prosince 2022, odabiru,
ponderiraju il iskijufuju veranu imoving
kerju su (zdala drustva koja slfjede putonju
delerboniacie U skladu sa3 sljededim
gihtjevimo: | drudtva oblavljuu mjer)ive
ciljeve smanjenja emisifa wgljiks koje treba
postiél u odredenim rokovima; (L. drultvs
objavijuju  smanjenje  emisija  ugllis
mianjens A razmng relevantnib
operativeih divitava kferl; @ druitva
obivijuju godiinje informaciie o napretio
U ostwarhvan|u ity ciffeva; b aldiviostima o
pogledu vezane imoving na Stetl s mmatne
Bt drughm  okolifnim; socijalnim §
upravijafidm  clijevima. Clamak 15
Iskdjutenja 1a referentne wijednol EL-3
uskladene 35 Pardkim  sporasumom
1Komisjs | oviaftens 1 donclenjs
delegiranog okta u skladu s Sankom 49,
radl dopune ove Uiedbe utvdivanjem, u
odnosu naE referentne wrijednosts El-a
uskizdene s Paritklm sporazumam, sektora
koje treba |skdjufiti jer nemaju mierjive
ciljeve. 13 smanjenje emisijs ugiiks 3
utvrdenim  rokovima kojl su wikisdeni s
ciljevima Parifkog tporaruma. Komilsla
donod| ta] delegirani skt do 1. sipetnja
2021, te ga alurire svake irl godine, 2.Pr
izrad delegiranog sits (r smmvie 1. Komisija

Ajompanije abjavijuju godiine informacije o mpretin o

wshwarivanju cifjeva;

A |aktivnost] pOVEZARE SESNOVNAM IMDVINOM KE NAn0sE matajn

dtetu drugim £56 cifjevima,

IskfjuEenja za referentne vrijednosti uskladens sa Pariskim
SPOrATUMmGm

Clan 26

Komislja mote da utvrdi sektore kofl se iskdjutuju & referentnib
wrilednou ugkladenih us Pariskim sporarumom, uknliko ne poita]l
mperjiv cil] smanjenja emisipe ugllen-dioksida 53 konkreinim
rokovima ko)l su wikiadenl sa dljevima Pariikog sporazuma, kao | da
aturira ta] spisik najmanie svaks tri godine.

Prufanje kimatalih referentnih vrifednosti

Clan 27

Administrator sa sjediitern u Crno) Gorl kajl prulaju nadajne
referentne vrijpdnosti odredene na osnovu viiednosti jedne i vise
eanovnih imaving i cijena, dulni o da nastope da prele edan # vile
klimatzkih referentnih wijednest| do rola utvrdenog od strane
Kouriiaije

Vill. REFERENTNE VRIJEDMOSTI ZA KLIMATSEL TRANZICUU |
REFERENTME VRIJEDNOSTI USKLABDENE 5 PARISKIM SPORAZUMOM

ﬂmw za referontnae vrjjedrost] @ Kimatsku trangsciju

%

hdminlitrator relarantng vrijedncatl ma imataky trangiclu dulan ji
da sastavi, dokumentuje | objavi metodologlju 2a iTatunavanie ie
referoming wijednostl, pri éemu mora da oberbijedi povierijhvost |
patritu mootkrivenih znanda, iskustavs | postounih informacifa kojs se
smatraju poslovnom tagnom.

Metodologils & steva 1 ovog tlana sadrii:

1]prikaz ghwnih elemensta koji fine referentn vrigpdnost




unma w obzlr rad Skuping tehnidhih
sirufnjaka @ odrfvo fnandrenje. Clanak
19d Nastomnje prufanis  referentnih
vrjednosti El-a za dimatsku transiciu
Administrator loji su smijefzend u Unig |
koji  prufajy  nefejne referentne
wrijednostl vivrdena na osnovl vrisednost|
jednp iE vile wats vezane imovine. )l
diena, do 1. sijefnja 2022, nastoje pruatl
fednu il vike relerentnih veljednosti EU-a
imatsiu tranzicii *; 4. u tlanku 1. staviu
3, vred podstavak tamjen]uje se sljedietim:
00 ks tog raxdoblia nadleino tijelo
preispituje svoju odluku o mhtieanju od
administratora  da  nastavi  objov|jivatl
referentnu  wijednost.  Nedleino  tijelo
moke, prema  potrebl, produfjitl 1o
razdobfe 1 odgevarajude razdoblje od
najvike 12 dodatnih miesec), Najdulje
trajanje obveznog upravijania ne smije biti
dulle od pet godina”; 5. Elanak 23, mijenja
= ko sisdi: f3) o stevku 6. drugl
podstavak  mamjenjuje se  aljededim
Majdulje trajanje obvemnog dopringsa i@
prvog podstevis tofaka (a) | [b) ne smije
biti dulje od pet godina.”; (b) stavak 10,
mmenjuje e digdedm: 10U shifaju
prestanka  prulanje  kjuine referentne
vrijednost| svaki nedzirani doprinosits(j to)
referentnn| vrijednasti nastavija
doprinositi  wlame podatie  tijekom
tardablja koje odred| nadicino tijelo, ali ne
dulje od najduljeg razdoblls od 5 godina
utvrdenog u staviu 6. drugom podstavio.”;

1)9ve kritergumne | metode koje s& primjenjuju pri @radl | odriavanju
referentne vrijednosti, ukijubujuti faktore [zbora | ponderisanja,
pokaratelie | zamjensie yrijednosti;

3kriterijume za skijulenje sredstava il drudtava koja imaju nivo
emisje ughen-diokdlds ill hvo Fereryvl foallnih porva kojl nijesa
wiklpdeni sa ukljuivanjom u referentnu vrijednost;
djkriterijume ra odredivanje putanje delarbonizacije;

Sivrstu | ievor podatoka kojl te horate 22 odredivanje putanje
dekarboniracie, | to 7=

#lemisija Lt preog alves, odnosno emishe koje nastaju iz izvera pod
kontrolom druitva izdavaoca osnovne imovine;

bjemisije iz drugog nivea, adnosna emisije knje nestaju potrainjam
kupijene elektritne energije, pare il druglh vora energiie kojl se
provode van drusiva wdovaocs asnovne imovine;

clamisiie I tredeg nivoa, odnosne wve ndirektne emisije koje nijes
cbulwadene stavom I alka 5 podiat. 2 | b oveg Hana, & kaje se
pajadpju u lanou vriednost drodtva koje ndedtave, ukiofujud |
prethodne | naknadne emisije, posehng 7a sektore 53 rmadajnim
uticajem na klimatske promjens | njlhovo ubdafavanje;

dinacin nia koji se podadi zesnivaje na medunarodno priznatim
metodama 1a radunsvanje skoloikog ofigka prolaods i
ofganitache, odnosne na globalnim standardima o oblast dimatskih
finansifakin objma;

Blukupne emisiie uglien-dioksida portfefja indeksa.

Bkp se m lrradu kimatskl tranzicione referentne erijednosti karist
miatitni indeks, obavemno se objavijuje cdstupanje pracen]a imedu
kiimatski tranzickone referentne vrijednost] | matiénog indeksa,
Ako st eradu Mimatald trangicone refetentne wijadnaetl kor|ot
maticni indeks, obaverna s2 abjavijule odnos kmedu tridne
wrijednostl hartis od wijednostl koje su ukljulene u kimatsku
tranzicionu referantnu wijednost | rigne vrijednasti hartlja od
wrijednost] kajo su ukljulene u matitni indeks,




& u Llanim 37 umedy se sleded staver
L2 aMajkasnije do 30 trevnjs 2020, 23
svakh mahtjew fz stavks 2. izjava o
referantnoj yrijadnosti sadrinva
ohjainjenje kako su uzeti u obair okolEnl,
sociini | upravijeéd Simbenic u wakaj
prulenn) | abjavjenc)
referentnojyrijrdnont) il obitelji
referentnih yrijednosti, £a one referentne
vijednoiti @ obitelji  mlerentnih
wrijednast! kojima se ne pstvarufu okoliEnt,
socijaini | upravijadid clljev dovalino je da
administratorn referentnih  wrilednostl w
ijave o referentngl wijednostl jsno
navedi da se njima ne ostvEmufl bk
ciljewi. Ako u partfefju tog pojedinatnog
administratora relerentnib vrijednostl nije
dostupna referentna vrijgdnost EU-a
klimataku  trangicpu ol referentna
wrijednost [la uskladenn s Parifkim
sporagumom I ta]  pojedinaénl
administrator relerestnib vrijednost nema
refesentne vrijsdnoat kojima & astvaruju
okoliini, socipini | wprawijoti ciljevi i
urimaju w obzir okoldnl, socleinl |
upravljacki dimbenicl, 1o s navod] u izjavi
o referentmy| wijednost) za sve referentne
wrljednoati kaje ta] sdministratos prufa. 2o
tnafajne dionitke | obveniCke referentne
wrijednostl, kao | za mlerentne wrijednost
EU-a ra klimatsku tranziciju | referentne
viijednosti  EU-a uskladene 3 Parifkim
sporazumom, adminisirater] referentnih
vrijednosti objavljuju u swofim igjavama o

Metodologija 1a referentne wijednost uskiadene s Paritkim
sporaiumam

Clan 76

U metodalogii ra kimatsk| uskladens referentne vigednosti, pored
elemenata ke diana 75 stav 2 t3f. 1 2 | 3 ovog rakona, administartor
referentne wijednosti dufan je da utwdi formuiu il natin ohratuna
kol s& koristl ra proviers uskiadenostl emiclja s ciljevima iz Pardkog
sporazuma o kimotikim promjgnamas, uz oberbjodonie povierijivosti
| razive poslowmih tajnl, poslownog manja | Informacia koje nljesu
e doitupne.

izmjena metodologije

Clan 77

Administrator referentnih viljednostl za Kmataku trancijp §
feferentnil viednait| uikladenlh o Parildm sporaumon dulsn s
dia stvrdi postipak m empenu metodologie vivrdivang referentng
viijechnost,

Administrater j& dufan da objavi pesiupak i stava 1ovog Sana, kao i
svoku prediohirnu pmjenu metodologi|e | razloge 1a tu irmjanu.
Postupak iz stava 1 ovog Jane mora da bude uskiaden s5 osnownim
ciljem da ve oberbijedi da irratunpvanje referentnih wijednosti
kontinsirano odraiava dijeve kimatske tranzicse | cijeve i Panitkog
Aparazumas o kNmatskim prompensma.

U postuphu zmjene metodologije cberbduje se;

1}prethodno obavielione o predlolenlm Emjenama o rolu koj
omoguiava karlanicima referentnih veljednosti do analiziraju utica)

prediciznih izmiena | dostave svole primjedbe. urlmajudi u obsir

procjenu ukupnih okalnostl od strane administrators;
Zlmeguenost da korisnici refer=ntnih vrijzdnost dostave primjedbe
na prediodene kzmjene, kao | obavesa adminlstrtora da na njily
stgovosi | da primiedbe ufini dostugnim nakon zavrists perioda
konsultacija, oslm ako poednosiac prim|edbe zatrali povier|lvost
podataks.




riferentnim vrijednostnn - pojedinoitl o
tome je | | u kajoj je mperi osigurana opda
usidadenost § coiljern amanjenis emisis
uglfika Wl postizanja  cilieva  Parifkog
sporazuma, U skladu s pravilima 8
objavama ta financijshe proirvode i Elamka
9. stawka 3. UWredbe (EU) 2019/7088
Europskog  parlaments | Vipeda  [*).
Najkasnile do 31, prosioca 2021,
sdministroton refereninih wrijednosti
svaku referentnu vripdnost i, ako je
prmjenjivo, o wvaku obitel] referentnib
wrijednost], ur imimiu refarentne amatne
stope | relerentne wijednast! deviznog
tefaja, U wojol lfjav o referentoo|
wrijednost] objainjavaiu kako je njihova
metodolagij uskiadena i ciljem smanjenja
emisiio ugljia odnocno kako postize cilleve
Farifkog  spotsruma.  2bKomisja e
owiaitena 1a donofenje delegiranih akata u
siladu ¢ Clankom 45 radi dopune ove
Liredbe adredivanjem dodatnih
Infurmacila koje treba prulitl o gfad o
refarentno) vrijednosti na temeljiu stavia
2.2 ovog tlanka, kao | wtandardnl formai
kojl se treba koristiti o wpudivanja na
ckolitne, socijaine | upravijatke fimbenike
keakn) bl ae sudionicimn aa triifty omoguéilo
donaienje informiranih odluka | kako bi se
osigurala lehnitks vedivast ushindivanga 4
tirm stawkom.

Administrator referentnih wilednosti s kKimetsku transciui
referentnit vrijednosti uskipdenih s Paritkim sporszumom dutan je
da najmanje jednom godilnje preispita metodaiogiju utvrdivanjs
referentne wrilednost, kako bi oberbijedia da referentna vrijedneit
pourdand edrafsa ciljeve na kojima se ragniva, | de u tom postupiu
uzme u obair midlhenja wvih relevantnih korisniko referentne
wrijednostl.

7. w tlanku 42, stavak 1, prvi podstavak
mamjenjule e sljededim: ,1.Ne dovodedi u
pitanje nadrorne oviasti nadielnih tijels u

I KAZNENE ODREDSE
Prekriaji administratora | nadzimnog davaoos podataka
Lian 78




shladu s Eankom 41, ni pravo driava
tlamica da propisoju | =rife  kanene
sankcije, drinwe fanice o skindu $
nacienaleim  pravom  otiguravajy  da
madieing tiets  maju  ovliast  irricat
primjgrene  administrathme  sankcie |
druge administrativne mjsre u sdnowu Nz
barem sledeca krienja) [a) svako krienje
Hanka 4.5, 6.,7,8,9,10,11, 12,13,
14, 15, 16, 190, 1906, 18c, 21,23, 24,
25, 26, I7., 2B, 29 ili 34., kad= =& oni
prlejenjuju; | (b) svakd sluls) nesuradaje i
nepoitovanja mtrage, nadmora ilimahtjeva iz
Elanka 41.7;

Wovfanom
kaznam u iznosu od 1% do 10% povrijedens altidene vrijednosti
kapmite se ra prekra) admintstrator | nadeirani devalac podataka aho:

1} ne uspostavi
i me prim|enjuje pouidans upravijatie aranimane o wkiadu g3
tlanom 7 ovog makona;

2 ne predusme

odgovarsjue mjore ra identifikovanye, sprjetavanjo i upravijane
sukobom interesa ipmedu administratora, njegevih zapodenih i
perveranih llca | duvasca podataks il korisnika, il omogutava da
sulkob interesa utits na nezavisnost i integritet urvrdivanja
rederentnill yrijednosti

3) ne uspoEavi
il me pdriava adekvatan kontrolnl ok ta prulan|e seferentnih
viljednostl u dkladu sa Elanom 9 ovog takoma)

44 ne wadi il ne
Eurva avidenslju u dddady wa zabipevima Elane 11 evog ralkona, 0 unitd
ill prikeije takve evidenciz:

5) ne uspastavi
Il ni= primjenide mehanizam 13 prijem, hpitivanis | evidentiranie
pritulbl v skiadu s danom 12 ovog makona

3] prenass
Tunkelje tracim licims v naedin ko)l btno narutme kostrolu | nadeor
nad pruianjem referentnih vrijednasti, odnosno ne puni obaveze iz
disna 13 ovog rskana

7l e osigurE da
ubsni podaci karisiz transakcijske podaths il druge odgovarajuces |
provierifve podatke u skladu &3 danom 18 ovog zakond

8) ne usposiav|
i ne primjenjule odgovarajude sisteme | efikasne kontrole 2a
prepaznavanie | priavijivenje Komissi nepravilnosti v skindu sa
flanom 17 gvog takona,

4 e ol
Kamis|ji ik surnnju ni misnipulaciu | pakuis) manipulacije




teferent nom veijednodiy, Il ne dostavi relevantne informacie u
skiadu sa tlanom 17,

10) ne uspostavi
ifi ne primjenjuje Interne postupke kojima == raposienima | drugim
firifiim licima cmogedava interno prijavljivasje nepraviinost u
skindu sa Clanom 17,

11) e Levad] ill e
odrii kodeks ponaianja 1a devaoce podatoks u siladu sa Elsnom 18
ovog zkona, |l ne provedi redowne kontrole pridriavanis kodeksa,
11) ne uskladi
kndeks ponaianjz sa zakonskim sahtjevima u roku od 30 danz od
dana dostavijonjs obavielenla Komlsije o aepravilanstims,

13) ne dostavi
kodeks ponadanis Komisili v roku od 15 radnih dana od proglalenja
referent ne weijednostl keiliEnom,

14) Maderani
davalac podataks kejl ne uspostawl Ill pe primjenjuje efikasne
sisteme, kontrole, evidencie | procedure u skiadu sa dlanom 19 ovog
rakana

15} na szraduje u
potpunasti s adminkstratomom | Eamisfom prililom nedzora i
knntrale dostavijznja wlaznih podstaka. odnasno koji ne stavi ma
raspolaganje potrebne informacie | evidenciu

16) ne postupaju
u akiady 53 adredbama danova 35, 36 1 37 ovog rakons priliom
wtwrdivania | dostavijanja referentnih vrijednosti zasnavanih na
regulisanim podacima

17) ne poituju
posehne rahtjeve propisane fancvima B0 do 65 ovog rakona,
odnowno kojl krle obeesze u ver sa utvedlvanjom | dostavjasjem
referentnih kamatnih stopa

Madgiran| davalae podataka

18) e postupi u
skladu sa odivkom Komis/je o utvrdivanju spot deviznih referentni




vrijednosti Iz Elana 22, Il odblje da saraduje u postuplu jemih
kensultacia,

19) ne
Ispunjavaju posebne zahijeve propisanz Sanovima &6 do 72 ovog
rakona pritlkom utvrd|vanda | dostavijanja referentnin vrijednost
roba,

20| ne ispunjava
mahtjeve iz Elanova 7 do 19 ovog sakona u slutaju kada se radi o
kritifnim referantnim vijednostima robe £ja je osnovna movina
tlao, srebro i planina,

1) ne postupl u
sklacy w0 sahtjovima ir Sanews 75 do 77 | ne uspostav] Il ne
primjenjuje minimaine sandarde urvrdens od strane Komisije

221 ne postupl u
skladu = rahijevima ir Eana 25 ovog fakona, narodito ako ne
pEigurava da csnowna Imovina pripada kompanijama kaje prate
trajektonju dekarbonitscije, il ne objavijuje mjer|)lve clljeve |
godidnje vjeiiaje o smanjenqu emivje uglien-diokeda,

FE] ubdjulige 1
kfirmatsie raferentne vrijednostl Imoving iz sekoora koje je Kormiija
iskijutile u skdadu wa Clanom 246,

24) nijs preduzec
potrebng radaje ra prufanje dimatskih refarentnil wijednost u
sklady 52 fanom 27, odnosna nije Bpunio ohavere u mkevima
utvedenim od strane Komisie,

5} nE postupl v
skladil s Elanom 29 ovog takona, posebng aka ne abaviEst) Kemisiju
o namjeri prestanka prufanja referentne viijednosti, ne dostav
potrebne procjene il prekine prutanje referemine wijadnost] e
odobrenjs Komlsije,

6] namjEma
pruta netatne, nepotpune (1| obmanjujude informacie uwel sa
kfimatsiim i kritiénim referentnim vrijpdnostima, widjutujet




podsetis o dekarbonzacl)l, clievima amisi|e  procjenama prenasa i

prestanka prufania referentne vrjednosti,

I7) ne postupl u
skiadu sa odredbama Elann 39 ovog takona,

28} o obavijest|
Komisiju o namjeri prestanka prufanjas refermtne vrijednosti

29) ne dostavi
propiany procienu u roku,

30} BrESTANe =
prulanjern referentne vrijadnosti ber adobrenjs Kamisie,

i1) ne postupi o
zahtjevu Eomisije o nastaviu objev|ivanja,

31) e OSgUry

pravitan, rarumifv, transparentan | nediskriminatorski pristug
licencama | informaciiama, odnosno favoritule pojeding korisaike u
odnosu na druge,

13 ne ohavijesti
0 prestanky doprinosa wlamim podacima,

34) ni dostavi
propisans proc)ens Komisijl u rokovima,

35} ne postupl po
rahtjevima Komisije ra nastsvak doprinosa ulaznim podacima,

38) ne shraduje
sa madzarnim drganima u sprovodenju mjera iz clana 31,

7 ometa il

onEMegucEya postupak odredivanja zamjenske referentne
wrijednost od strane Komisige,

38) e dostavi na
zaht|ev Komisije potrebne informacdije il dokumentaciju u postupku
fami|ene relerantne vijednost,

35) ne postupi u
shkladu sa odiukom Komislje o takonske] sarnjen referentne
vrijednosti 4 rokw propisancm 2akanom |l drugim gropisam,




404 i dr g
natin sprijei efikasnu primjenu zamjene referantre wrijednosti
propisane rakonom il odiukom Komiile,

a1 rie obavijiesti

Komisiju o padu mnalajne refesaning vrijednoai isped praga iz Hana
35 stav 1 tadka 1),

421 ne abavijesti
Komlsiju o pretasku referentne vrijednosti  statuns neznadajne na
Tnaiajnu u roky progisanem Hancm 37,

43) mié primijsn
jednu ili vide obaveza iz fiana 36, 3 na 5ta ga jr Komisia obaverala,
) ne objavi ili

ne dostawi Komisiji irjave o uskizdenosti o skiadu 5 Sanovims 36 §
A7, i destivi nelstnite (l nepotpune podathke,

A% nié ohjawl
izjavu o referentnoj vrijednosti u propisanam roky iz dona 38 stav 1,
10 e awdurlra bzjaeu o skindu <o Elanom 38, stav 4,

4B} e ey Il
ne aturire postupak iz Elana 39, il ne dostavi Kom IS pravowremens
informacie o irmjenama il prestanku refereninih vrijednost,

47) nie dostiyl
Kamisiji informatije propisane Slanom 40 u propisanom fermatu v
propisanam reku, i ne pribavi potrebin| LEI identifilator,

48) dostavi
netadne, nepotpune i ine nformaclje Komisl Il na ESAP u vezl sa
ifjavom o referentno] vrfednosti, postupkom izmjena/ prestanka il
drugim obiavezama  ovag makana,

48) karatl
refereninu vrjednost il zamjenskw referentn vrijednost u
suprotnost) s odredbama Elana 41 ovag mkona. odnosno be da
jazno | staknuto navede v prospekiu infermadiju o administratomn i
fegittra,

b4 korintl
referentnu vrijednost |z trede semije u Crmo| Gor Il EU, & koja nijs




upisana u reglsiar iz dana £8 |l nije prethodno prirnata u skiadu
flanpm 42 |44,

51) ne dostavi
Komisiji tralene podatke, saglasncat] ill no uapostayl operatime
aranfmane o saradnjl kako je propisana tianom 42 ovog zakona,

52) uprkos
poviatenju registracije [Blan 43) nastavi da prula referentne
wiljednasth il ne postugd po dedenju Komialje,

s3) Administrator

iz brede zemie kojl dostvi lafne, netafne il nepotpune informaclie u
postupku prijave za prumanje kod Komisije, kao | gravnl zestupnik keji
u tom postupku ne postupl savjesna,

544 pravni
rastupnik adminitratons iz rece zemike kojl ne invdi obavere
mpdzora | saradnpe sa Kombijom, v skisdu 13 Slanom 44, stavovima B §
5 ovog zakona,

55§ danese
adlukes o pribvatanju referentne vijednost iz irede remije ber
punjaivania usova propleanih flanom 45 ovog rakona,

56) ne dostavi
Eomisiji tatne | patpune informadiie patrobne fa danolen|i odlule o
odobrenjw, registradi ill prbwatanju raferentnin vrijednosti;

L5 nastavi 53
prufanjem referentnib vrijednosti uprkos obusto il ponistenju
edobrenja i registracye od strane Komisije;

58] pribavi
odobrenje il regstraciu na osnowva neistinitih podstaks il drugim
nerakonitim sredstvima;

59) onemoguci il
otela sprovodenie nodrora, Btroge i svedavanje slelonia Komis|je,
B0) fi pastupi po
nabogs ill mper izrelene od strane Komisije,

61) obmanjuje

Komigiu ill dostavil neistinite podathe il dokumentaci,




(1] ne aberbijed
potiebnu seradnju nadieinim organima druge drizwe Clanios ii
ESMA-,

B3) nezakonito
etkrije il necvaiians korist) informacije pribaviiene a alin
nadiora,

B4) djehujuci
protivio odredbama &lana 57 ovog sakona, ometa rad kolegijuma
nadiednih organa, fe ulsstvule o radu kelegijuma i ne erdava svoje
oliovers le kolegljuma,

65) vdtiije
saradn|u sa Eviopskam agencijom ma viijednowne papire | irkilia
[ESMIA} Il Komisijom za triiite kapitala, ne dostavi trafens
[rfermecije Il prekell obavese razmjens informacia utyrdene ovim
pakonm,

211} nE postup u
skladu = odredbama Elana 59 ovog takona | ne postuni po olbavesi
Eueanjs posiowne jne, sdnotao ofkrije il prenese pavierdjive
Infarmacije bes odobrenjs nadled nag organa,

Powrijedencm
maiticenom vijednoddu, u sminiu stava 1 ovog dlana, smatra se
oluvanje stabilnosti bankarskog slstema | zaitits sredstava kijenata
koja sp. ma potrebe prelriajnog pestuphs, rafavs keo neto prihod
ostvaren u posiovnoj godini koja prethodi godini u koj] je prekria)
ulinjan | kaoji je objavi]en u gadinjem finansjdkom levjelaju e
kreditne institucije.

turetng od
stava 2 ovig Elana, ako e prekria) podinia adminlstrator kao pravno
lbce koje je mvisno diudtve matitnom dre$tve u Crnef Gori, relevanini
neto prihod po kamatama | naknadama uivrduje e
drurbtva u Crre| Gon.

2= prekriajiz
stova 1 ovog flana kaznice se | Elan nadrornog odbora, Clan upraviog




odbore il grugo odgovarna lice u administraions novianam kaznom
u lenodu od 5000 EUR do 20000 ELIR.

Za preksizie
Iz kgyristoljubl]a kefima e ostvarena Imovinska korist kamice se
administrator | adgavarno lice u administraloru nowtanom kazniom W
dvostrukom ignoiu novEane kazne propisane m taj prekria),

Clan 79
Novianam kaznom U iosu od 20.000 eurs do 40.000 eura kamide
in pravio lice = adiministrator feferantnih vijednost, sko;
L nakon
piljema abavjeiten)s o nadsoru ne omogudl oviatéenim licima
Komit§e spravoden|e nepasrednog nadrora u sjedifiu sdministratora
i na drugim mjestima gdje s abavija dislatnost sdminkstrirmnga
refarentnih viljedeosti {£lan XX stav 1)
3 ovlaicenim
Bicima Komidje, na njihov zahtjev, ne omoguti pregled posiovnih
njiga, posiowne dokumentacije, evidencija, k=o | nadzor nad
informacionim sstemima | tebnplogijama koje podriavaju rad
siema ra refierentne vrijednastl, u obimu potrebrom =
sprovodenje nadeora u skiadu a ovim zakonom |Elan XX sty 2);
3. ne dostavl nz
rahtfev Kamisije wu tralenu poslovnu dakumentaciy, ivode, kaplie
paslownih knjiga, dnage evidenclje o podacima | administrativoe ili
poslovne svidencle, bilo U papirmom obliku il elekironskom mplo, w
vzl s administriranjem roforontnih viijednosti (Ean XX stav 3);
s ne mogudl
oviaiienim licima Komisije standardnl pristup sistemu ra uptavi|ane
bazama podataks | informadanim sistemima radl sprovodenja
radaors pomognutog rafunarskim programima |Elan XX stav 4),

Za prekriziin
stava 1 ovog Elana kagnide s¢ | odgovorno lice u pravnom lice
movEanom kanom u zrosu od 2000 eura do 4 000 eura.




DObjava prakriajnih wankcia | nadzomih mjera

Clam 80

Komislja j dubna da objavi ne svojo] intermet stranic odiuke o
izricanju novEanih kazni, prekriajnih sanks]a | nadrornih mjera
izretenih thog krienja odredhi ovog zakona, ukijufujudi:

1} riefens o
izricanji movEanih karnl koje e odnods ha povrede cdredbl avng
rakona;

2} rjietenja o
prewrlajma o vezi wa krdenjem odredbl ovog rakona;
3 prekriane

nakoge na koje nipe ulolena balba u skladu 1a rakonom kojlm se
ureduje prekriajni postupak;

4) Hetenja o
izricanju nadzomih mjera donesenih u postupoma nadion koje
sprovodi Kamisia.

Objavifivanje Lt stiva 1 oveg dana vid we ber nepotrebmog odisginja
nakon 5o je podinile povrede cbavijesten o retenju kofim se imite
sinkeija W mjern, kso | o Snjiendct da éx tielenie bitl ohjavijeno na
internet stranic Komiskje.

Objave i stava 1 owog Hana sadrbe najmanpe infarmacijn o v |
karaktery povrede | identitety poSiniocs powrede, & ne primjenjuju se
na odiske o erkcanje mjers iiralne prirode.

lauzetno od stave 1 ovog Elana, Komisila ée-ohjoviti redenja o
Izricanju novanih kaznl, prakelajnih sankefa U nadeomlb mjera bez
navodenja identiteta pofiniocs pavrede u sedecim thufajevima:

1) ko je
sankeija il mpera lorefona fiziliam licu | wtvrdens je da |& ohjov
liEnih podataka neproporcionaing;

2) wko bl objava
ugrozila siabilnost finansiskih triifa 0 kammend stragu u toku, pri
Eemu Komislja, ukoliko ima satnangs o |strazl u verl wa Enjenicama
kale suosnow 13 sankciju i mieru, dostavijz rieien]e organy kojl vodl
Istragu radi meguieg odied|vanda Lajnost riedenja u roku od 15 danag




3) ako bl objsve
prouzrokovali neproporcionalnu Stetu ukljutenim pravnim il fizitkim
ficima, u-mjerl u kojo] je to mogute utvrditl.

U slutaju anonimne objave, Komisija made odioditi objav
relevantnih podataks na razaman ok ako je ulvwdeno da de ratlos 23
anonimnu ohjavu prestati nakon tog roka,

Ukolikn je protiv navEanih kaznl il nadrornih mjera podnesen prawnl
ik i pokrenist upravni spor, Komisija éo tu dnjencu okljulitl u
objavu il emijenit] prethodnu objavi, kao | objavitl ishod postupka il
edivku o ponlitenju sankeije il mjere.

Akn je progiv prekriajne sankclje podnesen pravnl lijek, Komisija ce
gbavijest o tome ukljuéit] o ebjavu il tmijeniti prethodau sbiavu, te
objawvitl ishod postupka 1 odiuku o poniStenju prefriajne sankelje.
Swa pravosnaina rjefenja kofima se pontitavaiu odluke o izricanju
sankcija 1 nadzomih mjers objavide se ber odlaganja na intermet
stranici Kamisie.

Dbjave I7 owvog fana bite dontupne na intemet stranic Komisije u
trajanju od pet padina od dana abjave.

Eomisija je dutna da obavijesti ESMA-0 o svim (zredenim nowdanim
kzznama | nadzomim mjerama, ekfjufujudi informacije o podnesenim
pravairm lijekovima | njihavem ishadu, prema potrebl.

E dlanak 49, zamjenjuje se slededm:
Llanak 49, yrisvanje delegiranis oviastl
Lioviast ra doncienje delegiranin akata
dodjeljuje = Komislji podioino uvijetima
utwrdenima u ovom Hanku. 2.0vlast
donofenje delegmanih akata 7 fanka 3.
staviea 2., Clanka 13. stavka 2.8, Hanka 19
stavka 2., tlanka 19:c stavka 1., Clanka 20,
stavka 6., tlanka 24, stavika 2., Hanka 27.
stavka 2.h, Hanka 33. stavka 7., Ganka 51
stavka &, | Clankn 54, stavin 3. dodieljuze se
Kamisiji na razdoblje od pet godina potevii
od 10, prosinca 2019 Momisl)a wraduje

Nema odpovarajule odredbe

Heprenasivo




izvieite o delegirnjs oviastl najasnije 11
obujka 2024, Delegiranie oviasti presutno
w0 produljuje e rapdoblin  jednakog
trajan|a, esim ako se Europski parlament i§
Vijece  tom  produljenju  usprotive
najkasnije trl mjesecs prije kraja wakog
randobljs. 3 Eurepsid partamant il Vijeds u
svokorm  trenutku  mogu  oporvati
delegirania oviasti Ir Slanka 3. stavia 2.
clanka 13. stavia 2.a, Hanks 19.8 stavka 2.,
Ehinka 19.c stavka 1, Clanka 20, stavka 6.,
ianka 24. stavia 2, danka 27, stavia 2b,
Elanka 33. stavis 7., Slarks 51. stavia 6, i
Clanka 54. stavko 3. Odlukom o opothi
prekidy se delegiranje oviasti kaje jeu njoi
navedens. Opozlv podnje  promwoditi
uEinks wedeleg dana od dana objave
spomenute odiuke o Siufbenom  listu
Euragike unije I ne kaseijl dan naveden u
spomenutoj edluci. Om ne utjefe na
wirljsnost delegiranit akata koj su ved na
sharl. 4 Prije donoienja delegiranog akia
Komiylje e saviefuje s strutniacima koje
& imerevala svaka deiava clanica u skladu
| natelima utvrdenima 1]
Meduinstilucijskom sporatumu o boljog
izradi zakonodavstva od 13. travnja 2016.
&5.Lim donese dalegivani akt, Kombsija ga
Istodobno pricpiuje Europskom
porlamenty | Viedu, &Delegirani uht
danesen na 1emelj danks 3. stavia 1,
Elanka 13 stavia 2.2, Elanka 19.a stavka 2,
tlanka 19.c stavka 1 Sanka 20 stavia 6,
Hlonko 24 stavia 2., danka 27, stavia 2.b,




flanka 33, stavka 7., Clanka 51. stavia 6. I
thanka 54, stavia 3. stupa na snagu samo
aka il Europskl parlament ni Vijeds U roku
od 1ri mieseca od priopéenin tog akia
Eurppsknm parlamentu | Vijetu na njgga ne
podnesu nikakav prigovor i ako s prije
Ist=ka tog rofe | Ewropski parament | Vijede
chavijestili Komisgju da nede podnieti
prigovore, Taj se rok produljuje za tri
mjeseca  nd iniciative Ewopskog
parlamenta il Vijeda,";

9. Elanak 51 mijenis s kaka sijedi (a)
umptu se slleded staver _A.aPruiatel]
indeksz do 31 prosinca 2021 mole
nastaviti prufati  postojedu  referening
vrijednost koja se smatra kijuénom prema
provedbenom aktu koji jo Komisija danijsla
u skladu 5 Sankom 20 i, Eda profatel)
indeksa podnese prijavu g odobrenjem u
skiadu sa stavkom 1., osim ako s dodjela
odobrenjn odbije odnotne sve dok de
dodjelz odobrenjz ne odiije. 4,.bPostojeca
referenlna  vrijednost koja se  smata
kju€nom referentnom wrijednoitu prema
provedbenom aktu kojl e u skiadu s
Hankom 0. donijela Komiila mole se
upotrebljavatl 7@  postojece | nowe
fimanciske  |nstrumente,  financijikes
ugavore W 13 mjerenje  uspieinnsti
iweesticl|akog fonds do 31, peosincs 2021,
Hi, kada prufatelj indekss podnese prijavu
ta adobrenjemn u shladu sa stavkom 1.,
osim ako w= dodjsla odobrenja odblje
odnosng sve dok se dodjels odoboenja ne

Nerna odpovarajulte odredbe

Heprenosivo




odidje.”; [b) stavak 5 ramjenjuje se
sljededim: .5.0sim sko Eomisfa donese
odiuky o |edopkowrijednosti  keko e
navedeno o Elanku 30, savku 2 i 3. 16
osim gkt adminlsrator bude prienat u
sklagy s Eankom 32, il sko referentna
wrijednost buds pribvafena u skisdu 4
flonkom 33, wupotreba  reforentne
viljednostl koju |e prufio adminisirator
anjedten o tredoj romfi, knda se 1n
referentna vrijednost ved upatrebljaa u
Unili = pasivenje f8  faasciike
mstrumente, financiske upovore @ 1=
mjerenje usplelnostl investicljskog fanda,
dopulta e nadeiranim sublektima u Uniji
samo @ ong financjtke Ingtrumente,
financijske ugovors | mjerenjo uipjeinostl
imwesticiphog fonda koji == u Unii ved
poriaju ma tu referantng vrijednog 31
prosievea 2021, il kaji dodaju pozivanie na
takva referontnu  wrljednost prije  tog
datuma.”;

10, u Sanku 54, dodaju se sljededi stavei:
“AKomisiia do 31 prosinge 2022
prelspltuje  minimalng  aandarde 1
referentne vrijednosti Bl-a ra klimatsks
tranziclju | referentne wiljedeostl EU-a
uskladens § Parilkim sporazumem lako bi
osigurala da e odabir vezane imovine u
skladu § okallna odiBivim ulaganjima kako
su definirana u okviry ne razinl Unije:
5.Eomisija do 31 prosinca 2022, podnel
izvjeice Europskom pardamentu | \ijecu o
utinku ove Uredbe | avedivostl “okolidne,

Mema odgovarajuce odredbe

Nepranaive




mcijaing | wpraviafke  releremne
vrijednasti ®, uzimajudi u obsir promjenjv
prirodu pokaratefja odrfvosti | metods
kojima s koristi 7a njihowo mierenje, Tom
e irvjelfu, prema  potrebl,  prilale
makonodavni prijediog. 6.Komisga do 1.
trawnja 2030 Ewopskom parlameantu |
Vijetu podnoll levielde o ulinku ove
Uredbe na funkcionirznje referentnin
wrippdnoutl tredlh pemalla u Unil, medu
ostalim o pozivanju  administrators
referentnlh weijednost! ks tredib remalje na
odabravanje, priznavanie 1]
jednakovrljednost, ko | o mogotim
redostacima postojeceg olvira, U tom <&
izvjeddu analitiafu posijedice  primjene
chanka 51. stavaka d.a, 4 by i & £ u pdngsu na
adminstratore referantnlh vrijednosti &
Unije | administratore  refereninib
wripednostl iz tredih semalja. medu ostalim
u pogledy jednakilh wjeta. U tom se
invieidu posebno ocjenjuje & i patrebro
lemijent ovu Uredbu té mu s2, prema
petrebi, prilaie sakonodavni prijediog.”;

11 prilnz| se mijenjaju u skisdu s Prilogom
ova) Wradbi,

Nema otdgovarajole odredbe

Meprenosho

Clanak 2. Ova Uredbz stupa na snagu
sliedeteg dann od dena  objave u
“Shuibenom Estu Europske unije. Ova &
Uredba u cijelostl obvezujuta | rravng e
primjpenjuje u svim driavama Eanscama.

Mema odgovarsjmie odredbe

Meprenosio

FRILOG 11|, Referentne wrijednost: EU-a za
kfimatsku tranziciju | referentne vrijedmosti
ELl-n wskiadene 3 Pardkim sporarumom

VIl REFERENTNE VRUEDNOSTI ZA KUMATSEU TRANZICUL 1
REFERENTNE VRLEDNOST] USKLADENE 5 PARISKIM SPORATUMOM

Fotpuno
uskladeno




Metadologlja ta referentne wijednos ELU
2 1 klimatsku transclju 1. Administrator
referenine vrijednosti EU-a ra klematsku
trangiclju  sastavija, dokumentea |
objrvijuje metodologllu @ frafun e
referentne  wrijednosti,  pi demu,
oslgurmajuel  povierljvost | aftie
neotkrivenih snanja i ivkustva te postovnih
|nformacis  (posiowme  tEjnel, kako je
dafinirana U Direltivi (EU] 20167943
Europskog partamenta | Vijeta |*]. pruia
sljedede informacie: (a) popis ghavnih
sastwvnica referenine vrijpdnosti] (b} sve
kriterije | metode, Widjutupdl Smbenike ra
adabir | pondefiranje, parsmstoe i procjans
kof se upotrebljawaju o metodologij
raferentne vrijdnost; (c] kriterlie kojl se
primjenjuju 23 Isklijuiivanje imovine 1§
draftava kojl su povemanl & razinom
ugiiénog ofiska ili razinom zafiha fositnib
goriva kogs je mespojivi 5 ukijotivaniem u
referentne wrigednost; [d) keterE @
utvidvanje potanje dekarbonizacie; (8
wrstu | irvor podatska upotrjebijenih =
utvrdivange putanje dekarbonimclies, m: L
amise iz 1, opsega;, odnosno emisie
nastale @ lvora kofl su pod konirolom
drifitvn koje lrdoje versnu imovieu; L
emisije it 2, opsega, odnosno emisge od
potrodnje kupljene elekirifne enevglle,
pare il dragih izvora energle prolzvedenih
prethodng o lancy opakebe u druliva koje
izdaje veranu Imovinug Nl emisie @ 3.
opsegn, odnosnd e neiiravne  emisle

Metodologlja ra referentne vrijadnout| ra kiimatske tranziciju
flan 75

Administrator referentne wijednosti za kimataky tranticio dufan j&
da sastawi, dokumentuje | objia metodologiju @i izradunavanje te
referentne vrijednosti, pei demu mors da aberbiiedi poviediivas |
gaititu neatkrivenih snanja, lskustava | pestovnih informacija kaje s
smiatraju posiownom tajrom,

tetodologija iz stave | ovog Sana wadrki:

1]prikar glavnih elemensta koji Sine referentnu vrijednnst

2w kriterijume | metode kaje se primjenjuju pri lrradi | odriavanju
referening wijednosti, ukijufuledi faktore izhora | ponderisanfa,
pokaratelje | apmjenike vijedaosti;

Fjiritorfjume @ (ekdjutenje sredstova 1) drudtava koga imaju nivo
emisd e ugllen-digksids ¥ nive rezee fosiinih gorva ksjl nijesu
uskladen sa ull|ulivaniem u refarentnl wijednast;

4)kriterijume 1a odredivanje putanje dekarboniacije;

Shvrstu | vor podataka kofl we koriste 2a odredhanie putanie
dekarbaniracie, | to a:

alemishje iz prvog nivoa, odnosna emisle kaje nastaju i@ v ped
kontrolom drutva zdavaccs osnovne mavine

hjemislje i drugog nivaa, odnosnn emisge koje nastaju potiofnjom
kupljene elektridne energile, pare [l drugih lzvors energije koji =
profevods van druftve davaocs canoyres movini

clemisije iz tredeg nivon, odnosno s indirekine emisije koje nijesu
chuhvafens stavem 2 1afka & podiad. a | b ovog flana, § koje s
pojavijuju u lancu wijednosti dnidtva koje avieitava, ukljsujusi
prethodee | naknadne emlsije, posebno ra sekiore s mafajnim
uticajem nn kimatske promjene | njihove ublsfavanis:

dinaéin na koji se podad zasnivaju na medunarodno prizsatim
metodama za Ltadunavenje clkalobiog otiska prolmvada i
arganizacije, pdnosnn nz globainim standardima u oklast Mimatskih
finansijskih objava;

Ejulkupne e misije ugljen-dioksida portfela indeksa.




kojd niw obuhvatens podtotkama i, i, a
boje =2 pojavijuju o fancu vrijednosti
druftve  invjestinelia,  uldjutojugl
prathodne | naknadne emisje. posebing
tektore & vellkim ulinkom na kimatske
prompene @ njhove  ublafavanjo; .
podatak o tome upotreblzvalu Il se u
podacima  metode mjerenja  ckalolkog
ciiska proirecdz | organizeciias kako s
delinlrane u tolkl 2. podtoBama (a) | [b)
Preporuke  Komisije  2M3ATSEU
globainl standardl koo $to su onl radne
siupineg Odbora 13 financijsku stabilnpst o
objavl finencijskih iInformacya poveranih s
kimatskim  promjenama; ) ukupee
emisje ugljiks portfelja indecsa; Ao se 23
ugvrdhean]e referentne wrijednosti EU-a
kimatsku tranridju upotreblava gl
indoks, obveino se objavijuje pogretha u
pradenju lpmediy reforentne wijednost] EU-
@ za klimatsicy trangiciju | glavnog indeka,
Ako 52 za  wivrdwanpe  referentne
wrijednodtl EU-a o Mimatdg transcju
upatrebljava glawnl indeks, obverno e
objavijae omjer iEmedu triitne viijednoall
vrijpdnosnih papira ko su w referenina)
wijednostl EUba @ klimatsku trameiciu |
tritkne wrijednosti wijednosnih papira u
glawnaom Indeksis Metodologia
relereninih wrijpdnasti TU-a unkiadenih
Parifkim sporazumom 2. Uz todfku 1.
podtodes (a), (b} | (e}, sdminktrator
referentnih wiijednastl EU-a uskiadenih 3
Pariikim sporazumaom odredue formulu i

Ak se za izradu Mimatski tranzioone referentng wrijednost korlst
miatiéni Indeks, obaverno e objavijuje odstupanje pratenja itmedu
klimatski tranricione referentne vrijsdnasti | matiénog indeksa.

Ako e 2 (zradu kimatskl tranzicione referontne vijednast! karist
maticnl indeks, shaverno se abjadjuje cdnos zmedu triEne
wrijednosti hartija od wijednosti kaje su ukljufens u kimatskg
tranziclonu referentnu vrijednast | irdifne vrijednosti hartija od
vrijedmost koje su ukijutens u maticnl indeks.

Metodalagijs ta relerentne veljednostl uskladene s Pariikim
SPOTATUMDm

Han 78

U metodologi]l = klimatski usklagene raferentne vrijednosti, pored
elemenata o Elana 75 stav 21l 1, 21 3 ovog zakona, sdministartor
referantne wijsdnostl dufan |é da utvedl formulu ) nalin obeatuna
ko]l se koristi za provieru uskiadenosti emiska se dlievima iz PariSoog
sporaturma o klimatskim prom|enarma, ut oberbjedenje povierdjivost)
| zastine postovnih tajmi, poslevnog znanfa | informacija koje nijesy
javno dostupne.

lemjena metodologlje

Clan 77

Administrator referemtnih wnipsdnostl ra klimots b transkeiju |
referentnib vrijednosti uskladenih s Parikin sporazumem duian e
da utwid] posiupak ra lom jeny metodologlhe vividivanja referenine
wrijednosti.

Administrator je dulan da ohjavi postupak iz stava | ovex Elana, kao |
svaku predioieny zmjeny metodologike | ratioge ta tu lim|enu.
Postupsk iz stavs 1 oveg tlana mora dz bede uskizden 53 osnovnim
cifjem din se obesbijedi da igratunavanje referentnih vrijednastl
knntinuirana odraiava ciljeve klimatsk=s tranzicije | clijeve (1 Sariikog
spOraIuma o klimatskim prom|enama.

U postupky itmjene metodologije obezbijeduje se:




rafun koji s upotreblpva kako b e
utvrdilo jesu | emisha u skiadu s ciljevima
Pardkog sporaruma, pritom oslguressjuc
pavierijivest | zaftitu neotkriventh tnanja |
Iskustva te posavnih informacijs (posovne
tijne), Kako & definirano u Dinelktind [EL)
2016/04% Promjena  metodologge 3.
Admin|stratori refereatnih vrijedno EL-8
za  Wimztsku  tranmiciu | referentnib
vrljedrosti EU-0 udkladenih s Parlkim
spofErUmOm  donose  postupke 1@
promjene svoje metodologle.  Onl
abjzvijulu te postupke te abjavijuju vakuy
prediofeny promjeny svoEe metododogije i
radloge 3 tu prom|em, Ti pastupel moraju
biti u skisdu s plavnim ciljem da izvatuni
referaninih vimdnostl kentinurano budu
u skiadu 5 Elankam 3. staviom 1. iodema
23a1 23, U tim postupcima predvida se
sijedede: (a) prethodna obawvijest u jasno
odredencm  roku kofl  korisnicima
referentnih  wrijednosti - daje  dowoljne
moguénosti  da  snolizieaju | wdinek
predioienih promijena | wlode primjedbe na
niih,  comajudl  pritom 0 ohbelr
sdministratorovy prochenu  ukupnih
okoingst; (b) moguénost da  korisnid
refesentnih vidednosth ulade primjedbe na
te promiene | da sdministraton na njib
odgovore, 12 do te primpedbe ullne
dostupnima nakon §to mawrdE rardoblje
savietovanjn, osim  ako  podeosited
primjedbe zatradi povierlivost podataka, 4,
Administratorn referentnib vrijednost EU-a

1) prethodng
obavjeiien|e o prediolerim izmjenama u roku koji cmogutave
kprivnicima refersntnib vijednoat| da ansfiziraju utica] prediobenih
\zmmjpena | dostave svaje primjedbe, urimajuti u obalr procienu
ukugnih okalnast ad strane administrators;

Fil magucnast
da korlsnle| refereninih wijednostl dosiave primjedbe na prediciens
lgmjene, kao | obavess administrators do na njih odgovori | da
primjedhe ulini dostupnim naken fawrietia periods konsultacs,
oudm oko podnosilee primpedbe tatrali povierjivost podatakn.
Administrator referentnih yrijednost: 13 bimatsku treanzidp |
referentnlh veijednastl uskladendh s Parklidm sporarumom dulan je
ta najmanie jadnom godiinje preispita metodoiogijiu ulvidivanis
referentne vrijednost!, kako i abezbljodso da referentng wripednost
pouidans odratava ciljeve ra kojime 46 minka, | da u tom postupko
urme u obzir mislienja swvin relevaninih kosisnika refersnine

yrijed nosti.




18 klmatsky  tranelcju | referentaih
wrijednostl EU-2 dskladenth £ Parilkim
sporapumom  redavito  lepituju  swoju
metodologiju barern na gediinjo] osnovl
kako b osigurai do njihove relerentne
wrijednost| pouzdeno odratavaju navedens
cifjeve e uspostavigju postupak
urimanje u  obiir  stejalifla  awih
mijerodivnib korisnika.




